TURKIYE MUNDELL-FLEMING MODELI’NDE NEREDE
BULUNABILIR?
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Ozet: Keynesyen gelir-harcama orijinli Mundell-Fleming modeli, disa agik bir
ckonomide dis fazla-issizlik. dig fazla-enflasyon, dis agik-enflasyon veya dis agrk-
issizlik durumlannin oldugunu géstermektedir. Oysa dis fazla veya agik durumunun
yvani sira hem enflasyonun hem de issizligin birlikte yasandify durumlar daha
yaygindir. Gergekte MF medelinin eksikligi, kdken olarak Keynesyen bakig agisinda
olmasma ragmen. i¢ ekonomide toplam arz efrisini klasik yaklagimdaki gibi
almasindan kaynaklanmaktadir

1. Giris

Disa kapali ekonomilerde énemli olan i¢ dengenin, yani tam istihdam
diizeyinin fiyat istikrari ile birlikte saglanmasidir. Oysa disa agik ekonomilerde
makroekonomi politikalarinin baslica amaci, i¢ dengenin (yeterince diislik
enflasyon ve igsizlik orantan) yaninda dis dengenin de (genel anlamda ticaret
bilangosu dengesi olan ihracat ve ithalat denkliginin) saglanmasidir. Mundell-
Fleming (MF) Modeli'nde genel olarak i¢ ve dig dengenin nasil saglanacagi,
analitik olarak gosterilmektedir. Buna gore, modelde denge unsuru, i¢ ve dig
dengenin birlikte saglandigs tek bir noktada gergeklesir. Aksi durumlarda
model, sermaye hareketliligi kosulu altinda, bir tilkenin dort alternatif durumdan
biriyle karst karstya bulunabilecegini ileri siirmektedir. Buna gore bir ilke ya
issizlik-dis agik, ya igsizlik-dig fazla, ya da enflasyon-dig agtk veya enflasyon-
dis fazla durumlarindan biriyle kargt karstya bulunabilir. Oysa glinimizde ¢ogu
ilkede yasanan olgu, enflasyon-igsizlik-dis agik seklindedir. Bu ¢ahsmada
geleneksel MF modelinin mevcut durumu agtklamadaki yetersizligi tartisilarak,
bdyle bir duruma uygun analitik bakis agist geligtirilmeye ¢aligilacaktir,

11. Geleneksel Mundell-Fleming Modeli

Keynesyen iktisatta i¢ dengenin saglanmasi, para ve mal piyasalarinin
ayni anda dengede olmasiyla mimkin olabilmektedir. Makroekonomik
analizlerde mal ve para piyasalarindaki dengenin IS ve LM egrileriyle gosterimi
bir gelenek olmustur. Burada IS (yatinim-tasarruf) egrisi, mal piyasast dengesini
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saglayan faiz orani ve milli gelir duzeyi bilesimlerini verir. LM (reel para talebi-
arz1) efirisi ise reel para talebini reel para arzina esitleyen faiz oranlan ile milli
gelir dlizeyi bilesimlerini gosterir (Seyidoglu, 1996: 462-465). Ancak 1S-LM
egrilerinin kesigtigi noktadaki denge gelir diizeyi, her zaman tam istihdam veya
¢ahsma diizeyinde bulunmayabilir. I¢ denge, milli gelirin tam istihdam
diizeyinde dengede bulunmas: ve buna bagl olarak ekonomide bir igsizlik ve
enflasyon durumunun olmadigi anlamina gelir. Diger bir ifadeyle ekonominin
toplam arz egrisinin klasik asama'” olarak ifade edilen potansiyel milli hasila
diizeyinde yatinm-tasarruf ve reel para arzi-talebi dengesinin saglanmasi, genel
anlamda optimal i¢ dengeyi ifade eder.

Dig denge 1se ticaret bilangosu dengesizliklerini giderici nitelikte olan
bir dengeleyici sermaye hesabiyla miimkiin olabilmektedir. Bu gergevede milli
gelir diizevi ile faiz oranlar énemli roller iistlenmektedir. Séyle ki, milli gelirin
marjinal ithalat egilimine bagh olarak dogurdugu ticaret bilangosu a1t
(fazlas1), faiz oranimn uyardifl sermaye bilangosu fazlasi (agign) ile
dengelenebilmektedir. Bu denge noktalarint birlestiren dogruya da dis denge
veya 6demeler bitangosu (OB) dogrusu denilir. Burada sermaye hareketliligi
gergek hayata uygun olarak “sinielt” kabul edilmektedir (Seyidoglu, 1996: 470-
471).

1S-LM modelinin sl sermaye hareketliligt kosullan altinda, agik
ckonomilere uygulanmus sekline, bu analizleri ilk defa 196('larda gelistirmis
olan iktisatgilarin istmlerine atfen Muundell-Fleming wmodeli denitmektedir.
Daha sonra MF yaklagiminmn gelistirilmis versiyonlar da tiretilmistir ki,
bunlardan birisi de “Swan Grafigi”dir (Salvatore, 1990: 525-527).

MF vyaklasiminda, atil kaynaklara sahip olan disa agik bir ekonominin
uluslararasi parasal ekonomi lizerine biiyiik bir etkiye sahip oldugunu gésterir.
Bu iki yazar, Keynesyen gelir-harcama yaklagimina uluslararasi sermaye
hareketlitigini dahil etmistir. Mundell’in gelistirdigi tam sermaye harcketliligi
varsayimi  ile MF modelinde yerli wve vabanci tahviller tam ikame
edilebildiginden, tahvil gelirleri arbitraj olanaklart nedeniyle daima
esitlenmektedir. Yani i¢ faiz orani ile dis faiz oraminin birbirine egit olmaktadir.
Dolayisiyla ortiistiz faiz paritesi kosulu saglanmaktadir (Ertiirk, 1994: 104 ve
Pentecost, 1996: 89):

Ancak sermayenin &aniinde engellerin bulunmasi, gergek anlamiyla
sinirsiz sermaye hareketliliginden gok, sinirli sermaye hareketliligine olanak
vermektedir.

MF modeli gergevesinde ifade edilen stz konusu durumlar asagrdaki
grafikte g&sterilmistir.

" Keynesyen uzun dinem toplam arz efrisi; Keynesyen, ara ve klasik asama olarak nitelendirilen
¢ asamadan olugur.
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Issizlik Enflasyon
v IiX

Milli Gelir
Sekil 1: Sermayenin Faiz Oram Farkhigina Smurh Olgiide Duyarlt Oldugu
Durumda Ekonomik Denge ve Istikrarsizlk Bélgeleri

Y*

Grafikte Y', tam istihndam veya potansiyel milli hasila seviyesini
gdstermektedir. Y" dogrusunun sol tarafinda eksik istihdam nedeniyie veya
kaynaklarin etkin olmadiklan alanlarda kullanimasi sonucu israf edilmesi
nedeniyle ortaya ¢ikan (gizli igsiziik gibi) bir igsizlik sorunu vardir. Y
dogrusunun sag tarafinda ise ekonomi tam istthdam diizeyinde oldugundan,
Uretimde kullamlabilecek kaynaklarin yeterli olmamast nedeniyle arz
yetersizligi ve talep fazlalidi, fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi olarak
bilinen enflasyon sorununun oldugunu gdsterir. Diger taraftan, sermaye
faktoriiniin iilkeler arasi faiz oranlar farklihigina kars1 duyarliligi yansitan yatik
bir OB dogrusunun iist kisminda, dis fazla sorunu varken, dogrunun alt
kisminda ise bir dig agik problemi vardir.

Acik ekonomilerde i¢ denge ile dis dengenin birlikte saglaniimas:
diisiiniiliir. Buna gore grafikte E noktast, i¢ ve dis dengenin birlikte saglanildigt
tam istthdam milli gelir diizeyini géstermektedir. Bu noktanin disindaki biitiin
alanlarda belirli i¢ ve dis ekonomik sorunlar meveuttur, Ig ve dis istikrarsizlik
durumlarinda ilke olarak para ve maliye politikalariyfa her iki dengenin
saglanmasi mimkiin ofmakla birlikte, uygun politika bilesiminin belirlenmesi
igin Mundell tarafindan gelistirilmis “amaca uygunluk kurali” adinda bir ilke
vardir. Bu kurala gére, her politika araci hangi amag igin daha etkili oluyorsa o
amagla eslestirilmeli ve yalniz o amag dogrultusunda kullamilmalidir. Bunun
iginde her politikay1 yliriitmekle gorevli organlanin birbirinden bagimsiz olmasi
gerckir. Burada, ilke olarak para politikas! dis denge maliye politikasy da ig
dengenin saglaniimasinda daha etkindir.

MF modeline gore istikrarsizlik bélgeleri ve bunlann ¢ézimi igin
vapilmast gereken politika uygulamalar: asagidaki gibidir (Seyidoglu, 1996:
475).



156 M. Kemal DEGER, O. Selguk EMSEN

Bolge  Istikrarsizlik Tiirii Para Pol. Malive Pol.
I Igsizlik, Dis Fazla Genisletici Genisletici
11 Enflasvon, Dis Fazla Genigletici Daraltic
1 Enflasyon, Dis Acik Daraltic Daraltic
v Issiziik, Dis Agik Daraltic Genisgletici

Bu modelin dnemli bir eksikligi, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilke
(GOUY lerde issizlik ve enflasyonun bir arada vasandig (stagflasyon) durumu
yansitmamastdir. Bu analizlerde kullanilan i¢ ve dis denge dogrularina gére
olusan istikrarsizlik bdlgelerin hig birisinde aynt anda enflasyon ve issizligin
yasanmadig agikca gorillmektedir. Keynesyen iktisat ekoliine gére ekonomide
13sizlik ve enflasyon aym anda bulunmaz;, ekonomide ya issizlik ya da asin
istihdam sonucunda ortaya ¢ikan bir enflasyon sorunu vardir. Oysa gergek
diinyada hem issizlik hem de enflasyonu ayni anda yasayan birgok GOU vardr.
Bu durum, kanaatimizce MF modelinin dnemli bir eksikligi seklinde
goriilmektedir. Bu ¢ahsmada MF modelinde gozlenen séz konusu eksikligi
gidermek amaciyla, iktisat teorisi bilgileri 15:13inda bir egzersiz yapilmaya
calisilmistir.

ITI. Mundell-Fleming Modelinin Eksikligi ve Bu Eksikligin Giderilmesi

Bu modelin igsizlik ve enflasyon sorunlarini | aym  anda
yansitmamasindaki eksikliginin nedeni, analizlerde kullanilan 1¢ denge milli
gelir dogrusunun (toplam arzi yan'SItan), tam istihdam milli gelir diizevinden
cikan dik bir dogru ile gosterilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu dogru, klasik
iktisat ekollintin ileri siirdiigli kaynaklarin tam istthdamda kuilanilarak elde
edilen toplam arz1 yansitir. Oysa Keynes'e gore toplam arz egrisi vatay cksene
paralel bir dogru ile temsil edilir. Bu iki durum asagidaki grafikierle
gosterilmistir.

myatf Klasik Arz Eprisi Pf

Keynesyen Arz Eprisi

- p >
Y Milli Gelir; Y Y

Sekil 2: Klasik ve Keynesyen Arz Egrileri
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Toplam arz egrisinin bastangici Keynesyen nitelikte olup, belli bir ara
asamadan gegerek tam istihdam gelir seviyesine ulaginca klasik arz egrisi
niteligini tagimaktadir. Bu durum ise asagidaki grafikte gosterildigi gibidir
(Lipsey vd. , 1990: 178 ve Dornbusch and Fischer, 1998: 201).

. A
Fiyat Klasik Asama
P4
P3
P2 KDT6
Pt
. KDTS
kO Kevndsyen Asa :
: KDT4
T1 :
KDT1 KDT2 ¢ KDT3
- - >
Y* Y* Y

Sekil 3: Toplam Arz Egrisi

Ekonomi baglangigta Keynesyen asamada oldugu durumda, kisa
donemli talep soklari yardimiyla atil kaynaklanin kullanitmasiyla herhangi bir
fivat artis1 olmaksizin toplam milli gelir seviyesi artinlabilir. Keynesyen asama,
Y’ milli gelir diizeyine kadar devam etmektedir. Bu gelir diizeyinden sonra,
talep artislarinin verimsiz kaynaklarin kullanilmasy ve iireticilerin iiretimlerini
azaltmalari nedenivle tam olarak kargilanamamasi nedeniyle fiyatlar genel
diizeyinin yiikselmesine yol agar ki, bu da 1hmli enflasyon olarak
adlandirilabilir.  Yine ara agamada kaynaklar tam istihdam diizeyinde
bulunmadiZindan, ekonomide bir issizlik sorunu da mevcuttur. Dolayisiyla
ekonominin iist potansiye! milli hasda dilzeyine ulastiriimasi, ayni zamanda
iktisadi biiyiime olarak da adlandinhr. Béylece Y milli gelir diizeyi, milli
eckonomide mevcut iiretim faktérieri ve teknoloji diizeyiyle ulasilabilecek son
asamadir. Bu nedenle Y in Gtesinde bir milli gelir seviyesine ulagmak igin
ekonomide talep soklan sonucunda siiregelen enflasyon sorunu séz konusu olur,

MF modeli analizlerine bu arz egrisini tasidigimizda, ekonomide
ortaya ¢ikabilecek ekonomik istikrarsizhk bolgeleri asagidaki grafikte
gosterilmektedir.
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Sekil 4. Yeni Arz Egrisi Durumunda Ekonomik Istikvarsizlik Bolgeleri

Y ile gosterilen milli gelir dodrusu tam istihdam fUretim miktarim
gostermektedir. Y., ise, Keynesyen asamadan ara asamaya gegis sonrast milli
gelir diizeyini yansitmaktadir. Y'.,, ve Y arasindaki bu ara asamada, ekonomide
hem eksik istthdam sonucu 1ssizlik hem de talep artiglars sonucu (gerek Gretim
maliyetlerinin artmasindan gerekse (retimin ktsiimasindan kaynaklanan)
enflasyon sorunlari yasanmaktadir. Ozellikle It ve V nolu bdlgelerde genellikle
GOU’ler dengeyi tesis etmektedirler. Ciinkii bu iitkelerde teknoloji gelismemis
ve yayginiasmamis oldugundan, Y~ diizeyine ulasmak ve buna baglt istikrar
saglamak mimkiin olmamaktadir. Y diizeyine ulasmak icin izlenen genisletici
para ve maliye politikatari, gegici bir siire igsizlikte azabisa ve milli hasilada
artisa yol agmaktadir. Fakat ekonomi bu yeni denge diizeyinde
tutunamadigindan, tekrar eski gelir diizeyine dénmektedir. Y diizeyine ulagmak
i¢in yine genisletici para ve maliye politikast siklikla uygutandigindan, bu kez
siiregelen enflasyon ve issizlik durumu birlikte var olmaktadir. Aynica millt
ekonomiyi genisletici nitelikte uvgulanan harcama genisletici politikalar da
ithalatt uyardigindan, dis agik da kronik hale gelmektedir. Ozetle ekonomi, 1
nolu alanda ise, hem enflasyon ve issizlik hem de dig fazla; V nolu alanda ise,
hem enflasyon ve issizlik hem de dis agik problemleri yasamaktadir.

IV. Sonug

Disa agitk bir ekonomide MF modelinde belirtildigi gibi sadece dis
fazla-igsizlik, dis fazla-enflasyon, dig agik-entlasyon veya dis agik-igsizlik
durumlan degil, gogunlukla dig agik (veya fazla) ve enflasyon ile igsizlik
durumlart  soz konusu oimaktadir, MF modelinin  bu son durumu
yansitamamasimn altinda yatan etkenlerden biri, yaklasimin varsayimlari ve
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bakis a¢isinin hemen hemen tiimiinin Keynesyen orijinli olmasina kargin, ig
dengede toplam arz egrisinin klasik arz egrisi seklinde ggsterilinesinden
dolayidir. Bu ¢alismayla MF modeline Keynesyen perspektife sahip toplam arz
egrisi ilave edilerek, ekonominin dis agik vermesinin yaninda, igte hem igsizlik
hem de enflasyonu birlikte vyagayabilecegi analitik olarak gOsterilmeye
caligilmistur.

Summary: The model of Mundell-Fleming based originally on Keynesian income-
expendilure shaws that there exist external surplus-unemployment, external surplus-
inflation, external defieit-unemployment, and exiernal deficit-inflation in an open-
economy. Whereas it is rather common that inflation and unemployment in addition to
the situation of external surplus or deficit have been experienced at the same time. In
fact, the most important disadvantage of the mode) is that it accepts total supply curve
in domestic economy as classical approach does although it has Keynesian view of
point originally.
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