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Hollanda Hastalhigi: Tiirk Cumhuriyetleri Ornegi

Hilal PAKSOY”
Mehmet ALAGOZ™

Oz

Ulkelerin iiretim, yatirim, dis ticaret ve istihdam yapis1 gibi bircok degisken iizerinde etkili olan petrol fiyatlarmn,
reel doviz kuru tlizerindeki etkileri sebebiyle dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret {izerinde de etkileri s6z konusudur.
Petrol fiyatlar1 yaninda sermaye akislarina neden olan dogrudan yabanci yatirimlar, portfoy yatirimlart ve dis yardim gibi
birtakim parametreler yoluyla da olusabilen ve literatiirde Hollanda Hastaligi olarak tanimlanan bu olayn 6zii, dogal kaynak
bulunmasiyla ortaya ¢ikan kazang patlamasi sonucu birdenbire {ilkeye giren doviz miktarindaki artistir. Diinya {ilkelerinin ilk
defa 1977 yilinda The Economist dergisi vasitasiyla tanidigi “Hollanda Hastalig1” bir dogal kaynagin kesfiyle aniden
zenginlesen iilkede {iretim faktorlerinin yeni kaynaga dogru akistyla iiretimin daralmasidir. Boylece ekonomide ayni anda
genisleyen ve daralan iki alt sektoriin birlikte bulunmasi durumudur. Bu ¢aligmada, Tiirk Cumhuriyetlerine (Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan, Tiirkmenistan) ait 2000-2019 dénemi panel verileri kullamilarak, bu iilkelerdeki petrol
fiyatlar1 ile reel doviz kuru arasinda bir baglantinin olup olmadiginin tespit edilmesi amaclanmistir. Caligmamizda elde
ettigimiz sonuca gore soz konusu Tiirk Cumhuriyetlerinde, petrol fiyatlarindaki artiglarla reel déviz kuru arasinda bir iligkinin
$0z konusu olmadig1 dolayisiyla Hollanda Hastalig1 bulgusu tespit edilememistir.
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Dutch Disease: The Example of Turkic Republics
Abstract

Oil prices, which are effective on many variables such as production, investment, foreign trade and employment
structure of countries, also have effects on foreign direct investments and foreign trade due to their effects on the real exchange
rate. The essence of this phenomenon, which can be formed through some parameters such as foreign direct investments,
portfolio investments and foreign aid, which causes capital flows as well as oil prices, and which is defined as the Dutch Disease
in the literature, is the increase in the amount of foreign currency entering the country as a result of the profit explosion that
emerged with the discovery of natural resources. The "Dutch Disease”, which was first recognized by the world's countries
through The Economist magazine in 1977, is the contraction of production with the flow of production factors towards the new
source in a country that suddenly became rich with the discovery of a natural resource. Thus, it is the coexistence of two sub-
sectors that expand and contract at the same time in the economy. In this study, it is aimed to determine whether there is a
connection between oil prices and real exchange rates in the Turkic Republics (Azerbaijan, Kazakhstan, Kyrgyzstan,
Uzbekistan, Turkmenistan) using panel data for the period 2000-2019. As a result of the analysis, there is no relationship
between the increase in oil prices and the real exchange rate in these countries, so the finding of Dutch Disease could not be
determined.
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1. GIRiS

Sovyetler Birligi’nin 1991 yilinda dagilmasinin ardindan bes Tiirk Cumhuriyeti (Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan, Ozbekistan) bagimsizliklarini kazanmislardir. i1k yillarda gecis
donemini nedeniyle ekonomik sikintilar yasasalar da zengin dogal kaynaklartyla kiiresel ekonomide ilgi
odagi haline gelmiglerdir. Dogal kaynak zengini iilkelerin, ekonomik biiyiime konusunda biiyiik basari
kazandiklar1 olgusu zamanla degismis, zengin dogal kaynaga sahip iilkelerde ekonomik biiyiimenin
uzun vadede daraldigi gozlenmistir. Literatiirde “Hollanda Hastaligi” olarak tanimlanmis olan bu
varsayimi arastirilmasina neden olmustur.

Ulkeler acisindan dogal kaynak gelirleri pozitif bir etki olusturma giiciine sahip olsa da akilc
sekilde davramlmadiginda uzun vadede negatif etkiler olusturabilmektedir. Ornegin Orta Asya iilkeleri
diinya petroliiniin ortalama %4’line, dogal gazinin %5’ine sahip olduklar1 halde gelirlerini yatirima
yoneltemedikleri igin sahip olduklar1 kaynaklara uygun bir ekonomik biiylime gerceklestirememislerdir
(Demirtepe,2008). Diinya iilkelerinin ilk defa 1977 yilinda The Economist dergisi vasitasiyla tanidigi
“Hollanda Hastalig1” bir dogal kaynagin kesfiyle aniden zenginlesen iilkede iiretim faktorlerinin yeni
kaynaga dogru akisiyla iiretimin daralmasidir (Ozdemir vd., 2018). Hollanda hastalig1 dogal kaynaklar
disinda is¢i dovizleri, uzun siireli 6zel sermaye, dogrudan yatirim kar transferleri, dis yardim akislari ile
de olusabilmektedir (Diican ve Bakan,2015). Bu hastaligin temel 6zelligi; iilkeye, nedeni 6nemli
olmaksizin, ¢ok yiiksek oranda doviz akist olmasidir. Artan doviz girisi (sicak para)ile {ilkenin parasinin
degerinin artmasi ekonomik kaynaklarin yeniden dagilmasina ve sektdrel dengesizliklerin olusmasina
neden olmaktadir. Dogal kaynagin bulundugu sektor biiylime gosterirken diger sektorler gerilemekte
(dislama etkisi), tarim ve sanayi sektorlerinin maliyetlerinde artis olmaktadir. Nihai sonug, o iilke
sanayisinin dis ticarette rekabet giiciiniin azalmasi seklinde kendini gostermektedir (Mercan ve Goger,
2014). Hollanda Hastalig: iilkenin sanayi ve tarimsal liretimini kaybetmesi olarak ifade edilse de teorik
acidan sanayisizlestirme olgusu 6ne ¢ikmaktadir.

Bu calismada, Tirk Cumhuriyetleri’nde 2000-2019 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak
Hollanda hastaliginin var olup olmadigi panel veri analizi yontemi ile incelenmistir. Calismanin birinci
boliimiinde Hollanda Hastaliginin tanimi, ikinei boliimiinde Hollanda Hastaliginin ekonomi iizerindeki
iki ana etkisi, liglincii boliimde konuyla ilgili literatiir taramasina yer verilmis, dordiincii boliimde
ampirik analiz yapilarak ardindan sonu¢ ve Onerilerin yer aldigi besinci boliimle calisma
tamamlanmigtir. Bu ¢aligmanin amaci, Hollanda hastaliginin 6nemini bir kez daha vurgulamak ve
yapilan ekonometrik analizle literatiire bir katkida bulunmaktir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Hollanda Hastaligi, “bir enerji kaynagi bulunmasi neticesinde imalat sektoriinde meydana gelen
iiretim azalis1” olarak tanimlanmaktadir (Mizrak,1999). Baska bir ifadeyle Hollanda Hastaligi (HH),
dogal kaynak kesfiyle sermaye ve emek faktoriiniin yikselis gosteren sektdre kaymasi sonucu olusan
sanayisizlesme ve tarimsizlagmadir.

Dogal kaynak ve petrol zengini {ilkeler, dogal kaynak fakiri iilkelerden daha hizli
bliyliyebilirken aksine dogal kaynak yoniinden fakir olan iilkeler dogal kaynakga zengin {ilkelerden daha
gelismis olabilmektedirler. Yani, dogal kaynak zenginligi mutlaka olumlu sonuglar dogurmayabilir
(Mercan ve Goger, 2014). Bir iilkeye olan yiiksek miktarda doviz girisinin kesfedilmis olan bir dogal
kaynagin ihra¢ edilmesi sonucu meydana gelmis olmasi su sonuglari ortaya ¢ikarmaktadir:

-Ulke parast asir1 deger kazamrken ihrag {iriinlerinin fiyatinin artmasi nedeniyle ihracat
azalmakta bu da cari ag13in artmasina sebep olmaktadir. Ozel sektoriin de dis borca meyletmesi sonucu
asirt kur riskiyle karsi karsiya kalinmaktadir (Akgact ve Karaata,2014).
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-Ithalatin artmasiyla bu mallarm {iretiminden vazgegilmekte bu da issizligin artmasima neden
olmaktadir.

-Ulkede yatirimlarin dogal kaynak sektodrlerine kaymasi diger sektorler iizerinde dislama etkisi
olusturarak, lilkeyi sanayisizlestirmeye gotiirmektedir.

-Reel faiz oranlarinin artmasiyla reel sektoriin ekonomideki pay1 kiigiilmekte ve kaynaklarin
finansal yatirimlara yonelmesi de rant kesiminin ekonomideki payini artirmaktadir (Kara,2001).

-Yatirimlarin azalmasiyla makro ekonomik politikalar giiciinii kaybetmekte Merkez Bankas1 da
yiiksek oranda rezerv tutmak zorunda kalmaktadir.

-Dogal kaynak ihraciyla kolay kazang elde edilmesi Ar-Ge faaliyetlerinin azalmasi, teknolojik
gerileme ve dista rekabet giiclinlin zayiflamasiyla sonuglanmaktadir.

-Doviz kurunun yiikselmesini 6nlemek i¢in yapilan miidahalelerde iilke parasinin dengesizligine
sonucta da para politikasinin istikrarsizligina sebep olmaktadir (Akgact ve Aydan,2014).

Dogal kaynak zengini {iilkelerin ekonomik faaliyetlerinde olusan olumsuzluklarin tamamini
Hollanda Hastalig1 modeliyle agiklamak zordur. Ayrica, sadece dogal kaynak zengini iilkeler degil diger
tilkelerde Hollanda Hastalig1 goriilebilmektedir (Akgaci, 2014). Hollanda Hastalig1 ya da “kaynaklarin
laneti” dogal kaynak zengini olan iilkede ortaya cikan refah artistyla birlikte artan yabanci para
miktariin verimli kanallara aktarilamamasi nedeniyle ortaya ¢ikmistir (Yiiriik ve Uzunoglu,2008). Bu
durum ilk kez Kuzey Denizinde 1960’11 yillarda kesfedilen dogalgazin ardindan Hollanda parasinin
deger kazanmas1 sonucu ortaya ¢iktig1 icin literatiire bu tilkenin ad1 ile ge¢cmistir. Genel olarak dogal
kaynagin bulundugu sektdrde kazang patlamasi meydana gelirken tarim ve sanayi sektoriinde ise
ekonomik olarak daralma meydana gelmektedir. Kesfedilen dogal kaynak iirlinlerinin ihrag¢ edilmesi ile
tilkeye giren dovizin artmasi dolayisiyla reel doviz kurunun degerlenmesi ve ekonomideki kaynaklarin
sektor bazinda yeniden dagilmasi sonucunu beraberinde getirmektedir. Boylece tarim ve sanayi
sektoriinden uzaklasan sermaye ve emek faktorleri diger sektorlere kayarken hizmet sektori irtinlerinde
de fiyatlar yiikselmektedir. Sonugta uluslararasi ticarette fiyat rekabeti nedeniyle maliyetleri artan sanayi
ve tarim sektorlerinde rekabet diizeyi diisecektir. Gerek dogal kaynak gerekse ihraca agik olan ticari
mallardaki kazang patlamasinin diger sektorlerde yol agacagi dislama etkisi ile tiretim daralmakta ve
rekabet giicii de azalmaktadir (Gurbanov, 2012).

Hollanda Hastalig1 varsayimi geregi kazang patlamasi yasanan sektdrde calisanlarin toplam
gelirlerinde meydana gelen artis iki ana etki olugturmaktadir. Bunlar; harcama etkisi ve kaynak hareketi
etkisidir (Diican ve Bakan,2015). Kazang patlamasi sonucunda kaynaklarin imalat sanayi sektdriinden
kazang patlamasi yasanan sektdre dogru kaymasina kaynak dagilim etkisi denmektedir. Harcama etkisi
ise, dogal kaynak sektdriinden elde edilen gelirin, ticarete konu olan ve olmayan mallar sektoriine
yonelik ilave talep olusturmasi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ticarete konu olmayan sektdrlerin denge
fiyat1 yurtici arz ve talep sartlarinda belirlenmektedir. Harcama etkisiyle olusan talep baskisi ticarete
konu olmayan sektérlerde iiretimi artiracaktir. Ozetle soyle diyebiliriz; kaynak dagilim etkisi ticarete
konu olmayan sektoriin ¢iktisini azaltma yoniinde, harcama etkisi ise bu ¢iktiy1 arttirma yoniinde etki
olusturmaktadir ve bu etkilerden hangisinin daha kuvvetli olacagi bilinmemektedir. Ancak iki etkinin
sonucu olarak sanayi sektorii istihdaminin kesin bir sekilde azalmasi nedeniyle ¢ikti miktarinin da
azalmasi gerekmektedir.

3-LITERATUR TARAMASI
Literatlirdeki ¢alismalarda, dogal kaynak zenginliginin {ilkelerin ekonomik performansini

beklenen diizeyde arttiramadigi genel olarak gozlenmistir. Ayrica Tiirk Cumhuriyetlerinde Hollanda
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Hastaliginin arastirildigi calismalara bakildiginda Tiirk Cumhuriyetleri i¢inde yer alan iilkeler igin tek
tek calismalar yapilmis olsa da Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan ve Ozbekistan’in
birlikte calisildigr ampirik caligmalarin sinirh oldugu dikkat c¢ekmektedir. Calismamiz segilen
degiskenler noktasinda yapilan ¢aligmalardan farklilik gosteren 6zgiin bir ¢aligmadir. (Degiskenler:
petrol fiyatlari, reel doviz kuru, dogrudan yabanci yatirimlar, dis ticari agiklik ve kamu harcamalaridir.
Reel doviz kuru bagimli degisken olarak, petrol fiyatlar1 bagimsiz degisken, kamu harcamalari, dis ticari
aciklik ve dogrudan yabanci yatirimlar ise agiklayici degisken olarak alinmistir). Bu baglamda yapmig
oldugumuz calismanin literatiirdeki boslugu doldurarak 6nemli bir katki yapacag: diistiniilmektedir.
Hollanda Hastalig1 konusunda ¢alismis olan aragtirmacilarin ¢aligmalarindan bazilari tarih sirasina gore
asagida verilmistir.

Sachs ve Warner (1995), Bahreyn, Irak, Kuveyt, Umman, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri’nde 1971-1989 yillarinda dogal kaynaklar dogal kaynaklarin ekonomik biiylimeye etkilerini
inceleyerek bu iki degisken arasinda ters yonlii bir etkilesimin s6zkonusu oldugu sonucuna ulagmistir.

Elbadawi (1999), panel veri analizi ile 62 iilkeyi incelemistir. Bu iilkelerdeki reel doviz kuru ile
tilkelere yapilan maddi yardimlar arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugunu dolayisiyla Hollanda
Hastaliginin var oldugunu tespit etmistir.

Diinya Bankas1 (2002), gelismekte olan 51 iilkenin ekonomisi ig¢in performans incelemesi
yapmistir. Dogal kaynak ihracati ile kisi bast GSYH arasindaki iliskiye odaklanilmistir. Dogalkaynak
ihracat1 %15’e kadar olan iilkelerde kisi bast GSYH ‘nin yaklasik %0.7 azaldigi, %50 kadar olan
tilkelerde kisi bast GSYH nin %1.1 azaldig1 %50°den fazla olan iilkelerde ise kisi bast GSYH nin %2.3
gorilmiistiir.

Kutan ve Wyzan (2005), 1996-2003 donemi i¢in, Balassa-Samuelson modeliyle Kazakistan’da
Hollanda hastaligin1 arastirmis ve arastirma sonucu Hollanda Hastaligi belirtilerinin var oldugunu
sonucuna ulagmistir.

Egert (2005), Bes iilkeyi (Bulgaristan, Hirvatistan, Romanya, Rusya, Ukrayna, Tiirkiye) dogal
kaynak ihracatindaki artig ile verimlilik ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligki incelenmistir.
1994-2004 yillart i¢in yapilan panel veri analizi ¢aligmasi sonucunda verimlilik azalirken dogrudan
yabanci yatirimlarda artis oldugu sonucuna ulasilmistir. S6z konusu degiskenler arasindaki ters yolii
iligki Hollanda Hastaliginin varoldugunu gostermistir.

Larsen (2006), Norveg ekonomisini 25 yillik dénem igin Isvigre ve Danimarka ile kiyaslamali
sekilde) inceleyerek Hollanda hastaliginin bulunmadigini tespit etmistir. Caligmada Norveg’teki
kurumsal yapinin kalitesi {ilkede petroliin kesfedilmesinden sonra da ekonomik biiylimenin devam
etmesinin nedeni olarak gosterilmistir.

Yiiriik ve Uzunoglu (2008), 1994-2007 yillar1 arasinda Rusya ekonomisini inceleyerek, petrol
ve dogal gaz fiyat artisinin issizligi artirirken reel doviz kurunu ve ekonomik biiylimeyi azalttigi
sonucundan hareketle s6z konusu iilkede Hollanda hastaliginin olmadigini ifade etmistir.

Lama ve Madina (2010), 1981 ve 2008 yillar1 arasinda Kanada ekonomisi i¢in dogal kaynaklar
ve reel doviz kuru iligkisi arastirilarak ilerleme ve gerileme kaydeden sektorler tespit edilmeye
caligilmistir. Sonugta ihracat i¢indeki dogal kaynak artisinin dogurdugu doviz artisinin genel olarak
sektorlerde bozulmaya yol agtig1 gézlenmistir.

Javaid (2011), panel veri analizi yontemi ile Pakistan, Hindistan, Endonezya, Banglades,
Malezya ve Filipinler ‘de Hollanda hastaliginin s6z konusu olup olmadigini incelemistir. Dogal kaynak
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ihracati sonucu olusan yabanci sermaye girisi ile iilkelerin reel déviz kurlar1 arasinda ters yonlii bir iliski
bulunmus ve Hollanda hastaliginin var oldugu sonucuna ulasilmistir.

Ar1 ve Ozcan (2012), gelismekte olan 24 iilkede (1988-2009), is¢i dovizlerinin reel doviz kuru
ve ekonomik performans iizerindeki etkilerini, ara¢ degiskenler- sabit etkiler yontemleriyle incelemis
ve Hollanda hastaliginin varligina dair bulgulara ulagmustir.

Yardimcioglu ve Giilmez (2013), Hollanda Hastalig1 riskini 10 OPEC iilkesi i¢in arastirmis ve
aragtirma sonucunda 1970-2011 yillar1 arasindaki donemde se¢ilmis olan petrol fiyatlar1 ve ekonomik
biiytime degiskenleri i¢cin anlamli bir iligki tespit etmistir. Degiskenler arasinda tespit edilmis olan ¢ift
yonlii iligkiden yola ¢ikarak OPEEC iilkelerinde Hollanda Hastaliginin s6z konusu olabilecegi
vurgulanmuisgtir.

Akcac1 ve Karaata (2014), Tirkiye’de 2006 ve 2013 yillart i¢in portféy yatirimlari, sanayi
tiretim endeksi ve ihracat degiskenleri kullanilarak Hollanda Hastaligi riskinin olup olmadigi
arastirilmistir. S6z konusu degiskenler i¢in nedensellik iligkisi tanimlanamamustir.

Bacak (2014), Tirkiye icin 2006-2012 yillar1 arasinda Hollanda Hastaligi’n1 inceledigi
caligmasinda ekonomide devamli cari agik olustugunu ve 2008’den sonra bu agigin kapatilmasi igin
ucuz dis kaynaklardan yararlanilsa da bunun siirdiiriilebilirliginin miimkiin olmadigini ifade etmistir.

Mercan ve Goger (2014),1990-2011 donemi icin Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan ve
Tacikistan’da Hollanda Hastalig1 riskini 1990-2011 panel veri analizi yontemiyle analiz etmis ve petrol
fiyatlarindaki artis ile reel doviz kuru arasinda ters yonlii iliskinin var oldugunu tespit etmis ve Hollanda
Hastaliginin var oldugu hipotezi dogrulanamamustir.

Sahin ve Kutluay Sahin (2015), calismasinda Rusya’nin 1991 yilinda Hollanda Hastali§i’ na
yakalanmasinin nedeninin yiiksek miktarda petrol, dogal gaz ve kdmiir ihracati oldugu ifade etmistir.
Enerji sektoriinde kar oraninin yiiksek olmasi bu alana firmalarin ilgisini artirirken 6te yandan diger
alanlarda ise sanayisizlesme problemi ile kars1 karsiya kalindigi vurgulamustir.

Akca ve Bal (2017), Panel veri analizi yontemini kullanarak 1990-2014 yillant i¢in dokuz
iilkenin verilerini incelemis tilke disindaki is¢ilerin iilkelerine géndermis olduklar1 paralarin iilke i¢inde
nominal déviz kurunu distiriirken reel doviz kurunun artmasina neden oldugunu ve bu bulguya
dayanarak s6z konusu iilkelerde Hollanda Hastalig1’nin mevcut oldugu sonucuna ulagmaistir.

Ogul (2022), Azerbaycan, Ozbekistan, Kazakistan, Kirgizistan ve Tiirkmenistan Tiirk
Cumhuriyetlerinin tarimsal katma deger ve petrol rant1 degiskenleri ile yola ¢ikilarak 1993-2019 yillar
arasinda Hollanda Hastaliginin tarim sektoriindeki etkisi i¢sel panel es biitiinlesme testiyle incelenmistir.
Sonuca gore Tiirkmenistan ve Kirgizistan’da petrol rantindaki artiglarla katma deger vergisi arasinda
dogru orantili bir artis s6z konusu iken Ozbekistan’da ise iki degisken arasinda ters orantili iliski
bulunmustur. Azerbaycan ve Kazakistan’da ise bu iki degisken arasinda anlamli bir iligki
bulunamamustir.

Sanlisoy ve Yildiz (2023) Endonezya ig¢in Hollanda Hastaligim1 Palmiye yagi Ozelinde
incelemistir. Diinyada en biiyiik palm yagi {ireten iilke olarak Endenozya bu iiriiniin ihracatindan elde
ettigi geliri verimli sekilde degerlendirememektedir. Bu durum {iilkenin ekonomik biiylimesini kotii
etkilemektedir. Literatiirde Hollanda Hastaligi olarak tanimlanan durumun 2000-2021 yillar1 igin
incelendigi bu ¢alisma kapsaminda palm yagi fiyatlarinin efektif déviz kuruna olan asimetrik etkisi
aragtirllmig uzun vadede palm yag fiyat artislarinin reel efektif kur iizerinde pozitif bir sonug
olusturdugu bulunmustur. Buna gore s6z konusu dénem i¢in Endonezya ekonomisi tizerinde Hollanda
Hastalig1’ nin var oldugu gézlemlenmistir.
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Elbadawi (1999), Kutan ve Wyzan (2005), Egert (2005), Javaid (2011), Ar1 ve Ozcan (2012),
Yardimcioglu ve Giilmez (2013), Sahin ve Kutluay Sahin (2015), Akga ve Bal (2017) ¢alismalarinda
Hollanda Hastaliginin var oldugu sonucuna ulasirken Sachs ve Warner (1995), Larsen (2006), Yiiriik ve
Uzunoglu (2008), Akgact ve Karaata (2014), Bacak (2014) Mercan ve Goger (2014), Ogul (2022)
caligmalarinda Hollanda Hastaliginin var olmadigi sonucuna ulagsmislardir. Zengin dogal kaynaklara
sahip olan tilkelerin ekonomik agidan bakildiginda performanslarinin yiiksek olmasi beklenirken genel
olarak literatiirde zengin dogal kaynaklara sahip olan iilkelerin kaynaklarini dogru ve etkili sekilde
kullanamadig1 i¢in ekonomik olarak siirdiiriilebilir bir ekonomik biiylime sergileyemedigi tespit
edilmistir.

4.VERI VE YONTEM
4.1. Veri Seti

Bu calismada, Tiirk Cumhuriyetlerine (Azerbaycan, Ozbekistan, Kazakistan, Kirgizistan,
Tirkmenistan) ait 2000-2019 dénemi, yillik verileri kullanilmistir. Analizde kullanilan degiskenler
Tablo.1’de gosterilmis oldugu gibi petrol fiyatlar1 (PF), reel doviz kuru (RDK), dogrudan yabanci
yatirimlar (DY), dis ticari agiklik (DTA) ve kamu harcamalar1 (KH) dir. Petrol fiyatlar1 digindaki tiim
degiskenler Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) i¢indeki paylar1 dikkate alinarak hesaplanirken petrol
fiyatlar iilkelerin tiiketici fiyat endeksleri i¢indeki pay1 dikkate alinarak hesaplanmistir. Analizde
kullanilan veriler, Diinya Bankas1 ve Asya Kalkinma Bankasi1 verilerinden alinmistir. Calismamizda,
Tiirk Cumhuriyetlerinde (Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan ve Tiirkmenistan) Hollanda
Hastaligi’ nin var olup olmadiginin tespit edilmesi i¢in kurulan modelde reel doviz kuru bagimli
degisken olarak, petrol fiyatlar1 bagimsiz degisken, kamu harcamalari, dig ticari agiklik ve dogrudan
yabanci yatirimlar ise agiklayict degisken olarak alinmigtir. Analizde petrol fiyatlarindaki degismelerin
reel doviz kuru tlizerinde bir etki olusturup olusturmadigi tespit edilmeye ¢alisilmistir. Analiz yapilirken
EViews 9 ekonometrik analiz programindan yararlanilmistir.

Tablol.Modelde Kullanilan Degiskenler ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Sembol | A¢iklama Kaynak
Reel Doviz Kuru | RDK Tiiketici Fiyat m Endeksine | Asya Kalkinma Bankas1
Oranlanarak (2010=100)

Petrol Fiyatlar1 PF TUFE ne oranlanarak | Diinya Bankasi
(2010=10)

Kamu KH Kamu Harcamalarinin | Diinya Bankas1 Verileri

Harcamalari GSYH I¢indeki Pay1 (%)

Dis Ticari Agiklik | DTC Mal ve Hizmet fhracat ve | Diinya Bankas1 Verileri
Ithalat Toplaminin GSYH

icindeki Pay1 (%)
Dogrudan DYY Dogrudan Yabanci | Diinya Bankas1 Verileri
Yabanci Yatirimlar (%)

Yatirimlar
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4.2, Panel Veri Modeli

Zaman serisi verileri ve yatay kesit verilerinin bir araya getirilmesi ile ortaya cikan verilere
longitudinal veri (longitudinaldata) veya havuzlanmis veri (polled data) adi verilmektedir. Bu tiir
verilerin zaman ve yatay kesit boyutlar1 farklilik gosterebilmektedir. Eger, longitudinal veya
havuzlanmis verilerde yatay kesit birimleri sabit kaliyorsa bu veriler panel veri olarak adlandirilmaktadir
(Giiris,2015). Ekonomik arastirmalarda panel veri analizinin tercih edilmesi durumunda birtakim
avantajlar saglamaktadir. Panel veri analizinde yatay kesit ve zaman serisi analizleriyle kiyaslandiginda
daha ¢ok gozlem elde edildigi i¢in serbestlik derecesi artarken bagimsiz degisken olarak tanimlanan
degiskenler arasindaki es dogrusallik azalmakta ve ekonometrik tahminlerin verimlilik derecesi de
artmaktadir (Hsia0,2003). Arastirmada panel veri analizi, birden ¢ok iilkeyi hesaba katan (yatay Kkesit
veriler) bir model kurmayi sagladigi icin tercih edilmistir. Boylelikle panel veri analizi sonucunda ortaya
cikan bulgularla daha genel bir ¢ikarimda bulunabilinmektedir.

Panel veri modeli, esas itibariyle bir regresyon modeli oldugu i¢in regresyon modelinde gecerli
olan testler ve hipotezler panel veri modellerinde de vardir. Panel veri seklinde olusturulan modellerde
bagimli degisken, bagimsiz degisken, aciklayici degisken ve hata terimi yer almaktadir. Degiskenlerin
birim ve zaman etkilerinin olup olmadig: farkli indisler kullanilarak agiklanacaktir (Giiris, 2015).

Y: bagimli degiskeni, X: bagimsiz degiskeni, i: birimleri, t: zaman periyodunu gdstermek tizere
dogrusal bir panel veri modeli su sekilde gosterilebilir (Erol, 2007).

Ya’ = O + ﬁ:’t + X:'t + &

4.3.Arastirmanin Bulgulari

Panel veri analizine gecmeden Once zaman serisi analizlerinde oldugu gibi degiskenler
arasindaki yatay kesit bagimliligi ve duraganligin belirlenmesi gerekmektedir. Daha sonra hangi panel
veri modelinin (sabit veya rassal etkiler) segilecegiyle ilgili testler yapilmaktadir. Uygun model
secildikten sonra degisen varyans (heterodasticity) ve otokorelasyon testleri yapilir. Son olarak degisen
varyans ve otokorelasyon sonucuna gore modele uygun bir direngli tahmin ile model tahmin
edilmektedir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi

DRERI OR FCE EBGS FDI
DRERI 1 -0.16731 0.007073 0.066768 -0.14506
OR -0.16731 1 -0.61341 0.71373 0.458044
FCE 0.007073 -0.61341 1 -0.7842 -0.19244
EBGS 0.066768 0.71373 -0.7842 1 -0.01445
FDI -0.14506 0.458044 -0.19244 -0.01445 1

Regresyon modelinde yer alan degiskenler arasindaki korelasyonun yiiksek olmasi ¢oklu
dogrusallik sorununa neden olmaktadir. Tiim degiskenler arasindaki korelasyona bakildiginda kritik
degerin (0.80 ve iizeri) altinda olduklar1 gézlemlenmektedir.

Tablo 3. Degiskenlere Ait Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Degisken CDLM adj.

Istatistik Prob. Karar
RERI 4.08 0.000 HoRed
OR 19.451 0.000 HoRed
FDI 0.518 0.302 Ho Kabul
FCE 11.443 0.000 HoRed
EBGS 3.636 0.000 HoRed
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Tablo 3 Yatay kesit bagimlilig1 test sonuglarina gore, tiim degiskenlerin yatay kesit bagimliligi
tespit edilmis olup RERI, OR, FCE ve EBGS degiskenleri i¢in CADF 2.nesil birim kok testi
uygulanmaktadir. FDI degiskeni ise geleneksel birim kok testi uygulanmaktadir.

Tablo 4. CADF 2.nesil Birim Kok Testi

Degisken Model Stat. Kritik Degerler
1% 5% 10%
RERI Sabit -1.359 -2.6 -2.34 -2.21
Sabit ve -1.812 -3.15 -2.88 -2.74
Trend
ARERI Sabit -2.047 -2.6 -2.34 -2.21
Sabit ve Trend | -2.345 -3.15 -2.88 -2.74
OR Sabit -2.386 -2.6 -2.34 -2.21
Sabit ve Trend | -2.682 -3.15 -2.88 -2.74
AOR Sabit -3.477 -2.6 -2.34 -2.21
Sabit ve Trend | -3.964 -3.15 -2.88 -2.74
FCE Sabit -2.335 -2.6 -2.34 -2.21
Sabit ve Trend | -1.779 -3.15 -2.88 -2.74
AFCE Sabit -2.126 -2.6 -2.34 -2.21
Sabit ve Trend | -2.370 -3.15 -2.88 -2.74
EBGS Sabit -1.608 -2.6 -2.34 -2.21
Sabit ve Trend | -2.803 -3.15 -2.88 -2.74
AEBGS Sabit -2.823 -2.6 -2.34 -2.21
Sabit ve Trend | -3.063 -3.15 -2.88 -2.74

Tablo 4°te CADF test istatistigi kritik degerleri Pesaran (2007)’den elde edilmistir. Tiim hipotez
sinamalarinda 0.05 (%5) anlamlilik diizeyi temel alinmistir.

2.nesil birim kok testi olan CADF panel birim kok testi sonucuna goére, OR, FCE ce EBGS
degerlerinin kritik degerlerden daha diisiik oldugundan dolay1 seride duragan olduklari tespit edilmistir.
Fakat RERI degerlerinin diizeyde duragan olmadigi tespit edilmis olup, birinci farki alinarak model
dahil edilmistir.

Tablo 5. Geleneksel Panel Birim Kok Testi

Degisken | Model | Levin, Lin&Chu-t Lm, PaseranandShin-wW | ADF-Fisher Chi2
Stat. Prob. Stat. Prob. Stat. Prob.

FDI Sabit -3.39517 | 0.0003 -3.59273 0.0002 33.6076 | 0.0008
Sabit ve | -3.89275 | 0.0000 -3.56235 0.0002 34.0096 | 0.0007
Trend

AFDI Sabit -7.2209 0.0000 -9.0077 0.0000 83.1328 | 0.0000
Sabit ve | -6.61354 | 0.0000 -7.2459 0.0000 60.3105 | 0.0000
Trend

Geleneksel panel birim kok test sonuglarina goére FDI degiskeninin diizeyde duragan oldugu
neticesine ulasilmistir.

Yatay kesit bagimliligi ve duraganlik testleri uygulanmasinin ardindan klasik model, sabit
etkiler modeli ve rassal etkiler modelleri arasindan en uygun model tespit edilmelidir. Bu baglamda
calismamizda klasik modelin gegerliliginin degiskenlerin hem birimlere hem de zamana gore
degisiminin s6z konusu olup olmadigmin sinanmasinda F-testi, klasik modelin uygunlugunu rassal
etkiler modeline karsi sinanmasinda Breusch-Pagan LM testi ve duragan etkiler ile rassal etkiler
modelleri arasinda tercih yapabilmek gayesiyle de Hausman testi kullanilmistir.
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Tablo 6. Model (klasik, sabit ve rassal etkiler) Belirleme Testleri

Birim ve/veya Zaman Etkilerin Varhgim Sinamak icin F testi

Test Hipotezi Stat. Prob. Karar

Sabit birim etkisi yoktur. 1.3038 0.2011 Ho
Kabul

Sabit zaman etkisi yoktur. 3.2216 0.0019 | HoRed

Sabit zaman ve birim etkisi yoktur. | 3.1100 0.0187 | HoRed
Birim ve/veya Zaman Etkilerin Varhgi icin LM Testi

Test Hipotezi Stat. Prob. Karar
Rassal birim etkisi yoktur. 0.730156 | 0.3928 | Ho
Kabul
Rassal zaman etkisi yoktur. 0.2200 0.6390 | Ho
Kabul
Rassal zaman ve birim etkisi | 0.950174 | 0.3297 Ho
yoktur. Kabul
Hausmann Testi
Test Hipotezi Stat. Prob. Karar

Rassal etkiler modeli uygundur. 15.1800 0.0043 | HoRed

Model belirleme testleri sonucuna gore, son olarak Hausman testi sonucunda Ho hipotezi
reddedildiginden sabit etkiler modelinin uygun oldugu tespit edilmistir. Model tahminine gegmeden
once degisen varyans ve otokorelasyon sinamalarinin yapilmasi gerekmekte olup, model tahmini ona
(degisen varyans ve otokorelasyon olma durumu) uygun yapilmaktadir.

Tablo 7. Degisen Varyans Testi

Test Hipotezi Stat. Prob. Karar
Degistirilmis Wald Testi (Sabit) 1.8e+06 0.0000 HoRed

Tablo 7’de tahmin edilen modelin degisen varyans(heteroskedastisite) siamasi, degistirilmis
Wald (modified Wald) testi ile gergeklestirilmistir. Bu sonuca gére de Ho hipotezi reddedilmektedir.
Dolayisiyla degisen varyans sorununun oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 8.0tokorelasyon Testi

Test Hipotezi Stat. Karar
Durbin Watson 2.0445493 | Yok
Baltagi-Wu (LBI) 2.0761736 | Yok

Tablo 8’de tahmin edilen modelin otokorelasyon sinamasi, Baltagi ve Wu’nun LBI testi ve
Durbin Watson otokorelasyon testi sonuglarina yer verilmektedir. Durbin Watson ve BaltagiWu
istatistik degerlerinin 2’den biiylik olmasi modelde otokorelasyon sorunun olmadigina igaret etmektedir.
Testler sonucunda degisen varyans sorununu dikkate alan sabit etkiler Huber, Eickerand White direncli
tahminci ile analiz gergeklestirilmistir.

Tablo 9.Sabit Etkilere Gére Huber, Eickerand White Direngli Tahmincisi Sonuglart

Degisken Katsay Huber, t Prob. (%95 Giiven Arahgi)
Tahmini Eickerand
White
Standart
Hata
OR -6.084007 6.461342 -0.94 | 0.390 -22.69342 10.5254
FCE 2.36122 2.624432 0.90 0.410 -4.385098 9.107537
EBGS 2.071458 2.051894 1.01 0.359 -3.203103 7.346018
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FDI 1.709924 1.60278 1.07 0.335 -2.410153 5.830001
C -65.61955 138.2182 -0.47 | 0.655 -420.9207 289.6816
Gozlem Sayisi: 102 F(4,5) = 0.33 R?=0.0257
Grup Sayist: 6 Prob> F=

0.8504

Sabit Etkilere Gore Huber, Eickerand White Direngli Tahmincisi sonuglarina gore, higbir
degiskenle ilgili anlamli bir sonug s6z konusu degildir. Yani tiim degiskenler ile doviz kuru arasinda
herhangi bir iligkinin varligina ulagilamamastir.

5. SONUC

=9

[k defa 1977 yilinda iktisadi bir kavram olarak literatiire giren “Hollanda Hastalig1” nin en
onemli belirtisi harcama ve kaynak dagilimi etkisidir. Bulunan dogal kaynagin ihracatinin artmasiyla
ulusal paranin asir1 degerlenmesi, ithalatin artmasi, emek ve sermaye dagiliminda dengesizlikler gibi
etkiler meydana gelmektedir.

Calismamizda, Hollanda hastalig1 teoremi Tiirk Cumhuriyetleri i¢in, 2000-2019 yillarina ait
bilgilerden yararlanilarak, panel veri analizi metoduyla incelenmis ve elde edilen bulgular 1s181nda Tiirk
Cumbhuriyetlerinde Hollanda Hastalig1 semptomlarinin s6z konusu olmadigi sonucuna ulagilmistir. Elde
edilen bulgular literatiirdeki Sachs ve Warner (1995), Larsen (2006), Yiiriik ve Uzunoglu (2008), Akgac1
ve Karaata (2014), Bacak (2014) Mercan ve Goger (2014), Ogul (2022) bulgulari ile uyumludur. Petrol,
maden ve dogal gaz yataklar1 yoniinden zengin olan Tirk Cumhuriyetleri igin 2000-2019 yillarini
kapsayan calismamizda Hollanda Hastaliginin yasandigina dair bulgulara rastlanilamamis olsa da
sadece dogal kaynak ihracatina dayali bir ekonomi siirdiiriilebilir olamayacagi i¢in s6z konusu iilkelerin
petrol fiyatlarindaki diisiis durumunda her daim Hollanda Hastalig1 riski ile karsi karsiya kalinabilecegi
unutulmamalidir halde siirdiiriilebilir bir ekonomik performansin saglanabilmesi noktasinda Tiirk
Cumbhuriyetleri i¢in bazi politika onerileri su sekilde ifade edilebilir:

v Ekonominin dis ticarette dogal kaynaklara bagimli olan yapis1 degistirilip sanayi
mallarina agirlik verilerek, ticari iliski kurulan iilke sayisi artirilmalidir. Aksi takdirde uluslararasi
alanda belirlenen dogal kaynak fiyatlarindaki dalgalanmalar tek bir kaynaga bagli olan kiiciik iilkelerin
ekonomilerinin zor durumda kalmasina sebep olabilecektir.

v Ekonomik gelisimlerini sadece dogal kaynak ihracati iizerine oturtan s6z konusu
iilkelerin dogal kaynaklardan elde ettikleri giicii tarim, turizm, sanayi gibi sektorlere ve insan
kaynaklarinin gelisimine kanalize edilmesi gerekmektedir.

v Dogal kaynaklar sayesinde iilkeye giren doviz tiiketim harcamalarindan ziyade daha
kaliteli isgiicii olusturmak amaciyla egitim faaliyetlerinde, saglik girisimlerinde, endiistri yatirimlarinda
ve Ar-Ge ¢alismalarinda degerlendirilmelidir.

v Dogal kaynaklarin sonsuz olmadigi, bir giin tiikkenecegi unutulmadan hareket
edilmelidir.
4 Daha fazla katma deger elde edilebilmesi i¢in lilkede c¢ikarilan hammaddelerin

islenebilecegi alt sektorler gesitlendirilmeler yapilmalidir. Bu durum istihdam noktasinda da fayda
saglayacaktir. Ayrica yukarida ifade ettigimiz gibi istihdam noktasinda beseri sermayeye yapilan
yatirimlar nitelikli isgiicliniin artmasina ve sanayi sektoriiniin de gelismesine katki saglayacaktir.

v Uluslararas1 piyasalarda belirlenen hammadde fiyatlarindaki degiskenligin kontrol
altinda tutulabilmesi icin elde edilen gelirden belirli bir pay ayrilarak bir fonda tutulmasi ekonomide
istikrarin saglanmasi adina oldukca 6nemli olacaktir.

4 Dikkat edilmesi gereken diger bir nokta ise dogal kaynak ihracatindan elde edilen gelirin
sosyal adalet ilkesi geregi halkin tamaminin esit olarak kullanabilmesi konusunda dikkatli olunmalidir.
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Aksi takdirde gelirin halkin belli kesiminin tekelinde olmasinin sosyal ve siyasi alanda iilkede bir kaosun
olusmasina sebebiyet verecegi unutulmamalidir. Gelecek nesillerin de dogal kaynaklardaki payi
unutulmamali, stirdiiriilebilir politikalar esliginde dogal kaynaklarin en etkin ve verimli sekilde
kullanilmasi saglanmalidir.

Etik Beyan

“Hollanda Hastalig: Tiirk Cumbhuriyetleri Ornegi” bashkli calismasmin yazilmasi ve
yayinlanmasi siireglerinde Aragtirma ve Yayin Etigi kurallarina riayet edilmis ve ¢alisma i¢in elde edilen
verilerde herhangi bir tahrifat yapilmamistir. Calisma i¢in etik kurul izni gerekmemektedir.

Katki Oram Beyani

Calismadaki yazarlarin timii ¢aligmanin yazilmasindan taslagin olusturulmasina kadar tiim
siireglere katki yapmis ve nihai halini okuyarak onaylamistir.

Catisma Beyam

Yapilan bu galisma gerek bireysel gerekse kurumsal/orgiitsel herhangi bir ¢ikar ¢atismasina yol
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Genisletilmis Oz
Hollanda Hastahg: Tiirk Cumhuriyetleri Ornegi

Diinya iilkelerinin ilk defa 1977 yilinda The Economist dergisi vasitasiyla tanidig1 “Hollanda Hastalig1” bir
dogal kaynagin kesfiyle aniden zenginlesen iilkede iiretim faktorlerinin yeni kaynaga dogru akistyla tiretimin
daralmasidir. Boylece ekonomide ayni anda genisleyen ve daralan iki alt sektdriin birlikte bulunmasi
durumudur. Olayin 6zii, dogal kaynak bulunmasiyla ortaya ¢ikan kazang patlamasi sonucu aniden iilkeye giren
doviz miktarindaki artistir. Bu calismada, Tiirk Cumhuriyetlerine (Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan,
Ozbekistan, Tiirkmenistan) ait 2000-2019 dénemi panel verileri kullanilarak, bu iilkelerdeki petrol fiyatlari ile
reel doviz kuru arasinda bir baglantinin olup olmadiginin tespit edilmesi amaglanmigtir.

Analizde kullanilan degiskenler petrol fiyatlar1 (PF), reel doviz kuru (RDK), dogrudan yabanci yatirimlar
(DYY), dis ticari agiklik (DTA) ve kamu harcamalar1 (KH)dir. Petrol fiyatlar1 digindaki tiim degiskenler Gayri
Safi Yurtici Hasila (GSYH) igindeki paylar dikkate alinarak hesaplanirken petrol fiyatlar {ilkelerin tiiketici
fiyat endeksleri i¢indeki pay1 dikkate alinarak hesaplanmistir. Analizde kullanilan veriler, Diinya Bankas1 ve
Asya Kalkinma Bankasi verilerinden almmistir. Calismamizda, Tiirk Cumbhuriyetlerinde (Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan ve Tiirkmenistan) Hollanda Hastaligmin var olup olmadigmnin tespit
edilmesi i¢in kurulan modelde reel doviz kuru bagimli degisken petrol fiyatlar1 bagimsiz degisken, kamu
harcamalari, dis ticari agiklik ve dogrudan yabanci yatirimlar ise agiklayici degisken olarak alinmistir. Analizde
petrol fiyatlarindaki degigmelerin reel doviz kuru iizerinde bir etki olusturup olusturmadigi tespit edilmeye
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calistlmigtir. Analiz yapilirken EViews 9 ekonometrik analiz programindan yararlanilmigtir. Panel veri
analizine gegmeden dnce zaman serisi analizlerinde oldugu gibi degiskenler arasindaki yatay kesit bagimliligi
ve duraganligi belirlenmistir. Daha sonra hangi panel veri modelinin (sabit veya rassal etkiler) segilecegiyle
ilgili testler yapilmistir. Uygun model secildikten sonra degisen varyans ve otokorelasyon testleri uygulanmis
ve son olarak da degisen varyans ve otokorelasyon sonucuna gére modele uygun bir direngli tahmin ile model
tahmin edilmistir. Regresyon modelinde yer alan degiskenler arasindaki korelasyonun yiiksek olmasi ¢oklu
dogrusallik sorununa neden olmaktadir. Tiim degiskenler arasindaki korelasyona bakildiginda kritik degerin
(0.80 ve iizeri) altinda olduklar1 gézlemlenmektedir. Yatay kesit bagimlilig1 test sonuglarina gore, tiim
degiskenlerin yatay kesit bagimlilig1 tespit edilmis olup RERI, OR, FCE ve EBGS degiskenleri i¢in CADF
2.nesil birim kok testi uygulanmaktadir. 2.nesil birim kok testi olan CADF panel birim kok testi sonucuna gore,
OR, FCE ce EBGS degerlerinin kritik degerlerden daha diisiik oldugundan dolay1 seride duragan olduklar tespit
edilmistir. Fakat RERI degerlerinin diizeyde duragan olmadig1 tespit edilmis olup, birinci farki alinarak model
dahil edilmistir. Geleneksel panel birim kok test sonuglarina gore FDI degiskeninin duragan oldugu neticesine
ulasilmistir. Yatay kesit bagimlilig1 ve duraganlik testleri uygulanmasinin ardindan klasik model, sabit etkiler
modeli ve rassal etkiler modelleri arasindan en uygun model tespit edilmistir. Bu tespite gore calismamizda
klasik modelin gegerliliginin degiskenlerin hem birimlere hem de zamana gore degisiminin s6z konusu olup
olmadigmin smanmasinda F-testi, klasik modelin uygunlugunu rassal etkiler modeline karsi sinanmasinda
Breusch-Pagan LM testi ve duragan etkiler ile rassal etkiler modelleri arasinda tercih yapabilmek gayesiyle de
Hausman testi kullanilmistir. Model belirleme testleri sonucuna gore, son olarak Hausman testi sonucunda Ho
hipotezi reddedildiginden sabit etkiler modelinin uygun oldugu tespit edilmistir. Model tahminine gegmeden
once degisen varyans ve otokorelasyon simmamalari yapilarak model tahmini ona (degisen varyans ve
otokorelasyon olma durumu) uygun sekilde gerceklestirilmistir. Tahmin edilen modelin degisen varyans
sinamasi degistirilmig Wald testi ile gerceklestirilmistir. Bu sonuca goére de Ho hipotezi reddedilmektedir.
Dolayistyla degisen varyans sorununun oldugu anlasilmaktadir. Baltagi ve Wu’nun LBI testi ve Durbin Watson
otokorelasyon testi sonuglarina gére Durbin Watson ve BaltagiWu istatistik degerlerinin 2’den biiyiik olmasi
modelde otokorelayon sorunun olmadigina isaret etmektedir. Testler sonucunda degisen varyans sorununu
dikkate alan sabit etkiler Huber, Eickerand White direngli tahminci ile analiz gerg¢eklestirilmistir.

Sabit Etkilere Goére Huber, Eickerand White Direngli Tahmincisi sonuglarina gore, hicbir degiskenle ilgili
anlamli bir sonug¢ sdzkonusu degildir. Yani tiim degiskenler ile doviz kuru arasinda herhangi bir iligkinin
varligina ulasilamamigtir. Calismamizda elde ettigimiz sonuca gore s6z konusu Tiirk Cumhuriyetlerinde, petrol
fiyatlarindaki artiglarla reel doviz kuru arasinda bir iliskinin s6z konusu olmadig1 dolayisiyla Hollanda Hastalig1
bulgusu tespit edilememistir. Petrol, maden ve dogal gaz yataklari1 yoniinden zengin olan Tiirk Cumhuriyetleri
icin 2000-2019 willarim1 kapsayan c¢alismamizda Hollanda Hastaliginin yasandigina dair bulgulara
rastlanilamamis olsa da sadece dogal kaynak ihracatina dayali bir ekonomi siirdiiriilebilir olamayacagi igin
iilkelerin petrol fiyatlarindaki diisiis durumunda her daim Hollanda Hastaligi riski ile karsi karsiya
kalinabilecegi unutulmamalidir.

Extended Abstract

Dutch Disease: The Example of Turkic Republics

The "Dutch Disease", which the world state first directed The Economist magazine in 1977, is the fluctuation
of production with the explanations of the factors of production towards the new source in a country suddenly
enriched by the resources of a natural resource. Thus, it is the coexistence of two sub-sectors in the economy
that expand and contract at the same time. The essence of the event is the continuation of the show, which is
the length of the foreign currency that goes out because of the gain from the discovery of natural resources,
using the panel data of the Turkic Republics (Azerbaijan, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Uzbekistan, Turkmenistan)
for the period of 2000-2019, oil prices in these countries and real exchange rates. not detecting whether there is
a connection between the rates.

Variables used in the analysis are oil prices (PF), real exchange rate (RDK), foreign direct investment (FDI),
external trade restrictions (VTA) and public expenditures (PR). While considering the inclusion shares of all
variables in foreign oil prices in Gross Domestic Product (GDP), the companies that include the price indices
of oil price countries are calculated. The indicators used in the analysis are taken from the World Bank and
Asian Development Bank data. In our study, in the model established to determine the existence of Dutch
countries in the Turkic Republics (Azerbaijan, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Uzbekistan and Turkmenistan), real
export rate is the dependent variable, the variable dependent on oil prices, public expenditures, foreign trade
areas and foreign direct investments are the explanatory variables. taken as. In the analysis, it has been tried to
determine whether the changes in oil prices have an effect on the real exchange rate.ou can type the text here.
EViews 9 econometric analysis program was used for the analysis. Before proceeding to the panel data analysis,
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the cross-section dependence and stationarity between the variables were determined as in the time series
analysis. Then, tests were made about which panel data model (fixed or random effects) would be selected.
After the appropriate model was selected, varying variance and autocorrelation tests were applied, and finally,
the model was estimated with a resistant estimation suitable for the model, according to the varying variance
and autocorrelation results. The high correlation between the variables in the regression model causes the
problem of multicollinearity. When the correlation between all variables is considered, it is observed that they
are below the critical value (0.80 and above). According to the cross-sectional dependence test results, the cross-
sectional dependence of all variables has been determined and the CADF 2nd generation unit root test is applied
for the RERI, OR, FCE and EBGS variables. According to the results of the CADF panel unit root test, which
is the 2nd generation unit root test, it has been determined that the OR, FCE and EBGS values are stationary in
the series because they are lower than the critical values. However, it was determined that the RERI values were
not stationary at the level, and the model was included by taking the first difference. According to the traditional
panel unit root test results, it was concluded that the FDI variable is stationary. After applying the cross-section
dependency and stationarity tests, the most suitable model was determined among the classical model, fixed
effects model and random effects models. According to this determination, in our study, the F-test was used to
test the validity of the classical model in terms of whether the variables change according to both units and time,
the Breusch-Pagan LM test to test the suitability of the classical model against the random effects model, and
Hausman to be able to choose between stationary effects and random effects models. test was used. According
to the results of the model determination tests, it was determined that the fixed effects model was suitable as
the Ho hypothesis was rejected because of the Hausman test. Before moving on to the model estimation, varying
variance and autocorrelation tests were performed and the model estimation was carried out in accordance with
it (variance and autocorrelation). Variance testing of the predicted model was performed with the modified
Wald test. According to this result, the Ho hypothesis is rejected. Therefore, it is understood that there is a
problem of varying variance. According to the results of Baltagi and Wu's LBI test and Durbin Watson
autocorrelation test, the statistical values of Durbin Watson and BaltagiWu greater than 2 indicate that there is
no autocorrelation problem in the model. The analysis was carried out with the fixed effects Huber, Eickerand
White resistive estimator, which considers the problem of varying variance as a result of the tests.

According to the results of the Huber, Eickerand White Resistive Estimator for Fixed Effects, there is no
significant result for any of the variables. In other words, the existence of any relationship between all variables
and the exchange rate could not be reached. According to the result we obtained in our study, there is no
relationship between the increase in oil prices and the real exchange rate in the mentioned Turkic Republics, so
the finding of Dutch Disease could not be detected. Although there was no evidence of Dutch Disease in our
study covering the years 2000-2019 for the Turkic Republics, which are rich in oil, mineral and natural gas
deposits, since an economy based only on natural resource exports cannot be sustainable, countries always face
the risk of Dutch Disease in case of a decrease in oil prices. It should not be forgotten that you can stay.
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