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Bu ¢alismanin amaci, Turkiye’de 2002-2019 déneminde faiz, déviz kuru ve enflasyonun
gelir dagilimina etkilerini arastirmak ve konu hakkinda literatirdeki eksikligi
gidermektir. Zira literatlirde cesitli makroekonomik unsurlarin gelir dagilimina
etkilerini arastiran calismalarin varligina ragmen, faiz ve doéviz kuru ile enflasyonun
gelir dagilimi Uzerine etkilerini btitiintGyle arastiran calisma tespit edilememistir.
Calismada, Turkiye’de 2002-2019 doénemi icin faiz, enflasyon ve reel efektif doviz
kurunun gelir dagilimi tizerindeki etkileri ekonometrik olarak arastirilmis ve bu etkiler
cercevesinde dinamik iliskiler tespit edilmeye calisilmistir. Bu amacla, 3 model
olusturulmus ve bu modeller ARDL simir testi yaklasimina dayanan es-buttnlesme
analiziyle stnanmistir. Buna goére Turkiye’de ele alinan dénemde faiz oranindaki % 1°lik
bir artisin, gelir dagilimini temsil eden Gini endeksini %0.016; enflasyon oranindaki
% 1’lik bir artisin, Gini endeksini %0.16 ve reel efektif doviz kurundaki % 1’lik bir artisin
Gini endeksini %0.40 oraninda arttirdig: tespit edilmistir.
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The aim of this study is to investigate the effects of interest, exchange rate and inflation
on income distribution in the period 2002-2019 in Turkey and to fill the gap about the
subject in the literature. Because, despite the existence of studies investigating the
effects of various macroeconomic factors on income distribution in the literature, no
study has been found that fully investigates the effects of interest and exchange rates
and inflation on income distribution. In the study, the effects of interest, inflation and
real effective exchange rate on income distribution for the 2002-2019 period in Turkey
were investigated econometrically and dynamic relations were tried to be determined
within the framework of these effects. For this purpose, 3 models were created and these
models were tested with cointegration analysis based on ARDL bounds test approach.
According to this, in the period considered in Turkey, by 1% increase in the interest rate
the Gini index, which represents the income distribution, increases by 0.016%, by 1%
increase in the inflation rate increases the Gini index by 0.16% and by 1% increase in
the real effective exchange rate increases the Gini index by 0.40%.

Extended Abstract

Aim: According to the Gini index data of the World Bank (2022) for the Turkish economy
within the scope of the 2002-2019 period, although it is seen that the income distribution inequality
is at the lowest level in the general table in 2007, it is seen that there is income distribution
inequality in Turkey in general. According to OECD (2023) data, the three most unequal countries
in income distribution are Costa Rica (0.487 — 2021 data), Mexico (0.420 — 2020 data) and Turkey.
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Accordingly, in general terms, it can be argued that income inequality in Turkey is an important
problem.

Income distribution inequality, which causes economic and social problems, is an important
issue for the country's economies and accordingly, it is important to examine the factors affecting
income distribution in order to eliminate this inequality in Turkey. However, despite the existence
of studies investigating the effects of various macroeconomic factors on income distribution, no
study has been found in the literature that fully investigates the effects of interest and exchange
rate policies and inflation on income distribution. In this context, the aim of this study is to
investigate the interest and exchange rate policies implemented in Turkey in the 2002-2019 period
and the effects of inflation on income distribution and to eliminate this deficiency in the literature.

Methods: In line with the purpose of the study, 3 models were created. The models created
for the purpose of the study are given in the following equations:

Ingini;, = a + a;Ilndvz; + &
Ingini, = B + Bilnf; + u;
Ingini, = A+ A lnenf; + u;

In models t=1, 2, ..., 18; Ingini, the Gini index representing income distribution; Indvz, the
real effective exchange rate; Inf stands for interest rates and Inf stands for inflation rate.

For these models, cointegration analysis based on the two-stage Autoregressive Distributed
Lag-ARDL bounds test approach was performed to determine the long-term relationship between
the variables. The ARDL format of these models given in the following equations:

Alngini, = ag + ayIngini,_, + aylndvz,_, + ¥i_; agAlngini,_; + ¥b_ ayAlndvz,_; + &
Alngini, = Bo + Pilngini;_y + Bolnfe 1 + Z?:l BziAlngini,_; + 2?21 BuAinfe; +u;
Alngini, = Ay + 4 lngini,_y + Aylnenf,_y + X1_ Az;Alngini,_; + Y0_, Ay Alnenf,_; + u,

In these models, the Gini index was used to represent interest, inflation, real effective
exchange rate and income distribution covering the 2002-2019 period. Interest, inflation and real
effective exchange rate data were obtained from the World Bank (World Development Indicators-
WDI) database, with all series being annual data. All series are included in the model in logarithmic
form.

The stationarities of the variables in these models were tested with Augmented Dickey-Fuller
(ADF) and Phillips-Perron (PP) unit root tests. Subsequently, cointegration analysis based on the
Autoregressive Distributed Lag-ARDL boundary test approach was carried out to investigate the
long-term dynamic effects.

Structural control tests of the models were also carried out, there is no autocorrelation,
neglected variable and varying variance problem, and the models have a normal distribution. In
addition, CUSUM and CUSUMSQ tests, which are used to investigate the stability of the long-term
coefficients of the variables used in the predicted models, were also carried out and the graphs
obtained were interpreted as stable long-term coefficients.

Findings: According to the results of the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron
(PP) unit root tests results generally indicate that all series are stationary when first difference is
taken.

As a result of the ARDL analysis, a long-term and statistically significant relationship was
determined between interest, inflation, real effective exchange rate and income distribution for the
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period examined. In addition, in line with the other findings, a 1% decrease in the interest rate
increased the Gini index representing the income distribution by 0.16%; A 1% increase in inflation
increases the Gini index by 0.16% and a 1% increase in the real effective exchange rate increases
the Gini index by 0.40%. In addition, another finding obtained in the study is that the effect of any
shock in the Gini index will disappear within 4 years.

Conclusion: The findings obtained as a result of the study indicate that increases in interest,
inflation and exchange rates increase income distribution injustice. Accordingly, in order to
eliminate the income distribution inequality, which is one of the causes of economic and social
problems in the Turkish economy, it is important to control the exchange rate mobility and to
implement the interest policy applications, which is a tool for this, with an inflation focus, which is
another problem for the Turkish economy. In line with this statement, this study can be a guide for
policy practitioners. In addition, this study can be a pioneering study in terms of investigating the
effects of these three interrelated variables such as interest, inflation and exchange rate on income
inequality by considering them together. In this context, this study contributes to the literature by
opening a field.

1. Giris

Literattirde gelir, belirli bir yildaki hane halki kullanilabilir geliri olarak tanimlanir. Gelir
dagilimi ise genel olarak kisisel, fonksiyonel, boélgesel ve sektorel olmak tizere dért kategoride ifade
edilmektedir (Ulutirk ve Ersezer, 2005; 89). Ancak kisisel gelir dagilimi, tilke gelirinin bélistimtinde
bireyleri veya hane halkini baz almasi nedeniyle 6nem arz etmektedir. Hane halkinin geliri, farkl
buytkltukteki hane halklarinin ihtiyaclarindaki farkliliklar1 yansitacak sekilde bir dutzeltme
yapilarak, hane halkinin her bir Uyesine atfedilir. Kisisel gelir dagilimi 6l¢titti olarak yaygin
kullanima sahip Lorenz egrisi ve bu egri dogrultusunda hesaplanan Gini endeksi, kisisel gelir
dagilimi1 hakkinda bilgi vermektedir. Gini katsayisi, nUfusun ktmulatif oranlarinin, aldiklar
ktimulatif oranlarla karsilastirilmasina dayanir ve tam esitlik durumunda O ile tam esitsizlik
durumunda 1 arasinda degisir (OECD, 2023). Ancak bu gdstergenin formati kurumsal farkliliklar:
da barindirmaktadir. Ornegin ki Diinya Bankas1 (2022), Gini endeksi tahminini O ile 100 arasinda
yapmaktadir. Burada da yine O, tlke gelirinin esit dagildigini; 100 ise tlke gelirinin bir kiside
toplandigini ifade etmektedir (The World Bank, 2022).

Sekil 1: Tiirkiye’de Gelir Dagilimi (Gini) Endeksi (2002-2019)
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Kaynak: The World Bank, 2022.
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Sekil 1’de Dlinya Bankasi’nin Turkiye ekonomisi icin 2002-2019 dénemi kapsamindaki Gini
endeksi verilerine yer verilmistir. Buna gére 2007 yilinda gelir dagilimi esitsizliginin genel tablo
icerisinde en az seviyede oldugu ve fakat gelir dagilimi esitsizliginin sonraki yillarda artarak
sturdugi gorulmektedir. Buna gore genel bir ifadeyle Turkiye’deki gelir dagilimi esitsizliginin 6nemli
bir sorun oldugu ileri stirtlebilir.

Sekil 2: OECD Ulkeleri Gelir Dagilimi (Gini) Endeksi
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Kaynak: OECD, 2023.

Bu durumu OECD’nin yayinladig: tiye devletlerin 2018-2020 yillar1 arasinda erisilebilen gelir
dagilimi adaletsizligi verileri ile olusturulan Sekil 2’deki grafik acikca gostermektedir. Buna goére
gelir dagilimi en adaletli ilk ti¢ tiye lilke Slovak Cumhuriyeti (0.222 -2019 y1l1 verisi), Slovenya (0.246
— 2019 yihi verisi) ve Cek Cumhuriyeti (0.248 — 2019 yil1 verisi)’dir. Diger taraftan gelir dagiliminda
en adaletsiz ilk Uc¢ tlke ise Kosta Rika (0,487 — 2021 yili verisi), Meksika (0.420 — 2020 y1il1 verisi)
ve Turkiye (0.415 — 2019 verisi)’dir (OECD, 2023).

Ekonomik ve sosyal sorunlara yol acan gelir dagilimi esitsizligi, tilke ekonomileri icin 6nemli
bir husustur ve buna goére Turkiye’deki bu esitsizligin giderilmesi i¢in gelir dagilimini etkileyen
faktérlerin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Ancak cesitli makroekonomik unsurlarin gelir
dagilimina etkilerini arastiran calismalarin varligina ragmen, literatiirde faiz ve doéviz kuru
politikalar: ile enflasyonun gelir dagilimi Uizerine etkilerini btttnutyle arastiran calisma tespit
edilememistir. Bu baglamda bu calismanin amaci, Turkiye’de 2002-2019 déneminde uygulanan
faiz ve doviz kuru politikalar ile enflasyonun gelir dagilimina etkilerini arastirmak ve literatiirdeki
bu eksikligi gidermektir.

Calismanin amaci dogrultusunda, 3 model olusturulmus ve bu modellerde yer alan
degiskenlerin duraganliklari, Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim koék
testleriyle sinanmistir. Akabinde uzun doénem dinamik etkileri arastirmak tUzere Otoregresif
Dagitilmis Gecikme (Autoregressive Distributed Lag-ARDL) smnir testi yaklasimina dayanan
esbttinlesme analizi gerceklestirilmistir.

Calismanin izleyen béliimtnde konuya iliskin literatlir taramasi sonuclar: verilmistir. Sonraki
boltmlerde ise calismanin modelleri ile veri bilgileri, yontem ile gerceklestirilen analizlere iliskin
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bulgular ve bu bulgularin yorumlar1 yer almaktadir. Sonu¢ bolimuinde ise elde edilen analiz
sonuclar1 degerlendirilmistir.

2. Gelir Dagilimina iliskin Teorik Temeller

Iktisadi ekoller tarafindan gelir dagilimi tizerine cesitli gériisler ortaya atilmistir. Fizyokratlar
gelir dagiliminin ¢6éztlmesi gereken bir sorun olmadigini ileri stirmuslerdir. Klasik ekolde de bu
g6rlis benimsenmis ve rantin marjinal tirtin Gizerinden alinan bir deger oldugu, Ucretlerin calisan
insanlarin yasam standartini ifade ettigi ve karlarin ise azalma egiliminde oldugu genel olarak kabul
gormektedir (Ersezer, 2004: 17). Ayrica karda bir azalma olmadig: takdirde tcretlerin artmasinin
mumkuln olamayacag da ifade edilmistir (Ricardo, 1997: 39-40). Bu hususlar itibariyla Klasikler
gelir dagiliminin bir sorun oldugunu kabul etmektedirler; fakat Fizyokratlarla ayni gortist
paylasarak devletin mtidahalesinin gerekli olmadigini ileri strerler.

Neo-Klasik ekolde de gelir dagilimi ikinci plana atilmistir. (Pasinetti, 2000: 48). Gelir
dagiliminin Uretime olan katki dogrultusunda belirlendigi ve toplumsal refah Utzerinde bir etkisi
olmadig savunulmaktadir (Akytiz, 1980: 96).

Anayasal Iktisat ekoltinde ise gelir dagiliminin adaletli olmasi icin kural ve kurumlarin
belirlenmesi, anayasal diizeyde buyltk 6neme sahiptir (Savas, 1997:168-169). Fakat Anayasal
ekoliin kamu harcamalar: ile sosyal harcamalarin sinirlandirilmas: gerektigini savunmasi, gelir
dagilimi adaletsizligi icin kullanilabilecek en 6nemli araclarin kullanimini engellemektedir. Bu
baglamda bu ekol, gelir dagilimi1 adaletsizliginin bir sorun oldugunu kabul etmesine ragmen
mudahaleye de savundugu diger gortsler dogrultusunda imkan vermemektedir.

Marksist ekolde ise gelir dagilimi tGretim iliskilerine dayandirilmaktadir. Buna gore iki sinifin
cikarlar1 celisiktir; ctinkd kapitalist tretimde Ucretler azalma egilimindedir. Bu nedenle gelir
dagilimi adaletinin saglanmasi icin tek yolun iktisadi sistemin degistirilmesi oldugu ileri
sturtlmektedir (Aksu, 1993:11).

3. Literatiir Taramasi

Literattirde faiz ve doviz kuru politikalarn ile enflasyonun déviz kuru tUzerine etkilerini
butinuyle arastiran calisma tespit edilememistir. Literattirdeki bu eksikligin giderilmesi, bu
calismanin amaclarindan biridir. Ancak faiz ve/veya enflasyonun gelir dagilimi tizerine etkilerini
arastiran calismalarla karsilasmak mimkindir. Buna gore faiz ile gelir dagilimi arasindaki iliskiyi
inceleyen calismalarin hepsi faiz artisinin gelir dagilimini bozucu yénde etkide oldugunu ifade
etmektedir (Dagdemir, 1998; Gruner, 2001; Demir ve Sever, 2008; Cetin, 2013; Buikey ve Cetin,
2017; Sugdzt vd., 2017; Akbulut, 2021). Enflasyon ve gelir dagilim iligkisi icin ise literattirde farkh
gorusler yer almaktadir. Cogunlukla kabul edilen gériis, enflasyonun gelir dagilimini bozucu yénde
etkiledigidir (Dagdemir, 1998; Dolmas, 2000; Digsbudak ve Susld, 2007; Senttirk ve Akbas, 2014;
Nantop, 2015; Bukey ve Cetin, 2017; Guder ve Kurt, 2018; Akbulut, 2021;). Azinlik olarak ise
enflasyonun gelir dagilimini diizeltici etkide oldugu ileri stirtil mektedir (Kanberoglu ve Arvas, 2014;
Gulmez ve Altintas, 2015).

Dagdemir (1998), Turkiye’nin de dahil oldugu 56 ulke ekonomisi icin kamu harcamalari,
enflasyon ve faizin gelir dagilimi Uizerine etkilerini incelemistir. Bu incelemede gelir dagilimini
temsilen gelistirmis oldugu gelir esitsizlik endeksini kullanmistir. Bu endeks, en yuksek gelirli
grubun toplam gelirden aldig: gelir ile en diistik gelirli grubun toplam gelirden aldig1 gelirin oranini
ifade etmektedir. Calisma sonucunda kamu harcamalarinin gelir dagilimini dtizeltici, enflasyon ve
faiz oranlarindaki artiglarin ise gelir dagilimini bozucu etkide oldugu ileri stiralmustur.

Dolmas vd., (2000), 44 tulkeye ait 1960-2000 doénemi verileriyle panel veri analizi
gerceklestirmistir. Analiz sonucunda gelir dagilimi1 ve enflasyon arasinda pozitif iligki tespit
edilmistir.
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Gruner (2001), faiz ile gelir dagilimi arasindaki iliskiyi farkli dénemleri ele alarak ABD
ekonomisi icin arastirmistir. Regresyon analiziyle gerceklestirilen arastirma sonucunda faiz
oraninin gelir dagilimini bozucu etkisi tespit edilmistir.

Disbudak ve Stislt (2007), gelir dagilimi adaletsizligini etkileyen degiskenleri arastirmislardir.
Arastirma icin Turkiye ekonomisi 1963-1998 doénemini kapsayan verilerle ARDL analizi
gerceklestirilmistir. Analiz sonucunda disa aciklik ve bliyiime Gini katsayisi ile negatif; enflasyon
pozitif iliski tespit edilmistir. Ayrica bltce aciklarinin Gini katsayisi tizerine herhangi bir etkisinin
olmadig ifade edilmistir.

Demir ve Sever (2008), Turkiye ekonomisi 1987-2007 dénemi verilerini kullanarak faiz ile gelir
dagilimi arasindaki iliskiyi esbtittinlesme ve nedensellik analizleriyle incelemistir. Buna gore faiz ile
gelir dagilimi esitsizligi arasinda pozitif yonla bir iligki tespit edilmis ve faizin gelir dagilimi bozucu
yondeki etkisi ortaya konmustur.

Cetin (2013), Turkiye ekonomisi i¢cin 2002-2009 dénemi verileriyle faktér gelirlerinin gelir
dagilimi Gizerine etkisini arastirmistir. Arastirmada Shorrocks Ayristirma analizine basvurulmus ve
sonucunda faktor gelirleri icerisinde en fazla faizin gelir dagilimi tzerinde etkisi oldugu tespit
edilmistir. Bu etkinin de gelir dagilimini bozucu yénde oldugu ifade edilmistir.

Kanberoglu ve Arvas (2014), Turkiye ekonomisi icin 1980-2012 dénemi verileriyle kisi basina
dusen gelir, enflasyon, 6zel sektoér kredileri ve dis ticaretin gelir dagilimi Uzerine etkileri
arastirmiglardir. Bu arastirmanin bulgularina goére kisi basina dtisen gelir, enflasyon, 6zel sektor
kredileri gelir dagilimini dtizeltmekte ve dis ticaret ise gelir dagilimini bozmaktadir.

Senttirk ve Akbas (2014), 1963-1998 doénemi Turkiye ekonomisi icin blitce dengesi, kisi
basina dusen gelir, disa aciklik ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenlerin gelir dagilimi
lizerine etkilerini incelemislerdir. Inceleme sonucunda ekonomik biiytimenin kisa dénemde gelir
dagilimint bozdugunu fakat uzun doénemde iyilestirici y6nde etkide bulundugunu; ayrica
enflasyonun da gelir dagilimi tizerinde bozucu bir etkide oldugunu ifade etmislerdir.

Monnin (2014), 10 OECD tlkesi 6rnegiyle 1971-2010 dénemi i¢in enflasyon ve gelir dagilimi
arasindaki iliskiyi incelemistir. Inceleme sonucunda enflasyondaki artislarin %13 enflasyon
oranina kadar gelir dagilimini iyilestirdigi; %13 enflasyon oranini astiktan sonra ise gelir dagilimini
bozdugu ileri stirtlmustur.

Gulmez ve Altintas (2015), Turkiye ekonomisi i¢in ticari aciklik ve enflasyon ile gelir dagilimi
iliskisini incelemislerdir. Bu incelemede 1981-2011 dénemi verileri kullanilarak nedensellik ve etki
tepki analizleri yapilmistir. Analiz sonuclari dogrultusunda enflasyon ve ticari acikliktan gelir
dagilimina dogru nedensellikler tespit edilmistir. Etki tepki analizi sonucunda ise enflasyon ve ticari
acikligin gelir dagilimini diizelttigi sonucuna ulagilmistir.

Nantob (2015), GMM yoéntemini kullanarak 46 ulkeye ait verilerle panel veri analizi
gerceklestirmistir. Analiz sonucunda enflasyon ile gelir dagilimi arasinda dogrusal olmayan bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Buna gore enflasyonun gelir esitsizligi tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi
vardir.

Bukey ve Cetin (2017), Turkiye ekonomisi i¢in ekonomik bliyime, kliresellesme, enflasyon,
faiz ve vergi politikasi degiskenlerinin gelir dagilimi tizerine etkilerini arastirma amacini tasiyan bir
calisma ortaya atmislardir. Bu calismada 1980-2014 dénemi verileri kullanilmis ve EKK y6ntemi
ile analiz gerceklestirilmistir. Analiz sonuclarinda ktiresellesme ile enflasyon ve faiz artislarinin gelir
dagilimini bozucu etkide olduguna isaret eden bulgular elde edilmistir.
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Sugozt vd. (2017), Tuarkiye ekonomisi 2002-2015 doénemi verileriyle faiz ve gelir dagilimi
arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Arastirmada TOPSIS yéntemine basvurulmus ve bu yéntemle
elde edilen bulgular dogrultusunda faizin gelir dagilimini bozdugu ileri stGrdlmustar.

Guder ve Kurt (2018), gelir adaletsizligi tizerine etkilerini incelemek tizere makroekonomik
degiskenleri ele almistir. BRIC tlkeleri ile Turkiye icin gerceklestirmis olduklar: bu calismada panel
veri analizine basvurulmus ve kamu gelirleri, kiiresellesme ve enflasyonun gelir dagilimini bozdugu
yontnde bulgular elde edilmistir.

Akbulut (2021), Turkiye ekonomisi icin faiz, enflasyon ve gelir vergisinin gelir dagilimi tizerine
etkilerini arastirmistir. Arastirma sonucunda faiz ve enflasyonun gelir dagilimi esitsizligini
arttirdigi, gelir vergisinin ise gelir dagilimi tizerine herhangi bir etkisinin olmadig: ifade edilmistir.

4. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Calismanin amaci dogrultusunda 3 model olusturulmustur. Belirtmek gerekir ki 3 ayr1 model
itibariyla konunun arastirilmasi ekonometrik nedene dayanmaktadir. Bagimsiz degiskenler olarak
ele alinan degiskenlerin iliskili olmasi, tek bir model kapsaminda konunun incelenmesi istendiginde
coklu dogrusal baglant: sorununu dogurmustur. Bu nedenledir ki faiz, enflasyon ve déviz kurunun
gelir dagilimina etkisi 3 ayr1 modele dayandirilarak ifade edilmistir.

Bu modellerde 2002-2019 dénemini kapsayan faiz, enflasyon, reel efektif déviz kuru ve gelir
dagilimini temsilen Gini endeksi kullanilmistir. Calismada kullanilan analiz dénemi verilerin
ulasilabilirligine goére belirlenmistir. Literattirde yer alan Tunca (2005), Bilgic (2015), Sengtr ve
Taban (2016), Pece vd. (2016), Baylan (2021) calismalar: gibi zaman serisi analizine basvuran bircok
calismada 30 ve hatta 20°den daha az yillik verilerle calisilmis olmasi ve ayrica faiz, enflasyon ve
doviz kuru degiskenlerinin birlikte ele alinarak gelir dagilimi tizerine etkilerinin arastirilmasinin
yeni bir alan olusturmasi durumu géz 6ntinde bulundurularak 18 yillik veri seti, bilimsel temelde
kabul edilebilir géralmutstir. Bu nedenlerle 2002-2019 doénemi verileriyle konu arastirilmistir.
Seriler yillik veriler olmak Uizere Dinya Bankasinmin (World Development Indicators- WDI) veri
tabanindan elde edilmis ve modele logaritmik formda dahil edilmistir.

Calisma amacina yonelik olarak olusturulan modeller, 1-3 numarali denklemlerde verilmistir:

Ingini, = a + aylndvz, + & (1)
Inginiy = B+ BInf; + u, (2)
Ingini, = A+ Ay lnenf, + p; (3)
Modellerde t=1, 2, ..., 18 olmak tzere; Ingini, gelir dagilimini temsilen Gini endeksini; indvz,

reel efektif déviz kurunu; Inf, faiz oranlarini ve lnenf, enflasyon oranini ifade etmektedir.

Bu modeller itibariyla degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin tespiti icin iki asamali
Otoregresif Dagitilmis Gecikme (Autoregressive Distributed Lag-ARDL) sinir testi yaklasimina
dayanan esbuttiinlesme analizi gerceklestirilmistir. Calisma modellerinin ARDL bicimi 4-6 numaral
denklemlerde ifade edilmistir:

Alngini; = ag + aylngini,_; + aylndvz,_; + ¥_, azAlngini,_; + Y1_, ayAlndvz,_; + & (4)
Alngini, = By + ByIngini,y + Bylnfr4 + Z?:l BsiAlngini,_; + Z?:l Baiblnfe_; +u, (5)
Alngini, = Ay + AyIngini,_y + Aylnenf,_y + ¥V_, A5;Alngini,_; + XF_, Ay Alnenf,_; + p, (6)
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Denklemlerde, aq, [, ve 1, sabit terimler; &, u; ve u, hata terimleri; a; —a,, B, — B ile 1, — A,
uzun dénem parametreleri; a; — ay, B3 — B4 ile A; — 4, ise kisa dénem parametreleridir. ilk asamada,
yukarida verilen 4-6 numarali denklemlerdeki gecikmeli dlizey iliskilerinin anlamlhiligi, F veya Wald
istatistikleri hesaplanarak belirlenmektedir. Testlerin hipotezleri su sekildedir:

1. Model : Ho: @;=a,=0 - Hi: a;=a,#0
2. Model: Ho: §,=£,=0 - Hi: ;=p,#0
3. Model: Ho: 4,=4,=0 - Hi: 1;=1,#0

Degiskenler arasindaki esbtitiinlesme iliskisine yonelik ifade edilen hipotezlerin sinanmasi
icin 4-6 numarali denklemler itibariyla hesaplanan degerler, Pesaran vd. (2001) tarafindan ttretilen
kritik alt sinir ve Ust sinir degerleriyle karsilastirilir. Ancak, Narayan ve Narayan (2005), gozlem
sayisinin az olmasi durumunda, Pesaran vd. (2001) tarafindan hesaplanan kritik degerlerin yaniltici
olabilecegini ifade etmistir. Buna gore calismada gozlem sayisinin az olmasi nedeniyle Narayan
(20095) tarafindan elde edilen kritik degerler kullanilmistir.

Esbutinlesme iliskisinin tespiti sonrasinda, ikinci asamada, 4-6 numarali denklemler Akaike
Bilgi Kriteri (Akaike Information Criteria-AIC) veya Schwarz Bilgi Kriteri (Schwarz Information
Criteria-SIC) kullanilarak tahmin edilir. Kisa dénem katsayilar: ise 7-9 numarali denklemlerdeki
hata dizeltme modeli (error cpreection model- ECM) kullanilarak tahmin edilebilir.

Alngini, = ¢y + Xi_, cyiAlnginie_; + ¥t cpAlndvz,_; + KECTy, | + & (7)
Alngini, = 8y + Xi_, 81;Alnginie_; + ¥5_o 82:AInf,_; + mECT,, | +u, (8)
Alngini, = Yo + X1, Yi;Alngini,_; + X}_ Yy Alneng,_; + nECTs, | + 1, 9)

Denklemde, k, m ve n dizeltme hizi parametreleridir. ECT ise 4-6 numarali modellerin
kalintilarinin bir gecikmeli degeri olarak ifade edilir.

5. Analiz Bulgulari ve Yorumlar

Ekonometrik analiz 6ncesinde Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim
kok testleri kullanilarak degiskenlerin duraganlik dereceleri arastirilmis ve testlere iliskin sonuclar
Tablo 1’de gosterilmistir. Elde edilen sonug¢lar genel olarak tiim serilerin birinci farklar: alindiginda
duragan oldugunu isaret etmektedir.

Tablo 1: ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF PP
Degisken
Sabitli Sabitli/Trendli Sabitli Sabitli/Trendli

LnGini -1.594(0) -1.740(0) -1.594(0) -1.711(1)
AlnGini -1.886(2) -2.593(2) -4.270(2)* -4.825(6)*
Lndvz -3.084(0)* -1.594(0) -3.171(2)* -1.629(11)
Alndvz -3.361(0)* -5.020(0)* -3.328(2)* -10.311(21)*
Lnf 0.359(3) -1.055(1) -1.303(2) -5.123(1)*
Alnf -0.446(2) -1.825(1) -5.836(2)* -12.452(2)*
Lnenf 2.660(1) -0.421(2) -0.587(1) -3.441(1)*
Alnenf -5.983(0)* -6.384(0)* -5.204(2)* -5.651(2)*

Not: Parantez icerisindeki degerler, ADF testi i¢in gecikme uzunluklarini; PP testi i¢in ise uygun band genisliklerini ifade
etmektedir. * ve ** sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik seviyelerinde birim kékitin yoklugunu géstermektedir.
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5.1. Reel Efektif Doviz Kuru ve Gelir Dagilimi Iligkisine Yonelik Olusturulan Model
icin ARDL Analizi

Reel efektif doviz kuru ve gelir dagilimi arasindaki iliskinin arastirilmasina yonelik
olusturulan ve (4) numarali denklemde verilen ARDL modeli icin gerceklestirilen analiz bulgulari,
calismanin bu boélimiuinde verilmistir. Bu baglamda modele iliskin gerceklestirilen sinir testine ait
sonuclar Tablo 2°de gésterilmistir.

Tablo 2: Sinir Testi Sonuclar1

Model Optimal Gecikme Uzunlugu F-istatistigi

F(InGini / Indvz) (3,4) 19.570*

Kritik Degerler
Anlamhilik Diizeyi

Alt sinir Ust sinar
1% 6.84 7.84
5% 4.94 5.73
10% 4.04 4.78

Not: Gecikme uzunluklarinin belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion — AIC) kullanilmistir. *,
%1 anlamlilik dtizeyinde esbtitlinlesmenin varliginmi gostermektedir.

Tablo 2’de verilen F istatistigi, 1% anlamlilik dtizeyinde esbUitinlesme iliskisinin varligina
isaret etmektedir. Degiskenler arasinda tespit edilen esbuittinlesme ayrica, tahmin edilen iliskilerin
sahte olmadigini ortaya koymaktadir.

Tablo 3’te ise hata duizeltme modeli sonuclar: verilmistir. Tablo 3’te verilen hata dtizeltme
katsayis1 —0.274 olarak elde edilmistir. Buna goére, Gini endeksinde gerceklesecek herhangi bir
sokun etkisi yaklasik olarak 4 yil icerisinde ortadan kalkmaktadir.

Tablo 3: Hata Diizeltme Modeli

Bagimli Degisken: AlnGini

Degisken Katsay1 Standart sapma t-stat
AlnGinit1 -0.212%** 0.111 -1.908
AlnGinit.2 -0.449* 0.115 -3.884
Alndvz -0.016 0.017 -0.924
Alndvz:. 0.077* 0.017 4.399
Alndvz:.2 0.010 0.017 0.613
Alndvz:s 0.045* 0.017 2.612

ECM. -0.274* 0.040 -6.853

Sabit terim 1.336* 0.194 6.884

Not: * ve ** sirasiyla %1 ve %10 anlamlilik dlizeyinde esbutinlesmenin varligini
gostermektedir. Model ayni zamanda trend degiskeni eklenerek de tahmin edilmis, ancak
sonuclarda kayda deger herhangi bir degisiklik gozlemlenmemistir.

Tablo 4’te ise ARDL modelinin uzun dénem analizine iliskin bulgular yer almaktadir. Uzun
dénem analizi bulgular itibariyla reel efektif déviz kurunun Gini endeksine uzun dénem esnekligi
0.408tir. Baska bir ifadeyle déviz kurundaki %1’lik bir artis, Gini endeksini %0.40 oraninda
artirmaktadir.
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Tablo 4: Uzun Donem Analizi

Bagimli Degisken: InGini

Degisken Katsay1 Standart Sapma t-stat
Lndvz 0.408* 0.459 -3.122

Not: *, %1 anlamlilik dlizeyinde esbtitinlesmenin varligini1 gdstermektedir.

ARDL modelinin yapisal denetim testleri gerceklestirilerek uygunlugu sinanmistir. Buna
yonelik olarak gerceklestirilen test sonuclar1 Tablo 5’te verilmistir. Buna gbére modelde,
otokorelasyon, ihmal edilen degisken ve degisen varyans sorunu yoktur ve model normal dagilima
sahiptir. Ayrica, tahmin edilen modelde kullanilan degiskenlerin uzun doénem katsayilarinin
kararlhiligini arastirmak amaciyla kullanilan CUSUM ve CUSUMSQ testlerinin sonuclarina Sekil 2°de
yer verilmistir. Elde edilen grafikler uzun dénem katsayilarinin istikrarh oldugunu gostermektedir.

Tablo 5: Tanisal Testler

Tanisal Testler Istatistikler
R2 0.949
Adjusted R2 0.868

F Istatistigi 11.731(0.007)
BG Serial Corelation LM Test 0.943 (0.481)
BPG Heteroscedasticity Test 1.173(0.449)
JB Normality Test 0.528(0.767)
Ramsey RESET test 0.769(0.484)
Not: Olasilik degerleri parantez icerisinde verilmistir.

Sekil 2: CUSUM ve CUSUMSQ Testleri
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Faiz ve Gelir Dagilimi iliskisine Yonelik Olusturulan Model icin ARDL Analizi

Faiz ve gelir dagilimi arasindaki iliskinin arastirilmasina yénelik olusturulan ve (5) numaral
denklemde verilen ARDL modeli icin gerceklestirilen analiz bulgulari, calismanin bu béltimutnde
verilmistir. Bu baglamda modele iliskin gerceklestirilen sinir testine ait sonuclar Tablo 6’da
goOsterilmistir.
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Tablo 6: Sinir Testi Sonuclar:

Model Optimal Gecikme Uzunlugu F-istatistigi
F(InGini / Inf) (3,4) 23.507*
Kritik Degerler
Anlamhilik Diizeyi -
Alt sinir Ust smir
1% 6.84 7.84
5% 4.94 5.73
10% 4.04 4.78
Not: Gecikme uzunluklarinin belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion — AIC) kullanilmistir. *,
%1 anlamlilik diizeyinde esbtitlinlesmenin varhigini goéstermektedir.

Tablo 6’da verilen F istatistigi, 1% anlamlilik dlizeyinde esbtttinlesme iliskisinin varligina
isaret etmektedir. Degiskenler arasinda tespit edilen esbtitinlesme ayrica, tahmin edilen iligkilerin
sahte olmadigini ortaya koymaktadir.

Tablo 7’de ise hata diizeltme modeli sonuclar: verilmistir. Tablo 7’de verilen hata dtizeltme
katsayis1 —0.227 olarak elde edilmistir. Buna goére, Gini endeksinde gerceklesecek herhangi bir
sokun etkisi yaklasik olarak 4 yil icerisinde ortadan kalkmaktadir.

Tablo 7: Hata Diizeltme Modeli

Bagimli Degisken: AlnGini

Degisken Katsay1 Standart sapma t-stat
ECMt-1) -0.227* 0.203 -2.318
Sabit terim 2.107* 0.908 2.318

Not: *, %1 anlamlilik diizeyinde esbutiinlesmenin varligini géstermektedir. Model ayni
zamanda trend degiskeni eklenerek de tahmin edilmis, ancak sonuclarda kayda deger
herhangi bir degisiklik gézlemlenmemistir.

Tablo 8’de ise ARDL modelinin uzun dénem analizine iliskin bulgular yer almaktadir. Uzun
dénem analizi bulgulan itibariyla faiz oraninin Gini endeksine uzun dénem esnekligi -0.162°dir.
Baska bir ifadeyle faizdeki %1’lik bir azalma, Gini endeksini %0.16 oraninda arttirmaktadir. Elde
edilen bu sonug, literatiirde yer alan Dagdemir, 1998; Gruner, 2001; Demir ve Sever, 2008; Cetin,
2013; Bukey ve Cetin, 2017; Sugézu vd., 2017; Akbulut, 2021 tarafindan gelistirilen calismalarla
ayni dogrultudadir.

Tablo 8: Uzun Donem Analizi

Bagimli Degisken: InGini

Degisken Katsay1 Standart Sapma t-stat

Lnf -0.162* 0.093 -4.734

Not: *, %1 anlamlilik dliizeyinde esbtitinlesmenin varligini géstermektedir.

ARDL modelinin yapisal denetim testleri gerceklestirilerek uygunlugu sinanmistir. Buna
yonelik olarak gerceklestirilen test sonuclar1i Tablo 9’da verilmistir. Buna goére modelde,
otokorelasyon, ihmal edilen degisken ve degisen varyans sorunu yoktur ve model normal dagilima
sahiptir. Ayrica, tahmin edilen modelde kullanilan degiskenlerin uzun doénem katsayilarinin
kararhiligini arastirmak amaciyla kullanilan CUSUM ve CUSUMSQ testlerinin sonug¢larina $ekil 3’te
yer verilmistir. Elde edilen grafikler, CUSUMSQ testinde bir kirilma s6z konusu olmasina karsin,
uzun doénem katsayilarinin istikrarh oldugu seklinde yorumlanabilir.
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Tablo 9: Tanisal Testler

Tanisal Testler Istatistikler
R2 0.745
Adjusted R2 0.680

F Istatistigi 8.390(0.004)
BG Serial Corelation LM Test 0.092 (0.912)
BPG Heteroscedasticity Test 0.872(0.579)
JB Normality Test 0.615(0.735)
Ramsey RESET test 0.958(0.254)
Not: Olasilik degerleri parantez icerisinde verilmistir.

Sekil 3: CUSUM ve CUSUMSQ Testleri
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5.2. Enflasyon ve Gelir Dagilimi iliskisine Yonelik Olusturulan Model icin ARDL
Analizi

Enflasyon ve gelir dagilimi arasindaki iliskinin arastirilmasina yonelik olusturulan ve (6)
numarali denklemde verilen ARDL modeli icin gerceklestirilen analiz bulgulari, calismanin bu
boélimuinde verilmistir. Bu baglamda modele iliskin gerceklestirilen sinir testine ait sonuclar Tablo
10’da gosterilmistir.

Tablo 10: Sinir Testi Sonuclar:

Model Optimal Gecikme Uzunlugu F-istatistigi
F(InGini / lnenf) (4,1) 31.532*

Kritik Degerler

Anlamlilik Dtizeyi Alt sinir Ust siur
1% 6.84 7.84
5% 4.94 5.73
10% 4.04 4.78

Not: Gecikme uzunluklarinin belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion — AIC) kullanilmistir. *,
%1 anlamlilik diizeyinde esbtitinlesmenin varligini géstermektedir.

Tabloda verilen F istatistigi, 1% anlamlilik diizeyinde esbtitiinlesme iliskisinin varligina isaret
etmektedir. Degiskenler arasinda tespit edilen esbiitlinlesme ayrica, tahmin edilen iligkilerin sahte
olmadigini ortaya koymaktadir.
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Tablo 11°de ise hata duizeltme modeli sonuclari verilmistir. Tablo 11’de verilen hata diizeltme
katsayist —0.284 olarak elde edilmistir. Buna goére, Gini endeksinde gerceklesecek herhangi bir
sokun etkisi yaklasik olarak 4 yil icerisinde ortadan kalkmaktadir.

Tablo 11: Hata Diizeltme Modeli

Bagimli Degisken: AlnGini

Degisken Katsay1 Standart Sapma t-stat
AlnGini 1 -0.071 0.106 -0.669
AlnGinit2 -0.320* 0.107 -2.993
AlnGinit-3 0.257** 0.109 2.349
Alnenf -0.625* 0.139 -4.481
ECMt-1) -0.284* 0.068 -8.489
Sabit terim 1.710* 0.200 8.546
Not: * ve ** sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik dlizeyinde esbutinlesmenin varligini
gostermektedir. Model ayni zamanda trend degiskeni eklenerek de tahmin edilmis,
ancak sonuclarda kayda deger herhangi bir degisiklik gézlemlenmemistir.

Tablo 12’de ise ARDL modelinin uzun dénem analizine iliskin bulgular yer almaktadir. Uzun
donem analizi bulgulan itibariyla enflsayonun Gini endeksine uzun dénem esnekligi 0.164tur.
Baska bir ifadeyle enflasyondaki %171ik bir artis, Gini endeksini %0.16 oraninda artirmaktadir. Bu
sonug literattirdeki Dagdemir (1998), Bluikey ve Cetin (2017), Gtider ve Kurt (2018), Akbulut (2021),
Senttrk ve Akbas (2014) tarafindan gelistirilen calismalarla ayni dogrultudadir.

Tablo 12: Uzun Donem Analizi

Bagimli Degisken: InGini

Degisken Katsay1 Standart Sapma t-stat
Lnenf 0.164* 0.059 2.745

Not: *, %1 anlamlilik dlizeyinde esbuitlinlesmenin varliginmi gostermektedir.

ARDL modelinin yapisal denetim testleri gerceklestirilerek uygunlugu sinanmistir. Buna
yonelik olarak gerceklestirilen test sonuclari Tablo 13’te verilmistir. Buna goére modelde,
otokorelasyon, ihmal edilen degisken ve degisen varyans sorunu yoktur ve model normal dagilima
sahiptir. Ayrica, tahmin edilen modelde kullanilan degiskenlerin uzun doénem katsayilarinin
kararhiligini arastirmak amaciyla kullanilan CUSUM ve CUSUMSQ testlerinin sonuclarina Sekil 4’te
yer verilmistir. Elde edilen grafikler, CUSUMSQ testinde bir kirilma s6z konusu olmasina karsin,
uzun dénem katsayilarinin istikrarli oldugu seklinde yorumlanabilir.

Tablo 13: Tanisal Testler

Tanisal Testler Istatistikler
R2 0.745
Adjusted R2 0.680

F Istatistigi 8.390(0.004)
BG Serial Corelation LM Test 0.092 (0.912)
BPG Heteroscedasticity Test 0.872(0.579)
JB Normality Test 0.615(0.735)
Ramsey RESET test 0.958(0.254)
Not: Olasilik degerleri parantez icerisinde verilmistir.
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Sekil 4: CUSUM ve CUSUMSQ Testleri
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6. Sonuc

Ekonomik ve sosyal sorunlara yol acan gelir dagilimi esitsizligi, tilke ekonomileri icin énemli
bir husustur ve buna goére Turkiye icin de gelir dagilimini etkileyen faktérlerin incelenmesi 6nem
arz etmektedir. Ancak cesitli makroekonomik unsurlarin gelir dagillmina etkilerini arastiran
calismalarin varligina ragmen, literattirde faiz ve doéviz kuru politikalar: ile enflasyonun gelir
dagilimi1 tzerine etkilerini blttintiyle arastiran calisma tespit edilememistir. Bu baglamda bu
calismanin amaci, Tlrkiye’de 2002-2019 déneminde uygulanan faiz ve doviz kuru politikalar: ile
enflasyonun gelir dagilimina etkilerini arastirmak ve literattirdeki eksikligi gidermektir.

Calismada bu amac¢ dogrultusunda 3 model olusturulmus ve bu modeller itibariyla uzun
donem dinamik etkileri arastirmak tUzere Otoregresif Dagitilmis Gecikme (Autoregressive
Distributed Lag-ARDL) sinir testi yaklasimina dayanan esbutiinlesme analizi gerceklestirilmistir.
Analiz sonucunda faiz, enflasyon ve reel efektif déviz kuru ile gelir dagilimi arasinda incelenen
dénem itibariyla uzun dénemli ve istatistiki acidan anlamlh bir iliski tespit edilmistir. Ayrica elde
edilen diger bulgular dogrultusunda faizdeki %1’lik bir azalma, gelir dagilimini temsil eden Gini
endeksini %0.16; enflasyondaki %1’lik bir artis, Gini endeksini %0.16 ve reel efektif doviz
kurundaki %171ik bir artis, Gini endeksini %0.40 oraninda arttirmaktadir.

Elde edilen sonuclar dogrultusunda, Turkiye ekonomisinde ekonomik ve sosyal sorunlarin
sebeplerinden biri olan gelir dagilimi esitsizliginin giderilmesi icin, déviz kuru mobilitesinin kontrol
altina alinmasi ve bunun i¢in bir arag¢ olan faiz politikas1 uygulamalarinin Turkiye ekonomisi icin
bir baska sorun olan enflasyon odakli uygulanmasi énem arz etmektedir. Buna goére bu calisma
politika uygulayicilarina faiz politikasinin enflasyon ve déviz kuru mobilitesi odakli uygulanmasini
onermektedir. Bu ifade dogrultusunda bu ¢alisma, politika uygulayicilari i¢in bir rehber olabilir.

Destek ve Tesekkiir Beyani: Bu arastirmanin hazirlanmasinda herhangi bir dis destek alinmamistir.

Arastirmacilarin Katki Orani Beyani1: Arastirmanin hazirlanmasinda her bir arastirmacinin yaptigi katki oram
esittir.

Catisma Beyani: Arastirmanin yazarlar olarak herhangi bir cikar catisma beyanimiz bulunmamaktadir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani: Bu arastirmanin her asamasinda “Yuksekogretim Kurumlar Bilimsel Arastirma
ve Yayin Etigi Yonergesi’nde belirtilen tiim kurallara uyulmustur. Yonergenin “Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigine Aykin
Eylemler” bashig: altinda belirtilen eylemlerden higbiri gerceklestirilmemistir. Bu ¢alismanin yazim stirecinde etik kurallarina
uygun alinti yapilmis ve kaynakca olusturulmustur. Calisma intihal denetimine tabi tutulmustur.
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