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Ozet: Tarihi maliyet muhasebesi giiniimiizde giderek yerini daha yeni
bir yaklagim olan makul deger muhasebesine birakmaktadir. Tarihi maliyet
muhasebesi temeline dayanan finansal tablolar, her ne kadar isletmelerin
degerini tahmin etmeye yarayacak bilgileri igerseler de gergek finansal durumu
ve faaliyet sonuglarmi gostermezler. Mali tablolarda, varliklarin ve
yiikiimliiliklerin tarihi degerleri ile makul degerleri birbirinden uzaktir. Bu
durum, gercekte yonetimin basarisint veya basarisizligint gizlemesine neden
olabilir. Isletmelerin mali tablolarinin mevcut piyasa kosullarinda gercek, dogru
bilgilerle kolayca anlasilmasina ve yorumlanmasina olanak saglayan degerleme
Olciisii makul deger ya da gercege uygun degerdir. Bu ¢alismada konu ile ilgili
olarak makul deger ile tarihi maliyet arasindaki farkliliklar tizerinde durularak
mali tablo kullanicilart iizerindeki etkileri ile isletme yonetimine saglayacag:
katkilar ortaya konulmaya ¢alisilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tarihi Maliyet Muhasebesi, Makul Deger
Mubhasebesi, Isletme Yonetimi

Abstract: Recently, historical cost accounting is being replaced more
and more by the new fair value accounting paradigm. Although financial
statement based historical cost accounting provides information to be used to
appraise the business’ value, it obscures real financial position and operation
results of a business. Historical value of assets and liabilities in financial
statements has only a remote association with their fair value. This situation can
give rise to hide management’s real accomplishment or failure. Fair value is a
valuation measure that provides to understand and comment financial statement
with true and real information easily in existing market conditions. The purpose
of this study is to investigate the influences on business management of fair
value accounting. And also in this study is tried to examine that differences
between fair value and historical cost and effects of fair value on financial
statement’s users.

Key Words: Historical Cost Accounting, Fair Value Accounting,
Business Management

L. Giris
Sermaye piyasalarinin gelisim gostermesi, iktisadi kurumlardan dogru
ve ger¢ege uygun bilgi bekleyen hissedarlarin agirliginin artmasi sonucunu
dogurmustur. Hissedarlara yonelik raporlamada ise makul olma (fairness) daha
fazla tercih edilmektedir. Diger taraftan, isletme disindan finansal bilgi
bekleyen en agirlikli taraf olarak devlet ise, mali tablolarin vergi yasalarinin
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yonlendirdigi bicimde hazirlanmasini istemektedir. Bu da igletme igerisinde
kullanicilara gore farkli farkli mali tablolarin ortaya ¢ikmasimna neden
olmaktadir.

Finansal bilgi kullanicilarinin  bilgi  ihtiyaglarnin  farklilagmasi
nedeniyle, varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlendirilmesinde makul deger
yaklagimina dogru yonelis séz konusudur. Tarihi maliyet muhasebesine gore
hazirlanan mali tablolar &zellikle enflasyon ortaminda isletmelerin gergek
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarimi gostermemektedir. Isletme
varliklarinin ve borglarinin tarihi defter degerleri, bunlarin piyasa degerinden
olduk¢a uzak kalmaktadir. Bu durum, isletme yoneticilerine, raporlanan kari
manipiile etme firsat1 saglamakla birlikte, basarisizliklarini gizleme olanagi da
tanimaktadir. Tarihi maliyet muhasebesinin aksine, makul deger muhasebesi ise
isletme varliklarmi ve borglarint gergcek degerleri ile Olglip, raporlamakta ve
daha ilgili bilgiler sunmaktadir. Bu yoniiyle, makul deger muhasebesi,
igletmelerin gergek gelirini ve finansal durumunu gizleyen tarihi maliyet
muhasebesinin karsitidir. Makul deger muhasebesine gore hazirlanan finansal
raporlar, hissedarlarin kendi ortaklik paylarinin degerinin artirilmasina ve
yoOnetimin sahiplik fonksiyonuna 6nem vermektedir.

Bu ¢alisma ile geleneksel muhasebenin genis dlgiide statik ve objektif
fakat cogunlukla ilgisiz tarihi maliyet verilerinin yetersizligi belirlenmis ve
tarihi maliyet muhasebesi ve makul deger muhasebesi yaklasimlar
karsilastirmal1 bir sekilde incelenerek, her iki yontemin iistiin ve zayif yonleri
ele alinmistir. Ayrica isletmelerde degerleme Olgiisli olarak kullanilan makul
degerin muhasebelestirilmesi ile ilgili Ornekler verilerek, makul deger
muhasebesinin isletme yonetimine ¢esitli acilardan saglayacagi katkilar ve mali
tablo kullanicilari agisindan etkileri de incelenmeye ¢aligiimistir.

II. Tarihi Maliyet Muhasebesi Ve Makul Deger Muhasebesi

Isletme verilerini kullanan ¢ikar gruplari, 6ncelikle finansal tablolardaki
bilgileri esas alirlar. Bu ylizden finansal tablolarda yer alan bilgilerin, dogru,
giivenilir, anlamli, Kkarsilastirma yapmaya elverisli ve zamanli olmasi
gerekmektedir. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin bu 6zellikleri tasimasi
icin, her bir varligin ve kaynagin degeri Olgiilebilmelidir. Ancak bu deger
belirlenirken hangi muhasebe yaklagimi kullanilacaktir sorusu ortaya
cikmaktadir. Bu konuda, bu sorulara cevap verecek olan degerleme
yaklagimlarindan tarihi maliyet muhasebesi ve makul deger muhasebesi
yaklagimlari iizerinde durulacaktir.

A. Tarihi Maliyet Muhasebesi

Geleneksel muhasebede varliklar, edinme tarihindeki maliyet degeriyle
degerlenirler. Tarihi maliyet ad1 verilen bu deger, edinme tarihinde o varligin
elde edilebilmesi i¢in katlanilan fedakéarliklarin parasal ifadesidir. Katlanilan
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fedakarliklar; para, emek veya ekonomik deger arz eden herhangi bir varlik
olabilir (Sensoy, 2003: 26).

Tarihi maliyet muhasebesi, finansal tablolarda gercek durumu tam
olarak yansitmayan bilgileri sunabilir. Bu durum, muhasebecilerin finansal
tablo bilgilerinin giivenilir, ilgili ve en 6nemlisi de ihtiyatlilik kavramina siki
siktya bagl kalmalar1 sonucunda ortaya ¢ikmaktadir (Barlev ve Haddad, 2003:
385). Ihtiyatlilik kavrami, tarihi maliyet muhasebesi ile yakindan ilgilidir.
Ihtiyatlilk gerceklesmemis zararlarin ve deger diisiikliiklerinin kayda
almmasini, fakat gerceklesmemis kazanglarin kayda alinmamasini 6ngoriir. Bu
nedenle kotiimser bir yaklasim oldugu soOylenebilir. Makul deger (gergege
uygun deger), muhtemel kayiplarin ve kazanglarin her ikisinin de kayda
alinmasmi gerektirir (Sensoy, 2003: 22). Ihtiyatlilik esasmna dayali muhasebe
sistemlerinde, bir varlik, tarihi maliyet ya da tarihi maliyetten daha diigiik bir
degerle mali tablolarda raporlanir (Penman ve Zhang, 1999: 4) gériisii de yer
almaktadir. Tarihi maliyet muhasebesini savunanlarin gerekgeleri soyle
siralanabilir (Kam, 1990: 164 166; Sensoy, 2003, 26):

e Tarihi maliyet gergceklesmis islemlere dayanir. Muhasebe kayitlari
gergeklesmis iglemlere gore yapildigi igin mali tablolarda agiklanan
bilgileri destekleyecek ve ispatlayacak belgeler mevcuttur. Gegmisteki
islemlerle 1ilgili kayitlar hesap verme sorumlulugu (accountability)
acisindan gereklidir.

e Tarihi maliyetin, alinacak ekonomik kararlarla ilgili olmadig1r dogru
degildir. Gelecekteki yiikiimliiliikleri i¢in karar veren yoneticilerin,
gecmis islemlerle ilgili bilgilere de ihtiyaglar1 vardir. Yoneticilerin
gecmisteki performanslarini gdzden gegirme imkanina sahip olmalari
gerekir ve bu gecmis performanslarin oOlgiisii tarihi  maliyettir.
Yoneticiler, boylece gecmisteki  kararlarinin  kalitesini  de
degerlendirmis olurlar. Bazi yoneticiler (karar vericiler) igin
ulagilabilecek en iyi sonug¢ diisiincesinden ¢ok gergeklesen mevcut
durum diisiincesi agir basar. Bunlar i¢in, daha ne kadar c¢ok
kazanabilirdik sorusu degil, halihazirda ne kadar kazandik sorusu
Oonemli olarak goriilmektedir. Boylesi durumlarda, tarihi maliyet karar
stirecinin 6nemli bir girdisi niteligindedir.

e Birgok nedenle, karar vericilerin tarihi maliyeti kullanmalarn
istenebilmektedir. Mali karin tespiti ve 6zellikle maliyeti temel alacak
olan sézlesmelerde tarihi maliyet 6nemli bir girdi unsuru olmaktadir.

e Muhasebeciler, isletme bilgilerinin isletme i¢inden degistirilmesine
karsidirlar. Cogunlukla siibjektif bir 6l¢li olmadigi icin tarihi maliyetin
olusumunda manipiilasyon yoktur.

e Piyasa fiyatindaki degisiklikler ek bilgi olarak aciklanabilir. Tarihi
maliyet muhasebesinden sapmadan da, ger¢cek maliyete iliskin bilgiler
aciklanabilir.
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e Makul deger muhasebesinin, tarihi maliyet muhasebesinden daha
faydali bilgiler {iirettigine isaret eden ikna edici ve deneysel bir delil
yoktur.

Ozetle, tarihi maliyetin giiclii yonii ilgili varlik ya da kaynagm
gergeklesmis islemle ilgili olarak 6ziinii temsil etmesi ve glivenilir olmasi, zayif
yonii ise alinacak kararlarla ilgili olmamasidir. Tarihi maliyet degeri, bu deger
ile bir alis-veris meydana gelmis olmasi ve bunun belgelendirilebilmesi
nedeniyle giivenilir bir degerdir. Mali tablo bilgilerini kullananlar ise isletmenin
mevcut o giinkii durumu hakkinda dogru bilgi sahibi olmak isteyebilirler.
Isletmelerin mevcut durumu hakkinda gercegi en yakin gdsteren degerleme
0l¢iisii olan makul degerin burada agiklanmasi yerinde olacaktir.

B. Makul Deger Muhasebesi

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina gore, makul deger karsilikli
pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi
ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir. Makul
deger, varhigin, birbiri ile bagi bulunmayan taraflar arasinda el degistirmesi
sonucunda ortaya ¢ikar (Sarioglu, 2002: 52).

Makul deger’; isletmenin herhangi bir tasfiye siirecine girme,
faaliyetlerinde dnemli bir kisintiya gitme veya ters pozisyon saglayan bir islem
gerceklestirme niyet veya ihtiyacinda olmaksizin isletmenin siirekliligi kavrami
altinda faaliyet gosterdigi varsayimina dayanmaktadir. Dolayistyla makul deger,
isletmenin gergeklestirmek istemedigi bir islem, tasfiye veya satis nedeniyle
elde edecegi veya ddeyecegi bir tutar degildir (Karahan, 2002: 22).

Makul deger; bir varligin, isletmeye ya da varlig1 elinde bulundurana
saglayacagi potansiyel faydasini da ortaya koyar (6rnegin: varligin gelecekte
isletmeye saglayacagi ekonomik fayda, dogrudan veya dolayli yollardan
isletmeye saglanan nakit ve nakit benzeri kazanclar gibi) (IVSC, 2003: 169).

Eger biitiin varliklar ve yiikiimliiliiklerin aktif bir piyasasi mevcut ise
makul deger muhasebesi karar verme siirecinde oldukca giivenilir bilgiler
sunmaktadir. Ancak varlik ve yiikiimliiliiklerin aktif bir piyasasi mevcut degil
ise bunlarim makul degerlerinin tahmin edilmesinde kullanilan girdiler ve

* Fair Value kavrami, SPK (Sermaye Piyasas1 Kurulu) tarafindan “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig (Seri:XI, No:25)’de makul deger olarak
Tiirkceye cevrilmekte ve “bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden
etkilenilmeyecek sartlar altinda, bir varligin el degistirebilecegi tutar1 ifade eder”
seklinde tanimlanmaktadir. Diger yandan, TMSK (Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu) tarafindan Resmi Gazete’de yaymlanan TMS’lerde fair value kavrami ger¢ege
uygun deger olarak Tirkgeye cevrilmekte ve “karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun O6denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar” seklinde tanimlanmaktadir.
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metotlar daha siibjektif olabileceginden, makul deger de daha az giivenilir
olabilir (Bies, 2004: 1).

Bir varlik edinme tarihindeki deger ile kayit altina alindigi zaman,
varligin edinme fiyat1 o varligin raporlama degeri i¢in dogrulanabilir bir deger
olmaktadir. Buradaki problem daha sonraki yillarda, yani varligin dogrulanabilir
tarihi maliyet degerinde meydana gelen artis ya da azaliglarin olmasi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Makul deger muhasebesi varligin
edinilmesinden sonraki yillarda, varligin defter degerinin iistiinde ya da altinda
gerceklesen piyasa degeri artislarini goz Oniinde bulundurmaktadir (Bratton,
2003: 29).

Makul deger tamimi “piyasa degerine getirme” cagrisimi yapsa da;
birgok UFRS (Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari) ve “tartisilan
taslaklar” ve de ilgili literatiir incelendiginde makul degerin “piyasa degerine
getirme” Olgiisii olmadig1 goriilmektedir. Ciinkii makul degerin piyasa dist
unsurlar1 da igeren, bir tarafta aktif bir piyasada agiklanan fiyatlar gibi yiiksek
seviyeli “piyasa degerine getirme” girdilerinden diger yanda isletmeye 6zgl
“temsili” degerlere uzanan genis bir yelpazesi vardir (Sensoy, 2006: 32 33).

Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 Kurulu (IVSC) kurulusundan beri
makul degerin tespitinde “piyasa degerine getirme” kavramini esas almakta ve
piyasa degerine odaklanmaktadir. Sadece piyasadan tiiretilen verilerin “piyasa
degeri”ni verebilecegi konusundaki siki kanaati nedeniyle verilerin “piyasa
tiirevi” olmasini destekleyen yaklasimlar onermektedir. IVSC’nin goriisiine
gore “makul deger” ile “piyasa degeri” benzer olduklar1 halde es anlamli
degildirler. IVSC’ye gore “makul deger” farkli durumlarda farkli baglamlarda
uygulanan “esnek ve genis kapsamli” bir terimdir. “Piyasa degeri” ise
Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na gére duran varliklarin degerlemesinde
anahtar konumda bir kavramdir. Tutarli bir uygulama yapmaya yardimci olan
kavramsal bir ¢ergevesi de vardir. Su ana kadar yetkili degerleme uzmanlarini
ilgilendirdigi kadariyla UFRS i¢in duran varliklarin “makul degeri” istendiginde
degerleme uzmanlari “piyasa degeri’ni rapor etmektedirler (Sensoy, 2006: 33).

Makul deger niteliksel bir degerdir; piyasa degeri ise niceliksel bir
degerdir. Makul deger muhasebesi varligin degerinin ne olmasi gerektigini ideal
olarak tanimlar (Sensoy, 2003: 38). Bir baska ifadeyle, makul deger kavrami
piyasa degeri kavramindan daha genis kapsamlidir ve makul deger, piyasa
degerinin kolay bir sekilde belirlenemedigi durumlarda, piyasa degerinin yerine
kullanilabilir (IVSC, 2003: 169). Sonu¢ olarak, makul deger bir semsiye
degerdir.

Tarihi maliyet bilgisi gecmiste gerceklesen, isletme iginde mevcut bir
fiyat verisine dayanir ve dis piyasa verisini esas almamaktadir. Makul deger ise
tahmin gerektirebilen ve giivenilirlik problemlerine yol acabilen mevcut
piyasada olusan fiyatlara dayanmaktadir. Makul degerin aktif bir sekilde ticareti
yapilmayan finansal araglar i¢in de tahmin edilmesi nedeniyle, tahmin hatalari
varliklarin degerinin gilivenilirligini bozabilmektedir (Khurana ve Kim, 2003:
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24). Ayrica, bazi makul deger savunucular dahi, aktif piyasalar1 bulunmayan
varliklar i¢in makul degerin tespitinde bazi zorluklarin bulundugunu ve
suistimale agik oldugunu kabul etmektedirler (Wood, 2004).

Makul deger bir varligin normal piyasada satilabilecegi tutardir. Bir
varlik kisa bir siire igerisinde satilmayacaksa, varligin fiyati muhtemelen tekrar
degisecektir. Bu nedenle, makul degerin ilgili olmadigmni savunanlar da
bulunmaktadir (Weygandt vd., 1999: 731).

FASB (Financial Accounting Standard Board)’m makul deger
konusundaki temel yaklagimi, o6zellikle finansal varlik ve borglarin makul
degerlerinin belirlenmesinde yatirimcilarin, kreditorlerin ve diger finansal tablo
kullanicilarinin kurumun yatirim ve finansman stratejisi sonuglarini daha iyi
degerlendirebilmelerine olanak saglayacagi yoniindedir (Khurana ve Kim, 2003:
20).

Gilivenilir rakamlar yatinmcilarin dogru kararlar almast anlamina
gelirken giivenilir olmayan rakamlar ise sermayenin yetersiz tahsilatina ve
piyasalara olan giivenin kaybolmasima ve hissedarlarin kayiplarina yol
acmaktadir. Geleneksel muhasebe genis Olciide statik ve objektif fakat
cogunlukla iligkisiz tarihi maliyet verilerine dayanirken makul deger
muhasebesi olarak adlandirilan yeni sistem biitiin kalemlerin degerlerini
giincellestirerek bugiinkii degerlerine ulagsma esasina dayanmaktadir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poor's’un
muhasebecisi Neri Bukspan, tahminlerin muhasebenin bir pargasi oldugunu, bu
ylizden tahminlerin  sayismma  degil tahminlerin  yapilmasinda ve
dogrulanmasinda tarafsizliga ve bagimsizliga Onem verilmesi gerektigini
vurgulamaktadir. Halka Agik Sirketlerin Muhasebe Gozetim Kurulu, makul
deger {iizerindeki gozetim yetkisini artirmayi planlamakta ve yatirimcilar da
rakamlar1 dikkatle incelemek zorundadirlar (Maliye Bakanligi 2005: 16).

Son yillarda yasanan finansal kriz ve muhasebe skandallarinin
sebeplerinin arasinda makul deger uygulamalarinin hayali karlar yaratmasiin
sonucunda ortaya g¢ikmasi goézden kagirilmamalidir. Bu tiir skandallarla yok
olan sirketlerden Enron Sirketi’nde i¢ kontrol sistemi yanlis uygulamalara engel
olamamustir. Enron’un denetgisi, Arthur Andersen ve sirketin muhasebecisi
isletmenin makul degerinin 6l¢limlenmesindeki tahminleri ayrintili bir sekilde
inceleyip elestirmemisglerdir. Denet¢inin mali tablo kontroliinde degerleme
Olciisi olan makul deger yonteminin uygulanmasma gerekli dikkat ve
hassasiyetin gosterilmemesi, tarihi maliyet muhasebesine gore hazirlanmig mali
tablolarin aksine, asir1 sekilde degerlendirilmis héasilat ve varliklarin ortaya
¢ikmasina neden olmustur. Bunun sonucunda gercegi yansitmayan mali tablolar
hazirlanarak hayali karlar gosterilmistir. Bu gibi durumlar da sirketin ¢okiisiine
neden olmustur (Benston, 2006: 482).

Tiirkiye muhasebe standartlarinda zaman zaman birbiri yerine
kullanilan alternatif degerleme yontemleri bulunmaktadir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 (UMS) /Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
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(UFRS)’lere bagl olarak hazirlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS)’ler sadece alternatif
degerleme yaklagimlart icermemektedir. Standartlar incelendiginde birgok,
varlik ve yikiimliliigiin dogrudan degerlerine etki eden alternatif muhasebe
yaklagimlari icerdigi de goriilmektedir. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(TMSK) tarafindan resmi gazetede yayinlanan 28 adet TMS/TFRS’de gergege
uygun deger/makul deger kavrami toplam 969 kere kullanilmaktadir. Bu
standartlardan bazilarinda gercege uygun deger oOl¢iimii, diger standartlarla
iligkileri nedeniyle dolayli olarak kullanilmaktadir. Ancak asagidaki tabloda
verilen TMS/TFRS’ler dogrudan gercege uygun deger Olglimiini
gerektirmektedir.

Tablo 1: Dogrudan Gercege Uygun Deger/Makul Deger Olciimiinii
Gerektiren TMS/TFRS ler

Kod Standardin Adi

TMS 11 Insaat Sézlesmeleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar

TMS 17 Kiralama Islemleri

TMS 18 Hasilat

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Devlet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
TMS 20
Aciklanmasi

TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama

TMS 33 Hisse Basina Kazang

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

TMS 40 Yatinm Amacgl Gayrimenkuller

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

TFRS 1  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinmn ilk Uygulamasi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3  Isletme Birlesmeleri

TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Yukaridaki tablodan da anlagilacagi {izere makul deger kavrami
TMS/TFRS’ler acisindan da oldukca onemli bir yere sahiptir. Makul deger
kavraminin standartlar acisindan incelenmesi, her bir standart bazinda ayr1 ayri
birer ¢calismanin konusu olabilecek niteliktedir.
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1. Makul Deger Muhasebesi Ile ilgili Muhasebe Ilkeleri

Uluslararasi Muhasebe Standartlarina gore makul deger olgiisii ile
degerlenmis finansal tablolar; ilgili, giivenilir, anlagilabilir ve kiyaslanabilirlik
gibi ilkelere gore hazirlanmali ve sunulmalidir (Bies, 2000: 148).

Ilgili Olmasi: Finansal tablo bilgileri, karar vericilerin beklentilerini
dogruluyor, gelecekle ilgili alacaklari kararlarda tahmin yeteneklerini
gelistiriyor ve belirsizliklerin azaltilmasii sagliyor ise ilgilidir (Romney ve
Steinbart 2003: 10). ilgili bilgi ii¢ temel 6zelligi tasimalidir. Bunlar (Herrmann
vd., 2005: 9; Romney ve Steinbart 2003: 10):

Tahmini Deger: Gegmis ya da gelecekle ilgili tahmin edilen bilgilerin
dogru olma olasihigmin artirilmas1 ile bilginin niteliksel kalitesinin
iyilestirilmesi ve kullanicilara dogru kararlar vermelerinde yardimci olmasidir.

Geribildirim Degeri: Kullanicilarin gegmis beklentilerinin dogru ya da
dogrulanabilir olmasi saglanarak bilginin niteliginin artirilmasidir.

Zamanliligi: Eger karar vericiler ihtiyag duyduklari anda bilgiye
ulagarak kararlarinda kullanabiliyorlar ise bilgi zamanlidir

Giivenilir Olmasi: Giivenilirlik, bilginin hatasiz olmasi demektir.
Bilginin giivenilirlik kalitesi ise, onun hatasiz, tarafsiz ve makul bir 6l¢iide
belirlenmis olmasina baglidir. Birbirinden bagimsiz iki birey, {iretilen bilgi ile
ayni karar1 verebiliyor ve ayni1 sonuca ulastyorsa bilgi giivenilirdir. Eger bilgi
objektif kriter ve degerlere gore elde edilmis ise tarafsizdir ve bilgi siibjektif
yargilar igermemelidir. Ayrica bilgi uygun Olciilere gore elde edilmis ise
“makul”diir. Giivenilir rakamlar yatirimeilarin dogru kararlar almas1 demektir.
Giivenilir olmayan rakamlar ise yanlis kararlar alinmasina neden olarak
yatirimcilarin giiveninin kaybolmasina sebep olabilir.

Anlagilabiliv  Olmasi: Isletmenin ekonomik faaliyetleri hakkinda
hazirlanan finansal tablo bilgileri herkesin anlayacagi sekilde olmalidir. Makul
deger muhasebesine gore hazirlanan verilerde gercege uygun degerin tespitinde
belirlenen kistaslar anlasilir bir sekilde gosterilmelidir (Bies, 2000: 150).
Finansal tablolardaki bilgilerin ne kadarinin gergek¢i rakamlar ne kadarmin
tahmini rakamlara dayandig1 finansal tablolarda belirtilmelidir.

Kiyaslanabilir Olmasi: 1ki ekonomik faaliyetle ilgili benzerlikler ve
farkliliklar uygun bir sekilde tespit edilebiliyorsa bilgi kiyaslanabilirdir. Makul
degerleri belirlenerek hazirlanmis finansal tablolarin giivenilirligi daha yiiksek
olacaktir (Herrmann vd., 2005: 18). Giivenilir bir sekilde Ol¢iimlenmis makul
degere gore hazirlanan finansal tablolar gegmis yillarla ve sektorle karsilastirma
imkan1 saglamalidir.

2. Makul Deger Hiyerarsisi

Makul degerin Olglimlenmesi ve bununla ilgili ac¢iklamalarin
tutarliligimin ve karsilastirilabilirliginin saglanmasi i¢in makul deger hiyerarsisi
kullanilir. Bu hiyerarsi, makul degeri belirlemek icin kullanilan degerleme
tekniklerinin girdilerini ii¢ seviyede onem sirasina koymaktadir. Makul deger
hiyerarsisi, benzer varliklar ya da yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasalarda teklif
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edilmis fiyatlara (ayarlanmamig) en yiiksek diizeyde oOncelik (1.Seviye)
vermekteyken; aktif piyasalarda gozlemlenemeyen girdilere ise en diisiik
diizeyde (3.Seviye) oncelik vermektedir (FAS 157 ).

Varlik ya da yiikiimliilikle ilgili (relevant) girdilerin var olmas1 ve
girdilerin goreceli giivenilirligi gibi unsurlar uygun degerleme tekniginin
belirlenmesinde etkili olabilmektedir. Ancak unutulmamalidir ki, makul deger
hiyerarsisi degerleme tekniklerini degil; degerleme tekniklerinde kullanilacak
olan girdilerin 6ncelik sirasin1 belirler (FAS 157).

1.Seviye Girdiler: Aktif bir piyasadaki benzer nitelikli varlik ve
yiikiimliilikler i¢in teklif edilmis fiyatlardir. Burada degerlemesi yapilacak
olan, isletme ya da varlik ve yiikiimliiliiklerinin piyasaya girisinde herhangi bir
engel bulunmamalidir. Aktif bir piyasadan kasit, varlik ya da ylikiimliiliikle
ilgili alig-satis islemlerinin yeteri kadar siklikta gerceklestigi ve giincel fiyat
bilgilerinin siirekli saglanabildigi bir piyasadir. Aktif bir piyasadaki teklif edilen
bir fiyat en giivenilir makul deger kanitidir ve mevcut oldugu siirece makul
degeri belirlemek i¢in bu fiyat kullanilacaktir.

2. Seviye Girdiler: Varlik ya da yiikkiimliliikler i¢in dogrudan veya
dolayli olarak gozlemlenebilir olan ve 1. seviye kapsaminda teklif edilen
fiyatlar disinda kalan girdilerdir. Varlik ya da yilikiimliiliik belirli bir sd6zlesme
donemi ile sinirlandirilmigsa, 2. diizey girdi varlik ya da yiikiimliiliigiin biitiin
donemlerinde gozlemlenebilir olmak zorundadir.

3.Seviye Girdiler: Varlik ya da yiikimliliikler i¢in gdzlemlenebilir
nitelikte olmayan girdilerdir. Gozlemlenemeyen girdiler, gdzlemlenebilir
girdilere ulagsmanin kisith oldugu durumlarda kullanilacaktir. Bu durumda
makul deger ol¢iimlerinin objektifligini saglayabilmek i¢in, varliklar1 elinde
bulunduran ya da yiikiimliiliikleri yerine getirecek olan piyasa katilimcilarinin
bakis agisi ile elde edilecek olan ¢ikig fiyatlarma bagvurulur. Boylece,
gozlemlenemeyen girdiler, piyasa katilimcilarinin varlik ya da yiikiimlilik
fiyatlamasinda kullanacaklar1  varsayimlar1  dogrultusunda raporlamay1/
degerlemeyi yapan isletmenin kendi varsayimlarini yansitacaktir.

C. Makul Degerin Muhasebelestirilmesi

Isletmeler, varliklarin1 degerlemeye tabi tutarken varligin ozelligine
gore kullandiklar1 bazi1 yontemler bulunmaktadir. Bu yontemlerden makul
deger, ya da gercege uygun deger olarak ifade edilen degerleme 6l¢iisii 6zellikle
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 39 (TMS 39) Finansal Araglarin
Muhasebelestirilmesi ~ standardinda  temel degerleme  Olgiisii  olarak
kullanilmaktadir. Tiirkiye Muhasebe Standardi 40 (TMS) Yatinm Amach
Gayrimenkuller standardinda ise alternatif degerleme Olgiisii olarak
kullanilmaktadir. Burada esas olarak bu iki standardin makul deger yontemine
gore muhasebelestirilmesine drnekler verilmeye ¢alisilmistir.
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1. Finansal Varliklarin Muhasebelestirilmesi

FAS 115, borglanma araglarindaki tiim yatirimlar ile makul degerleri
giivenilir olarak belirlenebilen sermaye araglarindaki (equity securities)
yatirimlarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konularini kapsamaktadir. Bu
tiir yatirimlar, 3 kategori igerisinde siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmeleri
de bu ¢ergevede yapilmaktadir (Karahan, 2002: 40; Kahraman, 2006: 52):

a) Kisa vadede satmak amaciyla elde tutulan bor¢lanma ve sermaye
araclart “alim-satim amaclhi menkul kiymetler” (trading securities) olarak
smiflandirilmakta ve tahakkuk etmis kazang ve kayiplar gelir tablosu ile
iligkilendirilmek suretiyle makul deger iizerinden raporlanmaktadir.

b) Vadeye kadar elde tutulacak veya alim-satim amagli olarak
smiflandirilmayan borglanma ve sermaye araglart “satilmaya hazir menkul
kiymetler” (available-for-sale securities) olarak siniflandirilmakta ve tahakkuk
etmis kazang ve kayiplar, gelir tablosu ile iliskilendirilmeyerek &6zkaynak
igerisinde ayr1 bir kisim olarak gdsterilmek suretiyle makul deger {izerinden
raporlanmaktadir.

¢) Isletmenin vadeye kadar elinde tutma konusunda olumlu bir niyetinin
ve yeteneginin bulundugu borglanma araglar1 “vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetler” (held-to-maturity securities) olarak smiflandirilmakta ve
etkin faiz yontemi kullanilarak bulunana iskonto edilmis maliyet esas alinarak
degerlenir.

Tablo 1: Alim-Satim Amagh Menkul Kiymetlere Iliskin Uygulama

Alim-Satim Amagli Menkul Kiymetler, 31 Aralik 2005 (TL)
Yatirimlar Maliyet Makul Deger Gergeklesmemis Kazang
(Kay1p)
X Sirketi Hisse Senetleri 50.000 52.000 2.000
Y Sirketi Hisse Senetleri 40.000 35.000 (5.000)

Yukaridaki tabloda Siirat Sirketinin 31 Aralik 2005°deki alim-satim
amacli menkul kiymet olarak kabul edilen yatirnmlarmin maliyet ve makul
degerleri gosterilmektedir. Tablodan da anlasilacag: iizere, Siirat Sirketi’nin
yatirim varliklarinin makul degeri maliyet degerinden 2.000 TL daha fazladir ve
bu fazlalik ger¢ceklesmemis kazang olarak adlandirilmistir.

Alim-satim amacgh menkul kiymetlerin kisa vadeli yatirimlar olmasi, bu
varliklarin makul degerleri iizerinden satilmasi ve ger¢eklesmemis kazang ya da
kaybin olugmasi ihtimallerini artirmaktadir. Makul deger ve gerceklesmemis
kazang ya da kayip bir diizeltme kaydiyla mali tablolara yansitilir. Bu diizeltme
kaydinda degerleme karsiliklar1 hesabi (Piyasa Diizeltme Farklar1 Hs.- Menkul
Kiymet Hs.), menkul kiymetlerin toplam tarihi maliyeti ile toplam makul degeri
arasindaki farki kayit altina almak icin kullanilir.
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31.12.2005
110 HISSE SENETLERI 2.000
Veya
PIYASA DUZ. FARKLARI
.01 X Sirketi Hisse Senetleri Degerleme Farklari
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 2.000
Hisse senetlerinde meydana gelen deger artist

31.12.2005
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 5.000

110 HISSE SENETLERI

Veya
PiYASA DUZELTME FARKLARI 5.000
.02'Y Sirketi Hisse. Senetleri Degerleme Farklari
Hisse senetlerinde meydana gelen deger azalist

/

“Piyasa Diizeltme Farklar1” hesabinin kullanimi, isletmeye yatirim
varliklarinin tarihi maliyet degerlerinin gilincel tutarlarini takip etme firsati verir.
Menkul kiymetler satildigi zaman gergeklesecek olan kazang ve kayiplarin
belirlenebilmesi igin gercek maliyete ihtiyag vardir. Menkul kiymetlerin makul
degerlerine ulasabilmek icin Piyasa Diizeltme Farklar1i hesabinin bakiyesi
menkul kiymet yatirimlarinin maliyetine eklenir (Weygandt vd., 1999: 732
733).

Alim-Satim  Amagh Kisa Vadeli Menkul Kiymetlerin Finansal
Tablolarda Raporlanmasi: Gergeklesmemis kazancglar gelir tablosunda “Diger
Olagan Gelir ve Karlar” hesap grubunda raporlanir. Gergeklesmemis
kazanglarin net gelir lizerinde kazang etkisi bulunmaktadir. Gergeklesmemis
kayplar gelir tablosunda “Diger Olagan Gider ve Zararlar” hesap grubunda
raporlanir. Gergeklesmemis kayiplarin net gelir iizerinde kayip etkisi
bulunmaktadir. Ger¢eklesmemis kazang ya da kayiplar hesap donemi sonunda
kar/zarar hesaplarina aktarilarak kapatilirlar.

Piyasa Diizeltme Farklar1 hesab1 gelecek hesap donemlerine de aktarilan
hesaptir. Menkul kiymet hesabinin maliyet ve makul degeri arasindaki fark
bilangoda raporlanir.

Degerlemeden kaynaklanan kar ya da zarar unsurlarinin, gelir tablosuna
yansitilmasi ihtiyatlilik kavramiyla ¢elismekte ise de giinlimiizde, donem sonu
kambiyo ve menkul deger islemlerinin gelir tablosuna yansitilmasi
uygulamasinda oldugu gibi, ihtiyatlilik kavraminin esnek olarak uygulandigi
gorlilmektedir. Degerlemede amacin ilgili varlik ve ylikiimliiligiin piyasa fiyati
temelinde makul deger ile sunulmasi oldugunda, ihtiyatlilik kavrammin bu
sekilde esnek uygulanmasinin olabilecegi diistiniilmektedir (Tokay vd., 2005: 24).
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Tablo2: Satilmaya Hazir Menkul Kiymetlere Iliskin Uygulama

Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler, 31 Aralik 2005 (TL)
. Makul Gergeklesmemis
Yatirimlar Maliyet Deger Kazang/(Kayip)
X Sir. %8 Ort Pay1 200.000 180.400 (19.600)

Yukaridaki tabloda Yildiz Sirketinin 31 Aralik 2005°deki Satilmaya
Hazir Menkul Kiymet olarak kabul edilen yatirimlarinin maliyet ve makul
degerleri gosterilmektedir. Tablodan da anlasilacagi iizere, Yildiz Sirketi’nin
yatirim varliklariin makul degeri maliyet degerinden (19.600) TL daha
disiiktiir ve bu diisiiklik ger¢eklesmemis kayip olarak adlandirilmstir.
Satilmaya hazir menkul kiymetin Bagli Menkul Kiymet oldugunu varsayalim.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin raporlanmasi kisa vadeli alim-satim
amacli menkul kiymetlerin raporlanmasindan farklidir. Ilgili menkul kiymetin
maliyet degerinde degisiklik olmasi durumunda gerceklesmemis kazang ya da
kayiplar gelir tablosunda raporlanmazlar. Bunun yerine bildngoda 6zkaynak
unsuru olarak raporlanirlar (Weygandt vd.; 1999: 733 735):

31.12.2006 tarihinde satilmaya hazir menkul krymetler makul degerle
degerlendirilmis ve 24.600 TL ger¢eklesmemis kazang ortaya ¢ikmugtir.

Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler, 31 Aralik 2006 (TL)

. g g Gergeklesmemis
Yatirimlar Maliyet + Makul Deger Makul Deger Kazang/(Kayip)
X Sirketi %8 Ort. Pay1 180.400 205.000 24.600

10.06.2007 tarihinde Yildiz Sirketi elinde bulunan X Sirketi %8 Ort Pay1:
210.000 TL’ye pesin olarak satmistir.

248 MEN. KIY. PIYASA DUZ. FARK 526 FIN. VAR. DEGER. FARKI
24.600 19.600 19.600 24.600
5.000 5.000
31.12.2005
526 FINANSAL VARLIK DEGERLEME FARKI 19.600

526.01 X Sirketi Bagli Menkul Kiymet Gergeklesmemis Deg. Azalis
240 BAGLI MENKUL KIYMETLER
Veya
248 MENKUL KIYMET PiYASA DUZ. FARKLARI 19.600
248.01 X Sirketi Bagli Menkul Kiymet Piy. Diiz. Farklar
Bagli menkul kiymetlerde meydana gelen deger azalist
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Bagli menkul kiymetlerin ger¢eklesmemis kayiplarmin bildngoda
gOsterimi agagidaki gibidir:

Aktif Yildiz isletmesi 31.12.2005 Tarihli Bilancosu Pasif
Dénen Varliklar Kisa Vadeli Yab. Kaynaklar
Duran Varliklar Orta ve Uzun Vadeli Yab. Kaynaklar
Yatirimlar Sermaye 200.000
Bagli Menkul Kiymetler 200.000 | —Bagh Menkul Kiy. Gergeklesmemis
Deger Azalisi (19.600)
-Bagli Men. Kiy. Piy. Diizel. Far. (19.600)
31.12.2006
240 BAGLI MENKUL KIYMETLER 24.600

Veya
248 MENKUL KIYMET PiYASA DUZ. FARKLARI
248.01 X Sirketi Bagli Menkul Kiymet Piy. Diiz. Farklar1
526 FINANSAL VARLIK DEGERLEME FARKI 24.600
526.01 X Sir. Bagli Men. Kiy. Ger¢eklesme. Deg. Artist
Bagli menkul kiymetlerde meydana gelen deger artist
31.12.2006
100 KASA HS. 210.000
526 FINANSAL VARLIK DEGERLEME FARKI 5.000
526.01 X Sirketi Bagli Menkul Kiymet Gergeklesmemis Deg. Artist
240 BAGLI MENKUL KIYMETLER 200.000
Veya
248 MEN. KIY. PIYASA DUZ. FARKLARI 5.000
248.01 X Sirketi Bagli Menkul Kiymet Piy. Diiz. Farklar
645 MENKUL KIYMET SATIS KARI 10.000
Bagli menkul kiymetlerin satis kayd1

Sonuglardan da anlasilacagr gibi Menkul Kiymet Piyasa Diizeltme
Farklar1 hesab1 ve Deger Artis-Deger Azalis hesaplari satig yapildigr anda ters
kayitla kapatilmstir.

2. Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Muhasebelestirilmesi

Isletmelerin aktiflerinde bulunan gayrimenkuller elde bulundurma
amaglarina gore siniflandirilmaktadir (Kaval, 2005: 363):

a) lleride fiyatlar yiikseldiginde satis amaciyla elde tutulan arsa, arazi
veya binalar,
b) lleride ne amagla kullanilacagina karar vermemis, ancak satimi da sz
konusu olmayan arsa, arazi ve binalar,
c¢) Bir veya daha fazla kiracisi olan binalar, binalarin bagimsiz
boliimlert,
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Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) 40’a gdre, yatirim amagh
gayrimenkul olarak adlandirilmaktadir. Yatinm amacgli gayrimenkullerin
degerlemesinde iki yontem kullanilmaktadir. Bunlardan birincisi, tasimmis
maliyet ile degerleme ikincisi ise, piyasa fiyati veya makul deger ile degerleme
yontemidir.

Omek 3: Isletme aktifinde kayitl bulunan faaliyetlerinde kullandig:
binay1 01.01.2005 tarihinde satmaya karar vermistir. Bina yatirim amach
gayrimenkuller hesabinda tutulmaya baslamistir. Binanin aktifteki kayitli degeri
200.000 TL, birikmis amortismani ise 10.000 TL’dir. Isletmede 01.01.2005
tarthinden itibaren degerleme Olgiisii  olarak makul deger ydntemi
kullanilmaktadir. 31.12.2005 tarihinde binanin makul degeri ise 250.000 TL
olarak belirlenmistir.

31.12.2006 tarihinde ise yatirim amagli binanin makul degerinin 210.000
TL oldugu tespit edilmis ve kayitlara gegirilmistir.

01.10.2007 tarihinde yatirnm amaclh gayrimenkullerden binalar 220.000
TL’ye pesin olarak satilmistir.

01.01.2005
290 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER 190.000

290. 01 Binalar
257 BiRiKM1§ AMORTISMANLAR 10.000

252 BINALAR 200.000
Faaliyetlerde kullanilan binanin yatirim amagli gayrimenkullere alinmasi
31.12.2005
290 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER 60.000

290. 01 Binalar 5 )

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 60.000

Yatirim amacli binanin makul degerle degerlenmesi

/

Yatinm amagli gayrimenkullerde degerleme Olciisii makul deger ise
gayrimenkuliin tarihi degeri ile makul degeri arasinda fark var ise gelir
tablosunda “Diger Olagan Gelir ve Karlar” ya da “Diger Olagan Gider ve
Zararlar” hesabinda muhasebelestirilir.

31.12.2006
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 40.000
290 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER 40.000
290. 01 Binalar
Yatirim amacli binanin makul degerle degerlenmesi

10.01.2007
100 KASA HS. 220.000
290 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKUL. 210.000
290. 01 Binalar
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 10.000

Yatirim amagli binanin nakit karsiliginda satilmast
/
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290 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER 290.01 BINALAR
190.000 40.000 190.000 40.000
60.000 210.000 60.000 210.000

IT1. Makul Deger Muhasebesi ve isletme Yonetimi Uzerine Etkileri

Calismanin bu bdliimiinde, makul deger muhasebesinin isletme
yoOnetimi tizerindeki etkileri ¢esitli agilardan ortaya konmaya ¢alisilmis. Ayrica,
makul deger muhasebesinin isletme ydnetiminin etkinligini artirmadaki roliine
de yer verilmistir.

A. Muhasebede Seffaflik ve Makul Deger Muhasebesi

Finansal tablolar hem kullanicilar i¢in, hem de hazirlayanlar i¢in seffaf,
objektif ve kolay denetlenebilir bir sekilde hazirlanmali ve sunulmalidir (Clark
vd., 2003: 7). SEC (Security Exchange Commission), daha diigiik sermaye
maliyetine, daha yiiksek likiditeye ve daha etkin piyasalara neden olabilecek bir
piyasa disiplini gelistirmek i¢in yatirimcilara seffaf finansal bilgi sunulmasi
gerekliligini vurgular. Finansal raporlamada seffafligi saglayabilmek igin
finansal raporlamanin yiiksek kalitede olmasi ve finansal raporlarin ekonomik
gercekleri raporlamasi/yansitmasi  gerekir (SEC, 2001). Makul deger
muhasebesi modeli, muhasebede seffafligin saglanmasi i¢in gerekli olan zemini
olusturur. Bu zeminin temelinde dogru, gercek ve tam bilgi yatmaktadir.
Boylece, makul deger muhasebesi, isletme yonetiminde dahili olarak kullanilan
biitiin Ol¢imleri piyasaya raporlayan tam agiklama felsefesine, yoneticilerin
daha ¢ok adapte olmalar1 yoniinde caba sarf etmelerini gerekli kilar (Barlev ve
Haddad, 2003: 397).

Isletme yonetiminden, hissedarlarin paylarinin degerinin korunmasi ve
performanslarinin dlgiilmesi istenmekte ve yoneticilerin hissedarlara karsi
sorumluluklarina farkli bir bakis agist getirilmektedir. Bunun sonucunda da
makul deger muhasebesi isletmelere ve mali tablo kullanicilarina seffaflik
konusu ile dogrudan ilgili genis kapsamli bir fam ac¢iklama saglamaktadir.
Isletmeler, mali tablolarmin diizenlenmesi ve sunulmasinda, tiim toplumun
cikarlarin1 gozetmek, bilgileri gercege uygun, tarafsiz ve diirlist olarak
hazirlayip sunmakla yiikiimliidiirler.

B. Yonetimin Temsil Fonksiyonu ve Makul Deger Muhasebesi

Yonetimin temsil (stewardship) fonksiyonunun, pay sahiplerinin
cikarlarinin g6z oOniinde bulundurulmast kriter olarak almmistir. Bunun
sonucunda da bireycilikten ¢ok, faydaci bir yontemle isletme pay sahiplerinin
hakkint korumaya onem veren davraniglari tercih eden ydnetici modelinin
varlig1 gorilmektedir. Bu durumda, sahiplerin ¢ikarlari igin g¢alisan ydnetici
acisindan motive olma, yonetme ve sorumluluk alma bir prensip haline
gelmektedir. Bu yaklasima gore profesyonel yoneticilerce, pay sahiplerinin
kazanglarinin korunmasi 6nem kazanmaktadir (Akin, 2004: 132 133).
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Makul deger muhasebesi modeli, finansal muhasebeden elde edilen
rakamlarin degerini ve yonetimin etkinligini artirmaktadir. Varliklarin makul
degeri belirlenerek, hissedarlarin dikkati varliklarin degerinde meydana gelen
degisimlere ¢ekilebilmektedir. Dogal olarak, hissedarlar 6zkaynaklarin
korunmasi1 ve getirisinin artirllmasinda ydneticilere giivenmektedirler. Bu
ylizden, yoneticiler varliklarin degerini sigortalar vasitasiyla deger kayiplarina
kars1 riskten korunma seklinde koruyabilmektedirler (Barlev ve Haddad, 2003:
397).

Pay sahiplerine yonelik olarak hazirlanan mali tablolarda makul olma
tercih edilmektedir. Bu nedenle bazi varliklar bilangoda gergege en yakin deger
olarak piyasa degeriyle raporlanmaktadir. Ancak bunun olabilmesi igin
varliklarin saglikli piyasalarinin bulunmasi gereklidir. Ticari mallarin saglikli
bir piyasasi olmadiginda, ticari mallar ig¢in piyasa degerine getirme (mark to
market) ilkesi saglikli bir sekilde uygulanamamaktadir. Ancak tiim diinyada
arttk menkul kiymet borsalari bulundugundan, finansal varliklarin piyasa
degerine getirme ilkesine gore degerlenmesi tercih edilmektedir (Sensoy, 2002:
2122).

C. Kreditorler ve Makul Deger Muhasebesi

Ister uzun vadeli bor¢lanmalarla ilgili isterse kisa vadeli bor¢lanmalarla
ilgili olsun, kredi verenler, isletmenin taahhiitte bulundugu borglarin1 geri
Odeyebilme yetenegi ile ilgilenirler. Kreditorlerin, bor¢ verdikleri isletme ile
ilgili yapacaklar1 analizler, hissedarlarinkinden daha kolay gibi goziikse de,
aslinda her iki tarafta ayni konulara ilgi duyarlar ve benzer analizleri kullanirlar.
Onlarn analiz yaklagimlarindaki temel farlilik, her iki tarafinda 6nem verdikleri
noktalarin farkli olmasidir. Kreditdrler, genelde, birka¢ adimdan olusan ve
borca karsilik el konulabilecek varliklarin tahminini kapsayan kredi/emniyet
analizleri iizerine yogunlasirlar. Ornegin, borg veren taraf borg alanin ekonomik
gliciinii, risk diizeyini, karliligin1 ve faaliyetlerinin etkinligini analiz etmek i¢in
mali tablolar1 kullanir. Bu tiir analizlerle kredi verenler isletmenin bor¢ 6deme
yetenegini 6lgmeye calisirlar (Barlev ve Haddad, 2003: 401).

Kredi verenler i¢in isletme mali tablolarinin makul degerle degerlenmis
olmas1 6nem kazanmaktadir (Bies, 2004: 3). Diger yandan, Amerikan Yeminli
Serbest Muhasebeciler Enstitiisii, 1994 yilinda yaptig1 bir ¢aligmada, tarihi
maliyet ve makul deger muhasebelerinden olusan karma bir muhasebe
modelinin, kullanicilar i¢in daha yararli olacagini ve bdyle bir karma sistemin
uygun karsilastirmalar yapmak i¢in oldukg¢a elverisli oldugunu belirtmistir
(Chisnal, 2000: 152).

Kredi verenlerin sadece tarihi maliyet muhasebesi rakamlarina giiven
duymasi isletmelerin analiz sonuglarimi farklilastirmakta ve yanlig kararlar
almalarma neden olmaktadir. Makul deger muhasebesi uygulandiginda,
muhasebeden elde edilen rakamlar, potansiyel Odemeler, varsayilan riskin
degerlendirilmesi amacina hizmet edecektir. Ornegin, isletme sermayesinin



Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt: 22 Ocak 2008 Sayi: 1 469

makul degeri, kisa vadeli potansiyel nakit akislarin1 yansitir. Makul ya da piyasa
degeri temeline dayanan risk ve getiri 6lglimleri gercek karlilig1 yansitmaktadir.
Risk ve getiri iizerine odaklanmis, olduk¢a 6nemli sayidaki teorik ve ampirik
caligmalarda daha anlamli sonuglar elde etmek icin, 6zkaynak ve borglarin
piyasa degerleri kullanilmistir (Barlev ve Haddad, 2003: 401).

D. Isletme Calisanlart ve Makul Deger Muhasebesi

Mubhasebe, geleneksel mali tablo analizinin One siirdiigii dar bakis
acisina nazaran, ig hayatinda daha 6nemli bir etkiye sahiptir. Calisanlardan
yatirimcilara, miisterilerden vergi Odeyenlere, ev hanimlarindan &grencilere,
toplumun birgok tiyesi ekonomik ve sosyal dayanigmalar1 sayesinde birbirlerine
sikt siktya baglidirlar. Muhasebe bilgisi sadece bu sayisiz karsilikli dayanisma
iligkilerini ortaya koymaz, ayni zamanda bu iligkilere yon veren sosyal bir plan
olarak da gorev yapar. Toplumun biitiin tiyeleri, maliyet ya da hasilat unsurudur.
Herkes sosyal karar baglaminda, muhasebede potansiyel bir fayda saglayicisi
veya fayda tiiketicisidir.

Muhasebe, ¢alisanlarin is hayatini etkileyen verileri saglamasi nedeniyle
onemli bir sosyal kapsama sahiptir. Calisanlar, cari muhasebe sistemi tarafindan
sunulan finansal bilgilere ilgi duyarlar. Ister is¢i ister memur kademesinde
olsun, bir c¢alisanin genellikle finansal tablolar1 analiz etmek igin ihtiyag
duydugu analiz araclarmi bilmemesine ragmen, finansal bilgiye ilgi duyma
nedenleri asagida belirtilmistir (Barlev ve Haddad, 2003: 402).

Caliganlar, 6zellikle yeni ise alinmis bir ¢alisan, gelecekteki yasantisini
igvereninin gelecegine baglamistir ve igletmeden gelecege yonelik beklentilerini
elde etmek istemektedir. Bu, sadece isten c¢ikarilma maliyetinden (maddi,
manevi) degil ayni zamanda ilerleyen yaslardaki issizlik riskinden de
kaynaklanir. Calisan, isletmenin yonetim politikasini, risk ve teknolojik
degisimler karsisindaki tutumunu bilmek ister. Isletme kazancinin gelisim
potansiyelini degerlendirmek, isletmenin maaslarla ilgili ge¢misi hakkinda bilgi
edinmek ve calisanlarina yaptig1 parasal ve parasal olmayan 6demelerdeki
gelisim potansiyeli hakkinda bilgi sahibi olmak isteyecektir. Caligan, igletmenin
kar dagitim politikast ve hisse senedi temeline dayali isci {icretleri planlar
hakkinda da bilgi sahibi olmak isteyecektir. Heniiz lilkemizde uygulanmamakla
beraber uluslararas1 muhasebe standartlarinin  uygulanmasiyla birlikte,
Tiirkiye’de de uygulama alan1 bulacak olan ¢alisanlara emeklilik sonrasi
saglanan faydalara iliskin gelismelere de calisanlar ilgi duymaktadir. Calisan
ayrica, igveren tarafindan teklif edilen emekli maasi planlarindaki taahhiitlerin
yerine getirilip getirilmeyecegini ve igletmenin emekli maasi fonlarini nasil
yoOnettigini de bilmek ister. Yukaridaki sayilan faktorlerin tamami hem uzun
vadede hem de kisa vadede calisanlarin isletme hakkindaki diisiincelerini ve
gelecekleri konusundaki endigelerini etkiler.

Makul deger muhasebesi yaklagimi yukarida ifade edilen durumlara
genis Olglide olanak tanir. Kar dagitimi, emekli maaslari ve emeklilik sonrasi
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saglanacak faydalarla ilgili yOnetim politikalari, makul deger muhasebesi
yaklagimi altinda daha dogru bir sekilde belirlenir ve sunulur. Ayrica, makul
deger muhasebesi yaklagimi altinda bu bilgilerin yonetim tarafindan manipiile
edilmesi ihtimali daha diisiik seviyededir. Ancak, makul degerin 6l¢iilmesi ve
aciklanmasi konusunda bazi karmasikliklarin bulunmasi nedeniyle isletme
tarafindan yapilan bu tiir 6l¢iimler/degerlemelerin denetlenmesi konusunda bir
rehbere ihtiyag vardir (Menelaides vd., 2003: 2).

E. Makul Deger Muhasebesi ve Isletme Yénetimi

Hissedarlar, igletme yonetiminin isletmenin varliklart kullanma ve
degerlerini korumaya yonelik olarak gosterdikleri faaliyetler iizerinde
dikkatlerini yogunlastirirlar. Varliklarin degerinde meydana gelen degisimlerin
nedenlerinin analiz edilmesi, hissedarlar i¢in 6nem arz etmektedir. Varliklarin
edinilmesi ya da elden ¢ikarilmasi, igletme politikalari agisindan incelenmelidir.
Analiz esnasinda karsilasilan diisiik degerli varliklarin, isletme yoneticisinin
mevcut koruma araglarindan yararlanmadigi anlamina gelebilir. Daha yiiksek
degerli varliklar ise kisa vadede hissedarlar1 tatmin edebilir, ancak bu durum
yoneticilerin isletmeyi riske attiklariin bir gostergesi de olabilir.

Yoneticiler, basarisizlik durumunda kendi pozisyonlarini ve itibarlarini
tehlikeye atacaklarindan, riske karsti olumsuz tutumlari noktasinda
uyarilmahdirlar.  Yoneticiler, yonetimleri altindaki varliklarin  degerini
koruyacak bir mekanizma arayisi i¢inde olmalidirlar.

Makul deger muhasebesi modeli yonetimin planlarini etkileyebilir.
Yoneticiler kendi gorev ve sorumluluklarii degerlendirmeyi ve isletmeye farkli
acilardan bakmay1 Ogrenerek, yerel ve uluslararasi ekonomik c¢evreyi ve
ekonomik egilimleri gbz oniinde bulundurmak zorunda kalacaklardir. Ayrica,
yonetim tiirev iirlinleri, faiz oranlarinin yapisini, opsiyonlar ve gelecekteki nakit
akislar1 arasindaki iliskiyi anlamak zorunda kalacaklardir. Isletmeler
O0zkaynaklarmmin  makul degerini korumak ig¢in tiirev  {riinlerden
yararlanmaktadir. Bu durum makul deger muhasebesinin gelisim gostermesine
ornek teskil etmektedir. Makul deger muhasebesi sistemi ne kadar kullanilirsa,
igletmelerin riskten korunma faaliyetleri de o Ol¢iide artacaktir.

Ozetle, makul deger muhasebesi acik ekonomik sistemlerde faaliyette
bulunan yéneticilerin bilinglerini ve 06ngorii yeteneklerini giliglendirir. Bu,
yoneticilerin isletmenin {irettigi mallar1 satmak icin ¢ok sayida piyasa ile
karsilagtigit ve isletmenin varliklarinin finansmani ve igletme sermayesi
ihtiyacin1 karsilamak icin global para ve sermaye piyasalarina basvurabilecegi
anlamma gelmektedir. Bu piyasalarda, yoneticiler en uygun sartlarda
bor¢lanmak i¢in (tutar ve diger sartlar agisindan) ¢aba gosterirler. Hatta,
goreceli olarak kiiglik bir isletmenin yonetimi s6z konusu olsa dahi, boylesi
kiigiik olgekli isletmeler de genellikle global bir ¢evrede faaliyette bulunurlar.
Bu yiizden, yoneticiler bu ¢evredeki degisimleri/trendleri g6z Oniinde
bulundurmak zorundadirlar. Makul deger muhasebesinde, tarihi maliyet
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muhasebesi yaklagiminin 6tesinde, yoneticiler ulusal ve uluslararasi ekonomik
sartlarla daha yakindan ilgilenmelidir.

IV. Sonug¢

Calismada, 6zellikle son zamanlarda gelisim gdsteren makul deger
muhasebesi yaklasimi ile bu yaklasimin, isletmelerin yonetim felsefesi ve
stratejileri tizerinde yarattif1 etkilere odaklanilmistir. Makul deger muhasebesi,
zaman-deger acisindan ilgili bilgi sunmaktadir. Ayrica, yonetim felsefesi ve
isletme yoOnetim stratejileri iizerinde onemli degisikliklere yol agmis, bir baska
ifadeyle katki saglamistir. Bu bakis agisiyla, makul deger muhasebesi, farkli
cikar gruplarma, isletme varliklarinin, borglarinin ve 6zkaynaklarinin makul ya
da piyasa degerlerini sunmaktadir.

Makul deger muhasebesi modeli, muhasebede seffafligin saglanmasi
icin gerekli olan zemini de olusturmaktadir. Diger yandan hissedarlara yonelik
raporlamada makul olma tercih edilmektedir. Bu yiizden, baz1 varliklar
bilangoda en makul deger olarak piyasa degeriyle agiklanmaktadir. Ancak
bunun olabilmesi i¢in varliklarin saglikli piyasalarinin bulunmasi1 gereklidir.
Makul deger, kredi verenlere kararlarla ilgili en dogru bilgiyi sunmaktadir.
Makul deger, bor¢ verme siirecinde analitik bir ara¢ olarak kullanilmali ve tarihi
maliyet degerleri ile karsilagtirilmalidir.

Isletme ile ilgili énemli c¢ikar gruplarindan birisi de ¢alisanlardir.
Calisanlarin kararlar1 agisindan, kar dagitimi, emekli maaslar1 ve emeklilik
sonras1 saglanacak faydalarla ilgili yonetim politikalari, makul deger
muhasebesi yaklasimi altinda daha dogru bir sekilde belirlenmekte ve
sunulmaktadir.

Makul degerle degerlemesi yapilacak biitiin varlik ve yiikiimliiliiklerin
aktif bir piyasasi mevcut ise makul deger muhasebesi karar verme siirecinde
oldukga giivenilir bilgiler sunmaktadir. Ancak varlik ve yiikiimliiliiklerin aktif
bir piyasast mevcut degil ise bunlarin makul degerlerinin tahmin edilmesinde
kullanilan girdiler ve metotlar daha siibjektif olabilmektedir. Bu yiizden,
isletmeler muhasebe uygulamalarinda makul deger yontemini kullandiklart
zaman, makul degerin Olgiimlenmesinde kullanilacak kriterlere 6zel 6nem
vermeleri gerekmektedir. Ayrica finansal tablolarda tarihi maliyet muhasebesi
verileri ile makul deger muhasebesi verileri birlikte sunulmalidir. Makul degerin
kullanilmasi1 hangi varlik ya da yiikiimlilik igin uygun ise onlara
uygulanmalidir. En Onemlisi de denetim firmalar1 makul degerin yansiz,
objektif ve dogru bir sekilde dl¢iilmiis olmasina 6zen gostermelidirler.
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