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Oz: Faktoring sektorii, kredili mal ve hizmet satis1 yapan isletmelere fon saglama, risk yonetimi ve alacak takibi
gibi hizmetler sunan alternatif bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Genis kullanim alani bulunan sektoriin
performansi, yurt ici ve yurt dis1 ticari islemler agisindan 6nemlidir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’deki faktoring
sektOriiniin piyasa yapisi ve rekabet seviyesini, literatiirde yaygin kullanim alanina sahip, yogunlasma analizleri
kapsaminda belirlemektir. Bu amagla 2012-2021 dénemine iligkin, BDDK’ya kayith faktoring sirketlerinin, mali
tablolarinda yer alan, esas faaliyet geliri (satis geliri) verileri kullanilmistir. Arastirmadan elde edilen sonuglara
gore, Tiirkiye’de faaliyet gosteren faktoring sirket sayisinin yillar itibariyle azalan bir egilim gosterdigi ve
sektordeki piyasa yogunlasma oranlarinin, 2012-2016 déneminde dalgali olarak azalan, 2016-2021 déneminde
ise siirekli artan bir seyir izledigi belirlenmistir. Arastirmada uygulanan tiim yogunlasma analizlerinde,

sektoriin monopolcii ve rekabetci yapiya yakin oldugu tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Banka Dis1 Finansal Kurumlar, Faktoring, Piyasa Yogunlasmasi, Rekabet
&

Abstract: The factoring industry emerges as an alternative system that provides services such as funding, risk
management, and accounts receivable tracking to businesses engaged in credit sales of goods and services. The
performance of this sector, which has a wide range of applications, holds significant implications for both
domestic and international business transactions. The objective of this study is to determine the market structure
and level of competition in the Turkish factoring industry through the utilization of concentration analyses,
widely employed in the relevant literature. To this end, primary data on core operating income (sales revenue)
extracted from the financial statements of factoring companies registered with the BRSA for the period 2012-2021
were utilized. The research findings revealed a decreasing trend in the number of active companies within the
sector over the years. Furthermore, the market concentration ratios were observed to exhibit fluctuating declines
between 2012 and 2016, followed by a continuous increase from 2016 to 2021. On the other hand, of all the
concentration analyses applied in the study, it was determined that the industry shows characteristics indicating

proximity to both a competitive and monopolistic structure.
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1. Giris

Finansal kurumlar, isletmelerdeki ticari faaliyetlerin cesitli asamalarinda gerek duyulan finansman
ihtiyacinin karsilanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Finansal sistemin en énemli parcasini bankalar
olustururken finansman, finansal kiralama ve faktoring sirketleri gibi banka dis1 finansal kurumlar, farkl
alanlarda miisterilerin taleplerine hizl bigimde yanit vererek sistemin etkinligine katkida bulunmaktadir
(Selimler ve Tas, 2019: 287). Banka disi finansal kurumlar, 6zellikle giintimiiz teknolojik kosullarmin
sagladigl pazara ulasim kolaylig1 ve artan sirket sayisinin yarattifi zorlu rekabet kosullarma karsi,
sirketlerin finansman ihtiyacinin karsilanmasimmin yam sira farkli hizmetler de sunmaktadir (Tekin ve
Yener, 2020: 3).

Isletmeler, zorlu rekabet kosullarinda ticari faaliyetlerini devam ettirebilmek amaciyla, mal ve hizmet satigi
yaptiklart alicilarindan gelen vadeli ©Odeme taleplerine olumlu yamit vermek durumunda
kalabilmektedirler. Bu sartlar altinda 6demelerin problemsiz gergeklesmesi ve finansman ihtiyacinin
miimkiin oldugunca hizli karsilanmas: biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu agidan bakildiginda banka dis1
finansal kurumlardan birisi olan faktoring sirketleri, bu zorlayici rekabet kosullarinda, mdiisterilerine
verebilecegi finansal ve operasyonel destegin yani sira isletmelerin (miisterilerinin) mal ve hizmet
satislarindan kaynakli vadeli alacaklarinin temerriidiine kargi riski iistlenme olanagi tanimaktadir
(Baloglu, 2022: 135-137).

Faktoring, ozellikle sermaye ve likidite sorunu yasayan isletmelere nakit akis1 saglayan, yiiksek islem
hizina sahip ve belge ibraz islemlerinin kolay oldugu bir finansman teknigi olarak karsimiza ¢ikmaktadir
(Ekergil ve Kalipct Cagiran, 2016: 214). Kelime anlami bagka birisi hesabina aracilik yapmak olan faktoring
islemi, isletmelerin yurtici ve yurtdisi kredili satislarindan kaynaklanan alacaklarinin faktoring sirketlerine
devredilmesi esasmna dayanmaktadir (Goktan, 1993: 1). Baska bir ifadeyle faktoring, satislarim1 kredili
olarak gerceklestiren isletmelerin kisa vadeli alacaklarinin belirli bir iskonto {izerinden faktoring sirketinin
satin almasi olarak tanimlanmaktadir. Bu sayede satic1 isletme, kredili alacaklarinin biiytik bir kismini vade
tarihi gelmeden tahsil edebilmekte ve faktoring sirketi de vadesinden 6nce devraldig: alacaklar igin yaptig1
0demenin karsiliginda, belirlenmis olan faiz orani {izerinden gelir elde edebilmektedir (Yilmaz, 2018: 42).

Faktoring islemlerinin kapsami, faktoring sirketlerin faaliyetine ve isletmelerin ihtiyaclarina gore degisim
gostermektedir (Kaya ve Gerekan, 2011: 76). Faktoring sirketleri, alacakli isletme ile yapacagi s6zlesme
tiiriine gore, finansman, factoring garantisi, borcluya temlik ihbari, alacak defteri tutma ve tahsilat takibi
gibi islevlerden birini, birka¢ini veya tiimiinii yerine getirebilmektedirler (Uyanik, 2015: 27). Diger bir
ifadeyle faktoring islemleri, banka kredisi bulmakta zorlanan isletmeler igin fon kaynagi, vadeli satis yapan
isletmeler i¢in alacak takibi, islem takibi ve finansal danismanlik gibi hizmetleri ve bunlara ek olarak vadeli
alacaklarin 6denmeme olasiligina karsin riskin garanti altina alinmasi gibi Ozellikleri igerisinde
barindirmaktadir. Bu yonleriyle faktoring, isletmelere etkin bir alacak tahsilat hizmeti saglamasinin yani
sira yeterli c¢alisma sermayesi de saglayarak mal ve hizmet iiretim ve satig siireclerini de
kolaylastirmaktadir (Giilcan, 2022: 236). Buradan yola c¢ikarak bir {iilkede faktoring piyasasmin
performansi, gerek i¢ gerekse dis pazara yonelik calisan isletmeler ve dolayisiyla {ilke kaynaklarinin
verimli kullanilmasi agisindan oldukg¢a 6nemlidir.

Belirli bir piyasanin performansy, ilgili piyasadaki aktorlerin davranislari ile sonuglanan fiyat, ¢ikt1 miktar:
ve satis maliyeti gibi unsurlari belirlemektedir (Oloniluyi ve Ogunleye, 2016: 72). Piyasa performansini
etkileyen 6nemli unsurlardan olan ve sektorde faaliyet gostermekte olan firmalarin bulundugu ortamin
kosullarini ifade eden piyasa yapisi, piyasadaki rakip firma sayisina, saglanan {iriin ve hizmetin dogasina
ve pazara giris-gikis engellerine gore sekillenmektedir (Gajurel ve Pradhan, 2012: 5). Bu dogrultuda piyasa
yapisinin belirlenmesi, sektorde bulunan aktorlerin davranislari, sektoriin rekabet seviyesi, firmalarin
etkinlik seviyeleri, karlilig1 ve maliyetleri gibi bir¢ok unsuru ortaya koymaktadir (Ildirar ve Kiral: 2018: 94).

Literatiirde piyasa yapisi ve piyasadaki rekabet seviyesinin l¢iimiine yonelik, yapisal yaklasim ve yapisal
olmayan yaklasim olmak {izere iki temel yontem bulunmaktadir. Yapisal yaklasimda firma sayis1 ve
firmalarin pazar pay1 gibi dlciitlerle yogunlasma oranlar: hesaplanabilmektedir (Gajurel ve Pradhan, 2012:
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5). Piyasa yogunlagma orani 6l¢iimiinde, firmalarin pazar payin belirlerken firmanin satis geliri, cirosu,
tiretimi, kar orani gibi farkli degiskenlerden herhangi birisi kullanilabilmektedir (Tatli, 2018: 65).
Yogunlagsma indeksleri, piyasa yapis1 hakkinda pratik ve yararh bilgiler vermekte olup literatiirde sikca
kullanilan yogunlasma 6l¢titleri N-Firma yogunlasma orani (CR,,) ve Herfindahl-Hirschman yogunlasma
indeksi (HHI)'dir. Bunlarin yani sira entropi indeksi (EI), Rosenbluth indeksi (RI), Hall ve Tiderman
indeksi (HTT) ve kapsamli yogunlasma indeksi (CCI) gibi yontemler de kullanilmaktadir (Apan, 2020: 237).
Yapisal olmayan temel yaklasimlar ise Iwata, Bresnahan-Lau ve Panzar-Rosse modelleri olarak
siralanmakta ve bu yaklasimlarda farkli 6l¢iim kriterleri bir arada degerlendirilmektedir (Gajurel ve
Pradhan, 2012: 5).

Bu c¢alismanin amaci Tiirkiye'deki faktoring sektoriiniin piyasa yapisiny, literatiirde siklikla kullanilan
yogunlasma analizleri ¢ercevesinde, belirlemektir. Bu amacgla BDDK’ya kayith faktoring sirketlerinin 2012-
2021 yillarina iliskin esas faaliyet geliri (satis geliri) verileri kullanilmistir. Literatiirde faktoring piyasasin
farkli yonleriyle ele alan bir¢ok calisma bulunmaktadir. Buna karsin sektorii, piyasa yapisi ve rekabet
seviyesi yoniiyle ele alan ¢alismalarin mevcut olmasiyla birlikte (Degl’ Innocenti vd., 2020) konuyu farkh
yogunlasma analizleri gercevesinde ele alan kapsamli, giincel ve Tiirkiye tizerine yapilmis herhangi bir
arastirmaya rastlanilamamistir. Bu agidan bu g¢alismanin literatiirdeki mevcut boslugu doldurmasi,
gelecekteki aragtirmalara 151k tutmasi ve sektoril diizenleyici otoritelere, politika yapicilarina, mevcut ve
potansiyel yatirimcilara 6nemli bilgiler saglamasi amaglanmuistir.

2. Diinyada ve Tiirkiye’de Faktoring Sektorii

Faktoring, alacaklinin faktoring sirketine iskontolu olarak sattig1 ve birincil geri 6deme kaynag: olarak
kabul ettigi alacaklarmin degerine dayanan bir finansman teknigi olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Mol-
Gémez-Vazquez vd., 2018: 313). Faktoring isleminde, alacakli (miisteri) isletme, bor¢lu ve faktoring sirketi
olmak iizere ti¢ taraf bulunmakla birlikte yurt dis1 faktoring isleminde bunlara ek olarak bor¢lunun
(ithalatgi) iilkesindeki faktoring sirketi (muhabir) de bu islemde taraf olarak yer almaktadir (Yilmaz, 2018:
44-45). Yurt dis1 faktoring isleminde, bor¢lunun iilke smirlari disinda yer almasindan dolayr muhabir
faktoring sirketi, ihracat yapilan {ilkenin ve borglunun mali durumu hakkinda bilgi toplamakta ve bu
dogrultuda faktoring islemini onaylamaktadir. Bu anlasma kapsaminda yurt disi1 faktor, vadesi gelen borcu
tahsil ederek yurt ici faktore devretmektedir. Bu islem kapsamindaki riskleri belirli bir komisyon
karsihiginda yurt dis1 faktor tistlenmektedir (Tiryaki, 2006: 193).

Faktoring sozlesmeleri karma bir nitelik tasimakta ve alacagin satisi, alacagin temliki ve alacagin
o0denmeme riskine iligkin teminat iglemlerini igerisinde barindirmaktadir (Demir, 2013: 881). Buna karsin
tiim bu islemler faktoring sozlesmesinin tiiriine gore degisim gostermekle birlikte satictnin muhasebe
kaydinin tutulmasi, alacak takibi ve alacagin tahsil islemlerini igeren hizmet fonksiyonu tiim faktoring
sozlesmelerinde bulunmaktadir (Yilmaz, 2018: 45). Alacakliya belirli bir faiz ve harg¢ karsiliginda borcun
6n 6demesini iceren finansman fonksiyonu ve borcun tahsil edilmeme riskinin {istlenildigi, borcun 6deme
garantisinin verildigi teminat fonksiyonu, yapilan s6zlesme tiiriine gore yer almakta veya almamaktadir
(Olmez, 2012: 11-14). Faktoring tiirlerinde net bir ayrim bulunmasa da islemin yapildig1 yere, riicu
durumuna, 6deme zamanina ve borcluya onceden bildirim yapilmasi durumuna gore cesitli ayrimlar
yapmak miimkiindiir (Yilmaz, 2018: 47). Ancak faktoring isleminin fonksiyonlarina gore bir ayrimda
bulunulmasi gerekirse, teminat fonksiyonunu icermeyen sdzlesmeler gercek olmayan faktoring, finansman
fonksiyonunu igermeyen faktoring sozlesmeleri 6n édemesiz faktoring (Olmez, 2012: 11) ve islemin tiim
fonksiyonlarini igerisinde barindiran faktoring tiirii ise tam faktoring olarak adlandirilmaktadir (Uyarnuk,
2015: 25).

Isletmelere, kaynak saglama, alacak takip hizmeti ve risk yonetimi gibi yonleriyle cesitli avantajlar sunan
faktoring, kiiresel ticaretin gelisimiyle birlikte 20. yiizyilin sonlarina dogru yayginlasmaya baslamis (Gor
ve Bilici, 2021: 710) ve 6zellikle alacak tahsili konusunda yasal sistemin yavas ilerledigi orta gelirli iilkelerde
siklikla tercih edilmektedir (Klapper, 2006: 3117).

2021 yilinda, diinyada faktoring isleminde bulunan isletme sayisinin, 870 bin civarina, borglu sayisinin ise
yaklasik 21 milyona ulastig1 tahmin edilmektedir. Ayrica diinyada faktoring miisterilerinin biiyiik bir
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boliimiinii KOBT'lerin olusturdugu goriilmektedir. Nitekim diinya faktoring islemlerinin 2019 yilinda
yaklagik %651, 2020 yilinda yaklagik %66’s1 ve 2021 yilinda yaklasik %70’i KOBI'ler tarafindan yapilmistir
(FCI, 2022: 23).

Diinya faktoring islem hacminin, son bes yilda, inisli-¢ikish bir seyir izledigi goriilmektedir. Ancak genel
olarak bakildiginda, 2018 ve 2020 yillar1 harig, sektdrdeki islem hacminin artis egilimini stirdiirdiigii
goriilmektedir. Diinya faktoring islem hacmi, 2021 yilinda, 2020 yilina gore yaklasik %12 oraninda artarak
3.069 trilyon Euro civarinda gergeklesmistir. 2021 yilinda penetrasyon orani son 5 yilin en diisiik degerine
ulasarak %3.6 olarak gerceklesmistir. Sirket sayis1 2017 yilindan 2018 yilina gelindiginde, yaklasik %64
oraninda, dramatik bir diisiis sergilemis, ancak 2018 yilindan 2021 yilina kadar olan siiregte, 1616 adet
sirket sektore dahil olmustur (Tablo 1)

Tablo 1: Diinya Faktoring Gostergeleri

2017 2018 2019 2020 2021

Ciro (Milyar Euro) 3.117 2.764 2917 2.726 3.069
GSYIH/Ciro (%) 3.9 3.7 3.7 4.0 3.6

Sirket Sayis1 7357 2577 4236 4155 4193

Kaynak: (FKB, 2023)

2021 yilinda, diinya faktoring islem hacminde 6nde olan iilkeler Cin (%26), Ispanya (%14), Italya (%13),
Fransa (%9), Birlesik Krallik (%7), Japonya, ABD ve Almanya (%4) olarak siralanmaktadir (FCI, 2022: 28).
Aymni yilda diinya faktoring islem hacminin yaklasik %69 gibi biiyiik bir béliimii Avrupa kitasinda
yapilirken bunu yaklasik %24 ile Asya-Pasifik {ilkeleri takip etmektedir (FKB, 2023). Diinyada faktoring
isleminin en fazla yapildig sektor, imalat sanayi (%43) olurken, bunu dagitim (%18) ve tasimacilik (%10)
sektorleri takip etmektedir. Diinya islem hacminin en fazla yapildig1 imalat sanayi alt dallar1 ise yiyecek
icecek (%11), tekstil ve konfeksiyon (%8) olarak siralanmaktadir (FCI, 2022: 23).

Tiirkiye’de faktoring sektorii islem hacmi, 2021 yilinda, yaklasik 15.9 milyon Euro olarak gerceklemis ve
bu degerin diinya islem hacminin %0.5"ini olusturdugu tespit edilmistir (FKB, 2023). Tablo 2’de Tiirkiye’de
son bes yila iliskin faktoring sektorii gostergeleri verilmistir. Faktoring sektdrii islem hacminin, 2019 yili
harig, siirekli bir artis egiliminde oldugu ve son bes yilda cironun yaklasik %18 oraninda arttig1 tespit
edilmistir. Ayrica Tiirkiye faktoring sektorii cirosunun yaklasik %85’lik kisminin yurt igi islemlerden
saglandig1 goriilmektedir. Incelenen yillar itibariyle, sirket sayisi ve calisan sayismin siirekli bir diisiis
egiliminde olmas: dikkat ¢ekmektedir. Buna ek olarak, sektordeki miisteri sayisinin, 2021 yili harig,
azalmakta oldugu goriilmektedir. Sektore iliskin vergi oncesi kar oranlarinin ise genel olarak bir artis
egiliminde oldugu tespit edilmistir.

Tablo 2: Tiirkiye’de Faktoring Gostergeleri

2017 2018 2019 2020 2021
Ciro (Milyon TL) 145.047 | 146.687 | 129.912 | 148.501 | 199.554
Yurt i¢i Ciro (Milyon TL) 119.618 | 121.403 | 110.467 | 129.170 | 170.189
Yurt dis1 Ciro (Milyon TL) 25429 | 25284 | 19.445 | 19.331 | 29.365
Sirket Sayist 61 58 56 55 54
Uluslararasi Islem Yapan Sirket Sayisi 18 17 17 18 16
Calisan Sayisi 4778 4355 4269 4098 4026
Miisteri Sayis1 109658 | 92422 | 83.636 | 74414 80373
Vergi Oncesi Kar 1.153 1.713 1.745 1.274 2.404

Kaynak: (FKB, 2023)
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Tiirkiye faktoring firmalar1 miisterilerinin neredeyse tamaminin imalat ve hizmet sektoriinde faaliyet
gosterdigi goriilmektedir. Nitekim 2021 yilinda faktoring islemlerinin imalat sanayisindeki pay1 %48.5,
hizmet sektoriiniin pay1 %48.5 ve tarim sektoriiniin pay1 ise %1.7 olarak gerceklesmis, geriye kalan %1'lik
pay1 ise diger faaliyetler olusturmaktadir. 2020 yilinda ise imalat sektoriiniin payr %51,4, hizmet
sektoriintin pay1 %45,2 olarak gerceklesmistir. Faktoring faaliyetlerinin en fazla gerceklestirildigi alt
sektorler ise toptan ve perakende ticaret, tekstil ve tekstil {iriinleri, metal sanayi, ulasim araglari sanayi ve
tasimacilik depolama ve haberlesme olarak siralanmaktadir. 2021 yilinda bu sektorlerden en fazla pay1 alan
toptan ve perakende ticaret sektoriiniin pay1 %23.2 olarak gerceklesirken diger alt sektorlerin payinin ise
yaklasik %5.5 ile %9.5 arasinda degistigi tespit edilmistir (FKB, 2023).

3. Literatiir

Literatiirde faktoring sektoriinii cesitli yonleriyle ele alan ulusal ve uluslararas: 6lgekte bir¢ok
calisma bulunmaktadir. Faktoring sektoriiniin genel durumu ve gesitli yonlerden performansini inceleyen
aragtirmalarda Rusya’da (Stroeva vd., 2015), Ukrayna’da (Zaporozhets, 2016) ve Tiirkiye’de (Ozbek, 2018;
Selimler ve Tas, 2019, Gor ve Bilici, 2021; Giilcan, 2022) yapilmis arastirmalara rastlamak miimki{indiir.
Faktoring isleminin cesitli sektorlerde kullanimina iliskin ¢alismalarda, Sirbistan (Denci¢-Mihajlov ve
Milenkovié¢-Kerkovi¢, 2011) ve Avrupa iilkelerindeki KOBI'ler (Milenkovic-Kerkovic ve Dencic-Mihajlov,
2012; Mol-Gémez-Vazquez vd., 2018) ve Cin imalat sanayisi (Shou vd. 2021) kapsaminda ele alan
arastirmalar bulunmaktadir. Sektorii, dis ticaret finansmani (Ozdemir, 2005; Auboin vd., 2016),
mubhasebelegtirilme islemleri (Kaya ve Gerekan, 2011; Olmez, 2012; Ekergil ve Kalipc1 Cagiran, 2016) ve
risk yonetimi (Baloglu, 2022) agisindan inceleyen arastirmalar da bulunmaktadir. Ayrica bazi
arastirmalarda konu, faktoring sirketlerinin mdiisteri degerlendirmesi (Soufani, 2002) agisindan ele
almmastir. Bunlara ek olarak banka dis1 finansal kurumlar kapsaminda konu, hukuki (Tiryaki, 2006; Demir,
2013) ve ekonomik biiyiime (Tekin, 2021) boyutunda incelenmistir.

Cesitli konularda faktoring sektorii tizerine yapilmis calismalara ek olarak Degl'Innocenti vd.
(2020) yaptiklari arastirmada, Italya’daki bankacilik ve faktoring piyasasini istikrar ve rekabet yoniiyle
kargilagtirmiglardir. Aragtirmadan elde ettikleri Lerner indeksi ve HHI sonuglari, her iki sektoriinde
rekabetci oldugunu, ancak faktoring sirketlerinin pazar giiciiniin daha diisiik ve daha rekabetci bir yapida
oldugunu gostermistir.

Yapilan literatiir aragtirmasi sonucunda faktoring sektoriindeki piyasa yapisi dl¢iimiiniin yapildig:
calismalarin oldukca siurli oldugu ve Tiirkiye’de faktoring piyasasinin yapisini, yogunlasma analizleri
kapsaminda inceleyen herhangi bir arastirmanin olmadigi anlasilmistir. Bu yoniiyle bu arastirmanin
literatiirdeki mevcut boslugu doldurmasi beklenmektedir.

Literatiirde cesitli finansal sektorlerdeki piyasa yogunlasmasinin belirlenmesi amaciyla yapilmis
ulusal ve uluslararasi calismalar bulunmaktadir. Bu g¢alismalarin baslicalar1 asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Tablo 3: Finansal Kurumlarin Piyasa Yogunlagsmasi Uzerine Yapilan Calismalar
Yazarlar Kapsam ve Dénem Yoéntem Bulgu(lar)
CR, sonuglar1 piyasanin orta seviyede yogunlasmis
— . oldugunu, CRg sonuglari yiiksek seviyede
Morgan vd. Ingiltere Finansal CR ogunlasmis oldugunu gostermektedir. Ayrica
(1980) Kiralama Sektorti, " yoB . .§ .§ . 5 gu Y
yillar itibariyle piyasa yogunlasma oranlarinin
azalmakta oldugu belirlenmistir.
Incelenen iilkelerde, genel olarak, sektoriin
Bikker ve Haaf 23 Ulke Bankacilik Panzar-Rosse monopolcii rekabet yapisinda oldugu ve biiyiik
(2002a) Sektorii, 1988-1998 bankalarin kii¢iik bankalara nazaran daha rekabetgi
oldugu tespit edilmistir.
BIST e Kayitl1 Finansal .. - P,
Akel vd. (2010) | Kiralama Sirketleri, HHI Sektdrdeki y;’l%urflaiemsa iste:;yﬂer:?ltiyu“elmekte
20052008 gt iesp s
—
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Arnavutluk Bankacilik

Incelenen yillarda, sektoriin piyasa

(2022)

2017-2021 Sektori

Tushaj (2010) Sektdrii, 2000-2008 CR,, HHI yogunlagsmasinin ézalfnzjlkta oldugu tespit
edilmistir.
. AB Ulkeleri Bankacilik Piyasa yogunlasma oranlarinin bir artis egiliminde
F 2012 CR,,, HHI
erreira (2012) | gy torii, 1996-2008 n oldugu belirlenmistir.
Neuven vd Giiney Asya Birligi CR,,, HHI, Rekabet seviyesi en diisiik olan iilkenin Vietnam, en
& (2}(’) 12) ’ (ASEAN) Bankacilik Panzar Rosse, yiiksek olan iilkenin ise Filipinler oldugu sonucuna
Sektorii Lerner indeksi ulagilmistir.
CR,,, HHI, GI, . . o
Miljkovi¢ vd. Sirbistan Bankacilik K;I‘§lllk11hk Sektor yapisinin daginik oldugu ve orta derece
(2013) Sektorti, 2008-2012 indeksi yogun oldugu belirlenmistir.
Tirkiye Menkul
Burucu vd. Kiymet Yatirim CR.. HHI Piyasanin genel olarak monopolcii rekabet
(2015) Fonlar1 Piyasasi, 2000- " ozellikleri tasidig1 saptanmustir.
2011
Hazar vd Tiirkiye Bankacilik CR,,, HHI, HTI, Ulkede yasanan 2001 krizi sonras1 bankacilik
(2017) ’ Sektorii, 1988-2000, RI, HKI, sektoriindeki yogunlagsma oranlarinin yiikseldigi
2004-2015 Hause, EI tespit edilmistir.
Demirel ve Tiirkiye Bankacilik Bresnahan-Lau Sektoriin monopolcii rekabet yapisinda oldugu
Hatirli (2017) Sektorii, 2000-2013 belirlenmistir.
Tiirkiye Gayrimenkul Monopol yapida olan piyasanin, yillar itibariyle
Apan (2020) Yatirim Ortaklig1 CR,,, HHI, oligopolistik bir yapiya doniistiigii sonucuna
Sektorii, 2007-2018 ulagilmisgtir.
Serel ve .1 . . v 1yeas
L Tiirkiye Bankacilik Piyasanin genel olarak zayif oligopol 6zelligi
Aksehirli o CR,, HHI .. Do
Sektorii, 1999-2018 gosterdigi anlasilmistir.
(2020)
Tiirkiye Finansal CR,, HHI, EI, 1Zekvtorburi Iilonopct).lchre}(ablet sev1yesnie yaklr.l
Butrak (2022) Kiralama Sektorii, RI, HTI, HKI, i;’ Fi“n elllrl ernlrtrl‘]f' rllr | nguifm?ﬂci’fj;;rmﬁ 1°¢
2011-2021 ccl celenen yilla a yea.a. z?eg e oldugu
tespit edilmistir.
. . Analizden elde edilen sonuglar, Sirbistan’da
Kali¢anin vd Subistan, Hirvatistan sektoriin az yogunlasmis oldugunu, Hirvatistan ve
’ ve Karadag Bankacilik CR,, HHI yos i3 gund,

Karadag’'da ise orta derecede yogunlasmig
oldugunu gostermektedir.

Finansal kurumlarda piyasa yapisinin belirlenmesi {izerine yapilan ¢alismalarin oldukga biiyiik bir
boliimiinii bankacilik sektorii olusturmaktadir. Yapilan arastirmalarda, kolay ve pratik uygulanabilir
olmas1 nedeniyle, en sik kullanilan yontemlerin, CR,, ve Herfindahl-Hirschman analizleri oldugu, bu
yontemleri takiben Entropi, Rosenbluth, Hall ve Tiderman, Hannah-Kay, kapsamli yogunlasma ve Hause
analizlerinin de kullanuldig: tespit edilmistir. Ayrica bazi arastirmalarda Panzar-Rosse ve Bresnahan-Lau
modellerine de rastlanmistir. Yapilan literatiir arastirmasi neticesinde finansal kurumlarda piyasanin,
genel olarak, orta ve az yogunlasmis oldugu, ozellikle banka disi finansal kurumlarda yogunlasma
oranlarinin bankalara gore daha diisiik oldugu ve monopolcii rekabet piyasasi Ozelligi gosterdigi
belirlenmistir. Ayrica bu kurumlarin faaliyet gosterdigi iilke sartlari, piyasaya giris, ¢ikis ve sirket
birlesmeleri gibi unsurlara bagl olarak sektoérdeki piyasa yogunlasma oranlarinda, yillar itibariyle artis ve
azalislarin gergeklestigi goriilmektedir (Tablo3).

4. Materyal ve Metot

Belirli bir piyasadaki rekabet seviyesi ve piyasa yapisi, o piyasanin etkinligini gosteren 6nemli dlgiitlerden
birisidir (igdeh ve Bakirtas, 2019: 826). Teoride, tam rekabet ve monopol piyasalar olmak tizere iki ayr1 ug
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piyasa tipi bulunmakta ve bu iki ug piyasa arasinda farkli aksak rekabet piyasalar1 (monopolcii rekabet ve
oligopol piyasa) yer almaktadir. Tam rekabet piyasasi kaynaklarin en etkin kullanildig1 piyasa yapis:
olarak karsimiza gikarken, piyasa yapisinin tam rekabetten uzaklasmasi, piyasa basarisizlifina, iiretim ve
tiiketim etkinliginin azalmasina ve bu durum tiiketici refahinin azalmasina yol agmaktadir (Tatly, 2018: 65).
Piyasadaki firma sayisi, sirket birlesmeleri, pazara giris ve ¢ikis kosullari, sektorde bulunan sirketlerin
bliytikliigii ve piyasadaki malin Ozellikleri, piyasa yapisim1 belirleyen temel etmenler olarak
siralanabilmektedir (Giirsel, 2011: 17). Iktisat literatiiriinde, belirli bir piyasanin yapisinin belirlenmesi ve
s0z konusu piyasadaki rekabet seviyesinin dl¢timiinde, yogunlasma analizleri siklikla kullanilmaktadir.
Piyasa yogunlasma indeksi ile rekabet seviyesi arasinda ters yonlii bir iliski bulunmakta ve yogunlasma
oram arttikga piyasa basarisizligimin sebeplerinden olan eksik rekabetten bahsedilebilmektedir (Onder,
2016: 180). Yogunlasma indeksleri, genel olarak, piyasada bulunan firmalarin satis geliri, tiretim miktari,
calisan sayisi, sabit varliklar: gibi degiskenlerden herhangi birisi kullanilarak hesaplanabilmektedir (Tatli,
2018: 65).

Bu calismada, Tiirkiye faktoring sektoriiniin rekabet¢i yapisinin yogunlasma analizi kapsaminda
belirlenmesi amaglanmistir. Bu amacla, literatiirde siklikla kullanilan CR,, CRg, Herfindahl-Hirschman,
entropi, Rosenbluth, Hall ve Tiderman, Hannah-Kay ve kapsamli yogunlasma indeksleri hesaplanmustir.
Yogunlasma indekslerinin Ol¢timiinde, 2012-2021 doénemine iliskin, BDDK’ya kayithh faktoring
sirketlerinin, mali tablolarinda yer alan, esas faaliyet geliri (satis geliri) verileri kullanilmistir.
Arastirmadaki veri seti, BDDK’'nin web sitesinden elde edilmis ve bu kapsamda sadece mali tablolarma
ulagilabilen firmalar analize dahil edilmistir.

4.1. N-Firma Yogunlasma Orani (CR,)

Kolay hesaplanabilirligi ve az veri gereksiniminden dolay1 literatiirde yaygin kullanim alanina sahip olan
n-firma yogunlasma orani, piyasadaki en biiyiik n adet firmanin piyasa paymi goz éniinde bulundurarak
hesaplanmaktadir (Bikker ve Haaf, 2002b: 6-7);

CR, = in=1 Si 1)

Esitlikte gosterilen n, analizde yer alan en biiyiik piyasa paymna sahip faktoring sirket sayisini, S; ise
piyasadaki i'inci kurumun pazar paymi gostermektedir.

N-firma yogunlasma oranminun hesaplanmasinda kag adet firmanin analize dahil edilecegi konusunda
bir sinurlilik bulunmamakla birlikte literatiirde genellikle en biiyiik dort ve sekiz firmanin analize dahil
edildigi goriilmektedir (Kostakoglu, 2015: 132). Hesaplanan deger 0 ile 1 arasinda degismektedir. Bu
durumda deger 1’e yaklastik¢a yogunlasma orani artmaktadir (Bikker ve Haaf, 2002b: 6-7). Bu oran yiizde
olarak da ifade edilebilmekte ve hesaplanan deger 0 ile 100 arasinda degismektedir. Hesaplanan deger,
CR,<30 ise diisiik, 30<CR,<50 orta ise 50<CR,<70 ise yiiksek, 70<CR,, ise ¢ok yiiksek derecede yogunlasma
olarak yorumlanmaktadir (TUIK, 2017).

4.2. Herfindahl-Hirschman indeksi (HHI)

Piyasada bulunan tiim firmalarin analize dahil edildigi HH indeksi piyasa hakkinda daha ayrintili ve
dogru bilgi edinilebilmesine olanak saglamaktadir (Onder ve Topatan, 2018: 36). Bu analizin en avantajl
yonii, sektore giris ve ¢ikislar bariz bir bigimde yansitabilmesidir (Bikker ve Haaf, 2002b: 9-10). Indeksin
Ol¢limii, piyasada faaliyet gosteren tiim kurumlarim piyasa paylarinin karesinin alinmasi ve bu degerlerin
toplanmasi yardimiyla yapilmaktadir (Galeti¢ ve Obradovi¢, 2018: 606);

HHI = 3, S? 2)

Esitlik 2'de n, toplam faktoring sirket sayisini, S; ise i'inci kurumun pazar paymi ifade etmektedir.
Hesaplanan indeksin sonuglar1 0 ile 1/n arasinda degisebilmektedir. Bu durumda sonug 1/n ise piyasada
esit pazar payma sahip n adet firma oldugu, 1 ise piyasada sadece bir adet firmanin bulundugunu
gostermektedir. Hesaplanan deger, 10000 ile genigletilebilmektedir. Bu durumda sonu¢ 1/n ile 1000
arasinda yer aliyorsa diisiik yogunlagsma ve yiiksek rekabet, 1000 ile 1800 arasinda yer aliyorsa yiiksek
yogunlasma ve orta rekabet, 1800 ile 10000 arasinda yer aliyorsa ¢ok yiiksek derecede yogun ve diisiik
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rekabet bi¢ciminde yorumlanmaktadir. Bunlara ek olarak deger, 1/n olarak hesaplanirsa tam rekabet, 10000
olarak hesaplanirsa monopol piyasay1 ifade etmektedir (Ukav, 2017: 8).

4.3. Entropi Indeksi (EI)

Entropi indeksinin 6l¢iimiinde, HH indeksine benzer bigimde, piyasadaki tiim firmalar analize dahil
edilmektedir. Entropi indeksinde, analizde yer alan firmalarin piyasa paylarnin logaritmasinin
alinmasindan dolays, biiyiik piyasa payina sahip kurumlarin 6nemi azalmakta ve piyasa pay1 diisiik olan
kurumlar 6n plana ¢itkmaktadir (Ginevicius ve Cirba, 2007: 6);

— 2iz1Si InS; 3)

Esitlikte verilen S; ve InS;, sirasiyla analizde yer alan firmalarin piyasa pay1 ve piyasa paylarinin logaritmasi
olarak ifade edilmekte ve indeks, bu degerlerin carpimi ile hesaplanmaktadir. Diger yogunlasma
indekslerinden farkli olarak, entropi indeksi, 0 ile In, degerleri arasinda yer almakta ve bu deger 0 a
yaklastik¢a yogunlasma orani artmakta, In, degerine yaklasinca yogunlasma orani azalmaktadir (Galeti¢
ve Obradovi¢, 2018: 621).

44. Rosenbluth ve Hall-Tiderman indeksi (RI, HTI)

Rosenbluth (1961) ve Hall ve Tiderman (1967) tarafindan gelistirilen indekslerdir. Fonksiyonel kalip olarak
birbirinin aynist olan bu indeksler, yalnizca hesaplama asamasinda biiyiik ve kiiciik firmalarin agirhik
etkisinden dolay1 farkli sonuglar vermektedir (Bikker ve Haaf, 2002b: 9-10);

1

R = G s @

Esitlik 4’te verilen §;, i'inci kurumun piyasa payiu ifade ederken i ise kurumun diger kurumlarla
arasindaki biiyiikliik siralamasini gostermektedir. Rosenbluth indeksinde piyasadaki en kiigiik piyasa
payina sahip olan kurum i=1 degerini alirken Hall ve Tiderman indeksinde piyasadaki en biiyiik piyasa
payma sahip firma i=1 degerini almaktadir. Yani Rosenbluth indeksi piyasa pay1 kiic¢iik kurumlara
odaklanirken Hall ve Tiderman indeksi ise biiyiik paya sahip kurumlara odaklanmaktadir. Bunlarin
disinda her iki indeksin yorumlanmasi ayni olup indeks degeri 0 ile 1 arasinda degismektedir. Bu durumda
indeks degeri 1’e yaklastik¢a yogunlagsma oraninin arttigindan s6z edilebilmektedir.

4.5. Hannah-Kay Indeksi (HKI)

Hannah ve Kay (1977) tarafindan 6nerilen indeks asagidaki esitlikte gosterilmistir (Bikker ve Haaf, 2002b:
11);

HKI = ( ¥R, SHY0-D  a>Qvearl ®)

Esitlikte gosterilen S;, incelenen tiim yogunlasma indekslerinde oldugu gibi, i’inci kurumun piyasa payin
gostermektedir. Diger analizlerden farkli olarak, esitlikte yer alan a ise esneklik parametresini ifade
etmekte ve bu katsayi, piyasaya giris-cikis durumu ve kurumlar arasindaki gelir farkini yansitmaktadir.
Parametre degeri sonsuza dogru yaklastik¢a indeks degerinin sonucu, piyasadaki en biiyiik paya sahip
kurumun payina, sifira yaklastikga ise piyasada faaliyet gosteren kurum sayisina yakinsamaktadir (Bikker
ve Haaf, 2002b; 12). Buna ek olarak esneklik parametresinin yiiksek degerleri (a=5, a=10) en biiyiik piyasa
payina sahip kurumlarin, diisiik degerleri (a=0.005, a=0.25) ise kiigiik paya sahip firmalarin indeks degeri
tizerindeki etkisini vurgulamaktadir (Galeti¢ ve Obradovi¢, 2018: 613). Analizde esneklik parametre
degerleri degisim gosterse de hesaplanan indeks degeri yiikseldik¢e piyasa yogunlasma oraninin
azaldigini, azalislar ise yogunlasma oraninin arttigini gostermektedir (Yayla, 2007: 44).

4.6. Kapsamli Yogunlagsma Indeksi (CCI)

CC, n-firma yogunlasma orani ve HH indeksi 6zelliklerinin bir arada yansitilmasina olanak vermekte ve
asagidaki esitlikteki gibi ifade edilmektedir (Ukav, 2017: 11);

CCl=S;+ XP,SP[1+(1=S)] i=2....... n (6)
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Yukarida ifade edilen S; parametresi en yiiksek piyasa paymna sahip faktoring sirketini, S; ise i’inci
kurumun piyasadaki payimni gostermektedir. Bu yaklasimin en 6nemli 6zelligi, piyasada lider konumda
olan kurumun ve kii¢iik pazar payma sahip kurumlarin piyasa yogunlasma oranina etkisinin ayni anda
g6z oniinde bulundurulabilmesidir (Ediz ve Onder, 2019: 28). Indeks degeri, 0 ile 1 arasinda degismekte
olup hesaplanan degerin 1’e yaklasmasi yiiksek yogunlasmayi, 0 degerine yaklasmas: ise diisiik
yogunlasma oranini ifade etmektedir (Galeti¢ ve Obradovi¢, 2018: 612).

5. Bulgular

2012-2021 donemi, Tiirkiye’de faktoring sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere iliskin n-firma yogunlasma
oranlari, kurumlarin mali tablolarinda yer alan esas faaliyet geliri degerleri ile hesaplanmis ve sonuglari
Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Faktoring Sektoriinde CR, ve CRg’e Gore Yogunlasma Seviyesi

Yillar | Kurum Sayis1 | CRy | CRg CR, Piyasa Tipi CRg Piyasa Tipi
2012 75 23.60 | 39.58
2013 74 22.50 | 37.36
2014 74 21.83 | 36.88
2015 63 21.12 | 3649
Disiik Orta derece
2016 61 2093 | 36.32 yogunlasma, §
.. yogunlasma, zayif
2017 59 2207 | 3838 monopolcti oligopol
rekabete yakin
2018 56 2424 | 42.57
2019 55 2551 | 44.98
2020 54 25.82 | 45.35
2021 52 27.32 | 48.42

Tablo 4 incelendiginde, sektordeki en biiyiik piyasa paymna sahip ilk dort kurumun toplam payi, tiim
piyasanin yaklasik %20 ile %28’ini, ilk sekiz kurumun ise yaklasik %38 ile %49'unu olusturdugu
goriilmektedir. Buna gore CR, sonugclari, indeks degerinin %30 seviyesinin {izerine ¢tkamamasi sebebiyle,
piyasanin diisiik yogunlasmaya sahip oldugunu gosterirken, CRg indeksi oranlarimin %30 ve %50
seviyeleri arasinda yer almasindan dolayi, sektdrde orta diizeyde bir piyasa yogunlasma durumunun
varligini ifade etmektedir. Her iki indeksteki yogunlasma oranlarinin 2012-2016 arasinda siirekli bir diisiis,
2017-2021 dénemlerinde ise bir yiikselis egiliminde oldugu belirlenmistir.

Faktoring sirketlerinin esas faaliyet geliri 6l¢iitii dikkate alinarak hesaplanan ve sektordeki tiim firmalarin
analize dahil edilmesine olanak saglayan HHI sonuglari, incelenen yillarda, sektoriin diisiik yogunlasmaya
sahip ve yiiksek rekabetci bir yapida oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte yogunlasma seviyeleri
2012-2016 yillar1 arasinda dalgalanarak bir diisiis kaydederken 2017 yilindan itibaren bir yiikselis egilimine
girmistir. Nitekim sektordeki yogunlasma seviyesi 2012 yilindan 2016 yilina kadar yaklasik %4 oraninda
azalmusg, 2016 yilindan 2021 yilina gelindiginde ise yaklagik %42 oraninda artis sergilemistir. Analiz edilen
donem bir biitiin olarak incelendiginde ise indeks degerlerinin yaklasik %36 oraninda arttig
gortilmektedir. Yogunlasma seviyesindeki artisa ragmen indeks degerlerinin 1000 siir degerine oldukga
uzak olmasindan kaynakli olarak rekabet¢i yapinin siirdiigii sdylenebilmektedir. Bunlara ek olarak HHI
sonuglarinin, CR, yogunlasma orani sonuglari ile biiyiik olciide Ortiistiigii belirlenmistir (Tablo 5).
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Tablo 5: Faktoring Sektoriiniin HH Indeksine Gore Yogunlasma Seviyesi

Yillar Kurum Sayis1 | HHI Deger Aralig1 HHI Piyasa Tipi
2012 75 304.65<1000

2013 74 284.48<1000

2014 74 279.54<1000

2015 63 297.57<1000

2016 61 293.09<1000 Diisiik yogunlasma,
2017 = 310.03<1000 yliksek rekabet
2018 56 353.09<1000

2019 55 377.14<1000

2020 54 387.25<1000

2021 52 413.32<1000

HH indeksine benzer bicimde, sektordeki tiim firmalarin analizde yer aldigi, EI sonuglarina gore, sektoriin
rekabetci yapiya yakin oldugu tespit edilmistir. Nitekim elde edilen sonuglarin, indeks {ist sinir degerlerine
oldukga yakin oldugu goriilmektedir. Buna ek olarak elde edilen entropi indeks degerlerinin 2012-2016
donemi boyunca asag1 ve yukar1 yonlii dalgalandigi, 2016 yilindan sonra ise asag1 yonlii hareket ettigi
belirlenmistir. Entropi indeksi degerlerinde, 2016 yilindan sonra, kaydedilen asagi yonlii hareket
sektordeki yogunlasma seviyesinin artmakta oldugu biciminde yorumlanmaktadir (Tablo 6).

RI analizi sonuglari, degerlerin yillar itibariyle kurum sayisindaki azalisa paralel olarak hafif yukar: yonlii
hareket ettigini ve sektordeki yogunlasma seviyesinin yiikseldigini gostermektedir. HTT analizi ise HHI ve
EI analizleri ile daha tutarli sonuglar gostermis, indeksin degeri, 2016 yilina kadar genel olarak bir azalis,
2016 yilindan sonra siirekli artis egiliminde bulunmustur. Bu durum sektérdeki yogunlasma oranlarimin
artmakta oldugunu gostermektedir (Tablo 6). RI degerlerinin piyasadaki kurum sayisina duyarli olmasinin
sebebi olarak, analizin sektorde diisiik piyasa paymna sahip kurumlarin agirligina Snem vermesi
gosterilebilmektedir. Ayrica her iki indeks degerinin de sifira yakin olmasi, sektoriin rekabetci yapiya
yakin oldugunu kanitlamaktadir (Tatli, 2018: 77).

HKI sonuglarinin, analizde kullanilan esneklik parametresine gore farkli degerler aldig1 goriilmektedir.
Esneklik parametresi olarak literatiirde yaygin kullanilan parametre degerlerinden iki tanesi alinmistir
(a=0.005, a=10). Esneklik parametresinin 0.005 olarak alindig1 analizin sonuglarina gore, indeks degerinin,
yillar itibariyle siirekli bir azalis sergiledigi ve sektordeki piyasa yogunlagmasinin bir artis egiliminde
oldugu goriilmektedir (Tablo 6). Ayrica indeks degerlerinin sektordeki kurum sayisina yakinsamasi, kiigiik
piyasa payina sahip kurumlarin piyasa yogunlasma tizerindeki etkisini vurgulamaktadir. Elde edilen bu
sonucun, RI sonuglar ile biiylik oranda ortiistiigii goriilmektedir. Esneklik parametresinin 10 olarak
alindig1 analizin sonuglari, indeks degerlerinin 2016 yilina kadar dalgalanarak yukari yonlii, 2016 yilindan
2021 yili arasinda ise asag1 yonli hareket ettigi belirlenmistir (Tablo 6). Bu durum, 2016 yilindan sonra
sektordeki yogunlagma oranlarinin artis egiliminde oldugu bi¢iminde yorumlanmakta ve sonuglarin, n-
firma yogunlagsma, HHI, EI ve HTT ile uyumlu oldugunu gostermektedir.

Kapsamli yogunlagsma indeksi hesaplarina gore, indeks degerlerinin 2016 yilina kadar azaldig: (2015 harig),
2016 yilindan sonra artmakta oldugu tespit edilmistir. Indeks degerinin 1’den uzak olmasi nedeniyle, diger
analizlerde oldugu gibi, piyasanin rekabetci yapiya yakin oldugu belirlenmistir (Tablo 6).
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Tablo 6: Faktoring Sektoriiniin EI, RI, , HTI, HKI ve CCI indekslerine Gore Yogunlagma Seviyesi

Yillar Kurum Sayis EI | E | RI | HTI | HKI* | HKI** | CCI
2012 75 3.791 | 4.317 | 0.008 | 0.029 | 74.698 | 19.720 | 0.114
2013 74 3.851 | 4.304 | 0.008 | 0.027 | 73.794 | 20.286 | 0.111
2014 74 3.850 | 4.304 | 0.008 | 0.028 | 73.748 | 20.917 | 0.108
2015 63 3.739 | 4.143 | 0.010 | 0.031 | 62.790 | 20.085 | 0.116
2016 61 3.747 | 4.110 | 0.011 | 0.030 | 60.842 | 20.709 | 0.113
2017 59 3.701 | 4.077 | 0.011 | 0.032 | 58.860 | 20.662 | 0.114
2018 56 3.576 | 4.025 | 0.011 | 0.036 | 55.824 | 18.684 | 0.128
2019 55 3.515 | 4.007 | 0.011 | 0.039 | 54.785 | 17.610 | 0.136
2020 54 3.494 | 3.988 | 0.012 | 0.040 | 53.805 | 17.479 | 0.137
2021 52 3436 | 3.951 | 0.012 | 0.042 | 51.798 | 16.026 | 0.149

*In,, **a=0.005, ***a=10

Yapilan analizler neticesinde, sektoriin rekabetgi yapiya yakin oldugu belirlenmistir. Yogunlasma
seviyelerinin yillar itibariyle degisimi incelendiginde, sektoriin piyasa yogunlagsmasinin 2012-2016
doneminde dalgali olarak azalmakta oldugu, 2016-2021 déneminde ise siirekli bir artis gosterdigi tespit
edilmistir. Bunlara ek olarak, sektorde faaliyet gosteren kurum sayisinin azalmakta oldugu goriilmektedir.
Kurum sayisindaki bu azalislarin yogunlasma {izerindeki etkisinin degiskenlik gosterdigi, ancak genel
olarak bakildiginda kurum sayisindaki azalislarla yogunlasma oranlar1 arasinda ters yonlii bir iliskinin
varligindan soz edilebilmektedir (Grafik 1).

Grafik 1: Yillara Gore Kurum Sayisi ve Yogunlagsma Oranlar1*
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*Hesaplanan tiim yogunlasma oranlarimn yillara gore degisiminde, genel egilimin benzer
olmasi ve endeks degerlerinin kurum sayisi ile yakin olmasi gerekgesiyle CR8 endeks degerleri
ile kargilastirma yapilmistir.

6. Sonug, Tartisma ve Oneriler

Faktoring sektorii, alacak takibi, kaynak finansmani ve risk yonetimi gibi yonleriyle avantajli bir finansal
hizmet ve finansman kaynag1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kredili mal ve hizmet arz eden isletmelere
cesitli avantajlar sunan, neredeyse tiim sektorlerde kullanim olanagi bulunan ve yillar itibariyle hizla
biiyiiyen bu sektoriin performansi, ekonomik gelisme ve kaynak tasarrufu agisindan oldukca dnemlidir.
Bu calismada, Tiirkiye’de faaliyet goOsteren faktoring sirketlerinin piyasa yapisinin belirlenmesi
amaglanmistir. Bu amagla literatiirde siklikla kullanilan yogunlasma analizleri (CR,, CRg, HHI, EI, RI, HTIL,
HKI, CCI) gergevesinde, piyasanin rekabet yapisi belirlenmistir. Calismanin ana materyalini, 2012-2021
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doneminde, sektorde faaliyet gosteren faktoring sirketlerinin, mali tablolarinda yer alan, esas faaliyet geliri
verileri olusturmaktadir.

Arastirmadaki CR, ve CRg analizi sonuglarina gore, indeksin, incelenen tiim yillarda, %30 ve %50
seviyesinin altinda bir deger gostererek, piyasanin diisiik ve orta derecede yogunlasmis oldugu tespit
edilmistir. HHI indeksi degerleri ise benzer bigimde 1000 puanin altinda kalarak piyasanin diisiik
yogunlasmaya sahip rekabet¢i bir yapida oldugunu gostermektedir. Bunlara ek olarak yapilan analizler
neticesinde EI degerinin tiist sinir degerine ¢ok yakin, RI, HTI ve CCI degerinin ise sifira oldukga yakin
oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar, n-firma yogunlasma ve HHI bulgularin: destekler bigimde piyasanin
rekabetci yapiya yakin bir 6zellikte oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye’de faktoring sektoriiniin rekabetci ve monopolcii yapida oldugu belirlenmistir. Analizlerden elde
edilen sonuglarin finansal kurumlar {izerine yapilmis bir¢ok ¢alisma ile biiyiik dl¢tide tutarlilik gosterdigi
tespit edilmistir. Nitekim Bikker ve Haaf (2022a) kapsam aldigr 23 tiilkedeki bankacilik sektoriiniin
monopolcii yapida oldugunu, Miljkovi¢ vd. (2013) Sirbistan bankacilik piyasasinin orta derecede
yogunlastigini, Burucu vd. (2015) Tiirkiye menkul kiymet yatirim fonlar1 piyasasiin monopolcii rekabet
ozelligi gosterdigini, Demirel ve Hatirli (2017) Tirkiye bankacilik sektoriiniin monopolcii yapida
oldugunu, Degl'Innocenti vd. (2020) Italya’da bankacilik ve faktoring sektdriiniin rekabetgi bir yapida
oldugunu ve faktoring sektoriiniin bankacilik piyasasina gore daha rekabetci bir 6zellik tasidigini, Bitrak
(2022) Tiirkiye'de finansal kiralama sektOriiniin monopolcii rekabet seviyesine yakin oldugunu ve
Kalic¢anin vd. (2022) bankacilik sektdriiniin Sirbistan’da diisiik, Hirvatistan ve Karadag’'da orta derecede
yogunlastigini tespit etmislerdir.

Tiirkiye faktoring piyasasinda kurum sayisinin incelenen yillar itibariyle azalmakta oldugu ve yogunlasma
oranlarmin (RI ve HKI a=0.05 hari¢) 2012-2016 déneminde dalgalanmali bir seyir izlese de, genel olarak,
azalis egiliminde oldugu, 2016-2021 doneminde ise siirekli bir artis gosterdigi belirlenmistir. Finansal
kurumlar tiizerine yapilan arastirmalarda ise piyasa yogunlasma oranlarmnin degisimindeki egilimin,
incelenen donem ve tilkeye, arastirmanin sinirliliklarina, piyasadaki giris-cikis kosul ve durumlarina gore
farklilik gostermekte oldugu tespit edilmistir. Bankacilik iizerine yapilan arastirmalarda, Ferreira (2012)
AB iilkelerinde ve Hazar vd. (2017) Tiirkiye'nin 2001 kriz sonrasi doneminde, sektdrdeki piyasa
yogunlasma seviyelerinin artis egiliminde oldugunu, Tushaj (2010) ise Arnavutluk’ta sektordeki
yogunlasma oranlarinin azalis egiliminde oldugunu belirlemislerdir. Bununla birlikte Morgan vd. (1980)
Ingiltere ve Bitrak (2022) Tiirkiye finansal kiralama sektoriindeki piyasa yogunlagmasmin azalmakta
oldugunu, Akel vd. (2010) ise sektordeki yogunlasma oranmnin artis egilimi sergiledigini ortaya
koymuslardir.

Arastirmadan elde edilen sonugclar, Tiirkiye’deki faktoring sektoriiniin rekabetci bir yapida biiylimesini
stirdiirdiiglinii ortaya koymustur. Faktoring sektoriinde yillar itibariyle artmakta olan yogunlasma
oranlarina karsin, sektorii regiile eden kurum ve politika uygulayicilarinin, sektdrde saglikli ve stabil bir
rekabet ortaminin kurulmasina yonelik atacagi adimlar, iilke kaynaklarinin etkin kullanilmasi ve tiretim
ve tiiketim etkinliginin saglanmasi agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Ayrica finansman saglamasi,
riskli alacak ve islem takibi gibi cesitli yonlerden avantaja sahip bu sektortin, 6zellikle kaynak sikintis
ceken KOBI tarz1 isletmelerde yayginlastirilmasina yonelik politikalarin, isletmelerin karliliklarmi olumlu
yonde etkilemesinin yani sira riskli islemlerin engellenmesinde ve kayit dis1 ticari islemlerle miicadelede
etkili olabilecektir.
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