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ARTICLEINFO

Islam ekonomisinin en temel dzelliklerinden biri ekonomide faizin yasak olmast ilkesidir. Faizin olmadig bir
iktisadi ve finansal sitemin nasil tesis edilecegi konusunda belirsizlikler devam etmektedir. Bununla birlikte
islam ekonomisinde hem teorik agidan genis bir literatiir hem pratik agidan énemli uygulamalarin oldugu
tarihsel bir tecriibe bulunmaktadir. Buna gére Islam ekonomisinde faiz yerine tercih edilecek en temel arag reel
iktisadi faaliyetleri konu almasi agisindan kér-zarar ortakligi (ortaklik finansmani) yontemi olarak
goriilmektedir. Tarihsel tecriibeler 1s13inda kar-zarar ortakliginin basartli 6rneklerini gormek miimkiindiir.
Calismada genis bir literatlir taramasi gergeklestirilerek faiz yerine ortaklik finansman yonteminin
kullanilabilecegi savi ortaya konulacak ve ortaklik yonteminin ekonomide nasil yer alacagi modellenecektir.
Giintimiizde ortaklik yonteminin ekonomiye nasil entegre edilecegi konusunda literatiirde 6nemli bir bogluk
bulunmaktadir. Calisma bu anlamda literatiirdeki bu boslugun doldurmast igin teorik olarak hazirlanmugtir.
Literatiir betimsel analiz yontemiyle ele alinmig ve kavramsal gergeve hazirlanarak Islam ekonomisinde faiz
yerine kar-zarar ortakliginin nasil uygulanacagi yoniinde planlanan makro modelin matematiksel ¢ergevesi
olusturulmustur.
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One of the most basic features of Islamic economics is the principle that interest is prohibited in the economy.
Uncertainties continue about how to establish an interest-free economic and financial system. However, there
is a wide theoretical literature in Islamic economics and a historical experience with practical applications.
Accordingly, the most basic tool to be preferred instead of interest in Islamic economy is seen as the profit-
loss partnership (partnership financing) method in terms of real economic activities. In the light of historical
experience, it is possible to see successful examples of profit-loss sharing. In the study, an extensive literature
review will be carried out and the argument that partnership financing method can be used instead of interest
will be put forward and how the partnership method will take place in the economy will be modeled. Today,
there is a significant gap in the literature on how to integrate the partnership method into the economy. In this
sense, the study has been theoretically prepared to fill this gap in the literature. The literature was handled with
the descriptive analysis method and the conceptual framework was prepared and the mathematical framework
of the macro model planned for how to implement profit-loss sharing instead of interest in Islamic economy
was created.

1. Giris

Insanoglu igtimai hayatta iiyesi
etkilenmekte ve ayn1 zamanda toplumu da etkilemektedir.
Bu yoniiyle insan ve toplum arasindaki iliski kapsamli ve
kompleks bir yapidadir. Dolayisiyla bireysel davranislar
ekonomik yonden ve baska disiplinler araciligiyla bilimsel
ayrigmaktadir.  Cagdas

agidan  degerlendirildiginde

oldugu toplumdan

ekonomik sistemler giiniimiizde enflasyon, issizlik, adil
gelir dagilimi ve sosyal refah gibi iktisadi sorunlari ¢6zmede
pek basarilt olamamaktadir. Bununla ilgili en biiyiik elestiri
ekonominin temel birimi olan insanin ve insan
davraniglarinin iktisadi a¢idan dogru bir sekilde ele
almamamis olmasi ile ilgilidir. Ana akim paradigmanin
merkezinde insanin kendi ¢ikarlarina odaklanmis bencil,
¢ogu aza tercih eden ve faydact oldugu kabulii
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bulunmaktadir. Insanin  biitiin  iktisadi faaliyetlerde
iistlendigi rolii bu kabullere gdre yerine getirecegi
varsayilmaktadir. Para piyasalarinda sermaye sahiplerinin,
bor¢ alig-veris iglemlerinde yine bu temel kabule gore
hareket ettigi goriilmektedir. Sermaye sahipleri borg alig-
verigini risksiz bir kazan¢ aract olarak kullanmakta ve
verdikleri bor¢ karsiliginda garanti bir kazang, fazla bir
O6deme talep etmektedirler. Ana akim paradigmaya gore bu,
anlagilir ve rasyonel bir durumdur. Konvansiyonel
paradigma ekonomik birim olan insanin davraniglarini soz
konusu kabullere gore degerlendirmekte ve iktisadi
davranislarin bu durumun sonucunu yine bu kabullere gore
aciklamaktadir. Ancak bu gibi bir borg faaliyeti sonucunda
bor¢ alig-verisinin risksiz bir kazan¢ araci olarak
kullanilmast kredi faaliyetlerinin reel piyasadan bagimsiz
bir sekilde artmasina ve reel iktisadi faaliyetlerin verimli bir
sekilde gergeklesmemesine yol agmaktadir. Borg
faaliyetlerinin giiniimiizdeki durumu ihtiya¢ duyulan
krediye istenilen zamanda ulagsma konusunda avantaj
saglamakta, ancak bununla birlikte reel iktisadi faaliyetlerin
verimliligini diiglirmesi gibi bu avantajdan ¢ok daha
fazlasina ~mal olacak dezavantajlar1  beraberinde
getirmektedir.

Ana akim iktisatta insanin bencil ve rasyonel oldugu
vurgusu altinda yapilan okumalar iktisadi meseleleri
anlamada ve problemlerin ¢oziimiinde yeterince etkili
olamamigtir. Diinyanin pek ¢ok yerinde goriilen agir
yoksulluk kosullar, issizlik, enflasyon, servetin ve gelirin
adil olmayan dagilimi, ¢evre kirliligi, ekolojik bozukluklar
gibi insan hayatini tehdit eden pek ¢ok probleme insani
dogru tanimlamadan cevap bulmak son derece zor bir
ugrastir. Dolayistyla ekonomi bilimi i¢in pozitif bir disiplin
olma gayretinin bir sonucu olarak pozitivist bir yaklagimla
insanin davranislarini  iktisadi agidan degerlendirmek
bagarili sonuglar vermemistir.

Islam insam degerlendirirken kapsamli bir yaklasim
benimsemistir. Buna gdre insan yaratiligi geregi iginde
bulundugu kosullara uyum saglayabilen sosyal ve medeni
bir varliktir (ibn-i Haldun, 1990). Insan rasyonel anlayisa
sahip oldugu kadar ahlak duygusu da tagimaktadir.

Insan giristigi faaliyetlerin sadece akli olmasiyla
yetinememekte ayrica dogru olduguna inang ihtiyaci da
tagimaktadir. Diinyasin1 kurarken ¢evresiyle iliskisini
mevcut sartlar altinda gelistirmektedir. Diinya kavrami
sadece bir hayat tarzim1 degil, ayrica her bir is ve eylemini
ve bunlarm gerekcesini kapsamaktadir (Oztiirk, 2008).
Ulgener’in de (1981) belirttigi gibi Insan ortaya koydugu is
ve eylemlerin sadece maddi olmasiyla yetinmemektedir.
Ayrica bu is ve eylemlerin mesru ve dogru olmasini
istemektedir. insanin eylemlerinde dogru-yanlis ayrimi igin
temel referans ahlak ve onun dayanagi olan din unsurudur.
Dolayistyla Max Weber’in vurguladigi gibi din ve ahlak,
iktisadi hayat ile ilgili zihniyetin olusumunda 6nemli bir yer
tutmaktadir (Torun, 2003).

Toplumlarin ortak degerlerinin temelini olusturan ahlak,
ekonomik davranislar1 belirleyen temel degiskenlerden biri

olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Toplumlardaki iktisadi
problemlerin ¢dziimiinde toplumun ahlak yapisinin
bilinmesi ve bireysel tercihlerinin anlagilmas1 son derece
onemlidir. Iktisadi perspektiften bakildiginda zaman ve
cevre faktorlerine bagli olarak bireysel davranislar farklh
yorumlanabilmektedir. Insanin mal ve sermaye tasarrufu;
diger insanlarla kurdugu is birligi, is boliimii ve rekabet gibi
iliskileri; ekonomik kaynaklarin kullanimi ve dagilimi
konusunda kisa donem ve uzun donem degerlendirmeleri
bazi temel iktisadi meselelerdir. Buna goére ekonomi
disiplininin insan1 ¢evre ve zaman faktorlerine bagl olarak
tatmin araclarina gore degerlendirilmesini konu aldig: ifade
edilebilmektedir (Akin, 1986; Harunogullart & Calisir,
2022).

Insam tanimlayan 6nemli unsurlardan birinin de ahlak
olgusu olmasina ragmen Aydinlanma akimi ile baglayan
erken bat1 literatliriinden itibaren iktisadi kavramlar ahlak
olgusundan uzak bir sekilde degerlendirilmistir.
Giiniimiizde ise ahlak unsuru yeniden giindeme gelmektedir.
“Alturizm (altruism)”, “etik (ethic)” ve “ahlak ekonomisi
(moral economics)” gibi kavramlar bunun o6nemli bir
gostergesidir. Islam ekonomisinde ise ahlak kavrami insan
ve iliskilerinin tanimlamak ve degerlendirmek icin temel
referanslardan biri olarak kabul edilmektedir (Giingor,
2015; Harunogullar1 & Calisir, 2022).

Islam ekonomisinde ahlak ve buna benzer kavramlar icin
temel referanslar din ekseninde tesekkiil etmistir. Bununla
birlikte insan ve iktisat ile ilgili tiim kavramlara islam’in
belirttigi genis ¢ergevede tanim ve agiklama getirilmektedir.
Islam miilkiyet hakki, sermaye kullanimi, bireyler
arasindaki bor¢ alig-verisi ve ticaret gibi tiim iktisadi
faaliyetlerde taraflara farkli sorumluluklar ve gorevler
yliklemektedir. Bu gérev ve sorumluluklar ahlak kavramiyla
iliskilidir. Buna gore Islam ekonomisi Islam’in ¢izdigi ve
tanimladigr tim gorev ve sorumluluklar igin temel
prensipler  1s13inda  iktisadi  faaliyetlerin  nasil
gerceklestirilecegini konu almaktadir. Islam ekonomisinde
bireylerin arzularini din ve ahlak siizgecinden gegirerek
iktisadi faaliyetlerde bulundugu kabul edilmektedir. Buna
gore insanlar i¢inde bulunduklari durumu Islami temel
prensipler cergevesinde degerlendirmekte ve ortaya
konulacak iktisadi faaliyetlerin hangisinin nasil ve ne
Olgekte gergeklestirilecegini bu degerlendirmelere gore
kararlastirmaktadir. Bu temel prensiplerden biri de faiz
yasagidir. Faizin yol agtig1 sosyoekonomik sorunlar ahlak
perspektifinden ele alinmaktadir.

Islam ekonomisinde en temel ugras faizsiz bir iktisadi
yapmnin tesis edilmesidir. Islam ekonomisi literatiiriinde
Islam'in temel referanslar1 ve tarihsel tecriibeler 15131nda faiz
yerine kullanilabilecek farkli finansal araglarin ve
uygulamalarm oldugu gériilmektedir. Islami finansal araglar
ve uygulamalar temelde diiriistlik, digerkdmlik, karsilikli
giiven, israftan kaginma, risk-gérev-sorumluluk paylasimi,
dretim, gelir ve servet dagilimmda adalet, iktisadi
faaliyetlerde firsat esitligi ve katilim, belirsizligin olmamasi
gibi kosullara dayanmaktadir. Kéar-zarar ortakligi bu
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kosullara  gore  gelistirilmis  Onemli  finansman
yontemlerinden biridir. Ayrica satin alma ve kiralamay1
konu edinen murabaha, istisna, vadeli sozlesme, selem ve
icare (kiralama veya leasing) gibi iktisadi faaliyetleri
gerceklestirmek i¢in  kullamilan bor¢ yontemleri de
bulunmaktadir.  Ancak reel iktisadi  faaliyetleri
gergeklestirmek igin sermaye sahibi kimseler ile sermayeye
ihtiya¢ duyan kesimi bir araya getiren en birincil yontem
kar-zarar ortakligidir (Giiven, 1995). Ortaklik finansman
yontemi olarak da bilinen kar-zarar ortakligi Islam
ekonomisinde temel finansman yénteminden biridir ve faiz
yerine kullanilabilecek dnemli araglardir.

2. islam iktisad

Islam ekonomisi temel referanslarinda ahlak unsurunu
barindiran ve insanligi iktisadi hayatiyla Allah’a
yaklastirmay1 amaglayan bir disiplindir. Islam ekonomisinin
giindemi; hayatin farkli alanlarinda Islami ekonomik
ideallerin tanimlanmasi ve tesis edilmesi, s6z konusu
ideallerin tesis edildikten sonra siirdiiriilmesi, bdylece
ekonomik sorunlara kalici ¢oziimler saglanmasi seklinde
sayilabilir (Tahir, 2017).

Islam iktisad1 ile ilgili temel prensipler Kur’an ayetleri,
Peygamberimiz Hz. Muhammed’in (sav) siinneti, Islam
hukuku ve igtihatlar, Miisliman toplumlardaki tarihsel
tecriibeler ve iktisadi hayatla ilgili veriler 1s181inda
olusturulmaktadir. Kur'an, nazil oldugu andan itibaren
Allah'in korumasi altinda olan bir rehber kitaptir [ “Dogrusu
Kitap'i Biz indirdik, onun koruyucusu elbette Biziz.” (Hicr Suresi
15/9)]. Insan davranislari ile ilgili en genis kapsamli ve agik
ifadeler Kur'an'da goriilmektedir. Kur'an'daki emir ve
yasaklar degismez niteliktedir. Farkli toplumlara ve farkli
zamanlara hitap edecek mahiyettedir. Farkli zamanlarda ve
toplumlarda ortaya ¢ikan iktisadi problemler Kur'an'daki
emir ve yasaklar ekseninde ele alinmalidir. Islami iktisat
paradigmasinin en temel kaynagi olan Kur'an-1 Kerim’in
yani sira Hz. Peygamberin (sav) siinneti de Islam iktisad:
icin bir diger temel kaynaktir. Hadis-i serifler belirli
sistematiklere ve sthhat sartlarina gore analiz edilerek
derlenmistir. Ekonomik faaliyetler ve davranislarla ilgili
hadisler de Islam iktisat¢ilar1 igin &nemli bir temel
kaynaktir.

Islam ekonomisi Kur'an ve siinnetten asirlar boyunca
tesekkiil olan genis bir fikhi literatiire sahiptir. Farkli
donemlerde ve toplumsal yapilarda ortaya ¢ikan
sosyoekonomik problemlere Kur'an ve siinnet 1siginda
¢ozlim iretme gayreti zengin fikth literatiiriinii
olusturmustur. Bu miras Islam iktisad: icin 6nemli bir
kaynak teskil etmektedir. Fikhi hiikiimlerin iktisadi
davranislarla iligkisi Islam iktisad1 ile alakali teorilerin
aragtirma konusudur. Fikih literatiiriiniin incelenmesi,
yeniden ele alinarak degerlendirilmesi, genisletilerek
gelistirilmesi Islam iktisatgilarinin temel ugraslarindan
biridir.

Islam iktisad1 ile kastedilen sey Islami yasam tarzina uygun
bir iktisadi anlayistir. islam ekonomisi, insanlarmn Kur'an ve

stinnete tabi olmasrtyla ortaya ¢ikan iktisadi ilkeleri dnciil
olarak kabul etmektedir. Islam iktisadi icin benimsenen
yontem, dini hiikiimleri ve iktisadi 6gretileri biitiinsel olarak
degerlendirmek ve sistem olusturmak i¢in bir istikamet tayin
etmeye ¢alismaktir (Hassan, 2017). Iktisadi faaliyetlerin ve
ticari iligkilerin mahiyeti degismeyecegi icin Islam
iktisadindaki kurum ve kavramlarin tamamen farkli
olmayacag1 sdylenebilir. Kaynaklarin tahsisi, mal ve
hizmetlerin iiretimi, ¢ikti, gelir ve servet dagilimi sorunu
gibi diger iktisadi sistemler ile benzer meseleleri konu
almasi ancak bu meseleleri incelerken referans aldig: temel
kaynaklarm Kur'an ve siinnet olmasi Islami bir ekonominin
karakteristigini olusturan temel husustur (Tahir, 2017;
Khan, 2017b; Kizilkaya, 2017). Iktisadi sistemlerin
birbirlerinden farkliliklart bu faaliyetlerin ve iliskilerin
farkli olmasi degil bunlarin nasil icra edilecegi hususundaki
farkliliklardir.  islam  ekonomisini  diger ekonomik
sistemlerden ayiran 6zgilin yonleri faizsiz ve adaletgi bir
ekonomik sistem amaclamasidir. Islam iktisadi, ekonomik
meselelere biitiinciil bir yaklasimla kendi metodolojisine
dayanan ¢oziimler liretmek icin sistematik bir ¢cabayi ifade
etmektedir. Islam iktisadi konvansiyonel iktisadin koklii
iktisadi sorunlarini ¢dzmek icin Islami esaslara gére ¢coziim
iiretmeyi amaglamaktadir.

Islam toplumlarinda iktisat kavrami sosyal felsefe ve ahlak
felsefesi disiplinlerinden ayri bir alan olarak goriilmemistir.
Aksine bu alanlarla iliskili disiplinler aras1 bir alan olarak
kabul edilmistir. Bati diinyasinin sosyal bilimlerde
uyguladigs sekiilerlesme hareketi Islam toplumlarinda kabul
gdrmemis, 20. yiizy1lin baslarindan itibaren Islami 6gretiler
toplumun sosyoekonomik yapisiyla iliskili fikir ve
kavramlar olarak ele alinmistir.

Islam iktisadmnin bir disiplin olarak kabul edilmesi 1970'li
yillara  dayanmaktadir. islam  ekonomisi  bilginin
Islamilestirilmesi hareketinin bir uzantis1 olarak iktisat
teorilerinin yeniden ele alinmasi seklinde ortaya ¢ikmigtir
(Orman, 2014). Bu hareketin temel amaci Islami hayat
tarzina dayanan bir iktisadi yapt olusturmaktir. Islam
ekonomisi adina yapilan ¢aligmalar bu donemde kapitalizm
veya sosyalizm gibi akimlarin gdlgesinde sekillenmistir.
Kapitalist veya sosyalist goriisleri benimsemis olan
iktisatcilar bu akimlardan herhangi birinin Islami dgretilerle
benzerliklerine odaklanarak Islam iktisadina kapitalist veya
sosyalist bir g¢ergeve, bir hiiviyet kazandirmaya
calismuglardir. Buna gére giiniimiizdeki faizin Islam'da
yasaklanan faiz kavramindan farkli oldugunu iddia eden
disiiniirler de olmustur. Faizin tamamen yasaklanmast, altin
para sistemine doniilmesi gibi goriisler de bazi kesimler
tarafindan savunulmustur. Farkli goriiglerin ortaya ¢iktigi bu
dénemde, hakim olan anlay1s Islam'da acikca belirtilen faiz
yasagin1 benimseyen gorilistiir. Ekonomik ve finansal
faaliyetlerde faizin haram ve yasak oldugu g¢ok agiktir.
Ancak faiz yasaginin mevcut ekonomik sistemde nasil
gergeklestirilecegine  dair  yeterli fikir ve ¢aligma
bulunmamaktadir (Zaman, 2017). Dolayisiyla faiz yasagini
benimsemis bir iktisadi sistem heniiz kurgulanamamustir.
Islam ekonomisi ve finansi ile ilgili yapilan ¢aligmalarin
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finans agirlikli hale gelmesinin (Yenice, Ozdemir & Kog,
2022) sebebi de ekonomide faiz yasaginin nasil
uygulanacaginin ve faizsiz bir ekonomik sistemin nasil
kurgulanacagimin heniiz iktisadi teorik diizlemde yerlesik
olarak belirlenememesi olabilir.

3. islam Ekonomisinde Faiz Yaklasim

Sermayenin getirisi olarak ifade edilen faiz, kapitalizmde
sermaye icin en Onemli kazang¢ aracglarindan biri olarak
goriilmektedir. Bu baglamda faiz paranin kira bedeli
(Yi1lmaz, 2021; Tiirkan, 2019) veya borcun satimi (Ozsoy,
2022) seklinde paradan para kazanma aract olarak
tanimlanmaktadir. Bir bor¢ satim1 sonunda elde edilen gelir
veya liretimde kullanilacak sermayeye 6denen belli meblag
faizdir. Gliniimiizde ise en yaygin haliyle faiz, tasarruf
sahiplerinin tasarruflarii kullandirma karsiliginda talep
ettikleri bedeldir. Buradaki tasarruf parasal sermayedir
(Giiven, 1995).

Faiz kelimesi Arapgada fikhi bir terim olarak riba
kelimesiyle ifade edilmektedir. Riba, “belirli mallarmn belirli
satis islemlerinde ortaya ¢ikan ya da 6nceden sart kosulan
fazlalik ve bor¢ islemlerinde borcun geri ddenmesinde
onceden sart kosulan fazla miktar” anlamlaria gelmektedir
(Ozsoy, 2022; Harunogullar1 & Calisir, 2022). Kur'an-1
Kerim'de ve siinnette konu edilen riba ve riba yasagi tim
gesitleri ile riba tlrleridir. Ribanm tanimu ile ilgili farkl
kaynaklarda farkli yaklagimlar s6z konusudur. Farkli
mezheplerde farkli yaklagimlar olmakla birlikte ribanin
genel olarak alig-veriste dnceden sart kosulan bir fazlalik
oldugu konusunda tiim mezheplerce ittifak bulunmaktadir.
Ancak riba (faiz) hem bir islem tiirliniin hem de bir iglem
veya alig-veriste karsiliksiz elde edilen haksiz fazlalik olarak
ifade edilebilir. Faiz ile ilgili bu degerlendirmelerin
temelinde faiz yasaginin eylem yonii ihmal edilerek sonugta
isleme konu olan fazlalk iizerinde duruldugu
goriilmektedir. Faizle ilgili bir bagka degerlendirmede ise
faizin eylem boyutu ele alindiginda sermaye sahibi ile borg
alan kigi arasinda iktisadi bir iligkinin bulundugu
goriilmektedir (Bayindir, 2018).

Ekonomik meselelerin faizsiz ekonomi ¢ergevesinde
tahlilinin yapilmasi, faizsiz ekonomik kavramlarm ve
kurumlarin tesis edilmesi daha adil paylasimer ve
stirdiiriilebilir bir ekonomik sistemin tesis edilmesi igin
onemlidir. Faiz ekonominin dogal bir unsuru degil miicadele
edilmesi gereken temel bir problemidir. Muamelat fikhinin
en temel tanimi ile mal ve para miibadelesinde gergeklesen
her tiirlii haksiz fazlalik faiz olarak ifade edilmektedir.

Islami bir ekonomik sistemin en belirgin 6zelligi faiz
yasagidir. Islam toplumunda ve iktisadi hayatinda risk
alimmadan, {iretime sermaye veya emekle istirak etmeden
kazang saglamak uygun goriilmemektedir. islam faizin
karsisinda adil bir ekonomik anlayis1 6glitleyerek ticareti ve
ortaklig1 bir 6neri olarak ortaya koymaktadir (Ersoy, 2015).
Ticaret farkli nitelikte mal ve hizmetler arasindaki degisimi
konu alan bir islemdir. Bir iglemin ticaret olabilmesi i¢in
fakli mal ve hizmetler arasinda gergek bir transferin veya

degisimin olmasi gerekmektedir. Gergek anlamda
yapilmayan fakat prosediirel olarak yapildigi gosterilen
islemler de ticaret olarak nitelendirilememektedir. Tarih
boyunca alis-verise konu olmus mal ve hizmete dayali
gercek islemler ticaret, bor¢ satimi ise faiz olarak
adlandirilmigtir.  Ticaret, Kur’an’daki mal veya varlik
transfer yontemlerinden sadece biridir. Kur’an-1 Kerim’de
bahsedilen mal veya varlik transfer yontemlerin her biri
iktisadi, hukuki, ahlaki ve islevsel agidan agik bir sekilde
tasnif edilmigtir. Farkli nitelikteki mallarin birbiri ile
degisimi alis-veris veya ticaret, karsilik beklemeden birisine
bir malin verilmesi en genel ifadesiyle sadaka, tikenmeyen
bir malin menfaatinin satimi icare ve iicretsiz verilmesi
ariyet, misli nitelikte bir malin tiiketilmesi yoluyla elde
edilecek faydanin birine sunulmasi ve daha sonra bu maln
ayni miktarda ilave bir miktar olmadan alinmasi karz-i
hasen, fakat ek bir miktar fazlalikla geri 6denmesi sarti
durumunda bu ek miktar ve islem faiz olarak adlandirilmistir
(Bayindir, 2018).

4. Faiz Yasagin Iktisadi Nedenleri

Tarihsel perspektiften bakildiginda faiz  anlayisinin
benimsenmesinden faizin kuramsal gelisimine kadar gecen
stirecte faizle ilgili degerlendirmeler genel olarak faizin
kabul edilmesi gerektigi yoniinde bir varsayima
dayanmaktadir. Islam’da faizle ilgili diger dinlerden ve
ahlaki degerlendirmelerden ¢ok daha agik, kesin ve detayli
deliller bulunmaktadir. Kur'an’da ve siinnette faizin ne
oldugu acik bir sekilde ifade edilerek faiz kesin bir dille
yasaklanmustir (Pigak, 2012; Mihr, 2022). Ancak faiz yasagt
ile ilgili Islam ekonomisi yaklasiminmn, ana akimin faiz
degerlendirmelerine  alternatif ~ yaklagimlar  oldugu
goriilmektedir. Islami perspektiften faiz ele alindiginda
farkli bir degerlendirme yapmak miimkiindiir. Ancak
iktisadi diigiince tarihi degerlendirildiginde faiz ile ilgili
Islami degerlendirmeler iktisat literatiiriiniin disinda kalmis
ve ne kadar detayli ve kapsamli olsalar da iktisadi teorinin
arka planinda yer almamistir.

Faizle ilgili literatiirdeki tartigmalarda faiz yasaginin iktisadi
nedenleri g6z ardi edilerek, faiz olgusu kavramsal
tartigmalar ¢gergevesinde smirlandirilmistir.  Kavramsal
cergevelerle sinirlandirilmig s1g degerlendirmeler, iktisadi
tartigmalarda da karsilik bulmaktadir. Kapitalist anlayisin
hakim oldugu cevrelerde sermayeye uygulanan faizin bir
ekonomik faaliyetin sonucu veya miikafati olarak kabul
edildigi  yaklasmmi1  rasyonalize  edilerek  faizin
masumlastirildig: goriilmektedir (Bayindir, 2018).

Geleneksel iktisadi teoride faiz pozitif zaman tercihi firsat
maliyeti riskin bedeli, paranin fiyat1 veya kirasi, beklenen
enflasyonun telafisi gibi gerekcelere bagli olarak analiz
edilmektedir. Bu gerekgelerden en temel olani pozitif zaman
tercihi unsurudur. Para kendisini elinde bulunduran igin
ihtiyaglarin1 istedigi an karsilama giicii ve imkam
tanimaktadir. Paranin su anki degeri sonraki degerinden
daha 6nemli olabilir. Dolayistyla faiz, rasyonel bir bireyin
sahip oldugu paray1 bugiin veya daha sonra kullanma tercihi
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konusunda ortaya koydugu ekonomik davranigin sonucu
olarak bir kazan¢ beklentisi seklinde okunmaktadir. Bu
davranigin temelinde fayda ve rasyonalite kavramlar
bulunmaktadir. Kisi bugiin kullanmaktan feragat ettigi
paraya karsilik ileriki donemde daha fazla bir para talep
etmektedir. Buna gore iktisadi  teoride fayda
maksimizasyonunun rasyonel bir iktisadi davranisla tesis
edildigi diisiiniilmektedir. Islami agidan bakildiginda bu
degerlendirme kisithi bir degerlendirmedir. Ciinkii fayda
kavrami sadece diinyevi fayda degil ayrica ahiret boyutunu
yansitan uhrevi fayda kavramimi da kapsamaktadir (Ersoy,
2015). Bu yaklagim paraya sahip olanlara fayda saglarken
piyasada gerceklesecek para dolagimmin etkinligini
diistirmektedir. Sermaye sahibi planladig: risksiz kazanci
almadigi  takdirde iretime konu olmasma izin
vermemektedir. Bu sayede iktisadi faaliyetlerdeki tiim risk
ve sorumluluktan kagmmakta ve iktisadi siireglerin
etkinligini kisitlamaktadir. Bireylerin parayi, faizden elde
edecegi  kazanct  diisinerek  kullanmalari, paranin
fonksiyonlarina bozacaktir. Gazali, bor¢ faizinin paranin
miibadele araci ve deger 6lgme araci olma gibi islevlerine
zarar verecegini ileri siirmiistiir (Islahi & Ghazanfar, 2014:
Aktaran Akdemir & Yesilyurt, 2018). Faiz para talebinin
mal ve hizmetler igin araci olmak suretiyle degil, paradan
daha fazla para kazanmak suretiyle paranin islem amaciyla
kendisine olan talebi artiracaktir. Bu durumda para temel
fonksiyonlarii yerine getiremeyecektir. Ciinkii para belirli
kisi veya gruplarda birikecek ve para piyasada olmasi
gerektiginden daha az dolasacaktir. Sonug olarak para temel
fonksiyonlarini yeterince etkin bir sekilde
gercgeklestiremeyecektir. Bu durumda piyasadaki faizli borg
islemleri giderek artacak, reel iktisadi faaliyetlerin etkinligi
azalacaktir. Piyasanin dolayisiyla piyasadaki diger
insanlarin haklarimi gozeterek islem yapmak hem kisinin
kendisini hem de diger bireyleri etkileyen husustur. insanlar
bencil ¢ikarlarina yenilmedigi ve piyasa katilimcilarinin
haklarinin gozetildigi takdirde bu is Allah’in hosnut kaldigi
bir is olmasi yoniiyle ahiret, daha saglikli bir piyasada islem
yapmanin verimliligi itibariyle de diinya hayatina bakan
faydalar tagimaktadir.

Faiz, kisinin bor¢ vermesi durumunda bor¢ verdigi meblag
ile kazang saglama imkan1 gibi bir firsat maliyeti ortaya
¢iktigindan bu durumu tazmin etmek adina pesin bir meblag
O0denmesi islemidir. Kapitalizmde iiretim faktdrlerinin
organize edilmesinde sermaye arzinin gergeklesmesi igin
baslangicta bir masrafin (faiz) gerektigi bilinmektedir
(Akin, 1986). Buna gore sermaye sahibi sahip oldugu
sermayesinin kullanilmasi karsiliginda 6nceden belirlenen
bir ek 6deme (faiz) talep etmektedir. Ekonomide faiz ile
ilgili temel sorun, mahrum kalnan kazan¢ saglama
imkanmin reel bir ekonomik faaliyetten elde edilecek
kazancin karsiligr olmamasidir. Faiz orani reel ekonomik
faaliyetlerden elde edilecek bir kazangtan bagimsiz olarak
belirlenmektedir. Burada faiz fiili hasila ve gelir
seviyesinden bagimsiz olarak sabit bir seviyede veri kabul
edilmektedir. Masrafin hasilanin biiylime oraniyla iliskili
olmast durumunda iiretim asamasinda verimli ve etkili

oldugu kabul edilebilirdi. Ancak faizin sabit bir seviyede
veri olarak kabul edilmesi sermayenin marjinal
verimliliginin diismesi durumunda bazi girdilerin iiretim
asamasina dahil olmasini engellemektedir. Dolayisiyla
diigiik istihdam iretimin azalmasma neden olmaktadir.
Firmalar mevcut kar haddini siirdiirebilmek i¢in fiyatlar
arttirir veya isgiicii karsiligindaki iicreti diisiirebilir. Bunun
sonucunda isgsizlik gergeklesebilir. Faizin yiikselmesi,
yatirnmlar1 ve dolayistyla ekonomideki verimliligi ve
istihdami1 diigiirmektedir (Ersoy, 2015). Ayrica borg veren
kisi yiiriitiilecek ekonomik faaliyete iligskin herhangi bir risk
iistlenmemektedir. Bdyle bir ekonomik yapida reel ekonomi
bor¢ verilecek miktardan daha fazla biiyiiyemeyecektir.
Dolayisiyla faizi konu alan bor¢ giiniimiizde oldugu gibi
giderek biiyliyecek ve kontrol edilemez bir hale gelecektir
(Sarag, 2018). Keynes’in genel teorisine iligkin yorumu da
bu degerlendirmeyi dogrulamaktadir. Ona gore sermayenin
gercek anlamda gelismesini faiz engellemektedir.

Faizin, yatirimlarin {iretimde etkin bir sekilde rol almasini
engelleyecegi yoniindeki goriisler Islam  ekonomisi
literatiirinde hakimdir. Faiz sermayenin verimliligini
diisirmektedir. Faiz gelirinin iktisadi faaliyetten elde
edilecek kar beklentisinden yiiksek olacagi durumlarda
sermaye sahipleri risk ve sorumluluktan kacgarak yeni
yatirimlar1 terk edecek ve garanti goriilen faiz kazancim
tercih edeceklerdir (Oztiirk, 2008). Faiz reel iktisadi
faaliyetlerden bagimsiz bir kazang aract oldugu i¢in faizli
islemlerde faizli kredi veren taraf kar ederken faizli kredi
kullanan taraf zarar etmektedir. Bu durum sermaye ve gelir
dagilimindaki dengeyi bozmaktadir (Yilmaz, 2021).

Faiz uygulamalari, sermaye etkinligi sorunu yaninda emek
faktoriini de olumsuz etkilemis, gelir dagilimida
adaletsizlige ve dengesiz dagilima yol a¢mustir. Giiglii
finansal imkénlar1 elinde tutanlar faiz enstriimani ile risksiz
ve emek sarfi olmaksizin kazang saglamaktadirlar. iktisadi
girigimlerin risklerinin tamamen girisimciye yiiklenmesi fon
sahiplerine biiylk avantaj saglarken emek-girigim-risk
faktorlerini karst tarafa yiikleyerek {iretim siirecinin
gergeklesmesini zor bir hale doniistiirmektedirler (Akdemir,
2018; Harunogullar1 & Calisir, 2022). Tktisadi analizlerde
Keynesyen iktisat¢ilarin ciddi sekilde tartistigi dengenin
eksik istihdam seviyelerinde gergeklesmesi durumu igin de
asil sebebin faiz oldugu ileri siiriilmektedir. Ciinkii faiz,
yatirimlar1 ve buna bagli olarak gecerli talebin olugmasi
imkanini azaltmaktadir. Bu durumda istthdam sorunu
olugsmaktadir. Buna bagl olarak ekonomik faaliyetlerin
devamlilig1 i¢in suni yollarla talep yaratmak gerekmektedir.
Bu durum islam’in benimsedigi serbest piyasa anlayisinin
sermaye lehine bozulmasmma neden olmaktadir. Sonug
olarak sermayenin daha genis kitleler tarafindan adil bir
seklide dagilimi tesis edilmelidir (Khan, 2017a;
Harunogullar1 & Calisir, 2022).

Faizli krediler borg¢luya hem riski hem de girisimin
zorlugunu yiiklemektedir. Ayrica kredi islemleri banka
iizerinden yirimekte, sermaye sahipleri ve yatirimcilar
arasindaki fon akisi bankalarin kontroliinde
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gerceklesmektedir. Bu da sistemi agik ekonomi icinde bir
kapal1 yapiya doniistiirmektedir ve ortaya asimetrik bilgiye
dayali bir yapi ¢ikarmaktadir. Bu sistem ahlaki acgidan
tehlikeli goriilmektedir (Igbal & Greuning, 2008; Ulusoy &
Altun, 2017).

Ticari faaliyet karlarina vergi uygulanmasina ragmen faiz
kazanglarma vergi uygulanmamasi kredi faaliyetlerinin
problemli ve verimsiz bir sekilde yapilanmasina neden
olmustur. Genel olarak faiz icin yapilan yasal
diizenlemelerle hukuki giivence saglanmis olmasi da bu
kredi  faaliyetlerinin  yapilanmasint  pekistirmistir.
Giliniimiizde olusan egemenlige dayali ekonomik, siyasal ve
sosyal problemler bu tir biiyilk sermaye tekellerinin
olusumunun ve Kkorunmasmin bir soruncu olarak
yorumlanabilmektedir (Akdemir, 2018; Harunogullari &
Calisir, 2022).

Faiz, Allah'!n yerylizinde kurulmasim1i murad ettigi
sosyockonomik diizenin hak ve adalet gozetilerek insa
edilmesini, adil bir diizenin kurulmasim engellemektedir
(Erdem, 2018). En genel haliyle ifade edilecek olursa Islam,
sermaye sahibinin higbir riski iistlenmeksizin sahip oldugu
sermaye ile sabit bir gelir saglamasini yasaklamistir (Atasoy
& Bardakoglu, 1992). Faiz geliri elde etmek baskalarinin
mallarmi karsiliksiz almak gibidir. Cilinkii faizin hakli bir
karsihigi bulunmamaktadir. Islam’a gore gelir emek
harcayarak, girisim faaliyetinde bulunarak veya risk
iistlenerek elde edilir. Faiz ise bunun tam tersini tesvik eden
ve garanti bir gelir saglayan aragtir. Bireyler faiz kazanci
elde edeceklerinde emek sarfetmez, risk {iistlenmez ve
iktisadi faaliyetlere girismekten kagmirlar. Bu durum
iiretimi azaltarak toplumsal refahi diisiirmektedir (Pigak,
2012; Yazir, 1969; Zaim, 1969).

Faiz sadece bor¢ alan ve bor¢ veren i¢in degil ayrica biitiin
toplum i¢in sosyoekonomik ve ahlaki hayatt bozmaktadir.
Kur'an'a ve siinnete gore her tiirlii kredili islemde dnceden
belirlenen oranda anaparaya eklenen her tiirlii fazlalik
faizdir ve yasaktir. Tarihsel siiregte genellikle borg alis-
verigine konu olan ve bor¢ alana yiiklenen anapara ile
birlikte bir fazlahgin faiz oldugu konusunda Islami
literatiirde bir ittifak bulunmakla birlikte bu tiir bir kredili
islemin de riba olarak kabul edildigi goriilmektedir
(Bayindir, 2018). Bu kredinin herhangi bir amagla herhangi
bir oranda uygulanmasi ve herhangi bir sekilde
isimlendirilmesi, faizin negatif veya pozitif diizeyde olmasi,
nominal veya reel olmasi gibi durumlar faizin yasak oldugu
hiikmiinii hi¢bir surette degistirmemektedir (Karaman,
1991; Kiziltepe & Yardimcioglu, 2018).

Tarihteki tiim toplumlarda yoksul kesim faizle bor¢lanmakta
ve bir¢ok sosyoekonomik haklarindan mahrum kalmaktadir.
Diinya iilkeleri arasindaki bor¢ alis-verisinde de benzer
durum goriilmekte ve yoksul iilkeler bor¢ veren iilkelere
kars1 bagimli hale gelmektedir. Bugiinkii haliyle ise sermaye
zengini kisi ve kurumlar halktan topladiklar diistik faizli
varliklar ile tirettikleri mal ve hizmetleri halka sunarken yine
bu kredi faiz maliyetlerini de fiyatlara ekleyerek halka
yiiklemektedirler. Sermaye sahibi kisi ve kurumlar bu ve

benzeri yollarla varliklara varlik katarak zenginlesmekte,
sahip olduklar1 giiclii sermaye ile idare ve ekonomiyi
etkileyerek adaletsiz is ve uygulamalarin artmasina neden
olmaktadir. Sermayenin belirli kesimler elinde toplanmasi,
iiretim kaynaklarinin tam ve etkin gekilde kullanilmasini bu
kesimin kendi menfaatleri lehine engellenmesine yol
acacaktir. Dolayisiyla kaynaklarin etkin  bir sekilde
kullanilmadig1 bir ekonomide igsizlik gibi makroekonomik
problemler olusacaktir. Ticaret ve sanayinin gelismesi,
ekonomik durgunluk gibi iktisadi konular da sermaye
giicline sahip kesimlerin etkileyebilecegi hususlardir.
Geligsmekte olan iilkelerin dig borglar1  ekonomik
bagimsizligt  tehlikeye  siiriklemekte ve iilkenin
kalkinmasia engel olmaktadir. Boyle bir ortamda yoksul
kesim daha da yoksullagsmakta, iktisadi faaliyetler bencil
¢ikarlar lizerine insa edilmekte, toplumsal ve uluslararasi
boyutta ayriliklar-gatigmalar  ortaya  ¢ikabilmektedir
(Kiziltepe & Yardimcioglu, 2018).

Islam’in nazil oldugu Cahiliye dénemi Arap toplumunun
zengin-ist smif, orta smif ve koélelerin olusturdugu farkli
sosyal siniflarin oldugu sosyoekonomik agidan parcali
yapida oldugu goriilmektedir. Ayrica o donem Arap
toplumlar: sekiiler bir diinya goriisiine sahiptir. Birey ve
toplum arasindaki iligkiler, mal-miilk sahibi olmak, mevki-
makam elde etmek, san ve sohrete kavugmak gibi sekiiler
degerler iizerine kurulmustur. Hayatin yasanilan andan
ibaret oldugu, faydaci bir anlayis hakimdir. Tyilik, comertlik
ve yardimseverlik gibi erdemler ise bu sekiiler hayat tarzinin
pragmatist bir bileseni olarak kullanilmaktadir. Kur’an-1
Kerim birey ve toplum arasindaki bu hakim anlayisi
degistirmistir (Oztiirk, 2008; Garaudy, 1995). Kur’an’m
ortaya koydugu yaklagim ile nazil oldugu toplumsal yap1 ve
hayat tarzi giinlimiiz problemlerini ¢ézmek i¢in Onemli
veriler tagimaktadir (Akin, 1986). Cahiliye Arap
toplumunda bireyler ve gruplar farkli refah seviyelerine ve
farklr statiilere sahiptir. Islam bu donemde gelir ve servet
dagiliminda adaleti saglayarak tiim bireyler igin firsat
esitligi saglayan katilimcr bir sosyoekonomik yapi tesis
etmistir  (Garaudy, 1995). Cahiliye doénemi Arap
toplumunun yozlagsmasindaki en temel sosyoekonomik
faktorlerden biri somiirii diizenidir. Tim iktisadi ve finansal
faaliyetler bu toplumun zengin ve segkinleri lehine
gerceklesmektedir. Bunun i¢in kullanilan en temel arag ise
faizdir. Bu donemde tiiketim ve ticaret i¢in ihtiya¢ duyulan
para sermaye sahipleri tarafindan ihtiya¢ sahiplerine
sunulurken karsilik olarak yiikli faiz 6demeleri istenmistir.
Faizle bor¢lananlar 6demeleri gergeklestiremediklerinde ise
borglar katlanmistir (Holden, 2008).

Faiz ekonomideki pek cok problemin sebebi olan bir unsur
olmakla birlikte mali acidan ¢ok pratik bir ara¢ olarak
ekonomiye yon vermektedir. Bir ekonomide faizin
kaldirilmasi faizsiz bir ekonomi tesisi etmek icin kendi
basma yeterli bir durum degildir. Islami iktisat
prensiplerinin yerlesik oldugu bir ekonomide sermaye ve
para akigini gerceklestirecek fonksiyonlara sahip bir aracin
kullanilmasi gerekecektir.
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Gilinlimiizde mevduat sahipleri bankalar gibi finansal
kuruluglarin fon yapilarmin ne kadar saglam olduklar ile
ilgilenmemektedir. Devletin uyguladigi mevduat garantisi
uygulamalari, bankalarmm finans destegi saglayacagi
aktivitelerin ekonomiye ne kadar katk: saglayacaginin
degerlendirilmesi  yoniindeki endigeleri azaltmaktadir.
Dolayistyla bu uygulamalar hem mevduat sahiplerinin hem
de bankalarin kullandirdiklar1 fona karsilik ne kadar gelir
(faiz geliri) elde edeceklerini asil wunsur olarak
degerlendirmelerine  yol acacaktir. Reel ekonomik
aktiviteler artmazken piyasalarda artan bor¢lanmalar piyasa
dengesini bozmakta, faiz oranlar1 ve wvarlik fiyatlari
iizerindeki oynaklig1 arttirmaktadir. Sonu¢ olarak {iiretim
icin sermaye ve kaynak tahsisinde dengesizlikler olugsmakta
ve piyasalarda yatirimlar i¢in belirsizlikler meydana
gelmektedir (Ersoy, 2015; Sarag, 2018). Faiz, sermaye
akisini saglarken sermayenin liretime dahil olma stirecindeki
otokontrol mekanizmasini bozmaktadir. Faizin sadece
sermaye hareketini saglamasi ile ilgili okumalar faizin
neden oldugu bu ciddi problemin fark edilmesini
engellemektedir.

5. Faiz Yerine Kiar— Zarar Ortakhg Finansman
Yontemi

Faiz yasagi sermaye zengini iilkelerdeki gibi ciddi sorunlar
teskil etmese de Tiirkiye gibi sermaye sorunu olan ilkeler
icin dnemle iizerinde durulmasi gereken bir konudur. Bu
gibi ekonomilerde yatirimlart tegvik etmek igin faizin
fonksiyonlarini yerine getirecek alternatif araglara ihtiyag
duyulacaktir. Islami iktisadi prensiplerin yerlesik oldugu bir
ekonomide ozellikle gecis donemi i¢in faizin fonksiyonel
boslugunu dolduracak araglar siirdiiriilebilir ekonomiler i¢in
onem arz edecektir (Akin, 1986).

Tiim toplumlarda miibadele ve ticaret vazgegilmez iktisadi
faaliyetlerdir. Ozellikle finansal islemlerin arttig1 ve
ihtiyaglarin ¢esitlendigi giiniimiizde bu durum daha agik bir
hal almaktadir. islam hukukgular1 kar-zarar ortakligmin
O6nemini buna dayandirmaktadir. Genel olarak biitiin iktisadi
problemlerin faizle iliskili oldugu sdylenebilir. Faiz yerine
kar-zarar ortaklig1 tiim bu problemler i¢in biiyiik dlgiide bir
¢ozlm tesis edebilir (Ulusoy & Altun, 2017).

Iktisadi faaliyetlerin merkezinde insan bulunmaktadir. Mal
ve hizmet ireterek insanlarin ihtiyaglarini karsilamak ve
insanlara fayda saglamak Islam iktisadimin amacidir.
Bununla birlikte Islam'a gore iktisadi faaliyetlerin bir diger
amact tim bu iktisadi faaliyetler ile topluma vyarar
saglayarak Allah'in rizasim kazanmaktir. Tktisadi faaliyetler
arttikca i boliimii ve uzmanlagmanin etkisiyle karsilikli
rizaya dayanan bor¢lanma islemleri giderek yayginlagsmistir.
Borglanma iglemleri sayisi ile borg olarak arz edilen fonun
biiyiikliigii iktisadi faaliyetlerin hizlanmasini, biiyiimeyi ve
refah artigini olumlu etkilemektedir. Borglanmanin artmasi
ile para ve sermaye piyasalarinin gelismesi iktisadi
faaliyetleri ve dolayistyla biiyiimeyi arttirmaktadir. Tktisadi
sistemde sermayeye ihtiyag duyanlar ile sermaye sahibi olan
birimler ¢cogunlukla birbirinden farklidir. Bu yiizden borg

islemleri ve bor¢lanma ka¢inilmaz ve yadsinamaz bir durum
haline gelmistir (Kanyilmaz, 1992). Islam ekonomisinde
finansman temini, bor¢ alig-verig islemleri ve iktisadi
faaliyetlerin gergeklestirilmesi hakkindaki temel prensipler
ana akim paradigmadan farkli ve agik bir sekilde ortaya
konulmustur. Finansman iktisadi faaliyetlerde iiretim veya
ticaret i¢in ihtiya¢ duyulan sermayenin ekonomik birimler
tarafindan temin edilmesi isidir. islam hukukunun sermaye
temini ve sermayenin gelir getirmesi konusunda mevcut
ilkeleri sermayenin iktisadi ve ticari islemlere konu olmasi
ve kazancin bu yolla elde edilmesi tizerine kurulmustur.
Kazang araci olarak bu yaklasima uymayan faiz yerine,
iiretim ve ticaret tercih edilmigtir.

Toplumda genellikle sermaye sahipleri iktisadi ve ticari
faaliyetlere katilmak istediklerinde ve bunun igin yeterli
bilgi ve tecriibeleri olmadiklarinda ellerindeki sermaye atil
durumda kalmaktadir. Boyle bir durumda kar-zarar
ortakligi, sermaye sahibi ile bu sermayeyi iktisadi
faaliyetlerde kullanma yeterliligine sahip ve bu sermayeye
ihtiyac duyan kisi veya isletmeleri bir araya getirme
imkanin1 sunmaktadir. Dolayistyla is yapma imkéani
bulunmayan nitelikli kisi ve kurumlarla atil durumdaki
sermaye bulugmus olur (Dondiiren, 1992). Sermaye
konvansiyonel ekonomik sistemde faizli bir islemle kazang
getirebilmektedir. Ancak bunun yerine kar-zarar ortaklig
prensibine gore ortaklik miiessesesi de tesis edilebilmektedir
(Atasoy & Bardakoglu, 1992).

Klasik iktisat anlayisina gore finansman faaliyetleri iki
temel unsur lizerine kurulmustur. Bunlar tasarruf ve yatirima
aktarilacak sermayedir (Kanyilmaz, 1992). Tasarrufun faiz
geliri yatirima aktarilan sermaye getirisinden ayri
degerlendirilmektedir. Islam hukukgularina gére faiz
tasarruflarin  bir karsiligi seklinde goriilememektedir.
Bununla ilgili Islam'da  hi¢bir  gerekcelendirme
bulunmamaktadir. Ayrica para ve sermaye birbirinden
kesinlikle ayr1 ele alinmaktadir. Para sadece sermaye olma
potansiyelini tagimaktadir. Paranin sermaye olmasi i¢in
iktisadi faaliyetlere konu olmast gerekmektedir. Bu
durumda bir risk s6z konusu olmakta ve kar beklentisi
dogmaktadir. Dolayisiyla borg¢-alacak iligkisi ile tesadiifi
faaliyetlere katilmak arasinda bir ayrim bulunmaktadir.
Bireyler arasinda para, bor¢ alis-verisine konu olabildigi
gibi kar-zarar ortakligi ile iktisadi faaliyetlere sermaye
olarak da katilabilmektedir (Ulusoy & Altun, 2017).

Iktisadi faaliyetler igin saglanacak finansman farkl
sekillerde temin edilebilir. Iktisadi faaliyeti gerceklestirecek
kurumlar  ihtiyag  duyduklar1  finansmani  kendi
kaynaklarmdan saglayabilir (6z finansman) veya kendi
kaynaklar1 yetmediginde finansman ihtiyacim1 diger mali
kurulus veya isletmelerden saglayabilirler (harici
finansman). Bu agamalarda ¢ogunlukla mali aracilar bu iki
fonksiyonu yerine getirerek fon fazlasi olan kuruluglardan
temin ettikleri bu fonlar1 finansman destegine ihtiya¢ duyan
kisi ve kuruluslara aktarmaktadirlar (Kanyilmaz, 1992).
Islam, sermaye sahibinin kazang saglamasina kars1 degildir.
Ancak faiz ile adaletsiz ve gayri ahlaki kazang saglamak
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yasaklanmustir. Islam'da sosyal adaletin tesisi i¢in faiz
yerine iktisadi faaliyetlere katilim prensibi (kar-zarar
ortakl1g1) benimsenmistir (Karahan & Ersoy, 2016). islam
ckonomisinde kar-zarar ortakligi sermaye sahiplerini de
yatirrma dahil ederek riskin bir kismmi onlarla
paylagmaktadir. Borg veren de borg alan da iktisadi faaliyete
ortak oldugu icin piyasada iktisadi siire¢ler agisindan
manipiilasyonlarin oniine gegcilerek dengeli bir kér dagitimi
saglanabilecektir (Ulusoy & Altun, 2017).

Kar-zarar ortaklig1 ile projeler ve girisimler arasinda
degerlendirme yapilmakta ve kaynak dagilimi en faydali ve
karli secimlerden yana gerceklesmektedir. Bu durumda
kaynak dagilimi i¢in proje ve girisimlerin tasidig1 potansiyel
o6nemlidir (Ahmed, 2006). Dolayisiyla ortaklik finansman
yontemi hem borg veren sermaye sahibi i¢in hem de krediye
ihtiyag duyan emektar veya girisimci igin kazanglidir. islam
oncesi donemde de bilinen kar-zarar ortakligi yaklagimi
Islam dgretileri ile uyumlu oldugu icin Islam toplumlarinda
yaygin bir sekilde kullanilmistir (Ulusoy & Altun, 2017).

Kér-zarar ortakligt genel olarak temelde mudarebe ve
miigareke gibi 6zkaynak finansman yontemlerini ifade
etmektedir (Durmus, 2023; Kallek, 2022). Bu finansman
yontemleri faizsiz finansman yontemleridir. Mudarebe
finansman yontemi geleneksel finansman yontemlerinden
farkli olarak rabb-iil mal (sermaye sahibi) ve mudarib
(girisimci) birimleri arasinda bir enstriiman olarak hizmet
etmektedir. Burada risk altinda olan veya atil durumda
bulunan fonlar kar-zarar ortakligi prensibiyle reel varliklara
dayali iktisadi faaliyetlere aktarilmaktadir. Burada énceden
belirlenmis sabit bir 6deme bulunmamaktadir. Taraflar kar
ve zarara Onceden riza gostererek bir ortaklik anlagmasi
kurmaktadirlar. Dolayistyla konvansiyonel bankalardaki
faizli 6demeleri karsiliginda alinan borg¢lardan tamamen
farkli bir finansman yontemidir. Klasik yodntemlerde
sermayenin tamami sermaye sahibi tarafindan temin
edilmektedir. Sermayenin kismen iki taraftan saglandigi
ortakliklarda tiim taraflar1 baglayan ortak bir sozlesme
yapilmaktadir (Usmani, 2002).

Cagdas Islam iktisatgilar1 arasinda genellikle faize karsi
tercih edilecek aracin kar-zarar ortakligi finansman yontemi
oldugu konusunda ortiik bir uzlagsma bulunmaktadir. Kéar-
zarar ortaklig1 finansman yoOntemi faizin fonksiyonel
boslugunu doldurabilecek mahiyette bir enstriimandir.

6. Islam Ekonomisinde Kar-Zarar Ortakhgmn
Uygulanmasi

Son yillarda Islam iktisadi ve finansi alaninda yapilan
calismalarin  finans  alaninda  agulik  kazandigi
goriilmektedir. Dolayistyla Islami bir ekonomi tahayyiilii
icin makroekonomik bir yapr olusturmak arzu edilir bir
amaca doniismustiir. Genel denge modelleri ekonomi ile
ilgili yordama ¢alismalart i¢in giincel ve gii¢lii yontemlerin
basinda gelmektedir. Faizsiz bir ekonomi i¢in yapilacak bir
calisma i¢in ise ilk adim ise hanehalki ile firmalar arasindaki
iliskinin ~ kéar-zarar ortaklig1 esasmna gore nasil tesis
edilecegini ele almaktir.

6.1. Kar-Zarar Ortakliginin Modellenmesi

Islam’a gore ekonomik faaliyetlerdeki en nitelikli ve
istendik  finansman yaklagimi  kér-zarar ortakligidir.
Islam’da ekonominin temel dinamikleri reel ekonomik
faaliyetlere dayanmaktadir. Sermaye ve emek giicli
cogunlukla ayni kesimde bulunmamaktadir. Buna gore
sermaye sahibi kisi veya kuruluglar bu sermayeyi isletecek
veya bu sermayeye konu olabilecek iktisadi faaliyeti
ylriitecek kisi ve kurulusa ihtiyag duyarken miitesebbis
veya emek sahibi kesim ise iktisadi faaliyeti gerceklestirmek
icin sermayeye ihtiya¢ duyabilecektir. Bu durumda iki farkl
kesimi adil bir paylagim esasina gdre bir araya getirecek
finansman modeli ortaklik finansman modelidir.

Emek-sermaye ortakligi  olarak bilinen mudarebe
uygulamasi, hanehalki ile firma arasinda kurulabilecek
ortaklik yapisina uygun goriilmektedir. Buna gore hanehalki
tasarruflarmin bir kismiyla firmalarin sermaye ihtiyacini
karsilamak i¢in bu tiir bir ortaklik kurabilir. Bu durumda
sermayeyi temin eden hanahalki bu tiir bir ortaklikta rabb-iil
mal (sermaye sahibi) iken firmalar mudarib (emek veya
girigim tarafl) olarak ortaklikta yer alirlar.

Emek-sermaye ortakliginda mevduat sahipleri (rabb-iil mal)
ile isi gergeklestirecek veya girisimde bulunacak taraf
(mudarib) kar-zarar ortaklig1 esasina gore bir araya gelerek
iktisadi faaliyeti birlikte gerceklestirirler. Kar-zarar ortaklig
iktisadi etkinlik agisindan Islam ekonomisinin en 6nemli
prensiplerinden biridir. Ayrica kar ve zararin taraflara
ortakliktaki sorumluluklarina gore dagitilmas: iktisadi
faaliyetleri tesvik edecek, yeni ve nitelikli tesebbiislerin
gerceklesmesi icin ihtiyag duyulan zeminin tesis edilmesini
saglayacaktir. Bu tiir bir ortaklik riskleri de taraflar arasinda
sorumluluklarma gore dagitmaktadir. Dolayisiyla daha
saglam risk-getiri profillerinin tesis edilmesi miimkiin
olacak ve daha uzun vadeli finansman yapilariyla daha
dinamik bir ekonomik yap1 saglanacaktir.

Temsili bir ekonomide faiz yerine kar-zarar ortakliginin
nasil uygulanacagmin belirlenmesi faizsiz iktisadi yapinin
tesis edilmesi i¢in ¢oziilmesi gereken en temel problemdir.
Dolayisiyla ilk olarak faizsiz ekonomide kéar-zarar
ortakliginin nasil yer alacagi belirlenecektir.

Modelde temsili hanehalki ve firmalar bulunmaktadir.
Hanehalklar1 emek arz eder, tasarruflarmin bir kismi ile
iretim icin gereken sermayeyi kar-zarar ortakligi esasina
gore saglarlar. Uretim iilkedeki ara mal ve nihai mal
iiretimini  kapsamaktadir. Ureticiler sermayenin asil
sahipleridir. Uretim igin maliyet is giici maliyeti ve
sermayeye katilim i¢in saglanan ortaklik finansman
O0demeleridir. Mallar normal maldir.

(A =&). 1,
—-~ >t 1
fira =" o
oldugunu kabul edelim. Burada I1; firmalarin faaliyetlerden
mudarebe yoluyla elde ettigi toplam kar1 temsil etmektedir.
(1 —¢&,) katsayis1 ise [I, toplam kérindan hanehalkina
diisen pay tasnifidir. Ayrica ¢ ve hanehalkinin mudarebe
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icin ayirdigr tasarruflar (B;) ve mudarebe ortakliginin karsi
blogundaki fon arasindaki iliski,

1-¢)=—+ @

seklinde tanimlanabilmektedir. Burada k,, t donemindeki
sermaye miktarini ifade etmektedir. Ancak modelimizde &,
dissal olarak tanimlanmaktadir.

6.2. Hanehalki Fayda Maksimizasyonu

Temsili bir ekonomide Islam ekonomisinin en temel
prensibi olan faiz yasaginin uygulandigt ve diger iktisadi
hususlarin hala gecerli oldugu kabul edilmektedir. Temsili
bir hanehalki tiiketim harcamasi yapmakta, emek arz ederek
tcret geliri saglamakta ve tasarruflarinin bir kismi ile
yatirim yapmaktadir. Buna gore hanehalki fayda fonksiyonu
su sekilde ifade edilebilir:

[ee]

By ) .

t=0

77 NP (Mep) "

1+¢ ®)

1-0

Burada C; tiiketim, N, emek ve Mt/ P, reel par arzini ifade

etmektedir. Tiketimden (C;) elde edilen fayda, tiiketim
arttikca artacaktir. Dolayisiyla C, fayda fonksiyonunda
pozitif tanmimlanmaktadir. Bireylerin emek arz1 (N;) arttik¢a
bos zamanlar1 ve dolayisiyla bos zamandan saglanan fayda
azalmaktadir. Bu yiizden N, ayda fonksiyonunda negatif
tanimlanmaktadir. Bireylerin ellerinde para tutmalariyla
sagladiklar1 fayda ise fayda fonksiyonunda pozitif
tanimlanmaktadir. Fayda fonksiyonundaki f zamanlar arasi
indirgeme faktoriinli, ¢ zamanlar arasi ters ikame oranini ve
@ ise emek arzinin ters esnekligini ifade etmektedir. C, hem
yerli hem de yabanci mallarin tiiketimini gdsteren endekstir:

1 n-1 1 n=1\n-1 4
C = ((1 —Y)1.Cye " +YN.Cry M ) )

y € [0,1] ekonominin digsa agiklik derecesini 6lgen ithalat
oranidir. 7 > 0 ifadesi ise yerli ve yabanci mallar arasindaki
ikame esnekligini ifade etmektedir. Yerli (Cy () ve yabanci
(Cr,) toplam talep endeksleri su sekilde ifade edilebilir:
Burada,

_n_

1 n=1 \n-1
Cir =<f RO di) ; Vj=HF
0

1 n-1 n-
CH,t = (f CH,t(i) n dl) ve
0

1 n-1 %
cm=< f Cre() 7 di)
0

sirastyla yerli ve yabanci ara mallar toplami olarak ifade
edilmistir. Mal ¢esitleri arasindaki ikame esnekliginin yurt
icinde ve yurtdisinda ayni oldugu kabul edilmektedir (n >

|
AN

®)

0). Bu kabul kiiciik ekonomi varsayimu ile iliskisizdir. Ithal
mallarin yurti¢i tiikketimi dis ekonomi iizerinde ihmal
edilebilir bir etkiye sahip olmalidir. Hanehalkinin
maksimizasyon problemi, t zamaninda asagidaki biitge kisitt
verildiginde tamamlanir:

1
f (P (D). Cpe D) + Py (D)-Cro (D)} di + Beyy + M,
0

<W,.N, + M,_, + 11,
+ (1 + fi-1).Be

(6)

Burada Py . (i) ve Pr.(i) sirasiyla yerli ve ithal mallarm

fiyatlarim1 gostermektedir. 5 numarali denklemde Cy . ve

Cr: icin ikame toplammin sabit esnekligi g6z Oniine

alindiginda yerli ve yabanci ara mallarinm CES

teknolojisine goére bir araya getirildigi varsayimi altinda
n

1 n-1 n-1
Cir = ( j HOK di) harcama minimizasyonu su
0

sekilde bir toplam talep fonksiyonuna ulasmamiza olanak
tanimaktadir:

1 -1 %
CH,[‘ = (f CH,l‘(i) n dl) ve
0
n

1 -1 n-1
( j Cre(@) di) oldugu 5 numarali denklemden
0

CF,t =

bilinmektedir. Tiiketim harcamalar1 ile ilgili ifadeyi su
sekilde diizenleyebiliriz:

Pt' Ct = PH,t' CH,t + PF,t' CF,t
1
- j (P (D). Ce ) @)
0
+ Pry (D). Crp (D)} di

Ara mallar fiyatlar1 ile ara mallar1 toplamlarinin ¢arpimi
bize ara mallar1 toplam deger verecegi igin:

1 1
PH_t.( J CH,t(i)"Tdi)n_ - j Pour(D.Car(D i (®)
0 0

Yukaridaki esitligin Cy . (i)’ye gore birinci dereceden tiirev
kosulu:

c—1 -1 ¢ ezl & _ ,
PH,t-T-CH,t(i) €. Cyyp '(5_1 1) = Py (i)

-1

PH,t' CH,t(l) €, CH,t € 'e-1 = PH,[C(")
-1 1

Py Cye(i)e.Cype = Py (D)

IO
CH,t(l):( F;t ) Che
Ht

ve benzer sekilde

0= (29) L, ©

elde edilir. 9 numarali denklemi su sekilde de ifade etmek
miimkiindiir:
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Ci (i) = (PJPt(L)

Jt

—&
) Cii; Vj=HF )

7 numarali denklemde harcamalar1 toplam sekilde ifade
etmek miimkiindiir. Her i birim mal her iki iilkedendir:

1
f P’]rt(l) C],t(L) di = Pj,t' Cj,t ; V] = H'F
0

Burada TUFE (tiim mallarin fiyat seviyesini temsil eden
fiyat endeksi) su sekildedir:

1
P, = ((1 - 7). PH,tl_E +7v. PF,tl_S)l_g (10)

Burada Py ¢ yurti¢inde iiretilen mallarin fiyat endeksi ve P,
ithal mallarm fiyat endeksi oldugu hatirlanmalidir. 8
numarali denklemden sunu biliyoruz:

Pr.Co = Py Cyyp + Ppy-Cry (7)

4 numarali denklemdeki C, ifadesi 7 numarali denklemde
yerine konulursa:

Py\ ™
Che =1 =y). (T) o
t
ve benzer sekilde
P —&
Cee=v.(F) .c (11)
t

Burada tiim TUFE degeri su sekilde ifade edilebilir:

1
Po= (A=) Py 4y P )" (10)

Buna gore yurti¢i hanehalk: toplam tiiketim harcamasi ise
sOyledir:

Pt' Ct = PH,t' CH,t + PF,t'CF,t

= | Py.().Cye(D) di
fo ROXOL! W)

1
+f Pr (D). Cre(i) di
0

12 numarali denklemde 9 numarali esitlikler yerine
konuldugunda:

1
P..C; =f Py (D). Pr (). P . Cpy e di
0
1
+f Pr (D). Pr£(i). PE ;. Cr i
0

—&
Burada 11 numarah Cp, = (1 —y). (%) .C,ve Cpy =
t

—&
Y. (@) . C; esitlikleri yerine konulursa:
Pg
1
=f PiE(D).Pf . (1 —y). P75 PE.Cdi
0

1
+f PiE(0).Pfy.y. Prg. PE.Codi
0

1
= P,.C, = P£.C,. <(1 - y).f Pi7E()di
0

1
+y. f P;_;S(i)di>
0

Gerekli sadelestirme islemi yapilir:

P, = ((1 - y).f PiE(Ddi + y.f P}f(i)di)
0 0

Burada integralde toplam igleminin nihai hali ile gosterim
kullanilarak Py ¢ Ve Pr, yeniden diizenlenebilir ve TUFE su
sekilde elde edilmis olur:

1
P = ((1 -7). PH,tl_e t+vy. PF,tl_E)l_s (10)

Hanehalkinin fayda maksimizasyonu igin belirlenmesi

gereken bir diger husus bitce kisitidir. Dolayisiyla
yukaridaki denklemler arasindaki iligkiyi kullanarak
zamanlar arasi biitge kisit denkleminin su sekilde

yazilabilecegini gostermis oluruz:

P..Ci + Biyqy + M,
< W N+ M, +1I, (13)
+ (1 + fi-1).Be
Burada P, fiyatlar genel seviyesini, B, hanehalkinin t-1
doneminden kalan sermaye miktarini, f;_; t-1 doneminde
taraflarin iizerine anlastiklari ve B; ’ye t doneminde

Odenecek kar payini, M, nominal para arzini, II, ise
firmalarin t doneminde elde ettikleri kar ifade etmektedir.

3 ve 13 numarali denklemler kullanilarak lagrange denklemi
elde edilmektedir:

o e we ()
1-1

t=0 1—0_1—<p

—Ae.(Pe.Co + My — M,_, + B, (14)

- (1 + ft—l)'Bt - Wt'Nt - nt)

- M, - :
Lagrange denkleminin C;, N, /Pt’ B;,, degiskenlerine

gore birinci tiirev kosullar sirastyla su sekildedir:
aL (b

6—Q=C;U—At.1>t=0=>,1t: P, (15)

oL N?

aN; S+ W, =02 A, m (16)
oL

m - (Mt/Pt)_T'Bt +At'Pt'ﬁt + /111+1-Pt+1-ﬁt+1

=0

M -7
= ( t/Pt) = 0. P + Asq. P B 17)
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a—L—_A ﬂt+ﬂ. ﬁt+1(1+f)_0
9By ¢ t+1- . t) =
S A=Ay B- L+ )
Ae
> =gt (19)
t+1

15 ve 18 numarali denklemler birlikte ¢oziiliirse Euler
denklemi elde edilir:

o
Ats1 _ | _ Cr P _ 1
Ae Ce? C7% Py B(A+Sf)
Py
P, C g
= B.(1+f).E, {P—f( 2“) } -1 (19)
t+1 t

15 ve 16 numarali denklemler birlikte ¢oziildigiinde ise
emek ve tiketim arasi inner temporal denklem elde
edilmektedir:

c? N
P W,

1%
=>—=N’.¢cf (20)

Buraya kadar stokastik simiilasyon yaklasimiyla denge
durumunun kar-zarar ortaklik yonteminin faiz yerine nasil
kullanilabilecegi agiklanmistir. Buna goére 19 numarali
denklem zamanlar arasi tiiketim tercihlerinin faiz yerine kar-
zarar ortakligi lizerinden agiklanabilecegi ve 20 numarali
denklemde tiiketim, {icret ve emek arzi gibi degiskenlerin
kar-zarar ortakligi ile iliskisinin tiketim iizerinden
okunabilecegi anlasilmaktadir.

6.3. Yerli Firmalar ve Kar Pay1 Orani

Monopolcii rekabete gore hareket eden mal firmalarinin her
biri i €[0,1] seklinde endekslenerek siirekli toplam

seklinde ifade edilen bir ftretim fonksiyonu ifade
edilmektedir. Uretim fonksiyonu su sekilde
tanimlanmaktadir:

V(D) = A K. N (2D
Uretim fonksiyonunun
V(D) = A KF@O. N7 (22)

oldugunu hatirlayalim. Ayrica sermaye birikim denklemi su
sekildedir:

Kiyr = (1 - 6).K, + B, (23)

Burada (1 — &) ile ifade edilen sey onceki donem
sermayesinden asinma sonrasit kalan sermaye miktaridir.
Ureticiler ortak bir iicretle kars1 karstyadir. Her donem kari
maksimize edecek sekilde fiyati serbestge ayarlayamazlar,
ancak her zaman maliyeti minimize edecek sekilde hareket
edeceklerdir. Maliyet denklemi su sekilde yazilabilir:

C.=R.K,+W.N, (24)

Bu agamada hedef maliyetleri minimize etmektir. Maliyet
minimizasyon problemi, talebi karsilayacak kadar
iretmenin kisitina tabi olarak toplam maliyeti minimize
etmektir. Buna gore Lagrange denklemi yazilmaktadir:

L= _Rf'Kf _Wf'Nf
+ }{'t' (_Yt
+ A KEWD.NFU@)  (25)

Bu denklemin birinci dereceden tiirev kosullar1 alindiginda:

0L
= _Rt + A‘f'At' a. Ktll—lthl—(X =0

aKt
Rt = /’lt.At.a.th—lthl—a (26)
aL a n-a
= W+ de A (1 @) KE NG = 0

Wf == /It.At. (1 - (X).Kta.Nt_a (27)

Bu iki esitlik marjinal maliyeti tanimlayan denklemlerdir.

Lagrange denklemi g6z oOniine alindiginda A, ifadesi
marjinal maliyeti ifade etmektedir. Buna gore:
W
At (28)

T A.(d-a).KEN®

Burada A, ifadesi Lagrange denkleminde belirtilen kisittaki
bir birimlik degisimin amag fonksiyonunu nasil etkiledigini
ifade etmektedir. Yani ama¢ fonksiyonunun kisit
fonksiyonuna kars1 duyarliligidir. Dolayisiyla marjinal
maliyet fonksiyonu soyledir:

W,

MC, = (29)

4,.(1-a). (%)a

Burada reel marjinal maliyet fonksiyonunu elde etmek igin
yurtici fiyat seviyesini dikkate almak gerekmektedir.

Dolayisiyla reel marjinal maliyet fonksiyonu su sekilde
yazilabilir:

Wi

(30)

mc, = &)a

Py An.(1— ). (Nt

Firmalarin elde edecegi reel kar seviyesi, reel gelirden reel
iretim maliyetlerinin ¢ikarilmasiyla elde edilmektedir. (j)
ara mali firmasi i¢in reel kar akimi1 su sekildedir:

. NAAC) I 10))
n.(g) =Y.() — Itg N(G) — ;
t t
m.(j) = Y,(j) — me. Y1 (j)
Bu denklemin integral toplam halinin
”t = Yt - mCt. Yf (31)

Seklinde oldugu bilinmektedir (Sims, 2017). Burada
denklem sistemine kar payr oranmi dahil etmek
gerekmektedir Kar paylasim oranmin kar fonksiyonuna
bagli olarak ifade edildigi dikkate alindiginda kar-zarar

K ()
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ortaklik pay1 (mudarebe orani)su sekilde ifade edilebilir:

PRIl 211 S

t
Burada f; firmalarin katilimcilara sagladigi kar pay1 orani,
(1 — &) firmalarin karlarin dagitmaya karar verdigi orani,
II; firmalarin elde ettigi toplam kéar1 ve B, kar payi
katilimryla finanse edilen yatirim miktarini ifade etmektedir.
52 numarali denklemde 51 numarali denklem yerine
konuldugunda:

_ 1 -=¢&). (Y —mee.Y)
= B,

fi (33)
Burada kér-zarar ortaklik oraninin  hanehalklarmin
yatirimlari, liretim, marjinal maaliyet ve firmalarin dagittig1
kar oranina bagli oldugu anlagilmaktadir. Buna gore
hanehalki iktisadi faaliyetten elde edecegi kara gore yatirim
karar1 almaktadir.

Faiz, gelenecksel bir finansal piyasa aracidir ve iktisadi
faaliyet karlihgindan bagimsiz olarak belirlenmektedir.
Piyasada yatinm ve tasarruf arasinda denge oldugu
varsayimina bagli olarak sermaye sahipleri tasarruflarimi
belirlenen bir orana gore borg verirler. Dolayistyla iktisadi
etkinlik agisindan zayif bir argimandir. Ancak kéar-zarar
ortakligr iktisadi etkinligin dogal bir bileseni olarak
karsgimiza ¢ikmakta ve sermayenin dogrudan iktisadi
faaliyete konu olmasini saglamaktadir.

7. Degerlendirme

Calismada islami bir ekonomi tasavvuru yapilmis ve faiz
yerine kullanilacak yontemin kar-zarar ortakligi olmasi
gerektigi vurgulanmistir. Bu kapsamda ele alinmasi gereken
bazi temel meseleler bulunmaktadir. Bunlar hanehalklarinin
fayda ve kisit tercihi, firmalar i¢in marjinal fayda
optimizasyonu ve hanehalklari ile firmalar arasindaki karar
optimizasyonu seklinde sayilabilir. Tek adimda faiz yerine
kar-zarar ortaklik yonteminin tercih edilmesi tiim konular1
¢oziime kavusturmak i¢in gereken ¢Oziim  setini
saglamamiza yardimci olmaktadir. Hanehalklar1 igin yapilan
analizlerde faiz yerine mudarebe finansman yonteminin
uygulanmast durumunda hanehalki kisit denklemi ve
dolayisiyla Lagrange denklemi artik faiz ile degil mudarebe
anlagmasi ile belirlenen kar-zarar orani ile iligkili olacaktir.

o ci-o Nt1—<p . (Mt/Pt)l_T

t=0 1—0_1_<ﬂ

1—1

— 2. (P.Co+ M, —M,_; + B4y
- (1 +ft—1)'Bt - Wt'Nt

-1y (14)

Sonu¢ olarak hanehalki fayda maksimizasyonu igin
belirlenen nihai denge denklemleri de

At

L_pa+n a9

Pf Ct+1 -
ﬁ.(1+ft).Et{Pt+1.< Ct ) }21 (19)

W,
?: =N?.cZ  (20)
seklinde faiz degigkeni yerine mudarebe finansman yontemi
ile ifade edilmis denklemlerdir.

Benzer sekilde firmalarin marjinal maliyetleri ile mudarebe
ortaklik oranlar iliskilendirildiginde firmalarin iiretimleri
faiz ile degil kér-zarar ortaklig ile iliskili olacaktir.

_(@=&). (Y, —meYy)
= B,

f (33)
Dolaysiyla hanehalki ve firmalar ile iktisadi faaliyet
iligkisinden faiz tamamen diglanmis olacaktir. Bu durumun
temel ¢ikis noktast ekonomide 6rnegin

= =-p)i+pileg+on(m,—m) +&

denklemindeki gibi sadece onceki donem faizi (i,_;) ve
enflasyonu (m;_,) ile iligkili basit bir faiz denklemi yerine
1-¢&).11

f;1=£—§%Li €))
seklinde hanehalk tasarruflar1 ve iiretimden elde edilen kar
ile iligkilendirilmis mudarebe finansman oraninin tercih
edilmesi ve nihai denklem setinin buna gore
olusturulmasidir. Hanehalki ve firmalarin kararlarimi faiz
yerine kar-zarar ortakligina goére belirlemesi iktisadi
kararlarin reel iktisadi faaliyetlere gore belirlenmesini
saglamaktadir. Ciinkii artik digsal olarak belirlenen faiz
degiskeni yerine i¢sel bir bagimli degisken olarak kar-zarar
orani reel iktisadi faaliyetleri etkilemektedir.

8. Sonug

Ana akim iktisadi paradigmada sermayenin iktisadi
faaliyetlerde kullanilmasi i¢in benimsenen arag faizdir. Faiz
sermaye sahibinin sermayesini her durumda kullandirmasi
karsiliginda ana paraya ek olarak istedigi 6demedir. Faiz,
sermaye akisi i¢in oldukga pratik ve etkili bir arag olmasina
ragmen sermayenin etkin bir sekilde reel iktisadi faaliyetlere
katilmasini engellemekte ve finansal sistemi reel iktisadi
akimdan  kopartmaktadir. ~ Farkli  sosyoekonomik
seviyelerdeki  toplumsal gruplarin  iktisadi yapida
kendilerine daha nitelikli yer ve imké&n bulmalar faizli bir
ekonomik sistemde zorlagsmaktadir. Buna bagli olarak
sosyokiiltiirel yap1 degismekte ve faizin temel dayanagi olan
bencillik ve bireylerin kendi ¢ikarlarina odaklandigi bir
toplumsal yap1 olugmaktadir.

Birey ve toplum arasindaki saglikli iliskiyi tesis etmek igin
bireyin ve toplumun birbirine karsi sorumluluklarini
gozetmek gerekmektedir. Bu sorumluluklari  Islami
literatiirde ahlak kavramu ile iliskilendirmek miimkiindiir.
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Islam bireylerin yardimlastig1, is ve faaliyetlerinde ortak
cikarlarina goére hareket ettigi bir toplumsal yap1
olusturulmasini gerektirmektedir. Ekonomik agidan bunun
onilindeki en temel engel ise faiz ve faizli uygulamalardir.
Ciinkii toplumun merkezinde insan iligkilerinin 6nemli bir
kism1 olan iktisadi meseleler yer almaktadir.

Iktisadi  faaliyetlerin  faizsiz  bir  sekilde nasil
gerceklestirilecegi Islam toplumlarinin temel
meselelerinden biri olmustur. Islam’in nazil oldugu ilk
dénemde Hz. Muhammed (sav) o déonem uygulanan ancak
Islam’a aykir1 olan bazi uygulamalar1 yasaklarken Islam’a
uygun olan diger uygulamalart siirdiirmiis ve tesvik etmistir.
Islam’n ilk dénemlerinde de uygulanan, islam’a ve insan
tabiatina uygun olan ortaklik yontemi peygamberimiz Hz.
Muhammed’in (sav) siirdiirdiigii uygulamalardan biridir.

Iktisadi faaliyetler i¢in farkli tiirlerde ortaklik yontemleri
bulunmaktadir. Ancak bu c¢alismada en genel haliyle
ortaklik finansman yontemi ele alinmakta ve emek-sermaye
Ozelinde model olusturulmaktadir. Ortaklik finansmani,
sermayenin reel iktisadi faaliyetlerde kullanilmasi igin
faizden ¢ok daha etkili olmakla birlikte sermaye ve reel
iktisadi faaliyet arasinda dogrudan bir iliski tesis etmektedir.
Buna gore sermaye dogrudan iktisadi faaliyete konu
olmaktadir.

Islam ekonomisinde sermaye ve girisim faktdrleri tek bir
faktor olarak kabul edilmektedir ve bunlarin geliri kardir.
Dolayistyla islam ekonomisini kar (kazang, 6z sermaye
finansmani, risk paylasimi, gelir ve servet dagiliminda
adalet) esasina dayali bir iktisadi sistem olarak da okumak
miimkiindjir.

Gilintimiizde sermaye sahibi kesim ile iktisadi faaliyetler i¢in
bu sermayeye ihtiyag duyan kesim arasinda yer alan aract
kurumlar (bankalar ve 6zellikle katilim bankalar1) ortaklik
finansman yontemini neredeyse hi¢ kullanmamaktadir.
Ticari kurulus olmalar1 ve kar saglama endiselerinin reel
iktisadi faaliyetlerde etkinligi saglama anlayiginin Oniine
gecmesi bu durumun temel sebebi sayilabilir. Dolayisiyla
ortaklik finansman yonteminin pratikte dogrudan bir
karsiligi  bulunmamaktadir. Bu c¢alismada  ortaklik
finansman yo6nteminin teorik olarak nasil kurgulandigi,
hanehalki ile firmalar arasindaki sermaye akisinin nasil
saglandip1 ortaya konulmustur. Nihai olarak Islam
ekonomisinde sermaye akisini saglamak i¢in faiz yerine kar-
zarar ortakligini kullanmak bir ¢dztim 6nerisi olabilir.
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Extended Summary
Purpose

The purpose of this article is to explore the concept of
Islamic economics and its potential as an alternative
economic paradigm. It is to investigate the feasibility of
profit and loss sharing as an alternative to interest-based
financing in Islamic economy. The article also examines the
use of profit-loss sharing instead of interest-based financing
and why Islamic financial institutions such as participation
banks do not fully adopt this method. Although profit-loss
sharing is often presented as a more equitable and socially
responsible system, its practical application in Islamic
financial institutions such as Islamic banks has been limited.
Therefore, this article also aims to explore the reasons
behind this discrepancy between theory and practice and to
evaluate the potential of profit-loss sharing as a tool for
sustainable economic development.

Literature Review

Islamic economics is a separate economic approach based
on the principles of the Quran and Sunnah. Islamic
economics and finance is based on the principles of social
justice, equality and ethical behavior. One of the main
features of Islamic finance is the prohibition of riba or
interest. Instead, Islamic economics and finance proposes
profit-loss sharing where the risks and rewards of an
economic transaction are shared between the parties
involved. Rather than charging interest on loans, Islamic
financial institutions are encouraged to use profit-loss
sharing, which involves sharing the profits and losses of a
project between the lender and the borrower. P&L is seen as
a fairer system that encourages risk sharing and encourages
entrepreneurship. However, profit-loss sharing has not been
widely adopted in practice.

Theoretical and empirical studies have identified some
reasons for the limited use of profit-loss sharing in Islamic
finance. First, there is a lack of legal and regulatory
frameworks that support profit-loss sharing. Many countries
have yet to develop laws that provide adequate protection
for investors in profit-and-loss sharing schemes. In addition,
there is a lack of awareness and understanding of profit-loss
sharing among investors and borrowers. Many people are
unfamiliar with the concept of profit-loss sharing and may
be reluctant to participate in such programs. There are also
practical difficulties in implementing the P&L, such as the
difficulty of assessing risk and allocating profits and losses.

Design/methodology/approach

To explore the potential of Islamic economics as an
alternative economic paradigm, this article employs a
qualitative research methodology using a literature review
approach. The literature review includes scientific articles,
books and reports published in both English and Turkish. It
also adopts a qualitative research approach that uses a
combination of case studies to assess the extent to which
profit-loss sharing has been implemented in Islamic

financial institutions. The case studies have been selected
according to their importance in the Islamic finance industry
and include partnership financing funds of participation
banks that use profit-loss sharing in their operations. Data
on partnership financing of participation banks were
obtained from the BRSA website.

Findings

The findings of this study show that Islamic economics has
the potential to offer an alternative economic paradigm that
is more fair and equitable than the current mainstream
economic system. The use of profit-loss sharing instead of
interest-based financing is an important aspect of this
alternative economic paradigm. However, the study also
reveals that participation banks, which are Islamic financial
institutions, do not fully adopt this method. It demonstrates
that profit-loss sharing can be a viable alternative to interest-
based financing in the Islamic economy, but its
implementation requires education and awareness initiatives
for investors and loan seekers to build trust and
understanding among investors, as well as a supportive legal
and regulatory environment.

In conclusion, Islamic economics has the potential to offer
an alternative economic paradigm based on the principles of
justice, equity and social responsibility. The use of profit-
loss sharing instead of interest-based financing is an
important aspect of this alternative paradigm. It
demonstrates that the successful implementation of profit-
loss sharing requires a strong commitment to risk
management, governance and partnership building. More
research is needed to explore the potential of profit-loss
sharing in different economic contexts and to identify best
practices for its implementation.



