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PHILLIPS EGRIiSi ANALIZININ GUNUMUZDE GECERLILIGI
UZERINE BiR CALISMA: TURKIYE ORNEGI
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0z
Aragtirmanin konusu, Phillips egrisi analizinin Tiirkiye 'de gegerliligini 1995-2021 zaman araligi icin kirilmali
duraganlik testi, ARDL testi ve VAR Granger nedensellik testi ile ortaya koymaktir. Analizlerden elde edilen
bulgularda 1994-98-99 krizleri ve Marmara Depremi nin etkilerini barindwran 2001 Krizi éncesi 2000 yili veri
seti icin onemli bir tarihtir. Yapilan nedensellik testlerinde ne uzun dénemde issizlikten enflasyona ne de
enflasyondan issizlige dogru bir nedensellik iligkisine rastlanimamistir. Ayrica kisa donemde negatif etkilesim
elde edilmesi, uzun dénemde ise olasilik degerlerinin istatistiksel olarak anlamsiz olmasi Friedman in Phillips
egrisi goriistinii desteklemekte ve Tiirkiye 'de Phillips egrisi analizinin kisa donemde gegerliligini korudugunu

gostermektedir. Granger testinin uzun donemde nedensellik iligkisi vermemesi de ARDL analizi sonucunu
destekler niteliktedir.

Anahtar Kelimeler: Phillips Egrisi, Issizlik Orani, Enflasyon Orani
Jel Stmiflandirmase. E24, E31, C22

A STUDY ON THE CURRENT VALIDITY OF PHILLIPS CURVE ANALYSIS: THE CASE OF
TURKIYE

Abstract

The subject of the research is to demonstrate the validity of the Phillips curve analysis in Tiirkiye for the 1995-
2021 time interval by using the refractive stationarity test, the ARDL test and the VAR Granger causality test.
In the findings obtained from the analyzes, the year 2000 is an important date for the data set before the 2001
Crisis, which includes the 1994-98-99 crises and the effects of the Marmara Earthquake. In the causality tests,
no long-term causality relationship was found from unemployment to inflation, or from inflation to
unemployment. In addition, negative interaction in the short term and statistically insignificant probability
values in the long term support Friedman's view of the Phillips curve and show that the Phillips curve analysis
remains valid in Tiirkiye in the short term. The fact that the Granger test does not give a causal relationship
in the long term also supports the result of ARDL analysis.
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GIRIS

Issizlik ve enflasyon orani makro iktisadi performans 6lgiitleri bakimindan énemli bir
yer tutmaktadir. Bir ekonominin performansinin belirlenmesinde rol alan iki kritik
degiskenin birbirleri arasindaki iliskinin incelendigi Phillips egrisi analizinin temeli ilk kez
A.W. Phillips tarafindan 1958 yilinda parasal ticretler ve issizlik degiskenlerinin aralarindaki
etkilesimin incelenmesi ile baslamistir. ilerleyen zamanlarda Solow ve Samuelson’un bu
analizi giincellestirerek fiyatlar genel seviyesi ile issizligin ters yonlii baglantisin1 6ne
stirmesiyle birlikte esas seklini alan Phillips egrisi analizi halen bitmek bilmeyen bir tartisma
ortamina girmistir. Yillardir siiregelen bu tartigma ortaminda modelin gegerli olmadigi ya da
kisa ve uzun donemde farkli farkli sonuglar elde edildigine yonelik konular tartisilmakta ve
farkli tlkeler ve farkli zaman araliklari igerisinde bir¢ok kez smanmaktadir. Yapilan
caligmalara bakildiginda biiylik bir ¢ogunlugunda Phillips egrisinin kabul edildigi
goriiliirken azimsanmayacak Olclideki calismalarda ise Phillips egrisi analizinin gegerli
olmadigimin vurgulandigina rastlanilmistir. Bu calismanin amaci uzun siiredir siiregelen
Phillips egrisinin gecerliligi tartismalarinin 1995-2021 zaman aralig1 i¢in Tiirkiye’de gegerli
olup olmadiginin test edilmesidir. Analizde kullanilan kirilmalar1 dikkate alan duraganlik
testleri ile serilerin kirilma tarihlerini gorebilme ve o tarihlerde yasanan olaylara goz atma,
ARDL sinir testi ile hem kisa hemde uzun donemli iligkinin analiz edilmesiyle Phillips Egrisi
analizinin varligmmin incelenmesi ve tiim bu analizlerde trendlerin de dahil edilmesi
yonleriyle diger c¢alismalardan farklilik gostermektedir. Calismanin giris kisminda
gecmisten gilinlimiize Phillips egrisi analizi ile ilgili tartismalar sonrast Phillips egrisinin
yasadig1 degisimlerden bahsedilmistir. Calismanin ikinci kisminda Tirkiye’de issizlik ve
enflasyon verilerinin genel goriiniimiine deginilmistir. Ugiincii kisimda konuyla ilgili
yapilan Onceki g¢alismalara deginilmistir. Dort ve besinci kisimda yapilan analizlerde
kullanilan veriler ve ekonometrik yontem tanitilmis, analiz sonucunda ulasilan bulgular
degerlendirilmistir. Sonu¢ ve degerlendirme kisminda ise ulasilan sonuglarla ilgili bir
degerlendirme yapilmaistir.

1. PHIiLLiPS EGRIiSi SERUVENIi
1.1. Temel Phillips Egrisi

A. W. Phillips ilk olarak 1958 tarihinde yayimlanan “The Relation between
Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861-
1957” baslikli yazisinda 1861-1957 dénemleri i¢in Birlesik Krallik’ta nominal ticretler ile
1gsizlik diizeyi arasindaki iliskiyi incelemis, yaptig1 bu inceleme sonucunda iilkenin o giinkii
verilerinden yararlanarak issizlik orant ve nominal iicretin zit yonlii baglanti i¢inde oldugu
sonucuna ulasmistir (Phillips, 1954: 307-308).
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Sekil 1: issizlik ve Nominal Ucret iliskisi (Orijinal Phillips Egrisi)
Kaynak: (Phillips, 1958: 285).

Sekil 1’deki Orijinal Phillips egrisi analizine gore igsizlik A noktasinda dogal igsizlik
(UN= %3,5) oranindadir. Issizlik diizeyinde meydana gelen bir degisim, nominal iicret
degisiminden daha fazla olacaktir. Yani herhangi bir issizlik oraninda nominal iicretlerdeki
bir degisim, igsizlik oranin diisiirtirken daha hizli, yiikseltirken daha yavas hareket edecektir
(Phillips, 1958: 290).

1.2. Solow-Samuelson (Modifiye Edilmis) Phillips Egrisi

Keynesg¢i ekoliin analizi olan Samuelson ve Solow’un tasarladigi diizenlenmis Phillips
egrisi, nominal iicretlerdeki degisim oranmiyla issizlik diizeyinin baglantisin1 ifade eden
Orijinal Phillips egrisini, fiyatlar genel seviyesi ve issizlik seviyesi arasindaki etkilesimi
gosteren bir egriye doniistiirmiislerdir (Bayrak ve Kanca, 2013: 100). Orijinal Phillips
egrisini, 1960 yilinda R. M. Solow ve P. A. Samuelson enflasyon ve issizlik diizeylerinden
olusan bir tercih meniisii olusturarak aralarindaki iliskiyi gelistirmislerdir. Solow ve
Samuelson bu baglantinin gegerliligini, Amerika Birlesik Devletleri’nin 1934-1959 yillar
arasindaki 25 yillik verilerine dayanarak incelemisler ve bu inceleme sonucunda, enflasyon
orani yiiksek oldugunda issizlik orani diisiik, enflasyon orami diisiik oldugunda issizlik
oraninin yiiksek olacagi sonucuna ulasmislardir (Bayrak ve Kanca, 2013: 100).

Enflasyon Diizeyi (x)

A
Igzizlik Diizeyi (U)

LM
v
LM
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Sekil 2: igsizlik ve Enflasyon Iliskisi (Modifiye Edilmis Phillips Egrisi)
Kaynak: (Samuelson ve Solow, 1960: 177-194).

Solow ve Samuelson’un Modifiye Edilmis Phillips egrisinde A noktasinda issizlik
orant 5.5 iken, enflasyon orani sifirdir. Yani fiyatlardaki dalgalanmamanin bedeli %S5,5
diizeyinde issizlik seviyesine sahip olmaktir. Issizlik diizeyi diisiiriilmek istenirse fiyatlar
genel diizeyinin ylikselecegi grafikte goriilmektedir. B noktasina bakildiginda ise yiiksek
enflasyon, diisiik igsizlik diizeyinin olustugu goriilmekte ve |[BA| araliginda negatif egimli
bir egri olusturmaktadir (Samuelson ve Solow, 1960: 192).

1.3. Monetarist (Adaptif Beklentilerle Diizenlenmis) Phillips Egrisi

Uyumcu beklentilerin baz alinarak olusturuldugu Phillips egrisi, Monetarist iktisat
akiminin temsilcisi Milton Friedman tarafindan ifade edilmistir. Milton Friedman 6nceki
Phillips analizlerine ilaveten beklentileri de dikkate almis ve reel iicretlerdeki degismeye
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gore Phillips egrisi modellemistir. Modelinin temelinde, isgiicii piyasasi unsurlari arasindaki
s0zlesmelerin parasal iicret tliriinden yapildig1 ancak beraberinde hem is¢i hem de isverenin
reel ticreti onemsemesinden kaynaklanmaktadir (Phelps, 1967: 255-256; Friedman, 1968:
11; Akkus, 2012).

Monetaristler enflasyonla issizlik arasindaki istikrarli degisim iligkisine enflasyonist
beklentilerinde modele dahil edilmesi durumunda, bu analizin kisa dénemde gegerli
olabilecegi ve uzun donemde gecerliligini yitirecegini One siirmiiglerdir. Beklentilerin
modele dahil edilmesiyle Phillips egrisinde kaymalara neden olacaktir (Biiyiikakin, 2008:
144). Monetarist yaklasimda bireylerin beklentileri adaptiftir yani uyumcudur. Uyumcu
beklentiler, gegmis zamanin datalarindan faydalanilarak i¢inde bulunulan zamanla ilgili
beklentiler tahminidir. Yani bireyler beklentilerini bulunduklar1 zaman ve mekana gore
stirekli gozden gecirmektedirler. Bu yiizden de monetaristlerde kisa donemde meydana gelen
bir hata uzun déneme yansimadan diizeltilir (Tunali, 2009: 143).

Enflasyvon Oram () —

C
E—— SRPC 3
A SRPC 2

SEPC1

T Igsizlik Orant (U)

Sekil 3: Issizlik ve Enflasyon Iliskisi (Adaptif Beklentilerle Uyarlanmis Phillips
Egrisi)
Kaynak: Friedman, 1976: 451-472’den uyarlanarak olugturulmustur.

Sekil 3’e bakildiginda, algilanan fiyat degisimi ile ifade edilen bireysel fiyat
degisiklikleridir. A noktasinda bagslayan enflasyon orani her ne sebeple olursa olsun L
diizeyinden K diizeyine ulasir ve o diizeyde kalir. Issizlik oranlari ise dogal issizlik
diizeyinden farkli olarak B noktasindaki diizeyine geriler ve bir egri boyunca hareketliligini
stirdiiriir. Ayn1 zamanda issizlik oranlar1 agsamali bir sekilde B noktasindan C noktasina
dogru hareket edecektir. Bu dongiisel harekette 6nemli olan enflasyon orani degil beklenen
enflasyon oranidir. Enflasyon ile igsizlik arasindaki degis tokus istikrarl degildir ve dogal
bir igsizlik oran1 s6z konusudur. Bu noktada gerceklesen ve ‘‘dogal igsizlik orani’’ olarak
ifade edilen oran enflasyonu hizlandirmaz ancak bu diizeyin altinda olusturulmaya caligilan
bir igsizlik oran1 ancak hizlandirici bir sisirme gorevi gorecek ve enflasyonu hizlandiracaktir.
Dogal issizlik oran1 bu kapsamda Knut Wicksell’in ‘‘dogal faiz oran1’’ gibi sayisal bir sabit
degildir. Is giicii piyasasi ise rekabetin boyutunu engeller ya da farkli mesleklerde alismaya
tesvik etmektedir (Friedman, 1976: 272).

1.4. Yeni Klasik (Rasyonel Beklentilerle Gelistirilmis) Phillips Egrisi

Yeni klasikler, bireylerin sistematik hatalara diismeyeceklerini ifade etmektedirler, bir
hata yapildiginda ise rasyonel birey muhakkak hatadan ders ¢ikaracak ve yeni hatalara
diismeyecektir. Rasyonel beklentiler varsayiminda bireyler 6nceki ve su anki donemdeki
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tiim bilgileri dikkate alarak beklentilerini olustururlar. Bu durumda fiyat seviyesinde tahmin
edilen bir yiikselme oldugunda licretler ve fiyatlara yansiyacaktir. Tahmin edilemeyen bir

yiikselmede ise ekonomik birimler kisa donemli aldanma yagayacaklardir. Bu da yeni veriler
kullanilarak beklenti hatalar1 kisa siirede diizeltilecektir (Palley, 2012: 224).

Enflazyen Orani (7) LRPC

MURI=P1|— — |

PO | Tgsizlik Oram (1)
MUR u\ SRPC

Sekil 4: Issizlik ve Enflasyon Tiskisi (Rasyonel Beklentilere Gore Phillips Egrisi)

Kaynak: Palley, 2012: 226’dan uyarlanarak olusturulmustur.

Sekil 4’e bakildiginda, fiyatlar genel seviyesi PO diizeyinde iken UN dogal issizlik
orani diizeyinde olusan issizlik orani kisa zaman araliginda olusan enflasyon neticesinde P1
diizeyine gelmesiyle birlikte beklenmeyen kisa donemle aldanma Phillips Egrisini kisa
donemde SRPC egrisi haline getirecektir. Uzun donemde ise birey hatalarindan ders alacak
ve enflasyon sonucu P2 diizeyindeki fiyatlarin artigina rasyonel yaklasacak bu durumda da
Phillips Egrisi LRPC seklinde ifade edilen egri gibi dikey eksene paralel hale gelecektir.

1.5. Yeni Keynesci Goriis

Kisa donemde orijine digbiikey, uzun donemde ise issizlik diizeyi eksenine dikey
cizilen Phillips egrisini kabul eden Yeni Keynesyen goriis, Phillips egrisinin varligini, egimi
acisindan Monetarist goriis ile ayn1 sonuca varmistir. Ancak bulunan sonuglarin yorumlari
farklilik gostermektedir. Phillips analizinin kisa donemden sonra gecersiz olmasi Parasalct
goriise gore beklenti hatalarinin farkina varilmasi ve giderilmesi iken, Yeni Keynesyenler
bunun nedenini fiyatlarin rijit olmamasindan dolayr oldugunu savunmuslardir (Sanchez,

2006).

1.6. Heterojen Beklentiler: Post Keynesyen Goriis

Post Keynesyenler, kendilerinin Keynes ile miikkemmel benzestiklerine inanmislardir.
Ileri bir zamanmn bilinmezligini kabul edip rasyonel beklentiler goriisiinii gercek dist
bulduklarmi belirtmislerdir. Post Keynesgiler heterojen beklentiler ile beraber fiyat
katiligini, para iiretiminin igselligini, adil gelir dagilimin ekonomik biiyiimeyi etkiledigini,
ekonomide daima dengenin olmayacagi goriislerini kabul etmislerdir. Post Keynesyenlerin
kabul ettikleri varsayimlar dogrultusunda uzun dénemde Phillips egrisi orijine digbiikey
seklindedir (Gaiotti, 2008).
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2. TURKIYE’DE iSSiZLiK VE ENFLASYONUN GENEL GORUNUMU
2.1. ssizligin Analizi

Tirkiye’de issizlik gostergeleri Ozellikle 1980 sonrasinda artis gostermektedir.
Ulkelerde yasanan niifus artisi, ekonomilerin disariya agilmasi, teknolojinin gelisimi gibi
nedenlere bagl artmaya baslayan issizlikte lilkemizde meydana gelen krizlerinde 6nemli
etkisi bulunmaktadir. Egitim sisteminden kaynaklanan sorunlar, krizlerden dolay1 yeterli
diizeyde yapilamayan yatirnmlarla istihdam saglanamamasi ve yasanan siyasi
istikrarsizliklarin getirdigi ekonomik sorunlarda igsizlik sorununun olugmasimna neden
olmustur (Ay, 2012: 322). 2021 yili verilerine bakildiginda %22 civarinda geng issizlik
bulunmaktadir. Sektorel istihdam igerisinde hizmet sektorii %55 ile en yiliksek seviyeye
sahip iken insaat sektorii ise %6°lik orana sahiptir. Atil is giiciine bakildiginda ise bir énceki
yil %25 olan oranm 2021 yilinda 24’ geriledigi goriilmektedir (TUIK, 2022). 2008 Kiiresel
Krizi’nde yasanan artis 2011 yilina kadar disiiriilse de 2011°den bu giinliimiize siiregelen
Suriye savasiyla birlikte olusan miilteci meselesi istthdami etkilemistir. Miiltecilerin ucuz
iicret diizeyinde calismak istemeleri igverene cazip gelmekte ve yerli is¢iyi calistirmak
istememektedir. Boylece Tiirkiye’deki issizlik sorununun baslica nedenlerinin ekonomik ve
jeopolitik kaynakli oldugu goriilmektedir.

2.2. Enflasyonun Analizi

Tiirkiye’nin 1930-1940°11 yillarda ortalama enflasyon orani %15 civarlarinda iken
1950-1960’11 yillarda bu oranin %8’lere geriledigi goriilmektedir. 1960°larda ise daha da
diiserek %S5 seviyelerini gormistiir. Fakat 1973 Petrol Krizi gibi nedenlerle baz1 ekonomik
sikintilar yasayan iilkemiz 1974 Kibris Harekati’nin ardindan kars1 karsiya kaldigi ambargo
neticesinde 1977 yilindan sonra ciddi oranda 6demeler bilangosu agik vermistir. Yasanan
olumsuzluklarin neticesinde seksenli yillarda fiyatlar genel diizeyi olduk¢a yiiksek
seviyelere ulagmis ve ii¢ haneleri gormistiir. 1980°1i yillardaki yiiksek enflasyonun nedeni
yanlis hiikiimet politikalarinin yani sira para arzindaki artislar ile icerideki ve disaridaki borg
faizlerindeki yiikselmeden kaynaklanmaktadir. 24 Ocak Istikrar Programi’nin ardindan
enflasyon cift haneli rakamlara geri donmektedir. 90’11 yillara gelindiginde ise enflasyon
oranlarinda tekrardan yiikselme yaganmakta ve 1994 yilinda se¢im ortami nedeniyle artan
istikrarsizlik secimler sona erdiginde mali piyasalarda olusan panigin bir krize doniistigi
goriilmiis ve enflasyon oranlar1 tekrardan ii¢ haneli rakamlara ulagsmistir. O donemde
uygulanan 5 Nisan Kararlar1 neticesinde bir siire sonra enflasyon orani tekrardan diistis
egilimi gostermistir. 2001 Krizi gibi kriz donemlerinde enflasyon oraninda tekrardan
yiikselisler yasansa da 2005 sonrasi saglanan siyasi istikrar ve uygulanan dogru ekonomik
politikalarin da etkisiyle ¢ok ciddi oranlarda diisiis yasamistir (Aydogan, 2004: 93-96).

3. LITERATUR

Yapilan literatiir taramasinda, Phillips Egrisi ile ilgili Tirkiye drneklemindeki ve
yabanci iilke 6rneklemlerindeki ¢alismalar Tablo 1 ve Tablo 2’de raporlanmustir.

Tablo 1: Tiirkiye Ornekleminde Phillips Egrisi Hakkinda Yapilan Calismalar

Yazar Yil Ekorlometrlk Bulgular
Yontem
Asirim (1995) 1968-1994 Regresyon analizi Onaylandi
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Cetinkaya ve . Hodrick ve Prescott .. o
Yavuz (2002) 1987-2001 filtresi Itiraz edildi
Agenor ve . . L. o
Bayraktar (2003) 1981-2002 Frekans filtresi Itiraz edildi
Uysalégg)dogan 1980-2002 Regresyon analizi Onayland:
Domag (2003) 1990-2002 Regresyon Itiraz edildi
Ogiing (2006) 1988-2005 Kalman filtresi Itiraz edildi
Yasar (2008) 1987-2006 EKK Onayland1
Onder (2009) 1987-2004 Coklu yapisal Onaylands
kirilma

Arabaci ve Eryigit )
(2012) 1991-2010 Regresyon Onayland1
Mangir ve Erdogan . - o
(2012) 1990-2011 Regresyon Itiraz edildi
Bayré}';gfsl)(anca 1970-2010 Es biitiinlegme testi Onayland1
Ozer (2020) 2006-2017 Fourier testi Onayland1

Tablo 2: Yabanc1 Ulke Orneklemlerinde Phillips Egrisi Hakkinda Yapilan

Calhismalar
Yazar Yil Ulke Ekonometrik Bulgular
Yontem
Clark ve .
- Onayland
Laxton (1997) 1972-1996 ABD Zaman serisi naylandi
Beaudry ve Hodrick
Y 1980-1999 Kanada Prescot Onaylandi
Doyle (2000) filtreleme
Emsen vd. .
(2003) 1992-2001 Kirgizistan Regresyon Onayland1
Flaschel ve
Krolzig (2003) 1955-2001 ABD Regresyon Onayland1
Bhattarai . .
(2004) 1970-2002 OECD iilkeleri Panel Onayland1
Gaiotti (2008) 1988-2005 Italya Hausman testi Onaylandi
Stimel (2010) 1983-2000 ABD Regresyon Onaylandi

Yapilan literatiir taramasinda ulasilan ¢calismalardan elde edilen bulgulara bakildiginda
Phillips Egrisi’nin gegerliligi ile ilgili yabanci iilkeleri baz alan ¢aligmalarda bu teorinin
gecerli oldugu yani issizlik ve enflasyon degiskenlerinin negatif etkilesim igerisinde oldugu
sonuglarina ulasilirken, Tiirkiye drnekleminde yapilan analizlerde ise bazi ¢aligmalarda
Phillips Egrisi’nin gecerli oldugu bulgularina ulasilirken bazi c¢alismalarda ise Phillips
Egrisi’nin gegerli olmadig: bulgulari elde edildigi goriilmektedir.

4. MODEL, DATA KUMESI VE YONTEM

Arastirmanin konusu Tiirkiye’de, Phillips egrisi analizinin gegerliliginin sinanmasidir.
Bu amagla olusturulan model i¢in kullanilan degiskenler agagidaki gibi gdsterilmistir.

Tablo 3: Modelde Kullanilan Veriler

Seri Tanim Donem Kaynak
Consumer Price
il Index, Tiiketici 1995-2021 wB
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fiyatlar1
toplamindan
olusturulmustur.
Issiz say1sinin
toplam isgiicline
oranlanmast ile
olusturulmustur.

UNEMP 1995-2021 WB

Bu ¢aligsmada kullanilan enflasyon ve igsizlik degiskenleri arasindaki iliski ARDL testi
metoduyla analiz edilmistir. ARDL testinin ayricaliklari, model verilerinin diizeyde ya da
farkta duragan olsalar bile es biitiinlesme analizi yapma imkéan1 taniyacak ve elde edilen
sonuglar anlamli ¢ikacaktir (Pesaran vd. 2001: 290). ARDL testi hesaplamasi Denklem
(1)’deki gibi yapilmaktadir.

?(L,p)y: = {‘(=1 Bi(L, q)xic + 8wy + uy 1)

Phillips egrisi analizinin simandigi ekonometrik model denklemi Denklem (2)’deki
gibidir:

ALnINFt = ﬁo + Z?=a ﬁanUNEMPt + Z?:a ﬂle + U (2)

Denklem 2’de A simgesi, fark islemini temsil etmektedir. Modeldeki INF degiskeni
tilkketici fiyatlarini, UNEMP degiskeni ise igsizlik oranimi temsil etmektedir. D1, igsizlik
degiskenine ait kirilma tarihi olan 2000 yilin1 temsil etmektedir. Modelde tek kirilmali
duraganlik testi, normal birim kok testinin tam tersine, yapisal kirilmalarin olmasi
durumunda kirilmayr dikkate almayan duraganlik testleri gibi hatali sonuglar
vermemektedir. Lee ve Strazicich (2013)’e gore LM istatistiki Denklem (3)’teki gibi
Olctlmektedir,

Y = Qo + alt + ath + a3Dt + Byt—l + Z§§=1 CjAYt—j + €t (3)

Modele ait uzun donem i¢in nedensellik durumlarini gosteren VAR Granger
nedensellik testi, iki degiskenli model igin hesaplama Denklem (5)’teki gibi 6lgiilmektedir.

Xt= Z;nzlant_j+ Z:n:lbjyt—]-l_gt (4)

m m
Yt = Z ) Cth_j + Z . d]Yt_] + nt (5)
j=1 j=1

Burada (e, ven,) sonsuza esit olabilir. Ancak verilerin sonlu uzunluga sahip
olmasindan dolayr m’nin sonlu oldugu varsayilmaktadir.

Nedenselligin bu tanimindan dolayi, baz1 b’lerin sifir olamamasi kosulu ile her Y nin
X’in Granger nedeni oldugu, c’lerin sifir olmamasi kosulu ile de her X’in Y nin nedeni
oldugu varsayilir (Granger, 1969: 431).

5. AMPIiRiK BULGULAR

Calismada Phillips egrisi analizi kapsaminda issizlik ile enflasyon arasindaki iligkiye
bakilabilmesi i¢in Tiirkiye 6rneklemi iizerinden kirilmalari dikkate alan duraganlik testi ve
ARDL sinir testleri yapilmistir. Ampirik analizde ilk olarak, serilerin duraganligini 6l¢mek
ve kirilma tarihini tespit edebilmek adina tek kirilmali duraganlik testi kullanilmustir.
Degiskenlerin donemler arasi etkilesimlerinin Slgiilebilmesi i¢in ARDL smir testinden
yararlanilmistir. En son agamada ise modeldeki iki degiskenlerin uzun donemli nedensellik
analizi uygulanmistir. Tim bu testleri yapmadan 6nce ilk olarak degiskenlerin duraganligini
belirlemek icin duraganlik testi uygulanmalidir. Bu amagla yapilan bir kirilmali duraganlik
sonuclar1 Tablo 4’te gdsterilmistir.
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Tablo 4: Bir Kirilmal Duraganhik Test Bulgular:

Parametreler LM test istatistigi Kirilma tarihleri
InINF -2.445 2002
INUNEMP -2.801 2000
AInINF -5.283*
AINUNEMP -5.101*

Not: Tablodaki LM test istatistigi Model A i¢in dlgiilmiistiir. *, %1; ™, %5; ™, %10 seviyesinde LM gecikme
uzunluklarnin anlamhilik diizeyini gostermektedir. A, serilerin farkini temsil etmektedir. Hesaplanan kriterler, %1,
%S5 ve %10 i¢in -4,239,-3,566 ve —3,211 araligindadir (Lee ve Strazicich, 2013).

Tablo 4’e bakildiginda, tek kirilmali duraganlik testi i¢in sifir hipotezinin onaylandig1
gorilmektedir. Degiskenlerin fark islemlerinin yapilmasinin ardindan hesaplanan birim kok
test istatistikleri sonuglart ise sifir hipotezinin reddedildigini gostermektedir. Tabloda
kirilma noktalar1 ise enflasyon degiskeni i¢in 2002 yili olurken bagimsiz degisken olan
igsizlik orani i¢in ise 2000 yili ¢ikmistir. Bu durumda bagimsiz degiskene ait kirilma yili
Tiirkiye’de 1994-1998 yillart ile 1999 yili Marmara depreminin birikimiyle gelen 2001 kriz
yilimin hemen Oncesini gostermektedir. Tiirkiye’de 2000 yili sonrasi istikrarsiz sekilde
dalgalanan biiylime oranlari, istthdamin kalict olmasinin 6niinde de engel olusturmaktadir.
Bu durumda iktisadi biiyiimenin istthdama olumsuz etkisinin giderilmesi ve istithdami
destekleyici iktisadi ve siyasi uygulamalarla is giicliniin desteklenmesi gerektigi
goriilmektedir. TUIK ’ten yararlanilan veriler 1s13inda 2000 senesinden giiniimiize iilke
niifusunun ortalama 1.000.000 arttig1 goriilmekte, bu durumunda istihdam sorununu her
gecen yil daha ¢ok g6z oniine almaktadir (Etci ve Karag6l, 2019: 65). Tiirkiye’deki igsizligin
sebepleri genellikle yapisal ve konjonktiirel nedenlere dayanmaktadir. 1994-98 krizleri ve
1999 depremi vb. tabiat olaylarinin art arda yasandigi bu siirecler ve bu siireglerde gelisen
ekonomik belirsizlikler istihdamin yetersiz kalmasina yol agmistir. 2001 Krizi bilhassa
bankacilik sektoriinii derinden etkilediginden issizligin artmasinda biiyiikk bir etki
olusturmustur (Ataman, 2006: 96-97). 1990 sonrasinda Tiirkiye ekonomisinin uluslararasi
ekonomiye uyum saglama asamasinda, girisimcilige destek verilmesine ragmen daraltict
makro iktisadi politikalar bu donemde girisimciligin oniinde set olusturmustur.

Ithal ikameci dénemle kiyaslandiginda net ihracat yiikselmis ama zamanda ticaret
ac1g1 da artmistir. Aynit donemde yatirimlar ve biiylime oranlari diisiik seyrederken igsizlik
oranlarinin yiiksek oldugu gézlemlenmistir (Ay, 2012: 333).

Tablo 5: ARDL Bulgulan

Kurulan denklem Gecikme diizeyleri Kirilma tarihi F-istatistigi
INFe=f (UNEMPt+D1) (1,3,3) 2000 6.05
Diizey sinirlar: 1(0) 1(2)
%1 4.99 5.85
%5 3.88 461
%10 3.38 4.02

Not: D1: DUMMY2000 kukla degiskenini temsil etmektedir.

Tablo 5’e¢ bakildiginda modeldeki
oldugu goriilmektedir.
belirlenmesiyle birlikte yapilmasi
arastirilmasidir.

biitiinlesmenin

tepkimelerinin

Degiskenlerin  es

degiskenler arasinda
biitlinlesik

%]1 dilizeyinde es
oldugunun
gereken degiskenlerin kisa ve wuzun donemli
Ancak bu inceleme yapilmadan Once

giivenilirliginin belirlenebilmesi amaciyla yapilan oncii testler Tablo 6’da sekildeki gibi
ifade edilmektedir. Yapilan analizlerin sonucunda ise; LM testi ile kurulan denklemde
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otokorelasyonun tespit edilmedigi, ARCH testi ile denklem igin sabit varyansh hata
terimlerini barindirdigi, Jarque-Bera analiziyle de de normal dagilimli hata terimlerinin
varlig tespit edilmistir. Denklemin dogru kurulup kurulmadigini 6lgen Ramsey testine gore
de olusturulan modelde denklemin dogru kuruldugu sonucuna varimistir. Oncii testler
sonucunda yapilan CUSUM ve CUSUMQ testleri sonuglarinda ise parametrelerin
katsayilarin istikrarli olduklar1 goézlemlenmis ve Sekil 6’da bu istikrar grafikleri
gosterilmistir. Tablo 6’da katsayiya bakildiginda degiskenlerin kisa zaman araliginda ters
etkilesimi gozlemlenirken uzun zamana ait prob degerlerinin kritik diizeyin asagisinda
kaldig1 sonucuna ulagilmistir. Donemlere ait katsayilara bakildiginda ise issizlikteki bir
birimlik bir degisme karsilik kisa donemde enflasyon orani yaklasik olarak %0,81 azalirken
uzun donemde ise bu oran azalarak igsizlikteki degisime karsilik enflasyon orani yaklasik
%0,30 azaldig1 goriilmektedir.

Tablo 6: ARDL Analizi Donemler icin Katsay1 Sonuclar

Etkenler Degerler t-istatistigi
Kisa Dénem
Sabit 1.8728 5.2238
UNEMP -0.815 -1.9167
DUMMY 2000 -0.3553 -1.4641
ECT (-1) -0.4052 -5.3890
Uzun Donem
AUNEMP -0.3088 -0.2026
ADUMMY2000 -2.8776 -4.1808
@TREND 0.0772 1.4701
Oncii Testler
F-istatistigi Olasihik
SERIAL 1.1832 0.3372
ARCH 0.9824 0.3329
NORMALITY 1.3768 0.5023
RAMSEY 1.9695 0.1790
CUSUM Stabilize Stabilize
CUSUMQ Stabilize Stabilize

Not: F istatistikleri baz almarak varsayim testleri yapilmustir.

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik verilerinin uzun doénemli iligkinin
olmamasi1 yani Phillips egrisi analizinin uzun dénemde Tiirkiye ekonomisinde gegersiz
oldugu seklinde elde edilen bulgularin iktisadi temellerle agiklanmasi, {ilkenin sik sik
yasadig1 krizlerle miimkiin olacaktir. Bu krizlerden bazilar1 1998 Ruble Krizi, 2001 Kara
Carsamba Krizi, 2008 Kiiresel Finansal Krizi’dir. Genel bir perspektiften bakilacak
olundugunda, bir iilkenin ekonomik durumu, o iilkenin iiretim, isttihdam ve fiyatlar genel
diizeyindeki dalgalanmalara baglhidir. Bu dalgalanmalarda politika yapicilar kriz durumlar
ile miicadele etmek i¢in ¢esitli istikrar programlar1 olusturmaktadir. Bu programlarla amag
yasanan krizin verdigi olumsuz etkileri gidermek ve olusan tahribati kapatmak maksadiyla
kaybolan iktisadi dengeleri tekrardan rayina oturtmaktir. Phillips egrisi analizi bir bakima
politika yapicilara yon veren bir teori konumundadir. Tiirkiye ekonomisi tarihine
bakildiginda bu kadar sik araliklarla krizlerin meydana gelmesi issizlikle enflasyon
degiskenleri arasinda uzun yillar siiren bir iligkinin olusmasina da engel olmakta ve bu
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yoniiyle Monetarist Phillips Egrisi teorisine uygun olarak sadece kisa donemli bir iliskinin
gecerliligini gostermektedir.

Tiirkiye’ye ait issizlik ve enflasyon verileri Sekil 5’te gosterilmistir.
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Sekil 5: issizlik ve Enflasyon Verileri

Kaynak: World Bank’tan alinan verilerden yararlanilarak tarafimizca derlenmistir.

Sekil 5’te 1995-2021 yillar1 arasinda fiyatlar genel seviyesi ve issizlik diizeyinin
negatif iliskilerin gerceklestigi bazi yillar gosterilmistir. Buna gore kisa zaman araliklarinda
Phillips egrisi analizi gecerli iken uzun donemde ise bdyle bir iligkiye rastlanilmamaktadir.
Bu durum Friedman’in Phillips Egrisini destekler niteliktedir. Baglangicta talepler toplami
yiikseltildiginde is¢ilerin {icret beklentileri heniiz degismediginden kisa donemde reel
ticretlerin azalmasiyla issizlik oranlart geriler. Ancak uzun dénemde isciler beklentilerini
gelistirdiklerinden enflasyon oraninda bir fiyat artis1 talep etmektedirler.

Ucretlerin yeniden normal alim giiciine yiikselmesiyle kisa donem Phillips Egrisinde
hareketlenmeler olur ve yeni Phillips Egrileri olusur. Sekil 5’e bakildiginda da durumun
dogrulugu goriilmektedir. Ornegin 2009 yilinda iicretler 638 TL’den 693 TL’ye
yiikseltilerek %8 oraninda zamlanmistir. Aym1 donemde tiife ise %7 diizeyinde
gerceklesmistir. Kisa donemde yapilan bu zamlar para aldanimina neden olarak talebi
artirmis ve buda yillik enflasyon oranlarinda artisa neden olmustur. 2011 yilinda ise
enflasyon oranlar kisa donemdeki talep artisinin da etkisiyle %10 diizeyine ¢ikmistir. Bu
durumda enflasyon parasinin eridigini goren is¢i tekrardan bir iicret zamminda bulunmus ve
ticretler 2010 yilindaki 760 TL diizeyinden 837 TL diizeyine ¢ikarilarak %10 oraninda
zamlanmistir. Goriildiigii gibi bu dongii teoriye uygun bir sekilde kisa donem SRPC egrisinin
saga kaymasiyla siirekli olarak tekrar etmektedir. Bu durumlar ise ARDL testinde elde edilen
enflasyon ve issizlik oranlar1 arasinda kisa donemli ters yonlii iliskinin gegerli oldugunu
gosterirken uzun donemde bdyle bir iliskinin istatistiksel olarak anlamsiz olmasimi da
acgiklamaktadir.

Issizlik ve fiyatlar genel seviyesinin negatif iliskinin varligi disinda dogrusal
hareketlenmelerin oldugu yillar da mevcuttur. Ornegin 1995-1996 yillarinda issizlik ve
fiyatlar genel diizeyi azalirken, 2013-2014 yillarinda ise her ikisinin de arttig1 goriillmektedir.
Enflasyonla issizlik arasinda yasanan kisa donemli iliskinin nedenlerini kesfetmek icin bazi
isaretli yillara deginilecektir. Buna gore 1998-1999 yillar1 araliginda goriilen zit yonlii iligki
1998 ruble krizi ile agiklanabilir. Enflasyondaki diisiis devam ederken Tiirkiye’nin en etkili
dis ticaret ortaklarindan birisi olan Rusya’da yasanan krizin de etkisiyle reel kesimde
yasanan daralma ve bu iktisadi daralma ortaminda sanayi kapasite kullanim oranindaki diisiis
tiretimi durdurmus bu durumda on binlerce kisinin islerinden ¢ikarilmasina neden olmustur.
Bir baska iliski durumunun ise 2008 yilinda gergeklestigi goriilmektedir. 2008 kiiresel krizi
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ABD kaynakl1 olsa da hizl1 bir sekilde kiiresel ekonomiyi etkilemis ve Tiirkiye’de bu krizden
etkilenmistir. Diinya genelinde yasanan iktisadi daralma ve talep de yasanan azalmalar
tiretimi de etkilemis arzda yasanan azalig sonucu baz1 firmalar is¢i ¢ikarmiglardir (Altuntepe,
2009: 142). Aym yillarda enflasyon oranindaki diisiisiin nedenine bakildiginda ise
Tiirkiye’nin 2007-2008 yillarindaki yiiksek petrol ve emtia fiyatlarinin girmis oldugu azalis
egilimi 2009°da da siiregelmis, diisen fiyatlarin yani sira yasanan i¢ talepteki daralma
enflasyonun diismesine neden olmustur. Ayrica kiiresel krizin sonucunda ABD’nin
benimsedigi genisletici maliye politikasi ile dolar tiim diinyaya yogun bir sekilde dagilmis
ve bu genisleme bir¢ok iilkenin enflasyon oranlarinin azalmasina neden olmustur. Diinya
ticareti agisindan bu bollugun etkileri 2017-2019 yillarinda ise azalmaya baslamistir. 2018
yilinda yasanilan kur krizi sonucu ekonomik biiylime konusundaki istikrar bozulmustur
(Erytizlii, 2020: 11). 2018-2019 yillarina bakildiginda enflasyona yonelik gostergeler ve kisa
vadeli goriiniim 6nemli 6l¢iide iyilestigini gostermektedir. 2017 ve 2018 yillarindaki tiiketim
mali1 licretlerinin olumlu goriiniimi, 1liml i¢ talep kosullar1 ve enflasyon beklentilerindeki
iyilesme enflasyon gostergelerindeki diisliste onemli bir etki birakmistir. Bununla birlikte
ABD dolar bazinda ithalat fiyatlar1 da enflasyonun diismesinde etkili olmustur (TCMB
Enflasyon Raporu 1V, 2019: 27). Bu gibi durumlar fiyatlar genel diizeyinin azalmasina etki
ederken ayn1 zamanda tiretimin ve i¢ talebin yavaslamasi igsizlik oranlarinin da yukari seyir
etmesine yol acarak ve karsimiza Phillips egrisini ¢ikarmaktadir. Yasanan iliskilerin kisa
stireli olmasi ise iktisadi nedenlerden kaynaklandigi kadar jeopolitik ve siyasi nedenlere de
dayanmaktadir.

0F 0% 0% 10 11 12 13 14 16 18 17 18 18 20 21 07 08 08 10 11 12 13 14 15 1@ 17 18 19 20 21

— CUSUM ---— 5% Significance | | — CUEUMof Squans ---- 5% Significance

Sekil 6: Istikrar Testleri Bulgular

Sekil 6, ylizde bes seviyesinde verilerin dengeli hareketlenmeler sergiledigini
gostermektedir. Degiskenlerin nedensellik durumlarini belirleyebilmek i¢inse VAR Granger
nedensellik testi uygulanmis, degerlendirmeler Tablo 7°de gosterilmistir. Modele ait uzun
donemli nedensellik sonuglari incelendiginde bir nedensellik durumu karsimiza
¢tkmamaktadir.

Tablo 7: Nedensellik Testi Bulgulari

Uzun Dénem Analiz Sonuclari

INF UNEMP DUMMY (2000)
2.994 0.246
INF -
[0.223] [0.883]
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2.362 0.181
UNEMP i
[0.306] [0.913]
0.389 7.222
DUMMY (2000) [0.822] [0.002] ]

2000 yilin1 temsil eden kirilma yilina ait f istatistiki degerlerine bakildiginda %S5 kritik
seviyesinin asagisinda olmasi tek kirilmali duraganlik testinde elde edilen kirilma tarihinin
dogru tespit edilmis oldugunu gostermektedir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Phillips egrisi analizinin gegerliligi tartigmasi stiregelen bir husustur. Bu tartismayla
ilgili teorik alt yapinin temellerini ilk olarak 1958 yilinda atan A.W. Phillips’in Orijinal
Phillips Egrisi analizidir. Daha sonraki yillarda bu calismanin glinimiizdeki haline
getirilmesi Solow ve Samuelson’un 1960 yilinda yaptig1 calisma ile olmustur. ilerleyen
yillarda Solow-Samuelson Phillips Egrisi ile ilgili baz1 ekoller tarafindan farkli zamanlarda
farkli goriisler bildirmeleri ile Monetarist Phillips egrisi, Yeni Klasik Phillips egrisi gibi
Phillips egrisine farkli yaklagimlar katilmistir. Literatiire bakildiginda Phillips egrisinin
gecerliligini koruyup korumadigi ile ilgili yapilan tartigmalarda Tiirkiye 6rneklemi i¢in farkli
sonuclara ulasilmistir. Phillips Egrisi’nin gegerliligi ¢calismasinda uzun siiredir devam eden
tartismalarin Tiirkiye ekonomisindeki gecerliligi tekrardan irdelenmis, bu amagla ARDL ve
Granger nedensellik yontemleri kullanilmigtir. Analiz bulgularina bakildiginda ARDL
testinin gosterdigi bulgular esliginde fiyatlar genel seviyesi ve issizlik degiskenleri kisa
zaman araliginda zit yonlii etkilesim igerisindeyken, uzun donemde ise f istatistik degerleri
anlamsizdir. Bu sonuglar uzun donemli bir isgsizlik enflasyon degis tokusu Tiirkiye
ekonomisinde belirtilen zaman araliklarinda s6z konusu degildir. Bu kapsamda ulasilan
sonuclar, Monetarist ekoliin 6ne siirdiigii hipotezin Tiirkiye i¢cin kabul edilebilir oldugunu
desteklemektedir. Uzun donem nedensellik testi ise, degiskenler arasinda, enflasyonun
igsizligin nedeni olmadigi ve issizligin enflasyonun nedeni olmadigi seklindeki Ho
hipotezlerinin kabul edildigi goriilmekte yani enflasyon ve issizlik degiskenlerinin
birbirlerinin Granger nedenleri olmadiginin tespit edilmis olmasi, ARDL testinin bulgularini
dogrulamaktadir. Analiz bulgular1 bu hususta yapilmis 6nceki ¢alismalardan Bayrak ve
Kanca (2013)’nin ¢alismalarinda elde ettigi, uzun vadede nedensellik iliskisinin olmadig1
sonuclarini destekler niteliktedir. Ayrica Uysal ve Erdogan (2003), Arabaci ve Eryigit (2012)
ve Ozer (2020)’in ¢aligmalarinda issizlik ve enflasyon degiskenlerinin zit yonlii etkilesimini
tespit etmesi yine yapilan bu calismayi desteklemektedir. Aragtirmada ulasilan bulgular
kapsaminda, f istatistikinin anlamli oldugu dénemlerde {icretlere yapilan zamlarin
beraberinde getirdigi bir talep artis1 arzdan daha da fazla olmasi durumunda enflasyon
olusmaktadir ve yapilacak licret zamlarinin arzdaki degismelere oranlanmasi bir 6neri olarak
diistintilebilir. Bunun yani sira talep edilen mallarin ithalatla telafi edilmesi ve dovizdeki
artislar yine fiyatlar genel diizeyinde artisa neden oldugundan bu da beraberinde alim giictlinii
artirmak i¢in iicret zamlarmi getirmektedir. Bu dongii ise ¢ikilmaz hal almaktadir. Bu
durumda yerli iireticiyi desteklemek ve liretim maaliyetlerinin azaltilmasi igin biiylik
destekler saglamak ve ithalat yoluyla kisa donemli talep ihtiyaglarimi karsilama yolundan
vazgecilmesi 6neri olarak sunulabilir. Ayni sekilde istihdam da saglanan kit imkanlara karsin
niifusun hizla artmasi igsizligi sorun yapmaktadir. Bu durumda da niifus artig hizini azaltici
politikalar uygulanmasinin yani sira, 6rnegin tarimda 6zel miilkiyetlere devlet daimi is¢i
atayarak igsizlik sorununa ¢oziimler getirebilir. Bu iscilerin {icretlerini de yarisini biitce
iistlenerek yarisin1 da miilkiyet sahibi tistlenerek maliyetleri de yar1 yartya paylasmis olurlar.
Sonug olarak Phillips Egrisi analizi tilkemizde gegerli bir analiz olmaya devam etmekte ve
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yoneticilerin iki segenek yapmalari durumunda nasil bir tercih yapacaklarina yon
vermektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Calismada bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uyulmustur.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar:

Yazarlarin makaleyi katkilar1 %33,3 oraninda esdegerdir.

Cikar Beyam

Yazarlar ve tgilincii taraflar acisindan calismadan kaynakli c¢ikar catigmasi
bulunmamaktadir.
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