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Ozet

Dis ticaretin ekonomik biiyiime ve kalkinma {izerine olan etkisi, bilimsel literatiirde kabul edilen temel
unsurlardan biridir. Ulkeler sahip olduklari Giretim giiglerini uluslararasi ticaret temelinde kullanmalari,
dénemsel olarak ekonomik biiyiimeye farkli yénlerde katki saglamaktadir. Ulkelere gére degisim
gostermekle birlikte imalat sanayi ve alt sektorler dis ticaret rakamlari tizerinde 6nemli etki sahibidirler.
Sektorlerin uluslararasi ticarette elde etikleri gelisim ve ekonomik biiylime arasindaki iliski kalkinmanin
ybnlendirici sektorlerini belirleyebilmek agisindan 6nemlidir. Bu ¢alismada Tirkiye ekonomisindeki
blylime ve kagit ve kagit Urinleri sektorinin dis ticaret verileri arasinda nedensellik iliskisinin
incelenmesi amaglanmistir. Kagit ve kagit iriinleri sanayinin ihracat ve ithalat biiylime oranlari ve GSYiH
(ekonomik bilyume) degerleri kullaniimistir ve 2002-2021 dénemini kapsamaktadir. VAR modeli
Uzerinden uygulanan Granger nedensellik testi sonucuna goére ihracattan ekonomik bliylimeye,
ekonomik buyiimeden ithalata ve ihracattan ithalata dogru tek yonli nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Abstract

The effect of foreign trade on economic growth and development is one of the basics in the scientific
literature. The countries' use of their production power on the basis of international trade contributes
to economic growth periodically in different ways. Although it varies according to the countries, the
manufacturing industry and sub-sectors have a significant impact on foreign trade figures. The
relationship between the development achieved by the sectors in international trade and economic
growth is important in terms of determining the leading sectors of development. In this study, it is
aimed to examine the causality relationship between the growth in the Turkish economy and the
foreign trade data of the paper and paper products industry. Export and import growth rates and GDP
(economicgrowth) values of the paper and paper products industry are used and cover the 2002-2021
period. According to the results of the Granger causality test applied over the VAR model, there is a
one-way causality relationship from exports to economic growth, from economic growth to import, and
from export to import.

GiRIS

artis oranlariyla élciilmektedir. GSYiH’da meydana gelen
degisim ile olcilen ekonomik biylime farkh sekillerde

Tum Ulkelerin ortak amaci sahip olduklari kaynaklari en
etkin ve verimli bir bicimde kullanarak ekonomik biylime
ve kalkinmayi saglamak ve yasayanlarin refah seviyelerini
ylkseltmektir. Reel milli gelirde meydana gelen
degisiklikle ifade edilebilen ekonomik blylime toplam
gelir ve toplam giktida yani mal ve hizmet arzindaki artisla
iliskilendirilmektedir (Simsek ve Kadilar 2010). Ekonomik
blylime icin sermayeden daha fazla miktarlarda mal
Uretimi ve tasarruflarin yatirnmlara dénismesi gereklidir
(Colak ve Oztiirkler 2012). Genel olarak tiretim faktorlerin
sayisal artisi, Uretim kapasitesinin genislemesi ya da
Uretim faktorlerinin verimliliginde olusan degisimlerle
gerceklesen ekonomik biylime uzun dénemli dinamik bir
degiskendir (TGrlGoglu 2019). Her Ulkenin
makroekonomik hedeflerinden biri olan ekonomik
bilylime gayri safi yurtici hasila (GSYiH)’da meydana gelen
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(Uretim, harcama, gelir yontemleri) hesaplanabilmektedir
(Senkardesler 2018).

Dinya ekonomilerinde kendi kendine vyeterlilik
durumunun, olusan kiresel ekonomi ile ortadan kalkmasi
ile Glkeler arasinda olusan zorunlu ekonomik iliskiler ve
dis ticaret, Ulkeler bazinda olusan blyime ya da
kiicilmenin diger (lkeleri etkiler duruma gelmesine
neden olmus ve uluslararasi ticareti kaginilmaz kilmistir
(Akyol ve Mete 2021, Ugur ve Dalli 2021). Blylime ve
kalkinma amacinda olan (lkelerde teknolojik degisimler,
istek ve ihtiyaglarda olusan farklilasmalar ve sanayilesme
nedeni ile zamanla kaynak sikintilari ortaya ¢ikmakta ve
dis kaynak kullanimlari zorunlu olmaktadir (Korkmaz ve
Aydin 2015). Dis alim ya da dis satim yani dis ticaret
yoluyla temin edilen kaynaklar ya da Urlinler ekonomik
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faaliyetler icin kullanilmakta ve blylime dilzeyine katki
saglamaktadir (Koksal 2016).

Ekonomik blylime (zerine dis ticaret boyutu
arastirildiginda ihracata ve/veya ithalata dayall blylime
modellerinin  glinimizde o6nemli  hale geldigi
goriilmektedir. ihracata Dayal Biiyiime Hipotezi (iDBH),
bldylimenin ihracat kaynagina odaklanmakta, ihracat
artislarinin ve buna yonelik tesvik mekanizmalarinin, farkl
vasitalarla ekonomik bilylmeyi hizlandiracagi ve
biylimenin motoru olacagini 6ne siirmektedir. ithalatin
biyiime uzerinde etkili oldugu ithalata Dayali Biyiime
Hipotezinde (ITDBH) ise artan ithalatin ekonomik
performansi hizlandirma etkisi 6n plana g¢ikmaktadir.
ithalat ile teknoloji, hammadde, sermaye mali ya da
aramali temini bliyimeye destek olmaktadir ve teknoloji
transferi yoluyla uzun dénemde ekonomik biliyimeye
ihracattan daha fazla katki sagladigi savunulmaktadir
(Yurdakul ve Aydin 2018).

Dis ticaret rakamlarinin olumlu yonde gelisme gostermesi
uluslararasi alanda llkelerin rekabet gliclinii attirmakta
ve pazar hakimiyetine imkan saglamaktadir. Teorik olarak
bakildiginda yatirimlarin yapilamayisi, sermaye sorunlari
ve gelir yetersizligi nedeni ile gereksinim duyulan ithalatin
gerceklesemeyisi  blylime ve kalkinma siireglerinde
sikintilara neden olmakta, ihracat yoluyla elde edilen gelir
ise buylme ve kalkinmaya olumlu katkilar saglamaktadir.
Bu teorik durumun yani dis ticaretin ekonomik biyime ile
olan iliskisel diizeyinin belirlenebilmesi belirli analizlerin
yapilmasini gerektirmektedir. Ekonomik bliyiime odakl
bakildiginda ilk olarak ihracatin déviz girdisi nedeni ile
olumlu katkisinin olacagi ithalatin ise doviz ¢ikisi nedeni
ile bliyime Uzerinde olumsuz etki yapacak oldugu
dustincesi kabul goérebilmektedir. Ancak biiyiime Uzerine
ihracat ve ithalatin etkilerinin birlikte degerlendirilmesi
daha dogru sonuclar elde edilebilmesi acisindan son
derece 6nemlidir (Awokuse 2008).

Bu calismada kagit ve kagit Grlinleri sektoriniin dis ticaret
yapisinin iilkenin ekonomik biyiimesinden (GSYiH)
etkilenme durumunun olup olmadigl ve etki varsa etki
yonl ve siddetinin incelenmesi amaclanmis ve sektorel
ihracat ve ithalattaki ylizde degisimler (blylime oranlari)
ile ekonomik blylime arasinda nedensellik iliskisi ele
alinmistir. Bu amagla 2002-2021 dénemini kapsayan yillik
veriler, VAR modeli, Johansen Esbitiinlesme testi ve
Granger nedensellik sinamasi yardimiyla
degerlendirilmistir.
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Turkiye’de Dis Ticaret Tarihi

Ulkemizin dis ticaret seriiveni ile ilgili degerlendirme
yapilirken Osmanl imparatorlugu ve ingiltere arasinda
imzalanan (1838) Balta Limani Anlasmasini ve bu anlasma
devaminda Diyun-u Umumiye kadar uzanin ekonomik
iflas sdrecini dikkate almak gerekmektedir. Yapilan
anlasma ile uluslararasi ticaretten pay almayl amaglayan
Osmanli imparatorlugu yetersiz sanayi yapilanmasi ve
siyasal-ekonomik sorunlar nedeni ile tlkelerin hammadde
sagladiklari bir pazar niteligine blrinmdistlir. Zamanla
yabanci Ulkelere saglanan ticari imtiyazlar ve bankacilk
faaliyetleri Uretimin daha da zayiflamasina ve ithalatin
artisina neden olmustur. Balta Limani anlasmasinin
etkilerini 1929 yilinda kaldirabilen Tirkiye Cumhuriyeti
Ulkenin ekonomik yapisi ve sermaye birikimi unsurlarini
dikkate alarak liberal, devletci, karma ve sonrasinda
tekrar liberal ekonomik politika izlemek durumunda
kalmistir (Ozdemir ve ark. 2016).

Cumhuriyetin ilanindan oOnce, Subat 1923’te Atatirk
tarafindan toplanan izmir iktisat Kongresi ile yeni tlkenin
ekonomik vyapisi sekillendirilmeye baslanmis, disa
bagimhhgin olusturacak oldugu zararlar nedeni ile
milliyetgi-liberal  ekonomik politikalarin  izlenmesi
kararlastinlmistir. Kurtulus savasi sonrasinda Ulkede
yeterli sermaye birikimi ve (iretim icin alt yapi tesislerinin
olmayisi  devlet¢i politikalarin  izlenmesini  zorunlu
kilmistir. Bu slirecte bircok fabrika ve sanayi tesisi
kurulurken, ekonomik faaliyetlere yo6n vermek igin
Merkez Bankasi ve sanayi destekleyici bakanlklar
kurulmustur. 1950'li yilardan sonra liberal ekonomik
politikalar benimsenmis olmasina karsin yasanan
olumsuzluklar planli kalkinmaya gecilmesini saglamis ve
ithal ikameci politikalarla doviz tasarrufu yapilmasi
planlanirken doviz darbogazi kendisini gbstermistir
(Korkmaz ve Aydin 2015).Yapilan devaliiasyonlarla ihracat
tesvik edilmeye calisiimis ve sanayi sektoriniin dis
ticaretteki agirhg artmistir. 24 Ocak 1980 yilinda (lke
ekonomisi disa acgilmis, serbest ekonomik modele
gecilmis ve ihracata dayali ekonomik biiyime modeli
kabul edilmistir (Erkilig 2006).

Uluslararasi piyasalarla esgidim icinde hareket etmek
isteyen ve zaman igerisinde izlenen ekonomik politikalar
ve kiiresel anlamda olusan ekonomik sorunlar nedeniyle
dis ticaret dengesini istenilen dilzeye getiremeyen
Ulkemiz, oOzellikle enerjide olusan disa bagimhhgin
olumsuz etiklerini yasamaktadir. 2000°li yillardan sonra
yapilan ihracatin énemli bir kismi ara mali ve tiketim
mallarindan olusurken, ithalatta ara mali ve sermaye
mallar ilk siralarda yer almaktadir. Ulkemiz ihracat
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yapabilmek icin ithalat yapmasi gereken bir sanayi
yapisina sahiptir. Uretimin farkli sektérel birimleri dikkate
alindiginda dis ticaret fazlasi veren sektorler bulunmakla
birlikte dis ticaret agig1 yasayan alt sektorel birimler daha
¢ogunluktadir.

Kagit ve Kagit Uriinleri Sektorii

Ulkemizde orman driinleri sektoriin alt sektdrlerinden
olan kagit ve kagit drinleri sektori cesitli agac tirleri ve
yillik bitkilerden (jit, kendir, kamis vb.) Uretilen seliiloz,
odun hamuru ve kullanilmis kagitlarin geri kazanimi ile
elde edilen atik kagitlarin gesitli mekanik ve kimyasal
islemlerle kdgida donustirilmesine kadar gegen siregleri
iceren ve orta-agir sanayi dali kategorisinde yer alan bir
sanayi daldir (URL-1, Adigiizel 2018).

Tlrkiye'de kagit ve kagit Grinleri sektoriinde ara mal
kullanimi yiksek diizeyde olmasina ragmen, baski ve
temizlik kagitlarin Gretiminde kullanilan beyazlatiimis
selilozun  Ulkemizde  Uretimi  yapilamamaktadir.
Ulkemizde kagit sektori, tasidigi blyime potansiyeli,
surekli gelisen i¢ pazar ve artis gosteren talebe sahip olup,
ancak uretim bakimindan yeterli diizeye ulasamamakta
ve hammaddeye erisim acisindan da problemler
yasanmaktadir (Adiglizel 2018).

Ayni zamanda kagit ve kagit Grtinleri sektori firma sayisi,
istihdam ve artan ihracat degeri ile 6nemli bir imalat
sanayisidir. Kagit ve kagit trunleri sektoriin ihracat hacmi
2021 vyihinda vyaklasik 2.4 milyar dolardir. Dinya
ihracatinda 0.9’luk bir paya sahip olup, bir dnceki yila gore
diinya ihracatindaki payini %25 artirmistir. Kagit ve kagit
drdnleri agisindan Glkemizin ithalat hacmiise 2021 yilinda
yaklasik 4.1 milyar dolardir. Kagit ve kagit Griinleri imalati
sektériinde kapasite kullanim orani 2021 yilinda bir
onceki yila gore 0.1'lik bir azalma gostererek %83.2
olmustur. TUIK 2020 yili verilerine gére kagit sanayinde
toplam 4112 girisim mevcut olup, imalat sanayinin firma
bazinda %1’ini ve istihdam olarak da %1.9’unu
olusturmaktadir. TUIK 2020 Faktér Maliyetiyle Katma
Deger Istatistiklerine gore ise, kagit sektoriindeki
firmalarin tim imalat sanayi sektorleri igcindeki katma
degeri %3.15 ve llke geneli faktor maliyetiyle katma
deger orani ise %1.23 “tiir (URL-1).

Literatiir Taramasi

Dis ticaret ve ekonomik blyime arasinda iliskinin var olup
olmadigi bircok calismanin konusu olmakla birlikte, bazi
calismalar sektorel dis ticaret rakamlari ve ekonomik
bliyime arasinda nedensellik analizleri yaparken
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calismalarin blyik bir kismi ise Ulkenin dis ticareti ve
ekonomik blyime arasinda nedensellik iliskisi kurmaya
calismislar ve buna yonelik hipotezler olusturmuslardir.
Calismalarda ihracat ve ithalat rakamlarinin ekonomik
bliyiimeye, ya da ekonomik bliyimenin ihracat ve ithalata
yonelik biylime yonli nedensellik iliskisi kurulmaya
cahsilmistir. Calismalar baslangicta en kiiclik kareler
yontemi kullanilarak yapilirken zamanla Granger
nedensellik analizler, Johansen es bitinlesme analizi,
VAR ve VECM gibi daha karmasik yontemler kullaniimaya
baslanmistir (Koksal 2016).

Diinya genelinde ihracat ve ithalatin ekonomik biyime
Uzerine olan etkisinin arastirildigi ilk calisma 37 tlkenin dis
ticaret ve ekonomik biylme verilerini inceleyen Jung ve
Marshall (1985) tarafindan yapilmis ve sadece dort lilkede
ihracatta olusan artisin ekonomik bliyiimeye tek yonli
etkisinin varhgi belirlenmistir. Benzer dislince ile 16
gelismis Ulke Gzerinde calismalarini yapan Afxentiou ve
Serletis (1991), iki Ulke haricinde ihracatin blylimeye
olumlu katki yaptig hipotezine destek bulamamislardir.
Marin (1992)tarafindan Almanya, ABD, Iingiltere ve
Japonya Uzerinde Granger nedensellik testi ile yapilan
calismada ihracatin biylimeyi destekledigi sonucuna
ulasiimistir. Zhang ve Zou (1995) Avustralya, Cin ve
Hindistan tizerine yapmis olduklari ¢alismalarinda ithalat
ve ekonomik bilylime arasinda pozitif yonla iliski
belirlemislerdir. Ekanayake (1999) ihracatin biylime
Gzerine ve bliyiimenin ihracat (zerine etkisinin oldugunu
sekiz adet gelismekte olan Asya (lkesindeki arastirma
sonucunda bulmustur. Panel veriler yardimiyla OECD ve
bazi Asya ve Latin Amerika Ulkelerinde analiz yapan Woérz
(2005) ulkelerin buylimesinde ithalatin etkili oldugunu
belirlenmistir. Tang (2006), tarafindan Hong Kong
Gzerinde yapilan g¢alismada ihracat ve blylime arasinda
¢ift yonli nedensellik belirlemistir. Banglades ekonomisi
Uzerine arastirma yapan Paul (2011) ihracat destekli
bliyime ve ihracat ile ithalat arasinda cift yonli
nedensellik belirlenmistir. Tunus ekonomisi kapsaminda
yapilan calismada Saaed ve Hussain (2015) ithalat ve
ihracat arasinda ¢ift yonli ve ekonomik biylimeden
ithalata tek yonli nedensellik bulmuslardir. Devkota
(2019), Hindistan ekonomisi Uzerine yapmis oldugu
calismada ihracat ve ithalatin ekonomik biylimeye
etkisinin olmadigini belirlenmistir. Gaur ve arkadaslari
(2020) 15 gelismis ve gelismekte olan Ulkenin yiksek
teknolojik Grin ihracatini dikkate alarak bir c¢alisma
yapmis ve ekonomik biylmenin yiksek teknolojik
Urtnlerin ihracatini arttirdigini belirlemistir.
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Turkiye’nin  1923-1990 yilari arasinda ihracat ve
ekonomik buytme verileri kullanilarak yapilan ¢alismada
Bahmani-Oskooee ve Domac (1995), ihracat ve
ekonomik bliyime arasinda cift yonli nedensellik
iliskisinin var oldugu sonucuna ulasmislardir. Ayni
sekildeiclerinde Tirkiye’'nin de yer aldigi 26 ulkenin
incelendigi calismada Turkiye'nin ihracattan biylime
yonelik nedensellik iliskisinin pozitif sonuglar gosterdigi
belirlenmistir (Dutt ve Ghosh 1996). Yigidim ve Kose
(1997) tarafindan yapilan calismada Granger nedensellik
testi kullanilmis ve bliyiime Uzerine ithalatin etkisinin
olmadigi sonucuna ulasilmistir. Ozmen ve Furtun (1998)
ve Tuncer (2002), tarafindan vyapilan calismalarda
ihracattan ekonomik bliyimeye dogru bir nedensellik
iliskisi belirlenmemis  ve bliylime  hipotezini
desteklemeyen sonugclar elde edilmistir. Erdogan (2006)
yapmis oldugu calismasinda bliyiime ve ihracat arasinda
iki yonll iliski oldugunu belirlerken, Tastan (2010)
Spektral Granger Nedensellik testi yardimiyla ithalata
dayali biylime hipotezinin Tlrkiye icin gecerli oldugu
sonucuna ulasmistir. ithalat ve ekonomik biyiime
arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi belirleyen Ay ve
Gergeker (2013) gibi Akkas ve Oztiirk de (2016) ithalata
dayali bayiumeyi destekleyen sonuclar elde etmislerdir.
Tirkiye Uzerine yapilmis olan bazi calismalarda ise
GSMH’dan ihracata yonelik tek tarafli nedenselligin
oldugunu belirleyen bulgular bulunmaktadir (Ay ve ark.
2004, Karagol ve Serel 2005, Késekahyaoglu ve Sentiirk 2006).

MATERYAL ve YONTEM
Materyal

Ekonomik bliyime ve orman rlnleri sanayi sektoérinin
alt sektorlerinden biri olan kagit ve kagit trinleri sektori
dis ticareti arasindaki iliskinin test edilmesi amaciyla
GSYiH degerleri (Y) ve sektériin ihracat (E) ve ithalat ()
degiskenlerinin yizde degisimleri (blylime oranlar)
kullanilmistir. Ulkemizin 2002-2021 yili GSYiH degerleri
Dilinya Bankasi verilerinden yararlanarak elde edilirken
(URL-2), kagit ve kagit trinleri sektoriiniin 2002-2021
dis ticaret verileri ise Trademap sitesinden elde
edilmistir (URL-3).

Yontem
Duradanlik Analizi
Calismada ilk olarak seriler arasindaki iliskilerin dogru

olarak saptanabilmesi ve sahte regresyon sorunundan
kaginabilmek icin serilerin duragan olup olmadigi test
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edilmistir. Duraganhgin tespit edilmesi icin ise birim kdk
testlerinden faydalaniimistir. Genisletilmis Dickey Fuller
testi birim kokin varligini belirlemek icin kullanilan en
taninmis testlerden biridir (Dikmen 2012). Dickey Fuller
testinde tim adimlarda hata paylari arasinda korelasyon
sorunu oldugunda, bagimh degiskenin gecikmeli degeri
esitligin sag tarafinda olacak sekilde bir test onerilir. Bu
esitlige, Genisletilmis  Dickey-Fuller ~ (ADF) testi
denmektedir ve formiili su sekildedir.

AYt = ﬁ0+ﬁlt + 5Yf—1 + Zﬁl OCAYt_l + e (1)

ADF testi igin kritik nokta & =0 olup olmadigidir.
6 = 0O ise seri duragan degildir, § # 0 ise seri duragandir
(Bozkurt 2013, Tar1 2011, Dickey ve Fuller 1979). ADF test
birim kok sinamasi i¢in G¢ model kullanilmaktadir. Bunlar
(Bozkurt 2013);

AY, = 6Y;_; + e; (Trendin ve sabitin yer almadigi model) (2)
AY; = By + 8Y;_; + e; (Sabitin yer aldigi model) (3)
AY, = o + 1 + 8Y,_1 + e, (Sabitin ve trendin yer aldigi
model) (4)

Otoregresyon (VAR) Analizi

Ekonomik blylime ve dis ticaret arasindaki etkilesimin
incelenmesi igin, icsel ve digsal degisken ayrimini ortadan
kaldirarak tim degiskenleri i¢sel olarak kabul eden ve
degiskenlerin birbirlerini etkileyebilecegini varsayan VAR
analizi kullanilmistir (Karabulut 2018). VAR analizi,
Granger nedensellik testinin gelistirilmis hali olup, VAR
analizinde parametre tahminleri degil, degiskenler
arasindaki iliskinin belirlenmesi amaglanmaktadir (Sims
1980, Enders 1995, Kara ve ark. 2012). VAR analizinde
oncelikli olarak degiskenlerin optimal gecikme uzunluklari
belirlenmektedir. Bu gecikme uzunluklarinin tespiti ise
cesitli kriterlere bakilarak yapilmaktadir. VAR analizinde,
“varyans ayristirmasi” ve “etki-tepki” fonksiyonlari olmak
Uzere iki farkli uygulamada bulunmaktadir. Bunlar,
degiskenler  arasindaki  dinamik iliskiyi  ortaya
koymaktadir. Varyans ayristirmasi VAR modelinin
hareketli ortalamalar béliminden elde edilmekte ve
degiskenlerin  kendilerinde ve diger degiskenlerde
meydana gelen soklarin kaynaklarini yiizde olarak ifade
etmektedir. Varyans ayristirmasi sayesinde her bir rassal
sokun, gelecek dénemler icin 6ngdrinin hata varyansina
olan etkisi belirlenmektedir. Ayrica, varyans ayristirmasi
degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerinin dizeyi
hakkinda bilgi vermektedir (Enders 1995, Barisik ve
Kesikoglu 2006, Aktas 2010). Etki-Tepki fonksiyonlari analizi
ise soklarin degiskenler Gizerindeki etkilerini belirlemek igin
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yapiimaktadir (Yildinm 2022). Etki-tepki analizinde dikkat
edilmesi gereken husus ise duraganlik kosulunun saglanmis
olmasidir (Seviktekin ve Cinar 2017).

Johansen Esbiitiinlesme Testi

Johansen testleri, verilerin donisimlerinin 6zdegerlerine
dayanir ve maksimum korelasyona sahip verilerin dogrusal
kombinasyonlarini  temsil eder. Johansen testleri,
maksimum o6zdeger testi ve izleme testi olarak adlandirilir
(Dwyer 2015). Bagiml ve bagimsiz degiskenler arasindaki
esbitinlesme iliskilerinin  sayisini  belirlemek igin
Johansen'in esbiitiinlesme prosediirli uygulanmadan 6nce,
degiskenlerin | (0) veya | (1) degiskenleri olup olmadiginin
belirlenmesi gerekir. Bu ¢alismada kullanilan  tim
degiskenler | (1) degiskenleri oldugu igin bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasindaki es butlinlesme iliskilerinin sayisini
belirlemek icin Johansen'in esbiitiinlesme testi kullanilabilir.
Johansen'in esbiitlinlesme testinin temel formli asagidaki
gibidir.

Zt=AZt—1 + b + ATth—Tl + th +€f (5)

Formul 5'te, Z;, 1(1) bagimsiz ve bagiml degiskenler igin
vektordir, x;, rastgele olmayan degiskenin vektoridir ve €,
hata diizeltme terimidir (Naidu ve ark. 2017).

Granger Nedensellik Testi

Cizelge 1.Duraganlik analizi sonuglar

iki degisken arasindaki nedensellik iliskilerini test etmek icin
literatlirde yaygin olarak uygulanan analizlerden biri de
Granger Nedensellik testidir (Naidu ve ark. 2017). Granger
nedensellik, nedensellik sinamalarinin nasil gerceklestigini
gormek icin yapilan ekonometrik bir analizdir (Yildirim
2002). Granger nedensellik testinde modeldeki degiskenler
arasinda iki veya tek yonlu bir iliskinin olup olmadiginin
tespit edilmesi amaclanmaktadir. Granger nedensellik
analizinin formiilleri asagida verilmistir (Karimova 2022).

Yo=Yl ai+x + XL B+ xj + &g (6)

X = ?:1 Ai+xe + Z?=1 5j + Xe—j t+ €t (7)

Ayrica, Granger Nedensellik testinde serilerin ayni diizeyde
duragan olmasi ve hata terimlerinin iliskisiz olmasi gerekir.
Granger Nedensellik testi gecikme uzunluguna karsi duyarli
oldugu icin bu teste kullanilacak gecikmeli terimlerin sayisi
da 6nemlidir (Ozsoy ve ark. 2022).

BULGULAR

Calismada ilk olarak degiskenlerin duragan olup olmadig
test edilmistir.  Degiskenlerin  duraganlik sinamasi
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile analiz
edilmistir ve sonuglari Cizelge 1'de gosterilmistir.

ADF
Degiskenler
t-istatistigi p degeri
Diizeyde -2.873(0) 0.0673
Sabitli
1. farki -3.497 (0) 0.0206**
Y
Diizeyde -1.560 (0) 0.7704
Sabitli ve Trendli
1. farki -4.482 (0) 0.0118**
Duzeyde -1.599 (2) 0.4617
Sabitli
1. farki -7.975(1) 0.0000*
E
Duzeyde -3.582 (1) 0.0606
Sabitli ve Trendli
1. farki -7.923 (1) 0.0000%*
Diizeyde -2.723(2) 0.0906
Sabitli
1. farki -7.354 (1) 0.0000*
Diizeyde -3.643 (1) 0.0545
Sabitli ve Trendli
1. farki -8.345 (1) 0.0000*

* ** jsaretleri sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik dizeyinde degiskenlerin anlaml oldugunu goéstermektedir. Kritik degerler MacKinnon’dan (1996) alinmistir. Parantez

icerisindeki degerler en uygun gecikme uzunluklarini géstermektedir.
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Cizelge 1’e gore degiskenlerin diizey degerlerinin olasilik
(p) degerleri 0.05'ten buyik oldugu icin degiskenler
duragan degildir. Degiskenlerin 1. farki alindiktan sonra
Cizelge 1'de de gorildigl lzere degiskenlerin duragan
oldugu gorilmektedir. Yani, degiskenlerin 1. dereceden
farki alindiktan sonra p degerleri 0.05’ten kiigtk ¢cikmistir.
Calismada kullanilan tim degiskenler 1. dereceden
duragandir. Degiskenler duragan hale getirildikten sonra
VAR analizi yapilmasi i¢in uygun gecikme uzunlugu
belirlenmistir. VAR modeli igin gecikme sonuglari Cizelge
2’de verilmistir.

Cizelge 2’'de gorildUgu Uzere, LR, FPE ve SC degerleri
yardimiyla VAR analizi i¢in en uygun gecikme uzunlugu 2
olarak bulunmustur. Yani, model VAR (2) olarak
belirlenmistir. Daha sonra belirlenen VAR modelinin
duraganlk, otokorelasyon ve degisen varyans gibi
varsayimlari test edilmistir. VAR modeline ait karakteristik
kokler Sekill’de verilmistir.

Sekil 1 incelendiginde, ters birim kokleri cember icerisinde
oldugu icin model duragandir. Belirlenen VAR modelinin
otokorelasyon sonuglari ise Cizelge 3’te verilmistir.

Modele ait otokorelasyon LM test sonuglarina gére %5
anlamhlik dizeyinde modelde otokorelasyon sorunun
olmadigi tespit edilmistir. Son olarak belirlenen modelin
sabit varyans kosulunu saglayip saglamadigini belirlemek

Cizelge 2. VAR modeli gecikme sonuglari

icin White degisen varyans testi yapiimistir ve test
sonuglari Cizelge 4’te verilmistir. Cizelge 4’e bakildiginda
olasilik degeri 0.05’ten biliylk oldugu i¢cin model degisen
varyans sorununa sahip olmadigi bulunmustur.

15
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Sekil 1. VAR modeli igin karakteristik kokler

Uygun modelin VAR (2) olduguna karar verildikten ve
modelin varsayimlari test edildikten sonra etki tepki
analizi ve varyans arastirilmasi yapiimistir.

Gecikme LR FPE AlC SC HQ
0 NA 2.84e+14 41.79157 41.93643 41.79898
1 19.88486 1.72e+14 41.25949 41.83893 41.28917
2 18.03664* 8.36e+13* 40.38042 41.39444%* 40.43235
3 7.87176 1.11e+14 40.20756* 41.65616 40.28174*

LR: Likelihood ratio, FPE: Final prediction error, AIC: Akaike information criterion, SC: Schwarz information criterion, HQ: Hannan-Quinn information criterion

Cizelge 3. VAR modeli igin otokorelasyon LM test sonuglari

Gecikmeler LM istatistigi Olasilik degeri (p)
1 8.530264 0.4817
2 7.015982 0.6355
3 5.154498 0.8206
Cizelge 4. VAR modeli igin varyans sonuglari
Ki-kare degeri df Olasilik degeri (p)
63.37763 72 0.7559
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Sekil 2. Etki- tepki analizi sonuglari

Sekil 2’de yer alan etki-tepki analizleri incelendiginde,
GSYiH’ deki bir birimlik artis sokun ihracat degiskeni
Gizerinde bir etkisi bulunmazken, daha sonra dordincii
doneme kadar negatif yonde bir seyir izlemistir. Sonraki
dénemlerde ise dalgali bir seyir izlemistir. Ithalat
degiskeni  Uzerinde de ilk donem bir etkisi
bulunmamaktadir. ikinci dénemde pozitif yénde artis
gosterirken, daha sonra besinci doneme kadar negatif
yonde bir seyir izlemistir. Besinci dbnemden sonra dalgali
bir seyir izlemistir.

ihracat degiskeninde meydana gelen bir birimlik sokun
GSYiH Uzerindeki etkisi ilk dénemde pozitif azalan iken

Gizelge 5. GSYiH’nin varyans ayristirmasi

daha sonra negatif ve pozitif yonde bir dalgalanma
gostermistir. ithalat (zerinde ilk dénem bir etkisi
bulunmazken daha sonra pozitif ve negatif yonde bir
dalgalanma gostermistir.

ithalat degiskeninde meydana gelen bir birimlik sokun
GSYiH Uzerindeki etkisi ilk dénemde pozitif iken ikinci
dénemde negatif, lglincl ve dordiinci donemde pozitif
azalan daha sonra ise negatif ve pozitif dalgalanmalar
gdstermistir. Thracata etkisi ise ilk iki ddSnemde negatif
artan, daha sonraki iki donemde pozitif artan, besinci
donemde negatif, daha sonra ise dalgali bir seyir
gostermistir.

Standart hata DY DE DI
1 66870.27 100.00000 0.00000 0.00000
2 74870.61 79.77282 19.20827 1.01891
3 82777.33 70.55569 28.58499 0.85933
4 85018.03 70.87802 28.29588 0.82610
5 90599.90 63.18661 31.87709 4.93630
6 91738.76 62.21482 31.10547 6.67971
7 92832.02 61.94142 31.53378 6.52480
8 93366.56 61.53996 31.20827 7.25177
9 94203.59 61.37104 31.30546 7.32350
10 95526.74 60.55265 31.87453 7.57282
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Cizelge 5teki GSYIH degiskenin varyans ayristirmasi
incelendiginde ilk dénem GSYiH’deki toplam degisimin
tamaminin  (%100) kendisi tarafindan agiklandigi
gorilmektedir ve bu oran sirekli azalis gostermektedir.
Yani, GSYiH'nin, ihracattaki degisimlerden etkilenme
oranl ilk dénemde sifirdir ve bundan sonraki dénemlerde
artis gostermektedir. GSYiH’nin, ihracattaki
degisimlerden etkilenme orani besinci dénemden sonra
yaklasik %30 dizeyinde seyretmektedir.

Cizelge 6. ihracatin varyans ayristirmasi

Standart hata DY DE DI
1 12.81690 15.29607 84.70393 0.00000
2 18.87294 28.97283 64.51159 6.51558
3 20.98045 24.41682 55.36193 20.22125
4 22.53707 27.89634 53.12333 18.98033
5 24.15908 28.28720 52.20817 19.50462
6 24.73619 27.29987 50.00426 22.69587
7 26.04756 29.69644 49.83078 20.47278
8 26.83019 29.09055 48.58092 22.32854
9 27.33048 29.30935 47.90615 22.78450
10 28.24298 30.17197 48.01367 21.81436

Cizelge 6’da ihracatin varyans ayristirmasi sonuglari
verilmistir. Cizelge 6 incelendiginde, ilk donem ihracattaki
degisimin %84.70’i kendisi ve %15.30’u GSYiH tarafindan
aciklanmaktadir. ihracatin, ithalattaki degisimlerden
etkilenme orani sifirdir. ikinci dénemden sonra ihracattaki
degisimin kendi tarafindan agiklanma orani sirekli azalis,
GSYiH ve ithalat tarafindan agiklanma orani siirekli artig
gostermektedir. Onuncu dénemde ihracattaki degisimin
yaklasik %48’i kendisi, %30'u GSYIH ve %22’si ithalat
tarafindan aciklanmaktadir.

Cizelge 7. ithalatin varyans ayristirmasi

Cizelge 7’deki sonucglar incelendiginde ise ilk donem
ithalattaki degisimin %78.04’li kendisi, %21.76’s1 GSYiH ve
%0.20’si ihracat tarafindan agiklanmaktadir. ikinci
dénemde ithalat GSYiH’den %63.82 ve ihracattan %9.62
oraninda etkilenmistir ve ithalatin orani %26.56’ya kadar
diismistlir. Ayrica ihracattaki degisimlerden etkilenme
orani da surekli artarak %31.5 seviyesine kadar ¢ikarken,
GSYiH’ deki degisimlerden etkilenme orani ise ikinci
donemden sonra slirekli azalis gostererek yaklasik %40
diizeyinde seyretmektedir.

Degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliskinin olup
olmadigl Johansen esbitlinlesme testi ile arastiriimis
olup, Johansen es bitiinlesme testi uygulanmadan 6nce
degiskenlerin birinci dereceden duragan olup olmadigi
analiz edilmistir. Analiz sonucunda degiskenlerin timu
birinci dereceden duragan oldugu esbitinlesme testi
uygulanabilecegine karar verilmistir. Johansen
esbutlinlesme testi sonuglari Cizelge 8'de verilmistir.

Cizelge 8. Johansen esbitiinlesme testi sonuglari

Hipotez iz istatistigi Kritik deger Olasilik degeri (p)
r=0 42.84675 35.19275 0.0062
r<1 8.980774 20.26184 0.7381
r<2 3.142303 9.164546 0.5545

Maksimum
Hipotez 0z deger Kritik deger Olasilik degeri (p)
istatistigi
r=0 33.86598 22.29962 0.0008
r<i 5.838471 15.89210 0.8058
r<2 3.142303 9.164546 0.5545

Standart hata DY DE DI
1 7.433503 21.75475  0.204407 78.04084
2 12.87901 63.8235 9.621415 26.55508
3 14.07308 57.42622  12.12268 30.4511
4 15.62523 49.77106  23.95858 26.27036
5 18.0465 46.61013  30.62841 22.76146
6 19.02999 42.01388  28.92526 29.06086
7 19.96696 4298691  29.82321 27.18988
8 20.82711 42.32661 30.64617 27.02722
9 21.16208 41.34594  29.98114 28.67292
10 21.99876 41.87068 31.54874 26.58058
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Cizelge 8’deki Johansen esbitiinlesme testi sonugclarina
gore, degiskenler arasinda en az bir es butlinlesme iliskisi
tespit edilmistir. Yani uzun donemli bir iliskinin
oldugundan bahsedilebilir. Johansen esbiitliinlesme testi
ile sadece degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin
olup olmadigl analiz edilmekte olup iliskinin yoni ise
Granger nedensellik testi ile yapilmistir. Granger
nedensellik sonuglari Cizelge 9’da verilmistir.

Cizelge 9 analiz edildiginde bagiml degiskenin GSYiH (DY),
bagimsiz degiskenlerin ihracat biyime orani (DE) ve
ithalat bliyime orani (DI) oldugu durumda; ihracatin
olasilik degeri 0.05'ten kiiciik oldugu icin ihracat
GSYiH’nin Granger nedenidir. ithalatin olasilik degeri ise
0.05’ten biyiik oldugu icin ithalat GSYiH’nin Granger
nedeni degildir. Bagimli degiskenin ihracat, bagimsiz
degiskenlerin GSYiH ve ithalat oldugu durumda; GSYiH ve
ithalat ihracatin Granger nedeni degildir. Son olarak ise
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bagimli degiskenin ithalat, bagimsiz degiskenlerin GSYiH
ve ihracat oldugu durumda; GSYiH ve ihracat ithalatin
Granger nedenidir. Degiskenler arasindaki nedensellik
iliskilerinin yonleri ise asagidaki gibi ¢cikmistir:

e hracattan GSYiH’ye dogru tek yénli nedensellik
bulunmaktadir.

e GSYiH’'den ithalata dogru tek yénli nedensellik
bulunmaktadir.

e hracattan ithalata dogru tek yénli nedensellik
bulunmaktadir.

Cizelge 9. Granger nedensellik sinamasi sonuglari

Bagimli degisken: DY

Bagimsiz degiskenler

Ki-kare test istatistigi

Olasilik degeri (p)

DE 6.761515 0.0340
DI 1.042736 0.5937
Timii 10.28592 0.0359

Bagimli degisken: DE

Bagimsiz degiskenler

Ki-kare test istatistigi

Olasilik degeri (p)

DY 3.490984 0.1746
DI 5.379219 0.0679
Tamii 7.100896 0.1307

Bagiml degisken: DI

Bagimsiz degiskenler

Ki-kare test istatistigi

Olasilik degeri (p)

DY 13.63260 0.0011

DE 6.439148 0.0400

Timii 25.45460 0.0000
SONUC

Tirkiye’nin ekonomik blyimesinde kagit ve kagit trtnleri
sektérinin ihracat ve ithalat bliyime oranlarinin etkili
olup olmadiginin arastirildigi bu calismada, degiskenlerin
hem sabitli hem de sabitli ve trendli terime gore birinci
dereceden farki alindiktan sonra duragan hale geldigi
gortlmektedir. Johansen esbitiinlesme test sonucuna
gdre GSYIH (ekonomik biiyiime), ihracat ve ithalat
arasinda bir iligki bulunmustur. Bu iliskinin yoniiniin
belirlenmesi icin ise Granger nedensellik testi
kullanilimistir. Granger nedensellik analiz sonuglari ise
ekonomik bilylmenin ihracata, ithalatin ekonomik
blylUmeye ve ihracata dayali olduguna isaret etmektedir.
Son olarak da calismada yapilan etki-tepki analizi ve
varyans ayristirmasi sonuglari ile Granger nedensellik
sonuglari benzerlik gbstermektedir.
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