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Ozet: Tiirkiye Muhasebe Standardi 1(TMS 1)’ de kapsamli gelir tablosu
ve sOz konusu gelir tablosunda raporlanacak kapsamli kar kavrami
diizenlenmigtir. Diizenlemede belirtilen kapsamli kar, net kar rakamina kapsamli
gelir unsurlarmin ilavesiyle bulunan kar rakamidir. Bu rakamin finansal
tablolarda ve performans ol¢iimiinde kullanilan finansal oranlarda farkliliklar
yaratip yaratmadig karar alicilar agisindan dnem arzetmektedir. Bu dogrultuda
calismada IMKB’ de islem goéren imalat sektoriinde yer alan isletmelerin
finansal tablolart {izerinde yapilan inceleme ile kapsamli kar ve net kdra gore
hesaplanan 6zsermaye karliligi ve hisse basina kazang arasinda anlamli bir
farklilik olup olmadig1 incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kapsamli kar, muhasebe standartlari, hisse bagina
kazang, 6zsermaye karlilig

Abstract: The arrangement made in Turkish Accounting Standards 1
(TAS 1) introduced comprehensive income statement which consequently
created the concept of comprehensive income. Comprehensive income is the
figure calculated by adding comprehensive income constituents to the net
income figure. It has been argued whether this figure results in differences in the
financial rates used in the financial statements and in the performance
measurement. Accordingly, we review in this study on the manufacturing
enterprises enlisted in Istanbul Stock Exchange whether there are reasonable
differences between return on equity calculated based on comprehensive income
and net income and earnings per share.

Key Words: Comprehensive income, accounting standards, earnings
per share, return on equity

L.Giris

Isletmenin genel amagh finansal tablolarinin dnceki dénemin finansal
tablolari ile ve diger isletmelerin finansal tablolari ile karsilastirilmasina olanak

55

OZSERMAYE KARLILIGI VE HiSSE BASINA KAZANC ACISINDAN

verecek bicimde sunulmasi i¢in gerekli olan temel unsurlar1 agiklayan TMS

1’de net varliklarda artisa neden olan toplam gelir ve giderlerin bir arada gelir
tablosunda raporlanmasi onerilmektedir. Bu nedenle, isletme performansinin

6l¢iilmesinde kullanilan temel oranlardan olan 6z sermaye karlilik orani ve hisse
basina kazang oraninin hesaplanmasinda net kar yerine realize olmamis gelir ve

giderlerin de gelir tablosuna dahil edilmesiyle bulunan kapsamli karin
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kullanilmasi giindeme gelmektedir. Sirket performansinin degerlendirilmesinde
kapsamli karin dikkate alinmasmmin daha dogru sonuglar verecegi One
stiriilmektedir.

I1. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standardina Gore
Kapsamh Kar Kavram

Finansal raporlamanin amaci, bu raporlarin kullanicist olan
yatirimcilara, ortaklara, kredi veren kuruluslara ve igletme ile ilgisi olan diger
karar vericilere karar verme siire¢lerinde yardimer olmaktir. Diger bir ifade ile
finansal tablolar, kullanicilari i¢in en Onemli bilgi kaynagidir. Bu nedenle
finansal tablolarin isletmelerin mali durumlarini tam, agik ve seffaf bir sekilde
ortaya koymalar1 gerekmektedir.

Bu dogrultuda, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(TFRS) ile birlikte isletmelerin finansal tablo yapilarinda ve gelirlerinin
Olciilmesinde birtakim farkliliklar ortaya c¢ikmistir (Dastgir and Velashani,
2008:123-124). Bunlardan biri Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu
tarafindan 2007 yilinda TMS1 standardinda yapilan ve 2009 yili Ocak ayimdan
itibaren uygulanmasi zorunlu hale gelen diizenlemedir. Bu diizenlemeye gore,
isletmelerin kapsamli gelir tablosu hazirlamalar1 ve dolayisi ile kapsamli
karlarin1 hesaplamalart gerekmektedir. Yapilan degisiklik ile birlikte, TMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu standardina gore, bir isletme bir donemde
muhasebelestirilen tiim gelir ve gider kalemlerini;

. Tek bir kapsaml1 gelir tablosunda veya,

. Kar veya zarar bilesenlerini gosteren bir tablo ve kar veya zararla
baslayan ve diger kapsamli gelir bilesenlerini gosteren ikinci bir tablo (kapsamli
gelir tablosu) olmak iizere iki tabloda sunmalidir.

Standartta sirketlerin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikan degisimin ya sirket
ile ortak arasindaki islemlerden ya da donem karindan kaynaklandigi kabul
edilir. Bir sirket ile ortak arasindaki islemler, yeni hisse senedi ihraci, nakit
temettli dagitiminin agiklanmasi, hisse senedi ihract yoluyla temettii dagitimi
veya sirketlerin kendi hisse senedini alim satimi gibi islemleri igerir. Bugiinkii
ve gecmisteki hisse sahipleri ile yapilan bu tiir igslemler digindaki tiim iglemler
sirketin performanst sonucu olmaktadir ve bunlar krin bir bileseni olarak
raporlanmalidir(Celik, 2006: 76-77). Bu gerekge ile birlikte net varliklarda
artisa neden olan toplam gelir ve giderlerin bir arada gelir gider tablosunda
raporlanmas1 Onerilmektedir. S6z konusu standart ile yapilan degisiklik
oncesinde gerceklesmemis kayiplar ihtiyatlilik ilkesi geregi donemin gelir
tablosunda raporlanmak iizere tahakkuk ettirilirken; gergeklesmemis gelirler
tahakkuk ettirilmemekte Ozkaynak degisim tablosunda raporlanmaktaydi.
Ancak standartla birlikte, gercege uygun deger esasina gecilmesi sonucu
ihtiyathilik ilkesinin sinirii genisletilmistir (Giicenme, 2012). Bu kapsamda
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kapsamli kara ulagmak i¢in 6zkaynaklara yansitilan kar veya zararlar da gelir

tablosuna dahil edilmelidir ve bu unsurlar TMS 1’ de sOyle siralanmistir:

e Yeniden degerleme fazlasindaki degisimler (bakiniz: TMS 16 Maddi Duran
Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar),

e TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardimin 93A Paragrafi
uyarinca muhasebelestirilmis tanimlanmis fayda planlarindaki aktiieryal
kazang ve kayiplar,

e Dig iilkedeki bagl isletmeye ait finansal tablolarin g¢evrilmesinden
kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar (bakimiz: TMS 21 Kur Degisiminin
Etkileri ),

e TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 5.7.5 iincii Paragrafi uyarinca
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynaga dayali
finansal araglardaki yatirimlardan kaynaklanan kazang ya da kayiplar,

e Nakit akis riskine iligkin riskten korunma araglarina bagli olarak olusan
kazang veya kayiplarin etkin kisimlart (bakiniz: TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme),

e Gergege uygun deger farki kir ya da zarara yansitilan olarak siiflandirilan
borglara iligkin olarak s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen
degisimlerle iliskilendirilebilen gercege uygun degerdeki degisim tutari
(bakimiz: TFRS 9’ un 5.7.7 Paragrafi).

TMS 16’nin 39. paragrafina gore; eger bir varligin defter degeri yeniden
degerleme sonucunda artmigsa, bu artig diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmeli ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme
deger artis1 ad1 altinda toplanmalidir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi,
aymi varligin daha once kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan yeniden
degerleme deger azalisint tersine ¢evirdigi Olglide  gelir  olarak
muhasebelestirilmelidir.

TMS 16’nin 40. paragrafina gore; eger bir varligin defter degeri yeniden
degerleme sonucunda azalmissa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilmelidir. Ancak, bu azalis diger kapsaml1 gelir olarak bu varlikla
ilgili yeniden degerleme fazlasindaki her tiirlii alacak bakiyesinin kapsami
Olclisiinde ~ mubhasebelestirilmelidir.  Diger  kapsamli  gelir  olarak
muhasebelestirilen sdz konusu azalig, yeniden degerleme fazlasi basligi altinda
0zkaynaklarda birikmis olan tutar1 azaltir.

TMS 38’ in 85 ve 86. paragraflarinda ise maddi olmayan duran varliklar
icin TMS 16’ da bahsedilen durumun ayni yer almaktadir. Bununla birlikte
TMS 19’un 93 a paragrafina gore; bir isletme, aktiieryal kazang ve zararlan
olustuklar1 donemde muhasebelestiren bir politika uygularsa;

e Tanimlanmis fayda esasl planlarin tiimii,

e Aktiieryal kazang ve zararlarin timii de diger kapsamli gelir kaleminin
altinda muhasebelestirmelidir.
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TMS 21’in 27. paragrafi geregi, yabanci para kalemler igin finansal
riskten korunma muhasebesi TMS 39 ile diizenlenmistir. Finansal riskten
korunma muhasebesi bazi kur farklarinin, bir isletmenin kur farklari igin bu
standardin gerektirdigi yaklasimdan farkli bir muhasebelestirme uygulamasini
gerektirir. Ornegin, TMS 39, nakit akisina iliskin finansal riskten korunma araci
olarak nitelendirilen parasal kalemler iizerindeki kur farklarinin, korunmanin
etkinligi Olgilisiinde, baslangicta diger kapsamli gelir olarak gosterilmesini
ongormektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardimin 5.7.5. paragrafina gore, bu
standart kapsaminda olan ve alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynaga
dayali bir finansal araca yapilan yatirmmin gercege uygun degerinde sonraki
tarihlerde meydana gelecek degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda bir tercihte bulunulabilir. 5.7.6. paragrafa gore ise sz konusu
yatirnmdan elde edilen temettiiler, TMS 18 Standardina gore isletmenin bu
temettiileri tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarih itibariyle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ayni standardin 5.7.7. paragrafina gore ise ger¢ege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan bir finansal
borgtan kaynaklanan kazang ya da kayip asagidaki sekilde sunulur:

e Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
degisim tutar1, diger kapsamli gelir olarak sunulur.

e S0z konusu borcun gergege degerinde meydana gelen degisimden geriye
kalan tutar, kar veya zararda sunulur.

TMS 39’un 100. paragrafinda bahsedildigi iizere; nakit akis riskinden
korunma islemlerinde, diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilmis
bulunan tutarlar, finansal riskten korunma konusu tahmini nakit akislariin kéar
veya zarari etkiledigi donem veya donemlerde (6rnegin, tahmin edilen bir satig
gerceklestiginde), Ozkaynaklardan c¢ikarilarak kéar veya =zararda yeniden
siniflandiriimalidir.

TMS 1 ile giindeme gelen kapsamli kar kavrami yukarida belirtildigi
iizere bircok muhasebe ve finansal raporlama standardini etkilemektedir. S6z
konusu standardin isletmelerin gelir tablolarina yansimasi incelendiginde, gelir
tablosunda da 6nemli degisikler ortaya ¢ikardig: goriilmektedir.

Bu standart geregince, gelir tablosunda kapsamli kdra ulagmak icin net
kara ilave edilecek kapsamli gelir unsurlar1 asagida goriilmektedir:

Istiraklerin diger kapsaml1 gelirlerden paylari,

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degigim,

Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik nedeniyle deger artisi,

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim,

Duran varliklar deger artig fonundaki degisim,

Finansal riskten korunma fonundaki degisim,

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar,
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e Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarmn diger kapsamli gelirlerinden
paylari,
e Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri.

Yukarida bahsedildigi iizere, donemin klasik anlamda hesaplanan kar
veya zarar tutarina 0z kaynaklara kaydedilen diger kapsamli gelir ve gider
unsurlar da ilave edildiginde bulunan toplam tutar, isletmenin toplam kapsamli
kar tutari gostermektedir. S6z konusu tutar, Tiirkiye Muhasebe Standardi 1
Finansal Tablolarin Sunulusu geregi isletmelerin gelir tablolarinda
sunulmaktadir. Bu standartla birlikte isletmelerde net kar ve kapsamli kar
karmagas1 giindeme gelmistir. Bu kapsamda Akdogan ve digerleri (2012)
yaptiklari ¢alismada isletmenin kar dagitim sirasinda net kar1 m1 yoksa kapsamli
kart m1 dikkate alacagini tartigmislar, muhasebe standartlarinin kar dagitimi
yapilacak tutar olarak net kan ifade ettigini belirtmislerdir. Kar zarara
aktarilabilenler smifinda yer alan diger kapsamli gelir ve giderlerin realize
olduklarinda cari donem sonuglarina yani kér zarar hesabina aktarilabilecegi
belirtilmistir. Bu kalemlerin yalnizca o dénemin kér veya zararinin bir bileseni
olarak dagitilabilecegi ifade edilmistir. Kar zarara aktarilamayanlar grubunda
yer alan kalemlerin ise realize oldugunda ge¢mis yil karina aktarilacagi
belirtilmektedir. Dolayisiyla isletme geg¢mis yil karlarmin dagitimma karar
verdiginde s6z konusu kalemler dagitim konusu olacaktir (Akdogan, 2012:
132). Yapilan diger bir ¢alismada ise, kapsamli gelir tablosunda, diger kapsamli
gelir olarak smiflandirilan kalemler incelenerek s6z konusu kalemlerin finansal
tablolarda gosterimi ve muhasebelestirilmesi aragtirilmistir.  Caligsmanin
sonucunda, kar veya zarara aktarilabilecek gelir unsurlarinin hesap planinda 55
nolu, kar veya zarara aktarilamayacak gelir unsurlarinin ise 56 nolu hesap
grubunda izlenmesi Onerilmistir (Gokgéz, 2013: 37). Bununla birlikte
Goncharov ve Hodgson’ 1n ¢aligmalarinda ise gercege uygun deger ve kapsamli
kar arasindaki iliski incelenmistir. Caligmada net karin gelecek nakit akiglarinin
tahmininde kapsamli kara gore daha gii¢lii bir tahmin giiciiniin oldugu sonucuna
varilmistir (Goncharov ve Hodson, 2010)

I11. Ozsermaye Karlih ve Hisse Basina Kazang

Isletmelerde stratejik karar verme siirecini etkin hale getirmek amaciyla
finansal ve finansal olmayan bir takim performans oOl¢iileri olusturulmustur.
Finansal performans olgiilerinden birisi olan 6zsermaye karliligi, ortaklarin
sirkete kaynak olarak birakmis olduklar1 tiim varliklarimi hangi oranda etkin
kullanildigin1 gésteren bir orandir. S6z konusu oran vergi sonrasi net karin 6z
sermayeye boliinmesi ile bulunmaktadir (Aydeniz, 2009:265-266).

Bireysel ve kurumsal yatirimeilar, finans ve yatirnm kararlart alirken
igletme performansi ile ilgili basit, anlasilir ve dogru hesaplama yontemlerine
ihtiya¢ duyarlar. Bu gostergelerden en 6nemlilerinden biri fiyat/kazang oranidir.
Isletme performansinin degerlendirilmesinde siklikla kullanilan hisse basina
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kazang orani, aym raporlama doneminde farkli isletmelerin, farkli raporlama
doneminde ayni isletmelerin performanslarinin karsilastirilmasini miimkiin
kilmaktadir (Alper vd.,2009:61-62). Fiyat katsayisinin hesaplanmasi genellikle
iki sekilde yapilmaktadir. Bunlardan birincisi, paydada ge¢cmis bir yillik net
karin kullanildig tarihi fiyat/kazang katsayisi, ikincisi ise paydada gelecek bir
yilin veya sene sonuna kadar tahmin edilen net karin kullanildigi tahmini
fiyat/kazang katsayisidir (Ureten vd., 2000:130).

TMS 1°de yapilan son degisiklikle birlikte kapsamli kér kavrami
glindeme gelmis ve s6z konusu kalem isletmenin toplam kar/zarar yaratma
potansiyelinin tabloya yansitilmasini saglamig ve kapsamli kar kurumsal
performansin 6nemli bir gostergesi olmustur (Fernandez,2009:8). Dolayisi ile
kurumsal performansin 6nemli bir gostergesi olan kapsamli kér, isletmelerin
performans degerlemesi yapmak amaciyla kullandiklar1 bazi oranlar1 da
etkilemektedir. Isletmelerin performans gostergesi olarak kullandiklar1 en
onemli iki oran olan 6zsermaye karlilig1 ve hisse basina kazang orani, kapsamli
kardan etkilenen oranlarin basinda gelmektedir. Bu noktadan hareketle
calismamizda, isletmelerin performans degerlemesinde siklikla kullandiklari bu
oranlarda net kar yerine kapsamli karin kullanilmasinin 6nemli bir degisiklik
yapip yapmadigi aragtirilmaktadir.

IV. Arastirma

A. Arastirmanin Amaci

Yukarida da bahsedildigi iizere Tiirkiye’de 2007 yilinda yayimlanan
TMS 1 ile birlikte kapsamli gelir tablosu ve dolayisiyla kapsamli kar kavrami
glindeme gelmistir. Kapsamli kiar, TMS 1’ de sayilan kapsamli gelir
unsurlarinin net kara ilavesi ile ulasilan rakamdir. Dolayisi ile isletmelerin
Oonemli bir performans gostergesi olarak kullandiklari 6z sermaye karlilik ve
hisse bagina kazang¢ oranlarimi gibi karlilik oranlarinin hesaplanmasinda net kar
yerine kapsamli karin kullaniminin daha dogru bir performans Olglimii
saglayacagi giindeme gelmektedir. Bu dogrultuda, Spanish Companies Listed
on Madrid Stock Exchange yapilan bir arastirmada hisse bagina kazang oraninin
hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli kér kullaniminin sonucu ne kadar
etkiledigi incelenmistir. Caligma kapsamina alinan endiistriler Oil-Energy,
Basic materials, consumer goods, financial-real estate and technology-
telecommunications olarak siniflandirilmigtir. Caligma sonucunda net kar yerine
kapsamli kar kullaniminin hisse basina kazang¢ oranini biiyiik dl¢iide etkiledigi
dolayisi ile isletmelerin s6z konusu orant hem net kart hem de kapsamli karn
kullanarak hesaplamalar1 gerektigi oOnerilmektedir. (Fernandez and Arana,
2009). Tahranda menkul kiymetler piyasasinda iglem goren isletmeler {izerinde
yapilan baska bir ¢alismada ise hisse senedi getirisini yansitan performans
gostergesi olarak net gelir ve kapsamli geliri aragtirmistir. Calisma sonucunda,
kapsaml1 karin iyi bir sirket performansi gostergesi oldugu tespit edilmistir
(Dastgir and Velashani,2008). Bahsedilen c¢alismalardan yola ¢ikarak bu
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caligmada Istanbul Menkul Kiymetler Borsasia (IMKB) kayith olan ve imalat
sektoriinde yer alan isletmelerde Onemli bir performans gostergesi olarak
kullanilan hisse bagina kazang ve 6z sermaye karlilik oraninin hesaplanmasinda
net kar yerine kapsamli kar kullaniminin s6z konusu oranlar {izerinde anlaml
bir farklilik yaratip yaratmadigiin arastirilmasi amaglanmaktadir. Dolayisiyla
calisma, “bu oranlar, net kar ya da kapsamli kar kullanilarak hesaplandiginda
farklilastyor mu?”” sorusundan yola ¢ikilarak dizayn edilmistir.

B. Aragtirmanin Kapsami

Aragtirma, 2009 ve 2011 yillari arasinda IMKB Imalat Sanayii
sektorlinli kapsamaktadir. Kullanilan verilere bu sektdrde faaliyet gosteren
sirketlerin Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaymlanmis bilango ve gelir
tablosundan ulagilmigtir. Bu tablolardan alinan veriler, SPSS 17 paket
programina direk olarak aktarilmig ve analize tabi tutulmustur.

Calismada 2009, 2010 ve 2011 yillar1 aragtirma kapsamina alinmustir.
Tiirkiye’ de kapsamli kdrin hesaplanma zorunlulugunun 2009 Ocak ayindan
itibaren baglamasi nedeniyle 2009 yili Oncesi g¢alisma kapsami disinda
birakilmistir. Calismanin 2011 yili verileriyle sonlandirilmasiin sebebi ise
calismanin tamamlandig1 tarih itibariyle 2012 mali tablolarmin kamuya
aciklanmamis olmasidir.

IMKB Imalat Sanayii sektdriinde faaliyet gdsteren 190 sirket mevcuttur.
Ancak, 46 sirket, mali tablolarmin bir kismmi ya da tamammi kamuya
aciklamamis olmalari sebebiyle ¢alismaya dahil edilmemistir. Dolayisiyla
calisma kapsamina 144 girket alinmigtir.

IMKB Imalat Sanayii Sektorii, asagida liste olarak verilen dokuz alt
sektorden olusmaktadir.

1. Guda, icki ve Tiitiin
Dokuma, Giyim Esyas1 ve Deri
Orman Uriinleri ve Mobilya
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim ve Yayin
Kimya, Petrol, Kaucuk ve Plastik Uriinler
Tas ve Topraga Dayali
Metal Ana Sanayi
Metal Esya, Makine ve Gere¢ Yapim
Diger Imalat Sanayii
Calisma dizayn edilirken, bu sektorlerin bazilarinin istatistiksel analiz
acisindan sayica az olmalar1 sebebiyle 6 alt sektor haline doniistiiriilmesi uygun
goriilmiistiir. Orman Uriinleri ve Mobilya, Kagit ve Kagit Uriinleri Basim ve
Yaym sektorli i¢ine dahil edilmistir. Benzer sekilde, Metal Egya, Makine ve
Gere¢ Yapim, Metal Ana Sanayi sektdriine dahil edilmistir. Diger Imalat
Sanayindeki 3 sirketten biri niteligi dikkate alinarak Kimya, Petrol, Kauguk ve
Plastik Uriinler sektoriine, digerleri Kagit ve Kagit Uriinleri Basim ve Yaym
sektoriine dahil edilmistir.

e A
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C. Hipotezler

Aragtirmada imalat sanayi ve her bir alt sektor i¢in dncelikle A harfi ile
ifade edilen 6zsermaye karlilig: ile ilgili sonrasinda da B harfi ile ifade edilen
hisse basina kazang ile ilgili hipotezler olusturulmustur. Calisma kapsamina
dahil edilen 2009, 2010 ve 2011 yillar1 i¢in ayr1 ayr1 kurulan bu hipotezlere
asagida sirastyla yer verilmistir.

H; 1A, kodlu hipotezde t; incelenen yili ifade etmektedir.

H,1A;: Imalat sanayinde yillar itibariyle (2009-2010-2011) net kara
gore hesaplanan 6z sermaye karliligi ile kapsamli kara gore hesaplanan 6z
sermaye karlilig1 arasinda anlamli bir farklilik vardir.

H;1B;: imalat sanayinde yillar itibariyle (2009-2010-2011) net kara gore
hesaplanan hisse basina kazang ile kapsamli kdra gore hesaplanan hisse bagina
kazang arasinda anlamli bir farklilik vardir.

H;2A.: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dal
olan gida sektoriinde net kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilig1 ile kapsamli
kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilig1 arasinda anlamli bir farklilik vardir.

H;2B¢: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dal
olan sektorlerden gida sektdriinde net kara gore hesaplanan hisse basina kazang
ile kapsamli kara gore hesaplanan hisse basina kazan¢ arasinda anlamli bir
farklilik vardir.

H;3A¢: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dalt
olan dokuma sektdriinde net kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilig: ile
kapsamli kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilig1 arasinda anlamli bir farklilik
vardir.

H,3B;: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dali
olan dokuma sektoriinde net kdra gore hesaplanan hisse basina kazang ile
kapsamli kara gore hesaplanan hisse bagina kazang arasinda anlamli bir farklilik
vardir.

H4A. Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dali
olan kagit sektoriinde net kéra gore hesaplanan 6z sermaye karliligi ile kapsaml
kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilig1 arasinda anlamli bir farklilik vardir.

H,4B;: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dali
olan kagit sektoriinde net kara gore hesaplanan hisse basina kazang ile kapsamli
kara gore hesaplanan hisse basina kazang arasinda anlamli bir farklilik vardir.

H;5A¢: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dali
olan kimya sektoriinde net kara gore hesaplanan 6z sermaye karliligi ile
kapsamli kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilig1 arasinda anlamli bir farklilik
vardir.

H,5B¢: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dali
olan kimya sektoriinde net kara gore hesaplanan hisse basina kazang ile
kapsamli kara gore hesaplanan hisse basina kazang arasinda anlamli bir farklilik
vardir.
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H,6A: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dali
olan tag sektdriinde net kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilig1 ile kapsamli
kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilig1 arasinda anlamli bir farklilik vardir.

H,6B;: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dali
olan tas sektdriinde net kara gore hesaplanan hisse basina kazang ile kapsamli
kara gore hesaplanan hisse basina kazang arasinda anlamli bir farklilik vardir.

H,7A¢: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dalt
olan metal sektoriinde net kdra gore hesaplanan 6z sermaye karliligi ile
kapsamli kéra gore hesaplanan 6z sermaye karlilig1 arasinda anlamli bir farklilik
vardir.

H,7B¢: Yillar itibariyle (2009-2010-2011) imalat sektoriiniin alt dali
olan metal sektoriinde net kara gore hesaplanan hisse basina kazang ile kapsamli
kara gore hesaplanan hisse bagina kazang arasinda anlamli bir farklilik vardir.

D. Arastirma Metodu

Arastirmanin istatistiksel giivenilirligi, Cronbach Alpha yontemi ile
sianmustir. Olgekte yer alan k sorunun homojen bir yap1 gdsteren bir biitiinii
ifade edip etmedigini arastiran bu yontemde, 0 ile 1 arasinda deger alan
Cronbach Alpha katsayist hesaplanir. Bu katsayiya bagli olarak o&lgegin
giivenilirligi agagidaki gibi yorumlanmaktadir (Kayis,2008:405):
e 0<0<0,40 ise dlgek giivenilir degildir,

o 0,40 <a<0,60 ise 6l¢egin giivenilirligi diisiik,
e 0,60 <a<0,80 ise 6l¢ek oldukea giivenilir,

o 0,80 <a<1,00 ise 6l¢ek yiiksek derecede glivenilir bir 6lgektir.

Bu arastirmada 0,655 olarak hesaplanan Alpha degeri ile Olcegin
oldukea giivenilir oldugu tespit edilmistir.

Arastirma hipotezlerinin testi igin oncelikle, verilerin normal dagilim
gosterip gostermedikleri incelenmistir. Bunun i¢in, 6rneklem hacminin 29 ve
daha biiyiik oldugu durumlarda kullanilan (Oguzlar,2007:107) Kolmogorov-
Smirnov testi yapilmistir. Bu testin sonucuna gore, verilerin normal dagilim
gosterdigi tespit edilmigtir.

Bu nedenle, calismanin hipotezlerinin testi amaciyla normal dagilim
gosteren verilere uygulanan testler arasindan se¢im yapilmigtir. Tek 6rneklem
grubu {izerinde analizler yapan; bu grubun farkli zaman dilimlerindeki ya da
farkli kosullardaki ortalamalar arasinda fark olup olmadigim tespit eden Paired
Samples t Testi (Kiigiiksille, 2008: 77) kullanilmistir.

SPSS 17 paket programi kullanilarak gergeklestirilen bu c¢alismada
hipotezler 0,05 anlamlilik seviyesinde test edilmistir.
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V. Arastirma Sonuclari
Calismanin bu boliimiinde imalat sektorii ve bu sektoriin alt sektorleri
itibariyle kurulan hipotez sonuglar1 ve mean testi sonuglart verilmektedir. Buna
gore, Ozsermaye karlilik orani ve hisse basina kazang oraninin hesaplanmasinda
net kar yerine kapsamli kar kullanilmasinin etkileri sunulmaktadir.

Tablo 1: Imalat Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karhlik
Oranlari 1le 1lgili Hipotez Testi Sonuglar

Paired Differences
Imalat 95% Confidence Interval of .
Sektorii Mean S.td" Std. Error the Difference t pr | Sig @
Deviation Mean tailed
Lower Upper
H;1A5009 6,0164931 0,1226807 | 0,0102234 ;),0367016 0,0037154 -1,613 143 | 0,109
Hi1A10 | 0223937 | 00975355 | 0.0081280 | o acscns | 00063273 -2,755 | 143 | 0,007
HilAso11 | go715653 | 03549284 | 0,0295774 | (o000 | -0.0130999 2,420 | 143 | 0,017

Tablo 1°de Imalat Sektériinde yer alan isletmelerin 6z sermaye
karliliklar1 ile ilgili hipotez testi sonuglar1 goriilmektedir. Bu kapsamda, Sig
(2-tailed) degeri 2009 yilinda 0,709, 2010 yilinda 0,007 ve 2011 yilinda 0,017
olarak hesaplanmigtir. Bu sonuglara gore, 2010 ve 2011 yillarinda sig.
degerinin 0,05 anlamlilik degerinden kiiciik olmasi nedeniyle bu yillar itibariyle
kapsamli kara ve net kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilik oranlar1 arasinda
anlamli bir farklilik bulunmustur.

Tablo 2: Imalat Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karlilik
Orani Ile llgili Mean Testi Sonuglar

; . Std. Std. Error
Imalat Sektorii Mean N Deviation Mean
2009-Net Kéra Gére Ozsermaye Karhihg 0,009827 | 144 0,2844940 0,0237078
2009-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,026320 | 144 | 0,2917383 0,0243115
Karlhilig
2010-Net Kara Gore Ozsermaye Karlilig 0,317418 | 144 3,5823249 0,2985271
2010-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,339812 | 144 | 3,5809691 0,2984141
Karliligi
2011-Net Kara Gore Ozsermaye Karlilig 0,018166 | 144 0,2848964 0,0237414
2011-Kapsaml Kara Gore Ozsermaye 0,089731 | 144 | 04121518 0,0343460
Karlhilig

Tablo 2’ye gore 2009 yili itibariyle net kdra gore hesaplanan 6z
sermaye karlilik oranlarinin ortalamasinin 0,009827 olmasina ragmen, kapsamli
kara gore hesaplanan 6z sermaye karlilik oranlarinin ortalamasinin 0,026320
oldugu goriilmektedir. Buna gore, s6z konusu yil itibariyle 6z sermaye karlilik
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oraninin hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli karm kullanilmasimin, 6z
sermaye karlilik oranin yiiksek ¢ikmasina neden oldugu goriilmektedir.

Tablo 3: Imalat Sek_tdrz_'indeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Orami 1le llgili Hipotez Testi Sonuglart

Paired Differences

Imalat 95% Confidence Interval Sig
Sektorii Mean S.td'. Std. Error of the Difference t df (2-
Deviation Mean )
Lower Upper tailed

H;1Bsgg9 | 0,1216529 | 1,4126614 | 0,1177218 | -0,1110468 0,3543526 | 1,033 | 143 | 0,303

H;1Bjg;o | 0,0033888 | 1,5635421 | 0,1302952 | -0,2541647 0,2609422 | 0,026 | 143 | 0,979

H;1Bjg;; | 0,0780941 | 0,7373460 | 0,0614455 | -0,0433647 0,1995529 | 1,271 | 143 | 0,206

HISNET: 1malat sektoriinde net kara gore hesaplanmus hisse basina kazang orani
HISKAP: Imalat sektoriinde kapsamli kara gore hesaplanmus hisse bagina kazang orant

Tablo 3’de Imalat Sektériinde yer alan isletmelerin hisse basina
karliliklan ile ilgili hipotez testi sonuglar1 goriilmektedir. Bu kapsamda, Sig
(2-tailed) degeri 2009 yilinda 0,303, 2010 yilinda 0,979 ve 2011 yilinda 0,206
olarak hesaplanmistir. Bu sonuglara gore, c¢alisma kapsamina alinan ii¢ yilda da
sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik olmasi1 nedeniyle, hisse basina
kazang oraninin hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli karin kullanilmasinin,
bu oran iizerinde biiyiik bir degisiklik yaratmadig: goriilmektedir.

Tablo 4: Imalat Sekto:'riiﬂdeki Isletmelerin Hisse Basina Kazan¢
Orani 1le llgili Mean Testi Sonuglart

: - Std. Std. Error
Imalat Sektori Mean N Deviation Mean
2009-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,212942 | 144 1,5832764 0,1319397
2009-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina 0.091289 | 144 1.4395340 0.1199612
Kazang i ’ ’
2010-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,339297 | 144 1,1219124 0,0934927
2010-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina 0335908 | 144 1.8976547 0.1581379
Kazang ’ ’ ’
2011-Net Kéara Gore Hisse Bagina Kazang 0,376717 | 144 1,7273294 0,1439441
2K01 1-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina 0298123 | 144 1.6062187 0.1338516
azang i ’ ’

Tablo 4’de yillar itibariyle kapsamli kara gore ve net kara gore
hesaplanan hisse basina kazang oranlarinin ortalamalar1 goriilmektedir. Buna
gore, Ui¢ yil i¢in de hisse basina kazang oraninin hesaplamasinda net kar yerine
kapsamli karin kullanilmasinin oran iizerinde bir farklilik yaratmadigi
goriilmektedir.
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Caligmada imalat sanayisi yaninda sdz konusu sektdriin alt sektorleri de
calisma kapsaminda incelenmistir. Bu dogrultuda, hisse basina kazang orani ve
0z sermaye karlilik orani hesaplamasinda net kar yerine kapsamli karin
kullaniminin oranlar iizerindeki etkisi arastirilmigtir.

Tablo 5: Gida Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karlilik
Oramni lle llgili Hipotez Testi Sonuglart

Paired Differences
- 95% Confidence Interval Sig
Girda Sektdri Mean S.td'. Std. Error of the Difference t df (2-
Deviation Mean X
Lower Upper tailed
H.2A
128320091 0771810 | 02167792 | 0,0473051 | -0,1758577 | 0,0214958 | -1,632 | 20 | 0,118
H12A2010
-0,0340143 | 0,0839416 | 0,0183176 | -0,0722240 0,0041955 | -1,857 20 | 0,078
H12A2011 -0,582048 0,4155996 | 0,0906913 | -0,2473834 0,1309739 | -0,642 20 | 0,528

Tablo 5’de Gida sektoriinde yer alan igletmelerin 6z sermaye karlilig
ile ilgili hipotez testi sonuglar1 goriilmektedir. Buna gore, sig degeri, 2009 yil
icin 0,118, 2010 yil1 i¢in 0,078 ve 2011 yili i¢in 0,528 olarak hesaplanmustir.
Her ii¢ yilda da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiikk olmasi
nedeniyle gida sektoriindeki igletmelerin 6z sermaye karliliklarinin net kara ve
kapsamli kara gore hesaplanmasinin anlamli bir farklilik yaratmadigi
goriilmektedir.

Tablo 6: Gida Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karlilik
Orani lle ligili Mean Testi Sonuglar

- Std. Std. Error

Gida Sektorii Mean N Deviation Mean
2009-Net Kara Gore Oz sermaye Karliligi 0,147881 21 | 0,3537538 0,0771954
2009-Kapsamh Kara Gore Oz sermaye 0,225062 | 21 | 0,2919942 0,637184
Karliligi
2010-Net Kéra Gére Oz sermaye Karlilig 0,006195 21 | 0,2569409 0,0560691
2010-Rapsamli Kara Gore Oz sermaye 0,040210 | 21 | 0,2195552 0,0479109
Karlhilig
2011-Net Kéra Gére Oz sermaye Karlilig -0,061319 21 | 0,3559088 0,0776657
2011-Kapsamh Kéra Gore Oz sermaye 0,003114 | 21 | 0,3440580 0,0750796
Karliligi

Tablo 6’de gida sektdriinde net kéra ve kapsamli kara gore hesaplanmig

0z sermaye karlilik oranlarinin ortalamalar1 verilmektedir. Buna gore sektor
itibariyle net kara ve kapsamli kira gore hesaplanan 6z sermaye karlilik
oranlarinin ortalamalarinin birbirine yakin oldugu goériilmektedir. Dolayist ile
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$0z konusu oranin hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli karin kullanilmasi
onemli bir farklilik yaratmamaktadir.

Tablo 7: Gida Sektg"riindeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang Ile
1lgili Hipotez Testi Sonuglart

Paired Differences
5 -
Gida Scktorii Std. Std. Error 95% Conﬁd.ence Interval Sig
Mean S of the Difference t df (2-
Deviation Mean )
Lower Upper tailed
H;2B3009
0,0938429 | 0,5602021 0,1222461 | -0,1611581 0,3488438 | 0,768 | 20 | 0,452
H12B2010
0,1377952 0,51711790 | 0,1128577 | -0,0976218 0,3732123 | 1,221 | 20 | 0,236
H12B2011 -
-0,0101524 | 0,6167235 0,1345801 | -0,2908816 | 0,2705768 0.075 20 | 0,941

Tablo 7°de Gida sektoriine ait isletmelerin hisse basina kazang ile ilgili
hipotez sonuglar1 goriilmektedir. Buna gore, sig degeri, 2009 yili igin 0,452,
2010 yil1 i¢in 0,236 ve 2011 yili igin 0,941 olarak hesaplanmistir. Her ii¢ yilda
da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik olmasi nedeniyle s6z konusu
sektorde hisse bagina kazang oraninin hesaplanmasinda net kar ya da kapsaml
karin kullanilmasinin anlamli bir farklilik yaratmadig: goriilmektedir.

Tablo 8: Gida Sektoriindeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Oramni lle llgili Mean Testi Sonuglar

- Std. Std. Error
Guida Sektorii Mean N Deviation Mean

2009-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,664743 21 1,1020121 0,2404788
2009-Kapsaml1 Kara Gore Hisse Basina 0.570900 | 21 1.0525142 0.22996774
Kazang ’ ’ i
2010-Net Kéara Gore Hisse Bagina Kazang 0,309671 21 0,4811554 0,1049967
2010-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina

Kazang 0.171876 | 21 0,5735238 0,1251532
2011-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang -0,227395 | 21 1,8242297 0,3980796
2011-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina 0217243 | 21 17950827 03917192
Kazang ’ ’ ’

Tablo 8’de gida sektoriinde net kara ve kapsamli kéra gore hesaplanmig

hisse basina kazang oranlarinin ortalamalari verilmektedir. Buna gore sektor
itibariyle net kara ve kapsamli kara gore hesaplanan hisse basma kazang
oraninin ortalamalarinin birbirine yakin oldugu goriilmektedir. Dolayis1 ile s6z
konusu oranin hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli karin kullanilmasinin
onemli bir farklilik yaratmadig1 goriilmektedir

Gida sektoriinde yer alan sirketlerin gelir tablolar1 incelendiginde,
Kapsamli gelir unsurlarindan 6zellikle “duran varliklar deger artis fonundaki
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degisim” kaleminin yiiksek oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda s6z konusu
sektordeki sirketlerin bir c¢ogunun istirak konumunda olmasi nedeniyle
“konsolidasyon kapsamindaki degisiklik nedeniyle deger artis1” ve “istiraklerin
diger kapsamli gelirlerden paylar” kalemlerinin yiiksek oldugu goriilmektedir.

Tablo 9: Dokuma Sektoriindeki Isletmelerin Ozsermaye Karlilik
Oramni lle llgili Hipotez Testi Sonuglart

Paired Differences
Dokuma 95% Confidence Interval Sig
Sektorii Mean S.td‘. Std. Error of the Difference t df (2-
Deviation Mean X
Lower Upper tailed
H13A2009 - -
-0,0035773 | 0,0273766 | 0,0058367 00157154 0,0085608 0.613 21 | 0,547
Hi3A10 | 6077545 | 0.0950726 | 0,0202695 | - 0,0343983 | - 21 | 0,706
’ ’ ’ 0,0499074 ’ 0,383 ’
H13A20” 0,1492091 0,7484490 | 0,1595699 | - 0,1826346 | 21 | 0,360
- ’ ’ 0,4810528 | 0,935 ’

Tablo 9’de Dokuma sektoriine ait isletmelerin 6z sermaye karlilig1 ile
ilgili hipotez sonuglar1 goriilmektedir. Buna gore, sig (2-tailed) degeri 2009
yilinda 0,547, 2010 yilinda 0,706 ve 2011 yilinda 0,306 olarak hesaplanmustir.
Bu sonuglara gore, ii¢ yilda da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik
olmasi nedeniyle s6z konusu sektérde 0z sermaye karlilik oraninin
hesaplanmasinda net kér yerine kapsamli karm kullanilmasinin anlamli bir
degisiklik yaratmadigi goriilmektedir.

Tablo 10: Dokuma Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye
Karlilik Oramni lle 1lgili Mean Test Sonuglart

Dokuma Sektorii Mean N Std. Std. Error
Deviation Mean

2009-Net Kara Goére Ozsermaye Karlihig -0,170455 22 | 0,4946302 0,1054555

2009-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye -0,166877 | 22 | 0,4997762 0,1065526
Karlilig

2010-Net Kara Gore Ozsermaye Karliligi 1,848523 22 | 9,1807518 1,9573429

2010-Kapsamh Kéra Gore Ozsermaye 1,856277 | 22 | 9,1790291 1,9569756
Karliligi

2011-Net Kara Gore Ozsermaye Karlilig 0,020473 22 | 0,3653309 0,0778888

2011-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,169682 | 22 | 0,9063474 0,1932339
Karlhilig

Tablo 10’da dokuma sektdriine ait sirketlerin net kara gore ve kapsamli
kara goére hesaplanmis 0z sermaye karlihlk oranlarinin ortalamalar
gosterilmektedir. Buna gore, dokuma sektdriinde 6z sermaye karlilik oranin
hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli kar kullaniminin oran iizerinde 6nemli
bir degisiklik yaratmadigi gorilmektedir.
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Tablo 11: Dokuma Sgktérdndeki Isletmelerin Hisse Basina
Kazang Orami lle 1lgili Hipotez Testi Sonuglar

Paired Differences
Dokuma 95% Confidence Interval Sig
Sektorii Mean S.tdﬂ Std. Error of the Difference t df (2-
Deviation Mean .
Lower Upper tailed
H,3B
1202009 101170773 | 0,4350039 | 0,0927431 | -0,0757927 | 0,3099472 | 1,262 | 21 | 0,221
H,3B
192201016 0047377 | 0,2010138 | 0,0428563 | -0,0843868 | 0,0938622 | 0,111 | 21 | 0,913
H,3B
12220101 0543432 | 0,2198357 | 0,0468691 | -0,0431265 | 0,1518129 | 1,159 | 21 | 0,259

Tablo 11°de Dokuma sektoriinde yer alan isletmelerin hisse bagina
kazang orani ile ilgili hipotez sonuglar1 goriilmektedir. Buna gore, sig (2-tailed)
degeri 2009 yilinda 0,221, 2010 yilinda 0,913 ve 2011 yilinda 0,259 olarak
hesaplanmigtir. Buna gore, ii¢ yilda sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden
biiylik olmasi nedeniyle dokuma sektorii itibariyle hisse basina kazang oraninin
hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli karmn kullanilmasiin anlamli bir
farklilik yaratmadigi goriilmektedir.

Tablo12: Dokuma Selgtdr;'indeki Isletmelerin Hisse Basina
Kazang¢ Orani lle llgili Mean Testi Sonuclart

Dokuma Sektorii Mean N De\slit§£i0n Stlc\i/.liréor

2009-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,079755 22 | 0,3253808 0,0693714
2009-Kapsamli Kara Gore Hisse Bagina

Kazang -0,037323 | 22 | 0,3151573 0,0671918
2010-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,079092 22 | 0,5064250 0,1079702
2010-Kapsamli Kara Goére Hisse Basina 0.074355 22 | 04816010 0.1026777
Kazang ’ i ’

2011-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,220770 22 | 0,6743798 0,1437783
2011-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina

Kazang 0,166427 22 | 0,6889120 0,1468765

Tablo12’de dokuma sektoriinde yer alan isletmelerin hisse basina
kazang oranlarinin net kira ve kapsamli kara gore hesaplanmis ortalamalar1 yer
almaktadir. Bu dogrultuda sektor itibariyle hisse basina kazang oraninin
hesaplanmasinda net kar ya da kapsamli kérin kullanilmasinin oran iizerinde
onemli bir degisiklik yaratmadig: tespit edilmistir.

Dokuma sektoriinde yer alan 22 isletmenin gelir tablosu incelendiginde
kapsamli gelir unsuru olarak genellikle finansal varliklar deger artig fonundaki
degisim ve duran varliklar deger artis fonundaki degisim kalemlerinin yer aldigi
goriilmektedir. Ancak bu kalemlerin ¢ok kiiciik degerlerde olmasi nedeniyle
kapsamli kar degerinin net kar degerine ¢ok yakin oldugu goézlemlenmistir.
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Dolayisi ile Tablo 11 ve Tablo 12°de goriildiigii iizere, igletmelerin 6nemli bir
performans gostergesi olan hisse basina kazang orani ve 6zsermaye oranlarinin
hesaplanmasinda net kar veya kapsamli karin kullanilmasi 6nemli bir degisiklik
yaratmamaktadir.

Tablo 13: Kagit Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karhilik
Oranlart lle llgili Hipotez Testi Sonuglart

Paired Differences
Kagit 95% Confidence Interval Sig
Sektorii Mean De\S/it:t.ion Stl(\i/.[iréor of the Difference t df (2-
Lower Upper tailed
Hi4A2009
-0,35573530 | 1,7418012 | 0,4224489 | -1,2512869 | 0,5398163 | -0,842 17 | 0,412
Hi4A5010
0,0100412 0,0398937 | 0,0096756 | -0,0104703 | 0,0305526 | 1,038 17 | 0,315
Hi4Az1
-0,0377176 0,1719880 | 0,0417132 | -0,1261457 | 0,0507104 | -0,904 17 | 0,379

Tablo 13’de Kagit sektorii i¢in hesaplanmis 6z sermaye karlilik oranlari
ile ilgili hipotez sonuglar1 yer almaktadir. Buna gore, sig degeri, 2009 yili i¢in
0,412, 2010 yili igin 0,315 ve 2011 yili i¢in 0,379 olarak hesaplanmistir. Her {i¢
yilda da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik olmasi nedeniyle diger
sektorlere benzer sekilde kagit sektoriinde hisse basmna karlilik oraninin
hesaplanmasinda net kéar yerine kapsamli karm kullanilmasinin anlamli bir
farklilik yaratmadigi tespit edilmistir.

Tablo 14: Kagit Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karlilik
Oramni lle llgili Mean Testi Sonuglar

- - Std. Std. Error
Kagit Sektorii Mean N Deviation Mean
2009-Net Kara Gore Ozsermaye Karliligi 0,028824 | 17 0,1235303 0,0299605
2009-Kapsamli Kira Gore Ozsermaye
A1 1 0,046776 | 17 0,1475606 0,0357887
Karlilig
2010-Net Kara Gore Ozsermaye Karliligi -0,005524 | 17 0,2969433 0,0720193
2010-Kapsamh Kara Gore Ozsermaye 0,013935 | 17 | 0,3098668 0,0751537
Karlhilig
2011-Net Kara Gére Ozsermaye Karlihg -0,006347 | 17 0,2958245 0,0717480
2011-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,099676 | 17 | 0,1808928 0,0438730
Karliligi

Tablo 14’de Kagit sektorii i¢in hesaplanmis 6z sermaye karlilik

oranlarinin ortalamalarnn yer almaktadir. Bu kapsamda, kagit sektoriine ait
sirketlerin 6z sermaye karlilik oranlarinin net kfra veya kapsamli kar
kullanilarak  hesaplanmasi oran Tlizerinde ¢ok biiylik bir degisiklik
yaratmamaktadir.
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Tablo 15: Kagit Sel'cto"r.iindeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Orani 1le llgili Hipotez Testi Sonuglar

71

Paired Differences
- g 95% Confidence Interval Sig
Kagit Sektori Mean S.td'. Std. Error of the Difference t Df | (2-
Deviation Mean .
Lower Upper tailed
H;4B3009
-0,0179529 | 0,0569982 | 0,0138241 | -0,0472587 0,0113529 | -1,299 16 | 0,212
H14B2010
-0,0194588 | 0,0583152 | 0,0141435 | -,0494417 0,0105241 | -1,376 16 | 0,188
H14B2011 -
0.10602235 0,2103474 | 0,0510167 | -0,2141742 0,0021271 | -2,078 16 | 0,054

Tablo 15’de Kagit sektoriinde yer alan isletmelerin hisse basina kazng
orani ile ilgili hipotez sonuglar1 goriilmektedir. Buna gore sig degeri, 2009 yili
icin 0,212, 2010 yilt igin 0,188 ve 2011 yilt igin 0,054 olarak hesaplanmugtir.
Her ii¢ yilda da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiikk olmasi
nedeniyle kagit sektdriinde, 6z sermaye karlilik oraninin hesaplanmasinda net
kar yerine kapsamli kérin kullanilmasinin anlamli bir degisiklik yaratmadigi
tespit edilmistir.

Tablo 16: Kagit Sekt@'ri{ndeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Orani lle ligili Mean Testi Sonuglari

Kagit Sektorii Mean | N Desitg{ion Stﬁ/‘[far;"r
2009-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,153824 | 17 2,3010315 0,5580821
2009-Kapsamli Kara Goére Hisse Basina 0.509559 | 17 12821324 0.3109628
Kazang ’ ’ ’
2010-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,648671 | 17 1,6407661 0,3979442
2010-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina
Kazang 0,638629 | 17 1,6364548 0,3968986
2011-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 1,107541 | 17 3,2569570 0,7899281
2011-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina 1145259 | 17 32262349 0.7824769
Kazang ’ i ’

Tablo 16°’da Kagit sektoriinde net kara ve kapsamli kéara gore
hesaplanan hisse bagina kar oranlarinin ortalamalart verilmistir. Buna gore, her
iki kaleme gore hesaplanan hisse bagina kazang oranmin birbirine ¢ok yakin
degerlerde oldugu goriilmektedir. Bu dogrultuda s6z konusu sektor icinde
onemli bir performans gostergesi olan hisse bagina kazang oranmnin
hesaplanmasinda net kar veya kapsamli karm kullanilmasimnin &nemli bir
farklilik yaratmadigi goriilmektedir.

Kagit sektoriinde yer alan isletmelerin gelir tablolar1 incelendiginde,
kapsamli  kar1 olusturan, “finansal varliklar deger artis fonundaki
degisim”,”’duran varliklar deger artis fonundaki degisim”, finansal riskten
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korunma fonundaki degisim”, yabanci para c¢evrim farklarindaki degisim”,
“emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar” ve 06zkaynak yontemiyle
degerlenen ortakliklarin diger kapsamli gelirlerinden paylar” kalemlerden hig
birinin yer almadigi tespit edilmistir. Dolayisi ile ¢alisma kapsaminda incelenen
sektorler icerisinde kapsamli kdrin net kara en yakin oldugu sektoriin kagit
sektorii oldugu soylenebilmektedir.

Tablo 17: Kimya Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karlilik
Orani lle llgili Hipotez Testi Sonuglar

Paired Differences

. 95% Confidence .
Klmya Std. Std. Interval of the Sig
Sektori Mean | 1 iation Error Difference t af | @

Mean tailed

Lower Upper

Hi3Azoo 0,0189273 | 0,0922915 | 0,0196766 | - 0,0598470 | 0,962 | 21 | 0,347
g g g 0,0219925 | ’ ;

Hi3 Az - 0,0703229 | 0,0149929 | ° 0,0138613 | - 21 | 0,261
0,0173182 | g 0,0484976 | 1,155 .

HisAzon - 0,1599099 | 0,0340929 | 0,0310955 | 21 | 0,256
0,0398045 | . 0,1107046 | 1,168 ;

Tablo 17°de Kimya sektoriinde yer alan igletmelerin 6z sermaye karlilik
oranlart ile ilgili hipotez sonuglar1 goriilmektedir. Buna gore, sig degeri, 2009
yili i¢in 0,347, 2010 yih ig¢in 0,261 ve 2011 yih i¢in 0,256 olarak
hesaplanmistir. Her ii¢ yilda da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik
olmasi kimya sektoriinde 6z sermaye karlilik oraninin hesaplanmasinda net kar
yerine kapsamli karin kullanilmasinin anlaml bir farklilhik yaratmadig: tespit
edilmistir.

Tablo 18: Kimya Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karlilik
Oramni lle llgili Mean Testi Sonuglar

Kimya Sektorii Mean N Std. Std. Error
Deviation Mean

2009-Net Kara Gore Ozsermaye Karliligi 0,024677 | 22 | 0,1490910 0,0317863

2009-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,005750 | 22 | 0,1772525 0,0377904
Karlilig

2010-Net Kara Gore Ozsermaye Karliligi 0,078023 | 22 | 0,0882728 0,0188198

2010-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,095341 | 22 | 0,1204654 0,0256833
Karlhilig

2011-Net Kara Gére Ozsermaye Karlihg 22 | 0,3315541 0,0706876

0,011941

2011-Kapsamli Kira Gore Ozsermaye

Al lix 0,027864 | 22 | 0,2440344 0,0520283
Karlhilig
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Tablo 18’de kimya sektoriinde net kira ve kapsamli kara gore
hesaplanmig 6z sermaye karlilik oranlarinin ortalamalar1 gosterilmektedir. Buna
sonuca gore sektor itibariyle 6z sermaye karlilik oraninin net kar kullanilarak
hesaplanmasi ile kapsamli kar kullanilarak hesaplanmasi,séz konusu karlilik
orani agisindan dnemli bir farklilik yaratmamaktadir.

Tablo 19: Kimya Se_kto"i_fiindeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Orami 1le llgili Hipotez Testi Sonuglart

Paired Differences
95% Confidence Si
Kimya Sektorii M Std. Std. Error Interval of the t daf (;g
can Deviation Mean Difference ol
tailed
Lower Upper
Hi5B:009 - i i
0.1268045 1,3642200 | 0,2908527 0.7316658 0,4780567 0.436 21 | 0,667
H,5B010 B
0,3874318 | 1,1403178 | 0,2431166 0.1181568 0,8930204 | 1,594 | 21 | 0,126
H;5B1 -
0,3367909 | 0,8172701 | 0,1742426 0.0255663 0,6991482 | 1,933 | 21 | 0,067

Tablo 19°da Kimya sektoriinde yer alan isletmelerin hisse basina kazang
oranlar ile ilgili hipotez sonuglar1 yer almaktadir. Buna gore, sig degeri, 2009
yili i¢in 0,667, 2010 yihi igin 0,126 ve 2011 yili i¢in 0,067 olarak
hesaplanmigtir. Her {i¢ yilda da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik
olmasi nedeniyle kimya sektoriinde hisse basmma kazang oraninin
hesaplanmasinda net kar veya kapsamli kar kullanilmasinin anlamh bir farklilik
yaratmadig tespit edilmistir.

Tablo 20: Kimya Sekt_é'rig’ndeki Isletmelerin Hisse Basina Kazan¢
Orani lle ligili Mean Testi Sonuglar

. - Std. Std. Error
Kimya Sektorii Mean N Deviation Mean
2009-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang - 22 | 2,5709201 0,5481220
0,301750
2009-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina - 22 | 2,7343587 0,5829672
Kazang 0,174945
2010-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,460245 | 22 | 1,1002733 0,2345791
2010-Kapsamli Kara Goére Hisse Bagina 0,072814 | 22 | 0,3315179 0,0706799
Kazang
2011-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,377100 | 22 | 0,8262322 0,1761533
2011-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina 0,040309 | 22 | 0,4074140 0,0868610
Kazang

Tablo 20’de kimya sektoriinde net kira ve kapsamli kara gore
hesaplanan hisse bagina kar oranlarmin ortalamalar1 verilmistir. S6z konusu
sektorde, dnemli bir performans gostergesi olarak kullanilan hisse basina kazang




74 Serpil SENAL, Burcu Aslantas ATES, Durmus ACAR

oraninin hesaplanmasinda kapsamli kar veya net kar kullanimi oran {izerinde
onemli bir farklilik yaratmaktadir.

Kimya sektoriine ait isletmelerin gelir tablolar1 incelendiginde kapsamli
kar unsuru olarak “yabanci para g¢evrim farklarindaki degisim” kaleminin
yiiksek oldugu goriilmektedir. S6z konusu isletmelerin ihracat ve ithalatlarinin
yiksek olmasmin s6z konusu kalemin yiiksek ¢ikmasinda etkili oldugu
diistiniilmektedir. Bununla birlikte “finansal varliklar deger artis fonundaki
degisim”, “finansal riskten korunma fonundaki degisim” ve ‘“dzkaynak
yontemiyle degerlenen ortaklarin diger kapsamli gelirlerden paylar”
kalemlerinin de bu sektdrde bulunan igletmelerin kapsamli kéarlarini artiran
kalemler oldugu tespit edilmistir.

Tablo 21: Tas Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karlilik
Oranu lle llgili Hipotez TestiSonuglari

Paired Differences

95% Confidence .
Ta§ . Std. Std. Interval of the Sig
Sekiori Mean Deviation Error Difference t df | (2
Mean tailed
Lower Upper
H6A%009 -
-0,0113462 | 0,1104488 | 0,0216608 0.0559574 0,0332651 -0,524 25 | 0,605
H16A2010 0,0019346 | 0,0639926 | 0,0125500 | 0,0239125 0,154 25 | 0,879
- ’ ’ 0,0277818 ’ - ’
HibAwu | ) aes3s | 00809621 | 0 0176430 | 0,0116826 | -1,397 | 25 | 0,175
- ’ ’ 0,0609903 ’ o ’

Tablo 21°de tas sektoriinde yer alan isletmelerin 6z sermaye karlhiligi ile
ilgili hipotez sonuglar1 yer almaktadir. Buna gore, sig degeri, 2009 yili igin
0,605, 2010 yil1 i¢in 0,879 ve 2011 yili igin 0,175 olarak hesaplanmustir. Her ii¢
yilda da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik olmasi nedeniyle tag
sektoriinde 6z sermaye karlilik oraninin hesaplanmasinda net kar veya kapsamli
kar oraninin kullanilmasinin anlamh bir farklilik yaratmadigi goriilmektedir.

Tablo 22: Tas Sekté'riindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karhlik
Oramni lle llgili Mean Testi Sonuglart

- Std. Std. Error
Tas Sekiori Mean N Deviation Mean

2009-Net Kara Gore Ozsermaye Karlihgi 0,046338 | 26 | 0,1162364 0,0227958

2009-Kapsamh Kara Gore Ozsermaye 0,057685 | 26 | 0,1681767 0,0329822
Karliligi

2010-Net Kara Gore Ozsermaye Karliligi 0,060242 | 26 | 0,0974033 0,0191024

2010-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,062177 | 26 | 0,1048371 0,0205602
Karlhilig

2011-Net Kara Gére Ozsermaye Karlihg 0,074573 | 26 | 0,1622615 0,0318221

2011-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,099227 | 26 | 0,1306433 0,0256213
Karliligi
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Tablo 22°de tas sektoriinde net kara ve kapsamli kara gore hesaplanmis
0z sermaye karlilik oranlarinin ortalamalar1 verilmektedir. Buna gore sektor
itibariyle net kara ve kapsamli kira gore hesaplanan 6z sermaye karlilik
oranlarinin ortalamalarinin birbirine yakin oldugu goériilmektedir. Dolayis1 ile
s0z konusu oranin hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli karin kullanilmasi
onemli bir farklilik yaratmamaktadir.

Tablo 23: Tas Sekt'(')'rii.ndeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Orani lle llgili Hipotez Testi Sonuglar

Paired Differences
95% Confidence .
Tas Sektorii Std. Std. Interval of the Sig
Mean L Error . t df | (2-
Deviation Difference ;
Mean tailed
Lower Upper
H16B2009 0,5962538 | 2,3803813 0,4668332 | - 1,5577147 | 1,277 | 25 | 0,213
’ ’ ’ 0,3652070 | ’ ’
Hi6Byoi0 | - 0,3287283 0,0644689 | - 0,1273685 | - 25 | 0,934
0,0054077 | ’ 0,1381839 | 0,084 g
Hi6Baon | - 0,8308037 0,1629340 | - 02072958 | 25 | 0439
0,1282731 | ’ 0,4638420 | 0,787 ’

Tablo 23’de Tas sektoriinde yer alan igletmelerin hisse basina kazang ile
ilgili hipotez sonuglar1 yer almaktadir. Buna gore, sig degeri, 2009 yili igin
0,213, 2010 y1l1 i¢in 0,934 ve 2011 yil1 igin 0,439 olarak hesaplanmistir. Her {i¢
yilda da sig. degerinin 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik olmasi nedeniyle hisse
basina kazan¢ oraninin hesaplanmasinda net kar veya kapsamli kar kullanimimin
anlaml bir fark yaratmadig1 goriilmektedir.

Tablo 24: Tas Sektbjriir_tdeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Oramni lle llgili Mean Testi Sonuglar

- Std. Std. Error

Tas Sektorii Mean N Deviation Mean
2009-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,578231 26 | 1,4111640 0,2767520
2009-Kapsamli Kara Gore Hisse Bagina -0,018023 26 | 1,6428671 0,3221927
Kazang
2010-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,292508 26 | 1,5477678 0,3035422
2010-Kapsamli Kara Goére Hisse Bagina 0,297915 26 | 1,4711975 0,2885256
Kazang
2011-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,508562 26 | 1,9455340 0,3815506
2011-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina 0,636835 26 | 1,7624697 0,3456487
Kazang

Tablo 24°de tas sektoriinde net kara ve kapsamli kara gore hesaplanmis
hisse basina kazang¢ oranlarmin ortalamalar1 verilmektedir. Buna gore sektor
itibariyle net kdra ve kapsamli kdra gore hesaplanan hisse basma kazang
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oraninin ortalamalarinin birbirine yakin oldugu goriilmektedir. Dolayisi ile s6z
konusu oranin hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli karin kullanilmasinin
onemli bir farklilik yaratmadigi goriilmektedir. Bununla birlikte 2009 yilina ait
hisse bagina kazan¢ oraninin ortalamalarn incelendiginde, kapsamli kéar
kullanilarak hesaplanan hisse basina kazan¢ orani ortalamasinin daha diisiik
oldugu goriilmektedir. Tas sektoriinde yer alan isletmelerin gelir tablolar
incelendiginde kapsamli kar1 olusturan “yabanci para ¢evrim farklarindaki
degisim” kalemi ve “duran varliklar deger artis fonundaki degisim”
kalemlerinin kapsamli kari etkiledigi goriilmektedir. Sektor isletmelerinin
bir¢ogunun ¢imento iiretimiyle ilgilenmesi dolayisiyla duran varlik kalemlerinin
fazla olmasinin s6z konusu kalemlerin ortaya c¢ikmasinda etkili oldugu
diistiniilmektedir. Ancak Tablo 23°de yer alan t-testi sonuglarinda da goriildiigii
lizere s0z konusu fark, anlamli bulunmamugtir.

Tablo 25: Metal Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Kérhilik
Orami lle llgili Hipotez Testi Sonuglar

Paired Differences
0,
Metal Std. 95% Confidence Sig
- Std. Interval of the
Sektorii Mean L Error . t af | (2-
Deviation Difference -
Mean tailed
Lower Upper
Hi7A%000 - - -
00140486 0,1272998 0,0215176 00577776 0,0296805 0,653 34 | 0,518
Hi7A10 |- ) .
0.0455457 0,1464877 0,0247609 0.0958660 0,0047746 1,839 34 | 0,075
Hi7A%1 - - - -
0,0490800 0,1346361 0,0227577 0,0953291 | 0,0028309 | 2,157 341 0,038

Tablo 25’de metal sektoriine ait 6z sermaye karlilik oram ile ilgili
hipotez testi sonuglar1 goriilmektedir. Bu kapsamda, Sig (2-tailed) degeri 2009
yilinda 0,518, 2010 yilinda 0,075 ve 2011 yilinda 0,038 olarak hesaplanmuistir.
Bu sonuglara gore, sadece 2011 yilinda sig. degerinin 0,05 anlamlilik
degerinden kiiciik olmas1 nedeniyle bu yil itibariyle 6z sermaye karlilik oraninin
hesaplanmasinda net kér veya kapsamli kar kullanilmasmin oran iizerinde
anlaml bir farklilik yarattig1 goriilmektedir.
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Tablo 26: Metal Sektoriindeki Isletmelerin Oz Sermaye Karhlik
Orani lle ligili Mean Testi Sonuglar

- Std. Std. Error

Metal Sektorii Mean N Deviation Mean
2009-Net Kara Goére Ozsermaye Karlihg 0,003886 | 35 | 0,2181132 0,0368679
2009-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,017934 | 35 | 0,2232232 0,0377316
Karliligi
2010-Net Kara Gore Ozsermaye Karlilig 0,048957 | 35 | 0,1718749 0,0290522
2010-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,04503 35 | 0,2088039 0,0353943
Karlhilig
2011-Net Kara Gore Ozsermaye Karlihg 0,057520 | 35 | 0,2157252 0,0364642
2011-Kapsamli Kara Gore Ozsermaye 0,106600 | 35 | 0,2271717 0,0383990
Karlilig

Tablo 26’da goriildiigii lizere, 2011 yilinda net kar kullanilarak
hesaplanan 6z sermaye karlilik oranlariin ortalamasi 0,057520, kapsamli kara
gore hesaplanan 6z sermaye karlilik oranlarinin ortalamasi 0,/06600 olarak
hesaplanmigtir. Bu sonuca gdre, dokuma sektoriinde 2011 yili itibariyle 6z
sermaye karlilik oranmin hesaplanmasinda net kar yerine kapsamli kérin
kullanilmasinin s6z konusu oranin artmasina neden oldugu gézlemlenmektedir.
Diger yillar itibariyle sdz konusu unsurlar oran iizerinde dnemli bir farklilik
yaratmamuistir.

Tablo 27: Metal Se/'ct(')'r'z'indeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Oramni lle 1lgili Hipotez Testi Sonuglart

Paired Differences
95% Confidence Si
Metal Sektorii Mean Std. Std. Error Interval of the ] daf (Zg
Deviation Mean Difference taile-: d
Lower Upper

H17B2009 "~

0,1801777 1,0087928 | 0,1705171 0.1663547 0,5267102 | 1,057 | 34 | 0,298
H;7Bg10 - - -

0.31610140 3,0007624 | 0,5072214 13468994 0,7146965 0.623 34 | 0,537
H17B2011 -

0,1956029 | 0,9984234 | 0,1687644 0.1473676 0,5385733 | 1,159 | 34 | 0,255

Tablo 27’de metal sektdriine ait hisse basina kazang orani ile ilgili
hipotez sonusglart yer almaktadir. Bu dogrultuda Sig (2-tailed) degeri 2009
yilinda 0,298, 2010 yilinda 0,537 ve 2011 yilinda 0,255 olarak hesaplanmistir.
Calisma kapsamina alinan yillar itibariyle sig. degerinin 0,05 anlamlilik
degerinden biiyiik olmasi nedeniyle s6z konusu sektor itibariyle hisse bagina
kazang hesaplamasinda net kar veya kapsamli kar kullaniminin anlamlh bir
farklilik yaratmadig: goriilmektedir.
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Tablo 28: Metal Sek{é’ri{ndeki Isletmelerin Hisse Basina Kazang
Orani lle ligili Mean Testi Sonuglar

i Std. Std. Error

Metal Sektorii Mean N Deviation Mean
2009-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,112609 | 35 | 1,1404373 0,1927691
2009-Kapsamli Kara Gore Hisse Bagina - 35| 0,5523344 0,0933615
Kazang 0,067569
2010-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,338793 | 35 | 1,0566487 0,1786062
2010-Kapsamli Kara Goére Hisse Basina 0,654894 | 35 | 3,4100986 0,5764119
Kazang
2011-Net Kara Gore Hisse Bagina Kazang 0,392837 | 35 | 1,2600896 0,2129940
2011-Kapsamli Kara Gore Hisse Basina 0,197234 | 35 | 0,8365881 0,1414092
Kazang

Tablo 28’de 2009, 2010 ve 2011 yillar itibariyle net kara ve kapsamli
kara gore hesaplanmis hisse basina kazang oranlarinin ortalamalari
goriilmektedir. Metal sektoriine ait sirketlerin gelir tablolar1 incelendiginde,
kapsamli gelir unsurlarindan “yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim” ve
“duran varliklar deger artis fonundaki degisim”in sektor sirketlerinin bir
kisminda yer aldigi goriilmektedir. Sektdr igletmelerinin  duran varlik
kalemlerinin biiylik olmasi “duran varliklar deger artis fonundaki degisim”
kaleminin kapsamli gelir unsuru olarak yiiksek ¢ikmasma sebep olmaktadir.
Bunun yaninda bu igletmelerin ithalat ve ihracatlarinin yliksek olmasi nedeniyle
“yabanci para cevrim farklarindaki degisim” kalemi de gelir tablosunda
kapsamli kérin artmasina neden oldugu tespit edilmistir. Ancak, hisse basina
kazang oranmin hesaplanmasinda net kérin ya da kapsamhi karin
kullanilmasinin s6z konusu oran iizerinde yarattig1 farkliligin anlamli olmadigi
goriilmektedir.

VI. Sonu¢

TMS ve TFRS’ler ile birlikte isletmelerin finansal tablo yapilarinda ve
gelirlerinin  Olgiilmesinde birtakim farkliliklar ortaya ¢ikmistir (Dastgir and
Velashani, 2008:123-124). Bunlardan biri Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan 2007 yilinda TMS1 standardinda yapilan ve 2009 yili Ocak
aymndan itibaren uygulanmasi zorunlu hale gelen diizenlemedir. Bu
diizenlemeye gore, isletmelerin kapsamli gelir tablosu hazirlamalar1 ve dolayist
ile kapsamli karlarin1 hesaplamalart gerekmektedir. Dolayisiyla finansal
oranlarda kullanilan net kar rakamina alternatif olarak kapsamli kar rakami da
ortaya ¢gikmustir.

Bu noktadan hareketle calismada, IMKB’de islem goren ve imalat
sektoriinde yer alan igletmelerin hisse bagina kazang oranlar1 ve 6z sermaye
karliliklar1 hem net kéra gore hem de kapsamli kéra gore hesaplanarak
performans degerlemesinde kullanilan bu oranlar iizerinde kapsamli karin
onemli bir farklilik yaratip yaratmadigi aragtirilmistir.
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Caligmanin sonucunda goriilmektedir ki, imalat sektoriinde yer alan
isletmelerde kapsamli gelir unsurlar1 biiylik tutarlarda degildir. Bagka bir
ifadeyle, net kdr ve kapsamli kar rakamlar1 birbirine olduk¢a yakindir. Bu
sonucun iilkemizdeki isletmelerin kapsamli gelir unsurlarini ve bu unsurlarin
nasil raporlanacagint yeterince bilmemelerinden kaynaklanma ihtimali
yuksektir.

Caligmada, IMKB imalat sektoriinde yer alan isletmelerde 6zsermaye
karliligr ve hisse basina kazang oranlarinin hesaplanmasinda kullanilan kéar
rakaminin sonucu biiylik oranda farklilastirmadigi tespit edilmistir.
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