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TURKIYE'DE KATILIM BANKACILIGININ PERFORMANS
DEGERLENDIRMESI: PANEL VERI ANALIZi
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Oz

Islami finans ismiyle faizsiz bankacilik faaliyeti, Tiirkiye’de katilim bankacilig1 ismi ile yapilmaktadir.
Genel kabul goren bankacilik hizmetlerinden farki, faizsiz islem yapmak olan katilim bankaciligi, 2023 yili
itibari ile Tiirkiye’de alti katilim bankacilig1 ile hizmet vermektedir. Tiirkiye’de Islami bankacilik diger
adiyla katihm bankacihigi, son yillarda hizla biiyiiyen ve gelisen bir yapisi bulunmaktadir. Bilhassa son
yillarda karlilik performanslari hizla artis gostermektedir. Bu calismada 2016:1-2021:3 donemlerinde
faaliyet gosteren bes katilim bankasmin karlilik performanslar: Sistem GMM yontemi ile analiz edilerek
degerlendirmelerde bulunulmustur. Yapmis oldugumuz analizler, katilm bankaciliginin karhilik
performansini, icsel bankaya 0zgili degiskenlerin etkilerini Olgerek, katilim bankaciligi sektoriiniin
bankacilik sistemi igerisindeki paymin artmasim saglamaktir. Yapilan analiz sonucunda toplam kredi
miktarinin artmasi aktif karliligr artirirken, 6zkaynak karlilig: tizerinde etki yaratmamaktadir. Takipteki
kredilerdeki meydana gelecek bir artis ise 6zkaynak karliligini olumsuz etkileyerek azaltmaktadir. Toplam
aktifler igerisindeki toplanan fonlar 6zkaynak karliligi artirirken, verilen krediler ise aktif karlilig:
azaltmaktadir. Ozkaynak miktarinin artmasi ozkaynak karliligii artirirken, aktif karhhigi ise
azaltmaktadir.
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PERFORMANCE ASSESSMENT OF PARTICIPATION BANKING IN
TURKEY: PANEL DATA ANALYSIS

Abstract

Interest-free banking activity is carried out under the names of Islamic finance and participation banking
in Turkey. Participation banking, which differs from the generally accepted banking services, is to conduct
interest-free transactions, and as of 2023, it provides services with six participation banks in Turkey. Islamic
banking, also known as participation banking, has had a rapidly growing and developing structure in
recent years. Especially in recent years, profitability performances have been increasing rapidly. In this
study, the profitability performances of five participation banks operating in the 2016:1-2021:3 periods were
analyzed with the System GMM method and evaluations were made. Our analyzes aim to increase the
share of the participation banking sector in the banking system by measuring the profitability performance
of participation banking and the effects of internal bank-specific variables. As a result of the analysis, while
the increase in the total loan amount increases the return on assets, it does not have an effect on the return
on equity. On the other hand, an increase in non-performing loans negatively affects the return on equity
and reduces it. While the funds collected in total assets increase the return on equity, the loans given
decrease the return on assets. While the increase in the amount of equity increases the return on equity, it
decreases the return on assets.
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GIRIS
Katilim bankaciligi (islami bankacilik), Tiirkiye'nin finansal sistemlerinde iilkedeki
geleneksel bankaciligi tamamlayan bir gelismedir. Katihm bankaciligi, sadece ekonominin

performansini artirmakla kalmayacak, ayni zamanda uluslararasi Islami finans alanindaki
varligini da artiracak biiytik bir adimdr.

Cogu iilkede yerlesik olan geleneksel bankacilik sistemi, faizle ve Islam'm dgretilerine
uymayan diger ilgili isletmelerle iyi bilinen iliskisi nedeniyle ¢ogu Miisliiman tarafindan
tercih edilmemektedir. Miisliimanlarin geleneksel finansal {irtinleri kullanimina iliskin, on
Miisliimandan sekizinin geleneksel bankacilik sistemini tercih etmedigi belirtilmektedir
(Matowa, 2016). Misliimanlarin finans sektoriine bu sekilde katilmamasi ekonomik
faaliyetleri ciddi sekilde engellemekte ve bu da ekonomik biiytimeyi olumsuz etkilemektedir.
Faizsiz bankalar, Islami ilkeler dogrultusunda faaliyet gosteren, Islami finans sektoriiniin en
onemli kuruluslaridir (Yavuz, 2022: 227). Islami finansman, faiz getiren enstriimanlarda
herhangi bir ticari islemden kaginarak, Islami yasalarin ilkelerine uygun bir ¢oziim ve
finansman sekli olarak goriilmektedir. Bu yasalara gore kumar, tefecilik ve bahis gibi alanlarda
aligveris yapmak da yasaktir. Islami finans, Kuran ve Siinnet ilkelerine uygun Islami
sOzlesmelere dayali finansal hizmetler sunuldugu igin bu tiir miisterilere ¢oziimler
sunmaktadir.

Islami finans, 1963'te Misir'da ilk Islami Finansin kurulmastyla neredeyse elli y1l 6nce
ortaya ¢ikmustir. Islami finans sektdrii yillik ortalama %10-12 oraninda biiyiimektedir (Chloe,
2018). Bu talep, yatinmcilarin (yerel ve uluslararasi) yatirnm cesitlendirmesini arzulayan
istahinin artmasiyla ve daha iyi yatirim getirisi arayisinda olan petrol zengini tilkelerden gelen
yatirimcilarla desteklenmektedir. Bu, geleneksel bankalarla rekabet eden Islami bankalarin
cogalmasiyla sonuglanmistir. Islami bankacilik, 2017'de kaydedilen 2,0 trilyon dolara kiyasla
2018'de 2,2 trilyon dolara yakin aktif biiyiikliige ulagarak Islami finans sisteminde en hizli
biliyiiyen sektor olmustur (ifsb.org, 2019). 2019 yilinda kiiresel faizsiz bankacilik aktif
biiyiiklikk, sukuk, Islami fonlar ve tekafiil degerlerinin toplami; 2018 yilina
kiyasla %11,4 oraninda biiylime gostermis olup 2,44 trilyon dolara ulagmistir.

Bankacilik sektorii rekabetci bir sekilde artmaktadir. Islami bankaciligin kiiresel
rekabette hayatta kalabilmesi ve gelisebilmesi igin yonetimin dogru stratejiyi aramasi
gerekmektedir. Islami bankaciligin basarisini degerlendirmenin en énemli yollarindan biri,
performansini  6l¢mektedir. Bankaciik performansi, Ozellikle finansal ve bankacilik
sistemlerinin igleyisinin istikrar1 ve diizglinliigiiniin temeli oldugundan, politika yapicilar ve
karar vericiler icin biiyiik bir sorun olarak goriilmektedir (Shawtari, 2018: 1273). Islami
bankacilik da dahil olmak iizere bankacilik sektorii, genellikle finansal olmayan kuruluslardan
daha yiiksek diizeyden kredi riskine maruz kalmaktadir. Sonug olarak, geri alinamayacak
daha fazla kredi ve borca sahip olma potansiyeline sahiptir. Boylece daha diistik bir getiri ve
performans orani gerceklesmesi muhtemel goziikmektedir (Athanasoglou vd., 2008: 125).

Teorik olarak, geleneksel ve Islami bankalarm is modelleri birbirinden farkh
kutuplardir. Temel fark, ticari islemlerde faiz unsurudur. Geleneksel bankacilik modeli, faiz
orani farkini (bor¢ verme ve borglanma faiz orani arasindaki fark) temel alirken, kar pay1
Islami degerlere uygun iiriinlere dayanan Islami bankacilik modelini olusturmaktadir. Ayrica,
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Islami bankacilik modelinde is, maddi varliklarla desteklenen gercek ekonomik islemlere
dayanmalidir (Beck vd., 2013: 435). Bununla birlikte, bircok kisi, uygulamada, Islam alimleri
tarafindan gelistirilen Islami iiriinlerin, faiz 5demelerini {icretler ve kosullu 6deme yapisi ile
degistirdigi igin geleneksel bankacilik tirtinlerine benzedigi de belirtilmektedir (Chong ve Liu,
2009: 127; Khan, 2010: 808). Pek ¢ok elestirmen, Islami bankacilik ve finansin (IBF) sadece bir
terminoloji degisikligi oldugunu belirtenler de bulunmaktadir. Fakat bu diisiincelere alternatif
olarak, Islami bankacilik modelinin Seriat uyumlulugu, maddi varliklarla desteklenen gergek
ekonomik islemlerin dahil edilmesini gerektirir ve sonug olarak Islami bankacilik modeli,
geleneksel bankaciik modeline kiyasla daha istikrarli olmali ve daha iyi performans
gostermelidir (Beck vd., 2013: 436).

Islami bankacilik performansina iliskin degerlendirme, yatirimeilar, hiikiimet, toplum
ve diger ilgili kurumlar olmak {izere bankacilik sektorti ile ilgili bir¢ok ilgili taraf oldugu goz
oniine alindigindan dolay1 6nemli kabul edilmektedir. Saglam diizeyde Islami banka
performansinin yatirimcilar:t yatirima g¢ekmesi beklenmektedir, ¢iinkii olumlu bir getiri
sagladig1 diistiniilmektedir. Ayrica, bankacilik sektoriiniin ulusal ekonominin biiytimesine
biiyiik katk sagladig1 kabul edildiginden, politika sahibi olarak hiikiimet Islami bankaciligin
performansina 6zel 6nem vermektedir.

Faizsiz bankalar, faizsiz finans sektoriiniin 6nemli kurumlar1 olup, isleyis bi¢imini
Islam dininin temel ilkelerinden almakta olup, aktif biiyiikliigii her gecen yil biiyiik bir arts
gostermektedir (Yavuz ve Oncii, 2022: 350). Bu caligmanin amaci, Tiirkiye’deki bes katilim
bankasinin 2016'dan 2021'e kadar olan ii¢ aylik zaman serisi verilerini kullanarak katihim
bankalarin performansinin belirleyicilerini arastirmaktir.

1.Literatiir

Bankanin karliligi, diinyanin farkl iilkelerinde kapsamli bir sekilde arastirilmistir. Bir
bankanin karliligina iliskin 6nceki literatiirde {i¢ ana ortak akis olmasina ragmen, yiiriitiilen
tiim calismalarin amaglar1 ve ana hatlar1 aynidir. Garcia ve Guerreiro (2016) ve Saona (2016)
arastirmalarmi bankanm karliigini etkileyen i¢ ve dis faktorlere odaklamiglardir. Ayrica
Athanasoglou, Brissimis ve Delis (2008), Masood ve Ashraf (2012), Rani ve Zergaw (2017),
Rjoub, Civcir ve Resatoglu (2017) ve Zampara, Giannopoulos ve Koufopoulos (2017), bankanin
karliligini etkileyen bankaya 0zgii ve makroekonomik faktorleri incelemislerdir. Benzer
sekilde Bougatef (2017), Dietrich ve Wanzenried (2014), Marijana, Poposki ve Pepur (2012) ve
Menicucci ve Paolucci (2016) farkl tilkelerde ve farkli bolgelerde bankanin karliligini etkileyen
belirleyicileri ve faktorleri arastirmislardir. Bu calismalar, banka karliligmin olgtimleri ve
vekilleri olarak Aktif Karlilik (Return on Assets-ROA), Ozsermaye Karliig1 (Return on Equity-
ROE) veya her ikisini kullanmaistir.

Bu galismalarla incelenen banka karlilig1 hem i¢ hem de dis belirleyiciler tarafindan
yaygin olarak agiklanmaktadir. I¢ belirleyiciler bazen her bankaya 6zgii olan ve gogu durumda
yonetimsel kararlarin dogrudan sonucu olan mikroekonomik belirleyiciler olarak adlandirilir.
Bu belirleyiciler temel olarak aktif kalitesi, likidite seviyeleri, operasyonel verimlilik, banka
biiyiikliigii, sermaye yeterliligi ve gider yonetimini ortaya ¢ikarmistir (Menicucci ve Paolucci,
2016: 112). Onceki calismalarin ¢cogunda, sermaye yeterliligi, likidite, mevduat varlik kalitesi,
faaliyet verimliligi ve banka biiytlikliigii gibi degiskenler, bankacilik karliligimin dahili



e-ISSN: 2757 - 5489

Cilt 4 Sayi 1 Ay Haziran  Yil 2023 TOPLUM, EKONOMIi VE YONETIM DERGISI
Volume Issue Month  June Years JOURNAL OF SOCIETY, ECONOMICS AND MANAGEMENT

belirleyicileri ve mikro veya bankaya 6zgii faktorlerin bir fonksiyonu olarak kullanilmaktadir.
Bu calismada mikro degiskenler yani igsel olarak adlandirilan bilan¢o kalemleri ile analiz
gerceklestirilecektir.

Adekola (2016), banka karliiginin Nijerya'nin ekonomik biiylimesi {izerindeki
etkilerini arastiran galismasinda, Nijerya baglaminda bankalarmn karlilig1 ile ekonomik
biiylime arasinda dogrudan bir iligski oldugunu gostermistir. 2005-2014 déoneminde Nijerya'da
calisan tiim bankalar i¢in Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH), Ozkaynak Getirisi ve Istihdam
Edilen Sermaye Getirisi degiskenleri igin bir regresyon yontemi kullanmistir. Nijerya Merkez
Bankasi ve hiikiimetin banka diizenlemeleri ve seffaflik i¢cin daha akillica 6nlemler gelistirmesi
gerektigini tavsiye etmistir.

Gull vd. (2011), 2005-2009 déneminde Pakistan'mn 15 Islami bankasin verilerini
kullanarak banka karlilig1 tizerindeki i¢ ve dis faktorler arasindaki baglantiyi test etmislerdir.
Calismada, varliklar, krediler, 6zkaynaklar, mevduatlar, enflasyon ve piyasa kapitalizasyonu
gibi degiskenler bagimsiz degiskenlerdir. ROA, ROE, Sermaye Getirisi ve Net Faiz Marj
degiskenleri bagiml degiskenlerdir. Pakistan bankalarmin karliliginda i¢ ve dis faktorler
arasinda giiclii bir iliski oldugu ve bunun da Pakistan GSYIH'sinda ilerlemeye yol agtig1
sonucuna varmuslardir. Katar ile ilgili bir calismada Al-Khatib vd. (1999), Katar'daki
bankalarin performansini incelemislerdir. Degisken olarak ROA, GSYIH, yabanci faiz orani,
devlet gelirleri ve devlet harcamalarini kullanmislardir. Bankalarin performansmin Katar
ekonomik biiytimesi i¢in ¢ok 6nemli oldugu sonucuna vardilar.

Yazdani (2011) Iran orneginde 6zel bankalarin performansmin ekonominin biiytimesi
tizerindeki etkisini incelemistir. Calisma degiskenleri olarak GSYIH, ROA, sermaye
yatirimlarmi kullanmigtir. Elde ettikleri sonuglar, ROA, sermaye yatirimlarmmn Iran'm
ekonomik biiytimesi tizerinde daha biiyiik bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmistir. Tunus
bankacilik endiistrisi {izerine yapilan bir ¢alismada Naceur ve Goaied (2015), bankacilik
sektoriintin karliliginin ve performansmin Tunus'un ekonomik biiytimesine katkida
bulundugunu belirtmiglerdir. 1980-2000 dénemi icin Tunus'ta 10 Islami bankanin karliligin
test etmiglerdir. Elde ettigi sonuglar, yiiksek net faiz marji ve karliligin, yiiksek miktarda
sermayeye ve biiyiik genel giderlere sahip bankalarla baglantili olabilecegi sonucuna
varmiglardir.

Alkassim (2005), 1997-2004 dénemleri i¢in Korfez Isbirligi Konseyi'nde (KIK) Islami ve
ticari bankalarin karliligini incelemistir. Karliligin (ROA, ROE) belirleyicileri olarak ig faktorler
olarak aktif kalitesi, kapitalizasyon, is verimliligi ve toplam giderleri, dis faktorler olarak ise
faiz, endiistri yapist ve diizenlemeleri kullanmigtir. Geleneksel bankalarin Islami bankalara
kiyasla daha iyi aktif kalitesine sahip oldugu sonucuna varmustir. Ancak, Islami bankalar daha
fazla sermayeye sahiptir. Ayrica sonuglar, Islami bankacilikta faizsiz kredi vermenin KIiK
bankalarinda karlilig1 artirdigini da ortaya koymustur. Baska bir ¢calismada Asma vd. (2011)
Malezya Islami bankalarmm karliligini degerlendirmek igin bankalarin varliklarinin, sermaye
yeterliliginin, likiditenin, kredi riskinin ve likidite oranlarmnin kullanildig i¢ belirleyicileri test
etmislerdir. Calismanin sonuglari, yalmizca verilen kredilerin Malezya'daki Islami bankalarin
karliligin1 6nemli 6lciide olumsuz etkiledigini belirtmislerdir.

Endonezya'da yapilan bir baska calismada Izhar ve Asutay (2007), Islami bankalarin
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Endonezya bankacilik sektoriindeki karlilik belirleyicilerini arastirmistir. Calismanin
sonuglari, i¢ faktorlerin Endonezya Islami bankalarinmn karlilig1 iizerinde higbir etkisinin
olmadigini ve istatistiksel olarak Snemsiz oldugunu bulmuslardir. Sonuglar, enflasyon ile
Islami bankacilik sektorii karlilig1 arasindaki pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iliskiyi
desteklemistir. Ayrica, Ahmad ve Ahmad (2004) calismasinda aktif biiytikliigii, risk seviyesi
ve yonetim etkinliginin Malezya Islami bankacilik sektoriiniin baslica belirleyicileri oldugunu
gostermistir. Bashir (2003) Orta Dogu iilkelerini ele aldig1 calismasinda Islami bankalarin
karlilig1 tizerindeki i¢ degiskenleri ve dis faktorleri incelemistir. Islami bankalarin sermaye
yeterliligi ile karliliklar1 arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulunmustur. Ayrica Ortadogu
Islami bankalarinin karlilig: ile enflasyon arasinda énemli ve pozitif bir iliski bulmustur.

Ayrica, Khan vd. (2014) Pakistan'da Islami bankacilik sektdriiniin karlihigmimn
belirleyicilerini incelemistir. Calismalari, 2007-2014 doneminde Islami bankacilik sektoriiniin
karliligini etkileyen faktorleri analiz etmislerdir. Bankaya 0zgii faktorleri ve dis faktorii
bagimsiz faktorler olarak kullanmiglardir. Calismalarinda, bagimli degisken olarak ROA, ROE
ve Hisse Basina Kazang (EPS-Earnings Per Share) kullanilmistir. Calismalarinin bulgulari, kredi
miktarindaki artis ile aktif karliik arasinda pozitif bir iligki tespit etmistir. Ayrica dis
faktorlerden 6nemli Slgiide etkilendigini gostermistir.

Baska bir ¢alismada Masood ve Ashraf (2012), bankaya 0zgii ve makro ekonomik
faktorlerin diinyanin secilmis bazi iilkelerinde Islami bankalarmn karliligini etkileyip
etkilemedigini incelemistir. 2005-2010 donemi igin degiskenler arasindaki iliskiyi test etmek
i¢in dengeli veri regresyon modelini kullanmislardir. Calismalarinin sonuglari, daha biiyiik
aktif biiyiikliigline ve etkin yonetime sahip bankalarin daha yiiksek aktif ve 6z sermaye
getirisine yol agtigini belirtmislerdir.

ljaz vd. (2015), 2006-2013 déneminde Pakistan'daki Islami bankalarin performansi
tizerindeki banka i¢ faktorleri arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismalarinda bagimsiz
degisken olarak banka biiyiikliigii, operasyonel verimlilik, varlik yonetimi, 6zkaynak ve
sermaye yeterlilik oranlari, karliigin bagimh degiskenleri olarak ROA ve ROE
kullanilmiglardir. Toplam kredi miktari ile Pakistan bankalarinin ROA's1 arasinda anlaml bir
iliski oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Yavuz ve Ozbay (2020), 2005-2019 yillar1 arasinda katilim bankalarimin TL ye verdikleri
aylik kar pay1 oranlarinin katilim bankacili: sektoriiniin aktif karlilig: tizerine etkisini analiz
etmislerdir. Analiz sonucunda Tiirkiye Finans Katilim Bankasinin TL’ye verdigi kar pay1
oraninin, 10. aydan itibaren aktif karlilik oranini1 6zkaynak karliligindan daha fazla etkiledigi
sonucuna ulagmiglardir. Egbiitiinlesme analizi sonucunda bir adet esbiitliinlesme iligkisinin
oldugu saptanmigtir. 16 gecikmeli denklemde uzun donemli iligkinin varhigindan soz
edilmektedir.

2.Veri Seti ve Metodoloji

Calismada kullanilan veriler Tiirkiye Katihm Bankalar: Birligi (tkbb.org, 2022)nin
istatistiki verilerinden yararlanilarak elde edilmistir. Bank Asya kapatildigindan, Emlak
Katilim Bankas: 2019 yilinda kuruldugundan dolay: ¢alismaya dahil edilmemistir. Veriler,
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bes katilim bankasi olan Kuveyttiirk, Albaraka Tiirk, Tiirkiye
Finans, Ziraat Katillim ve Vakif katilm bankalarimin 2016:1-2021:3 donemlerine aittir.
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Calismanin yOontemi dinamik panel veri yontemlerinden olan iki asamali Sistem
Genellestirilmis Momentler Yontemi uygulanmistir.

2.1.Degiskenlerin Tanimi ve Ol¢iimii

Calismada 7 adet finansal oran 2016-2021 donemleri i¢in tek tek hesaplanmistir. Banka
karlilik performansini Aktif Karlilik (ROA) ve Ozkaynak Karliligi (ROE) ile olgiilmektedir.
ROA, net gelirin toplam aktiflere orani olarak hesaplanir ve bir bankanin varliklarindan gelir
elde etmedeki etkinligini 6lgmektedir. ROE ise net karmn 6zkaynaklara boliinmesi ile elde
edilmektedir. Bankacilik sektorii i¢sel degiskenler olarak aktif kalitesi ve sermaye yeterliligi
degiskenleri kullanilmistir. Aktif kalitesinin karlilik {izerindeki etkisinin analizi i¢in Toplam
Kredi ve Alacaklarin Toplam Fonlara orani (TKTF), Takipteki Kredilerin Toplam Kredi ve
Alacaklara orani (TKTK), Toplam Fonlarin Toplam Aktiflere orani (TFTA) ve Toplam
Kredilerin Toplam Aktifler orani (TKTA) kullamilmistir. Sermaye yeterliligin karlilik
tizerindeki etkisinin analizi ig¢in ise Ozkaynaklarm Toplam Aktiflere orani (OTA)
kullanilmigtir. Analizde kullanilan degiskenler ve tanimlar1 Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1. Performans Olciimiinde Kullanilan Finansal Oranlar

Degiskenler Degiskenin A¢iklamasi Kaynak
ROA Aktif Karlilik Orani (Net Kar/ Aktif Toplamz) TKBB
ROE Ozkaynak Karlilik Orani (Net Kar/Ozkaynak Toplam) TKBB
TKTF Toplam Kredi ve Alacak/ Toplam Fonlar TKBB
TKTK Takipteki Krediler/ Toplam Kredi ve Alacak TKBB
OTA Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler TKBB
TFTA Toplam Fonlar/Toplam Aktifler TKBB
TKTA Toplam Kredi/ Toplam Aktifler TKBB

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
2.2.Metodoloji

Makalede degiskenler arasindaki bag: arastirmak icin dinamik panel yontemlerinden
olan iki asamali Sistem Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) uygulanmaistir.

Heterojenlik sorunlarina ¢oziim saglar ve heterojenligin sonuglar iizerindeki etkilerini
kontrol eder. Dinamik modelde hata terimi ile bagimli degisken gecikmeli degeri arasinda
korelasyon bulunmasi, en kiigiik kareler yontemlerinin kullanilmasi durumunda tutarsiz
sonuglar olusturmaktadir. Sistem GMM yontemi ile bu tutarsiz sonuglarin oniine
gecmektedir (Baltagi, 2008: 138). Sistem GMM yonteminde, fark GMM yontemindeki gibi
t doneminden t-1 doneminin fark alma islemi yerine, degiskenlerin biitiin olas: gelecek
degerlerinin ortalamalarinin fark: alindigindan birinci farklar yonteminden kaynaklanan
veri kayb1 minimuma indirilmektedir (Blundell ve Bond, 2000: 334). GMM model denklemi
asagida verilmistir:

Yit =0 Yi r1+P1Xuit + BoXoir+ B3 Xzt + BaXait + B5X5,it+ BeXo,it + uit+ it (1)

GMM modelinin diger temel 6zelligi, otokorelasyon ve degisen varyans etkilerini kontrol
etmektir (Dagilgan, 2022: 2558).

Degiskenleri kullanan GMM denklemi asagidaki gibi verilmistir:
ROAit =0 ROAit1+B1TKTFuit + B2TKTK2it+ BsTF T Asit + BaTKT Asjit + ﬁsOTAs,it+ Uit+ &it (2)
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H: hipotezimizde kullanacagimiz modelimiz yukarida yer alan Model 2’dir. Aktif
kalitesi ve sermaye yeterliligin bankalarin aktif karlilik performansi tizerindeki etkisini 6l¢gmek
i¢in kullanilacak modeldir.

ROEit =0 ROEit1+B1TKTFuit + B2TKTKz,it+ BsTFTAsit + B4 TKTAu4,it + B5OTA5,#+ Uit + Eit 3)

H: hipotezimizde kullanacagimiz modelimiz yukarida yer alan Model 3'tiir. Aktif
kalitesi ve sermaye yeterliligin bankalarin 6zkaynak karlilik performansi {izerindeki etkisini
Olgmek i¢in kullanilacak modeldir.

Bu calismada, ekonometrik analiz programi olan Stata programi yardimiyla
gerceklestirilmis ve Roodman (2009) tarafindan gelistirilen Sistem GMM igin yazilan kod
kullanilmastir.

3.Bulgular

Asagidaki tabloda (Tablo 2) Tki Asamali Sistem GMM analiz sonuglar1 yer almaktadir.
Bankaya 0Ozgii i¢ belirleyicilerin banka performans: iizerindeki etkisinin irdelendigi
analizimizde, Toplam Kredilerin Toplam Fonlara olan orani aktif karliligi anlamli ve pozitif
etkilemektedir. Kredi miktarindaki artis, katilm bankalarnin aktif karlilik rasyosunu
artirmaktadir. Bu bulgu mevcut literatiir calismalari ile uyumludur (Khan vd., 2014: 42; Jjaz
vd., 2015: 87). Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere orani ve Toplam Fonlarin Toplam
Aktiflere oraninin aktif karlilik tizerindeki etkisi anlamsizdir. Toplam Kredilerin Toplam
Aktiflere oram ve Ozkaynaklarin Toplam Aktiflere oram aktif karlilik performans {izerindeki
etkisi anlamli ve negatiftir. Katim bankalarmin kredi miktar1 aktifleri igerisinde pay1
artryorsa, aktif karlilik {izerindeki etkisi negatif olmaktadir. Katilm bankalar1 kredi
miktarlarini artirirken toplam aktiflerini de artirmalar1 gerekmektedir. Sermaye yeterliligi
rasyosu olan Ozkaynaklarin Toplam Aktiflere orani arttiginda aktif karlilig1 azalmaktadir.

Tablo 2. Banka Performansi Analiz Sonuglari

Sistem GMM Sistem GMM
ROA ROE
Bagimsiz Degiskenler
TKTF 0.073*** -0.034
(3.31) (-0.11)
TKTK 0.863 -1.571***
(1,37) (-2.58)
TFTA 0.074 2.608™
(0,99) (4.84)
TKTA -0.200" -0.827
(-2.54) (-0.90)
OTA -0.144" 0.128"
(-3.49) (3.41)
Testler
Wald chi2(Olasilik) 0.000 0.000
AR(1) -0.62 -1.33
p-degeri (0.048) (0.021)
AR(2) -0.98 -0.64
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p-degeri (0.345) (0.519)
Hansen Testi 13.30 10.26
p-degeri (0,980) (0.782)

e wx x sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde katsayilarin anlamhli§ini ifade etmektedir. Parantez icindeki
terimler z istatistiklerini belirtir. AR2 Testi HO: 2. dereceden otokorelasyon yoktur. Hansen Testi HO: Asiri
tanimlama kisitlamalar: gecerlidir” (Dagilgan, 2022: 2559).

Ozsermaye karhihig1 analizi incelendiginde, Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere
oranmin 6zkaynak karlili1 tizerinde etkisi anlamli ve negatiftir. Takipteki kredi miktarindaki
artis Ozkaynak karliligimmi azaltmaktadir. Toplanan Fonlarin Toplam Aktiflere orani ve
Ozkaynaklarin Toplam Aktiflere oraninin 6zkaynak karliligi iizerindeki etkisi ise anlamli ve
pozitiftir. Bu bulgu mevcut literatiir calismalari ile uyumludur (Bashir, 2003: 53; Masood ve
Asraf, 2012: 264). Toplanan fon miktar1 arttik¢a 6zkaynak karliligi performansi artmaktadir.
Ayni sekilde 6zkaynak miktar: arttikca karlilik performans: artmaktadar.

SONUC

Bu calismada, bes Tiirk Katilim bankasinin karhiligimnin 2016-2021 yillar1 arasinda
bankaya 0zgii belirleyicileri incelenmistir. ROA ve ROE bagimli degiskenler olarak alinirken,
bagimsiz degiskenler bankaya 6zgii degiskenler alinmistir. Sermaye yeterliligi ve aktif kalitesi
gibi bankaya 6zgii degiskenleri icermektedir. Bank Asya’nin kapanmas: ve Emlak Katilim
Bankasinin yeni kurulmasindan dolay: analize dahil edilmemistir.

Bulgulardan elde edilen sonuglarda, Toplam kredi miktar1 artmas: aktif karlilig:
artirirken, 6zkaynak karliligi iizerinde etki yaratmamaktadir. Katilim bankalarmin kredi
miktarmin her gegen sene artmas: karliligin1 daha fazla artirmasi anlamina gelmektedir.
Takipteki kredilerdeki meydana gelecek bir artis ise 6zkaynak karliligini olumsuz etkileyerek
azaltmaktadir. Takipteki kredi miktar1 ne kadar az olursa 6zkaynak karlilig1 o kadar yiiksek
olmasi demektir. Toplam aktifler igerisindeki toplanan fonlar 6zkaynak karlilig1 artirirken,
verilen krediler ise aktif karlilig1 azaltmaktadir. Ozkaynak miktarinin artmasi &zkaynak
karliligini artirirken, aktif karlilig1 azaltmaktadir.

Sonug olarak, bu calisma Ozelinde Tiirkiye’de katilim bankalarin performansini
artirmak igin toplam kredi miktarlarini artirmalari, 6zkaynak miktarlarini artirmalar1 ve
takipteki kredi miktarlarini azaltmalar1 gerekmektedir. Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesinde
onemli bir katki saglayan bankacilik sisteminde, elde edilen bu bulgularin politika
belirleyiciler tarafindan dikkate alinarak uygulamaya koymalar1 6nerilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Yapmis oldugum bu ¢alismada sunmus oldugum veri ve analizleri, elde ettigim bilgileri,
belgeleri ahlaki kurallar ve akademiye uygun kurallar ¢ercevesinde elde ettigimi bildiririm.
Yine elde ettigim tiim bilgileri, dokiimanlar1 ve neticeleri bilimsel kaynaklardan etik
kurallarina uyarak yararlandigimi bildiririm. Yaptigim calismamda faydalandigim tiim
eserlerin uygun atiflarda bulunarak kaynak gosterimi yaptigimi ve kullandigim verilerde bir
farklilik olusturmadigimi, ¢alismamin 6zgiinliik yoniinden uygunlugunu bildiririm. Aksi bir
hal ortaya ¢iktiginda aleyhime olusacak her tiirlii hak kayiplarini kabul ettigimi agiklarim.
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Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar1
Hazirlanmis olan bu ¢alisma sadece bir yazar tarafindan hazirlanmistir.
Cikar Beyani

Bu c¢alismanin hazirlanmasinda g¢ikar c¢atismasi yasanacak herhangi bir durum
bulunmamaktadir.
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EXTENDED ABSTRACT

Participation banking is a development in Turkey's financial system that complements
traditional banking in the country. Participation banking is a big step that will not only
increase the performance of the economy, but also increase its presence in the international
Islamic finance field.

Regarding the use of traditional financial products by Muslims, it is stated that eight out of ten
Muslims do not prefer the traditional banking system. This non-participation of Muslims in
the financial sector seriously hinders economic activities, which negatively affects economic
growth. Islamic financing is seen as a solution and a form of financing in accordance with the
principles of Islamic laws, avoiding any commercial transactions in interest-bearing
instruments. According to these laws, shopping in areas such as gambling, usury and betting
is also prohibited. Islamic finance offers solutions to such clients as financial services are
offered based on Islamic contracts in accordance with the principles of the Quran and Sunnah.

The banking sector is growing competitively. In order for Islamic banking to survive and
thrive in global competition, management must seek the right strategy. One of the most
important ways to evaluate the success of Islamic banking is to measure its performance.
Banking performance is seen as a major challenge for policy makers and decision makers,
especially since it is the basis for the stability and smoothness of the functioning of the financial
and banking systems.

Theoretically, the business models of traditional and Islamic banks are poles apart. The main
difference is the interest element in business transactions. While the traditional banking model
is based on the interest rate difference (the difference between the lending and borrowing
interest rate), the dividend constitutes the Islamic banking model based on products
conforming to Islamic values. Also, in the Islamic banking model, business must be based on
real economic transactions backed by tangible assets. Many critics argue that Islamic banking
and finance (IBF) is just a change of terminology. But as an alternative to these considerations,
Shariah compliance of the Islamic banking model requires the inclusion of real economic
transactions backed by tangible assets, and as a result, the Islamic banking model should be
more stable and perform better than the traditional banking model.

Evaluation of participation banking performance it is considered important given that there
are many interested parties involved in the banking sector, mainly investors, government,
society and other relevant institutions. Solid Islamic bank performance is expected to attract
investors because it is considered to provide a positive return. In addition, since the banking
sector is considered to contribute greatly to the growth of the national economy, the
government, as a policy maker, attaches special importance to the performance of
participation banking.
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The aim of this study is to investigate the determinants of the performance of Islamic banks
using quarterly time series data from 2016 to 2021 of five participation banks in Turkey.

Bank profitability performance is measured by Return on Assets (ROA) and Return on Equity
(ROE). ROA is calculated as the ratio of net income to total assets and measures a bank's
effectiveness in generating income from its assets. ROE is obtained by dividing net income by
equity. Asset quality and capital adequacy variables were used as internal variables of the
banking sector.

In this study, the bank-specific determinants of the profitability of five Turkish Participation
banks between 2016-2021 were examined. ROA and ROE were taken as the dependent
variables, while the independent variables were taken as bank-specific variables. It includes
bank-specific variables such as capital adequacy and asset quality.

In the results obtained from the findings, while the increase in the total loan amount increases
the return on assets, it does not have an effect on the return on equity. The increase in the loan
amount of participation banks every year means that they increase their profitability more. An
increase in non-performing loans, on the other hand, negatively affects the return on equity
and reduces it. The smaller the amount of non-performing loans, the higher the return on
equity. While the funds collected in total assets increase the return on equity, the loans given
decrease the return on assets. While the increase in the amount of equity increases the return
on equity, it decreases the return on assets.

As a result, in this study, participation banks in Turkey need to increase their total loan
amount, increase their equity amount and decrease their non-performing loan amount in order
to increase their performance and stabilize them. In the banking system, which makes a
significant contribution to Turkey's economic growth, it is suggested that these findings
should be taken into account by policy makers and put into practice.



