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Bir iilkenin dis ticaret politikasini belirleyici en onemli teoremlerden biri J-
Egrisidir. Parast deger kaybeden iilkede mallar ucuzlayacagindan ihracati artar
ve ithalati pahali hale gelir. Kisa donemde ticaret dengesi bozulur ve olumsuz bir
hal alir. Bununla birlikte ihracatin artmasiyla uzun vadede dis ticarette bir denge
olusur. J-Egrisi kavrami burada meydana gelir. Kisa vadedeki para degerinin
diististinden kaynaklanan bu negatif etki J-Egrisi olarak isimlendirilmistir. Bu
makalemizde AB27- TURKIYE arasindaki plastik ticaretini j-egrisi kavrami
cercevesinde degerlendirerek literatiirde bu alanda bir eksigi doldurmasini
amaglamaktayiz.
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EU27- Turkey Commodity Trade And The J- Curve: New Evidence
From Asymmetry Analysis (The Case of Plastics Industry)

Abstract

The J-curve is one of the key theories to determine foreign trade policy of a
country. The J-curve phenomenon is based on the logic of concept that
devaluation of national currencies makes exports cheaper for foreign and
imports expansive for home country. Thus, export increase and import
decrease that it make trade balance improve. The effects are not immediate,
but are passed on with a lag through exchange rate effects. In our article, we
aim to fill a gap in the literature by evaluating the plastics trade between the
EU27 and Turkey within the framework of the j-curve concept.

Keywords: EU27- Turkey, J-Curve Effect, Foreign Trade Balance, Plastic
JEL Codes: F1, F10, F14, FI3

1. Giris

Uluslararas1 ticaret, iilkelerin refah seviyelerinin artisinda ve
ekonomik biiylimelerinde temel bir rol aldigindan dolay: iktisat biliminin de
tam ilgi alnina girip dinamik bir seyir ortaya cikarmustir. Ulkelerin tam
uzman olduklan triinleri baz alarak dis ticaret yapmalar1 anlayisi II. Diinya
savagina kadar genel kabul gormiis bir tavirdi. Ancak savas sonrasi
geligmislik diizeyleri birbirine yakin olan iilkelerin ayni endiistrilerdeki
iiretim ¢iktilarinin siki bir ticaret dongiisiine konu edildigi gdzlemlenmis ve
bu iliskilere bagli olarak yeni teorilerin de gelisip ortaya ¢ikmasina neden
olmustur (Bayraktutan, 2003). Bu ticari iliskileri aciklamaya c¢alisan
teorilerden biri de j-egrisidir.j-Egrisi, {ilkeleraras1 ticaret iliskilerini
aciklamada bize yardimci olacak bir kavramdir.

Giliniimiizde enerji alnindaki ihtiyaclarin giderek daha da artmasiyla
iilkelerin kendilerini {iretimde daha verimli hale getirmeye c¢alismalari
asikardir. Avrupa birligi (AB27) bu kapsamda gelecek vizyonu olarak yesil
mutabakat cercevesinde daha g¢evreci ve dongiisel ekonomi kavramiyla da
iretilen  drlinleri  tekrar  ekonomiye  kazandirma  c¢aligmalarini
distinmektedirler. Plastik, hammaddesi geri donistiiriilebilme 6zelligi
nedeniyle iilkelerin ilk dikkatini ¢eken maddedir. Caligmamizda bu 6neme
sahip plastigin AB27 ile Tiirkiye arasindaki ticaretine bir bakis agisi
kazandirmas1 amaglanmistir. Ayrica Literatiire baktigimizda bu alanda bir
boslugun oldugu goriilmiis ve katki saglayacagi ongorilmistir
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2. Plastik- Tiirkiye ve AB (27)

Atomlart zincirlerle bag olusturmasi saglanarak daha biiyiikk molekiil
yapilart ortaya cikarip dogada kendi halinde olmayan Plastikler meydana
getirilmektedir (DPT, 2001).

Glinlimiizde ayakkabidan otomotive, ambalajdan insaata genis bir
alanda karsimiza c¢ikan plastikler bilhassa II. Diinya savasindan sonra
hayatimiza girme noktasinda biiyiikk bir ivme kazanmistir. Bu durumuyla
iretim ve isttihdam anlaminda ekonomik ilerlemeye biiyiik katki saglan
plastikler petrokimya baslig1 altinda 39. Ana grupta tanimlanmistir (PAGEV,
2022).

Tiirkiye ekonomisinde dikkate deger yeri olan plastik sektoriine
baktigimizda 2022 itibariyle 10 milyon tonluk tiretim hacmi, 45 Milyar
dolarlik cirosu, 11 Milyar dolarlik ihracat gerceklestirmesi ve yillik biiytime
oranlarinin Tiirkiye’'nin GSMH’den gectigimiz on yilda biiylik olmasiyla
iilke ekonomisine katkisinin giderek arttigi goriilmektedir. Sektoriin gelinen
noktadaki tretim kapasitesi Avrupa’da ikinci, diinyada altinci siraya
ylikselmesini saglamistir.

Sekil 1: Tiirkiye’de Plastik Uretimi
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Kaynak: TUIK ve ITC statistic

Yillar itibariyle giderek artan plastik mamul tiretimi 2022 yilinda 10,5
Milyon ton ve 44,2 Milyar dolar olarak gerceklesmistir. Thracatin iiretim
icindeki payma bakildiginda %25, ithalatin yurtici tiketim payma
bakildiginda %8 oldugu goriilmektedir.
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Sekil 2: Plastik Mamul Thracatinin Toplam Ihracattaki Pay:
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Kaynak: TUIK ve ITC statistic

Tiirkiye’nin toplam ihracatt 254 milyar dolar olarak 2021 yilina gore
%12,9 artmistir. Plastik mamul ihracatinin Tiirkiye’nin toplam ihracattaki
payma baktigimizda 11,57 milyar dolar ile %4,55 paya sahip oldugu
goriilmektedir. Plastik mamul ihracati 2021 yilma gore %15,46 oraninda
artis gostermistir.

Tiirkiye’nin toplam ithalati 364 milyar dolar olarak 2021 yilina gore
%34 artmustir. Plastik mamul ithalatinin Tiirkiye’nin toplam ithalattaki
payma baktigimizda 18,98 milyar dolar ile %5,22’lik paya sahip oldugu
goriilmektedir. Plastik mamul ithalati 2021 yilina gore %7,9 oraninda artis
gOstermistir.

Avrupa Birligi (AB27), siyasi ve ekonomik birliktelik olarak tek bir
iilke gibi hareket edebilen ileri diizeyde bir olusum olarak karsimiza
cikmaktadir. Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET), Avrupa Atom Enerjisi
Toplulugu (EURATOM) ve Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu (AKCT)
gibi li¢ ana gruptan meydana geldigini soyleyebiliriz (Yunus Emre, 2019).
AET’ ye baktigimizda 1952’de Paris antlagmasiyla, diger iki kurumunda
Roma antlagsmasiyla kuruldugunu goriiriiz (Dura ve Atik, 2003).
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Sekil 3: Plastik Mamul ithalatinin Toplam ithalattaki Pay1
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Kaynak: TUIK ve ITC statistic

Uluslararas1 mal ticaretinde %15’ lik gibi bir paya sahip olan AB (27),
sadece 2019 yilinda kiiresel ticaret toplamina baktigimizda 4 071 milyar
Euro'yu goriiriiz. Bu sayede ABD ve CIN ile kiiresel anlamda ii¢ oyuncudan
biridir. (European-union, 2022). Tiirkiye ile AB (27)’ nin dis ticaret hacmi
toplamma 2021 yili {izerinden baktigimizda 141 Milyar usd oldugu, 39.
Plastik mamuller ana grubu olarak da baktigimizda 10 milyar usd oldugunu
gormekteyiz (ITC, 2022).

3. Kavramsal Cerceve

Uluslararas ticarette birbirleriyle ticaret gelistiren iilkeler arasinda bu
ticari iligkiyi agiklamak amaciyla ortaya konan teorilerden biri de doviz kuru,
iilkelerin elde ettigi gelirler ve iilkelerin ikili ticaretini anlamada bize
yardimet1 olan J- Egrisidir (Igbal ve digerleri, 2021). Devaliiasyonun devreye
girmesiyle milli paras1 deger kaybeden iilkenin iirettigi mallar1 karsisindaki
iilkeye gore ucuzlayarak ihracatinin artmasina neden olur. Boylelikle ithalat
pahalilasir ve ticari denge bozularak kotlii bir durum ortaya ¢ikar. Buna
ragmen uzun donemde ticari dengeye geri doniiliir. Bu akis J- Egrisi
kavramin1 karsimiza ¢ikarmaktadir (Magee, 1973).

Krueger (1983)’ e gore ihracat yapan iilkenin milli para biriminin
dikkate alindiginda deger diistikliigiiniin olumsuz bir etki ortaya ¢ikarmasini
J- Egrisi olarak tanimmlamistir. Bu tanim kisa ve wuzun vadede
gozlemledigimiz ticaret dengesinin “J” harfine benzer bir egri ¢izmesinden
kaynaklanmaktadir.

O anda satin alinan sdzlesmeli ve transit mallar J- Egrisi kavramindan
bahsedebilmemizi saglar. Kisa vadedeki ticaret dengesinin kontrol altina
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alinabilmesi i¢in bu islemlerin tamamlanmasi gerekmektedir (Arndt ve
Dorrance, 1987).

Thracat ve ithalatta esneklik olmas1 durumunda devaliiasyonun pozitif
yonde bir katki saglayacagi diisiincesi geleneksel iktisadi bakis agisinda yer
almaktadir. Marshall-Lerner (ML) kosulu bize bu esneklik toplaminin birden
biiyiik olmasi durumda, para biriminde deger kayb1 ortaya ¢iksa bile ticaret
dengesinin olumlu seyir izleyecegini soyler. Marshall-Lerner (ML)
Denklemini su sekilde ifade edebiliriz; em + ex > 1. Burada arzin sonsuz
esnekligi varsayimi g6z oOniinde bulundurularak, ithal edilen mallara yurt
icinden gelen talep esnekligi (em) ile ihra¢ mallarina gelen yurt dis1 talep
esnekligi toplandiginda bu toplamin 1’e esit veya 1’ den biiylik olmasindan
bahsedilir. Bahsi gegen esnekliklerin toplaminin anlamli ve gecerli kabul
edilebilmesi i¢in 1’ den biiylikligliniin anlamli bir Olglide gergeklesmis
olmas1 gerekir. DOviz piyasalarindaki istikrart koruma agisindan da
Marshall-Lerner kosulu onem arz etmektedir. Degisken kur diizenine
baktigimizda, eger doviz arz ve talebinde esneklikler yiiksekse kurdaki
degisimlere arz ve talep hizli bir sekilde cevap verecektir. Bu da kurda
minimum diizeyde bir degismenin arz-talepte denge olugsmasina yeterli katki
saglayacagr ve kurlardaki degismenin istikrara kavusacagi anlamina
gelecektir. Tam tersi durumlarda dis ticarette dengeye ulagsmak ve istikrar
saglamak i¢in kurlarin ciddi bir sekilde degismesine ihtiyag olusacaktir.

Bununla birlikte Bahmani-Oskooee (1985: 500), Marshall-Lernerin bu
diisiincesinin yerine getirilmesi halinde bile ticari dengenin olumlu seyir
izlemedigi durumlari ortaya koymustur. Bununla birlikte tizerinde durmamiz
gereken kismin devalilasyon sonrast kisa vadedeki stireci etkileyen
dinamikleri incelememiz gerektigidir. Zaman serilerini kullanarak yaptig1 bir
calismada bu dinamikleri inceleyerek J-Egrisinin olmadigi bir durumu
kanitlamistir (Bahmani-Oskooee ve Ratha, 2010).

4. Literatiir Taramasi

Literatiri gozden gegirdigimizde Bahmani-Oskooee ve Ratha
(2004)’e gore verileri iki ana baslik altinda topladigini gérmekteyiz. Bu
basliklar toplu ticaret ve ikili ticaret verileri baz alinarak ¢alisilmistir. Ticaret
miktarlarinin toplam verilerinin baz alindigi makalelere bakarsak sunlar
gormekteyiz: Cooper (1971), Connolly ve Taylor (1972), Salant (1976),
Bahmani-Oskooee M. (1989), Brissimis ve Leventakis (1989), Wassink ve
Carbaugh (1989), Mahdavi ve Sohrabian (1993), Meade (1988), Moffett
(1989), Backus ve digerleri (1994), Bahmani-Oskooee ve Malixi (1992),
Himarios (1985), Demirden ve Pastine (1995), Zhang (1996) Ikili ticaret
verilerinin baz alindigr makaleler ise Shirvani Wilbratte (1997), Bahmani-
Oskooee ve Kantipong (2001), Bahmani-Oskooee ve Gour (2003), Arora ve
digerleri (2003), Wilson (2001).
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Tiirkiye’de yapilan calismalara baktigimizda, Acaravel ve Oztiirk® iin
(2002) 1989-2002 yillarim1 kapsayan ihracat ile kur degiskenligine bakan
calismasinda, aylik veriler dikkate alinarak Johansen es biitiinlesme modeli
ile ulasilan sonug kur degiskenliginin ihracati olumsuz etkiledigidir.

Bir diger ¢alismada ise Doganlar (2002) 1980-1996 yillar1 arasinda
bes Asya iilkesi buna Tiirkiye de dahildir ¢eyreklik veriler ele alinarak
Engle-Granger es biitiinlesme testi yontem olarak kullanilmistir. Arastirma
sonucuna gore reel doviz kurundaki degisiklikler ihracati geriletmektedir.

Tirkiye’de imalat sanayinin on yedi alt sektoriiyle ilgili Saygili’'nin
(2010) yaptig1 ¢alismada 1995-2006 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak
panel es biitlinlesme analizi kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore ortalama
esneklik sadece zaman serileri arasinda degil sektorler arasinda da degisiklik
gosterdigi ortaya ¢ikmistir. Bununla beraber sermaye reel efektif doviz
kurlarmin sermaye yogun sektorleri etkiledigi ve ithalat bagimlilig1 artisinin
nedeni olarak goriilebilecegi tespit edilmistir.

Gerni’nin (2018) 2000-2017 yillar1 arasindaki verileri kullanarak
yaptig1 ithalat-ihracat ve doviz kuru arasindaki iliskiyi ortaya koymaya
yonelik calismasinda, ii¢ aylik veriler kullanarak ARDL ve NARDL
yontemlerinden faydalanarak, ithalat etkilerinin ihracata kur etkilerinden
daha fazla oldugu sonucuna varmigtir. Bununla birlikte uzun doénemde
ihracatin ithalat ve kur hareketlerindeki artma ve azalma yoniindeki
degisikliklerde ayni yonde etkilendigi, kisa vade de ise azalis yOniinde
hareket tespit edildigi belirtilmistir.

Akbostanct (2002) 1987- 2000 donemi i¢in Koentegrasyon ve Var
Yontemi ile Tirkiye’de J-Egrisinin gegerliligini test ederek J-Egrisinin
gecersiz oldugu sonucuna ulagmistir.

Terzi ve Zengin (1999) 1989-1996 donemini kapsayan Var modeli
olusturularak yapilan bagka bir ¢aligmada da Tiirkiye’de J-Egrisinin gegersiz
oldugu sonucuna varilmistir.

Kose ve digerleri (2008) 1995-2008 yillar1 verilerini kapsayan
Johansen Es Biitiinlesme Analizi kullanilarak degerlendirilen diger bir
caligmada da Tiirkiye’de J-Egrisinin gecersiz oldugu sonucuna ulasmaistir.

Tiirkiye ve kendisiyle ticaret yapan dokuz Ulkenin birbirleri arasinda
J-Egrisi olup olmadigini test eden Halicioglu (2007) es biitiinlesme testi ve
etki-tepki fonksiyonlarmmi kullanarak vardigr sonu¢ Marshall-Lerner
kosulunu bes tilke ile saglandigidir.

Halicioglu (2008) 2008 de yaptig1r caligmada ise ARDL sinir testi
kullanarak J-Egrisini aragtirmig ve ulastigi sonug¢ kisa déonemde bu etkinin
varligmin olmasi ancak uzun dénemde bir J-Egrisinin gézlemlenememesidir.

Durmaz (2015) ise J-Egrisi etkisini endiistri lizerinden agiklayacak bir
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calisma yapmis Yedi endistri alaninda katsayr isaretini anlamli bulmus
ancak ARDL sinir testi ile J-Egrisi olup olmadigina dair anlamli bir sonuca
ulasamamustir.

5. Veri Seti ve Yontem
5.1. Birim Kok Testi

Cogu ekonomik ve finans zaman serisi duragan degildir, bu nedenle
inceledigimiz model tiirleri (dogrudan) kullanilamaz. S6z konusu trendleri
modellemek icin genel yaklasim olarak birim kok testine tabi tutularak
uygun yontemlerle duragan hale getirilerek analize dahil edilir (Mayoral,
2022). Zira Duragan olmayan seriler ile yapilan analizler “sahte regresyon”
(spurious regressions) problemine sebebiyet vermektedir (Enders, 2010).
Birim kok testi, duragan olmayan otoregresif (AR) veya otoregresif hareketli
ortalama (ARMA) bir kesisim ve/veya trend igerebilen zaman serisi
stirecleridir. Birim kok testleri, bir birim kokiin sifir hipotezini ve duragan
(veya trend duragan) bir zaman serisinin alternatif bir hipotezini ele alir.
Birim kok testleri i¢in kritik degerler, tipik olarak su sekilde ifade edilen
smirlayict dagilimlarm simiilasyonu yoluyla tiiretilir.

Ampirik analizi gergeklestirmek i¢in 2009m10- 2022m01 donemine
iliskin aylik veriler kullanilmistir. Bu serilerin alindig1 veri taban1 Tablo 1°de
sunulmustur:

Tablo 1: Degiskenler ve Kaynaklar

Seriler?? Agiklama Veri Kaynaklari
Thracat Tiirkiye’nin AB27 https://www.intracen.org/
Ulkelerine Plastik ve (Trademap)
Mamul ihracati.
2009-2022 Yillar
arasl.
Ithalat Tiirkiye nin AB27
Ulkelerine Plastik ve https://www.intracen.org/
Mamul ihracati. (Trademap)
2009-2022 Yillar
arasl.
EUR/T Euro/TL Paritesi Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
L 2009-2022 Yillar1 Bankasi (TCMB)
arasl. https://www.tcmb.gov.tr/kurlar
/kurlar_tr.html
Reel AB27 Ulkelerinin ABD Merkez bankas1 Istatistik
GDP*s Gayri Safi Yurtici Kurumu (FRED)

3 Tiim veriler, MA ydntemi kullanilarak mevsimsel olarak ayarlanmustir.
4 Tiirkiye Toplam Gayri Safi Yurtigi Hasila, Endeks 2015=100; Litterman metodolojisi ile aylik
verilere doniistiiriilmiistiir.
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27 Hasilas. https://fred.stlouisfed.org/serie
2009-2022 Yillar s/GDPC1
arasl.
Reel Tiirkiye nin Gayri Safi | ABD Merkez bankasi Istatistik
GDP5rg Yurtici Hasilasi. Kurumu (FRED)
2009-2022 Yillart https://fred.stlouisfed.org/serie
arasl. s/NGDPRSAXDCTRQ
CPlag27 AB27 Ulkelerinin ABD Merkez bankas: Istatistik
Tiiketici Fiyat Endeksi. | Kurumu (FRED)
2009-2022 Yillart https://fred.stlouisfed.org/serie
arasl. s/EU28CPALTTOIGYM
CPIrr Tiirkiye’nin Tiiketici Tiirkiye [statistik ~ Kurumu
Fiyat Endeksi. (TUIK)
2009-2022 Yillar https://data.tuik.gov.tr/
arasl.
Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuclar:
Degiskenlik | ADF4 PP5
Sabitli Sabitli ve Trendli | Sabitli Sabitli ve
Trendli
LnRERty,, | 0.12(2) -3.47(2) ** 1.68 (20) -2.63(12)
ALNRERTy, | -9-89(1) *** | -9.94(1) *** -8.14(46) -9.80(52) ***
skeskok
LnGDPsg | -1.16(7) -2.86(7) -1.33(7) -2.71(6)
ALnNGDP,g | -4.23(6) ¥** | -4.21(6) *** -5.33(29) -5.29(29) ***
skskok
InGDPy,. | -1.28(7) -2.87(7) -1.28(12) -2.33(10)
ALnGDPr, | -4.09(6) *** | -4.15(6) *** -5.56(55) -5.71(59) ***
skkosk
InTBrr_ag | -0.35(1) -5.06(0) *** -0.54(5) -4.94(4) ***
ALNTBrr_ag | -17.29(0) -17.36(0) *** -18.85(7) -19.46(8) ***
skeskosk skeskok

Not: *, ** ve *** sembolleri sirastyla %10, %5 ve %]1'den az 6nem diizeyi

oldugu temsil edilmektedir.

3 Tiirkiye Toplam Gayri Safi Yurtici Hasila, Endeks 2015=100; Litterman metodolojisi ile aylik
verilere doniistiiriilmiistiir.
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Tablo 2'de goriildiigii gibi, buradaki degiskenlerin tiimi I (0), I (1)'de
karisimi da duragandir ve ele alinan degiskenlerin higbiri I (2)'de duragan
degildir. Tablo B'nin sonuglarina gore, AB27 ile TR arasinda plastik ticareti
I (0)de (PP testine gore) duragandir ve diger tiim degiskenler I(1)’de
duragandir. Bu nedenle, Pesaran vd. (2001: 310) tarafindan gelistirilen
ARDL smir1 ve Shin ve digerleri (2014) tarafindan gelistirilen dogrusal
olmayan ve asimetrik olan NARDL modeli kullanilmistir.

Tablo 2'de yer alan birim kok testi sonuglari, degiskenlerin duraganlik
seviyelerini belirlemek i¢in kullanilmistir. ADF (Augmented Dickey-Fuller)
ve PP (Phillips-Perron) testleri, sabitli ve trendli modellerde uygulanmastir.

Veri ayarlamalar1 agisindan, tiim veriler mevsimsel etkileri ortadan
kaldirmak i¢cin MA (Moving Average) yontemi kullanilarak mevsimsel
olarak ayarlanmgtir. Tiirkiye'nin toplam GSYIH'si, 2015 yili baz alinarak
endekslenmis ve Litterman metodolojisi ile aylik verilere doniistliriilmiistiir

Test sonuglarina gore, LnRERy,,, degiskeni sabitli modelde duragan
degilken, sabitli ve trendli modelde %5 &nem diizeyinde duragandir. Ilk
farklart ALnRERty,,, her iki modelde de %1 onem diizeyinde duragandir.
InGDP,g degiskeni sabitli ve sabitli ve trendli modellerde duragan degilken,
ilk farklar1 (ALnGDPyg %1 6nem diizeyinde duragandir.

InGDPr, degiskeni sabitli ve sabitli ve trendli modellerde duragan
degilken, ilk farklar1 (ALnGDPr,) %1 Onem diizeyinde duragandir.
LnTBr, 4p degiskeni sabitli modelde duragan degilken, sabitli ve trendli
modelde %1 onem diizeyinde duragandur. ilk farklart (ALnT By, 45) her iki
modelde de %1 6nem diizeyinde duragandir. Ozet olarak, Tablo 2'de
goruldigi gibi, degiskenlerin timi 1(0) ve I(1) seviyelerinde duragandir ve
hicbir degisken [(2) seviyesinde duragan degildir. Bu sonuglar, AB27 ile
Tiirkiye arasindaki plastik ticaretinin PP testine gore 1(0) seviyesinde
duragan oldugunu ve diger tiim degiskenlerin de I(1) seviyesinde duragan
oldugunu gdstermektedir. Bu nedenle, Pesaran ve arkadaglart (2001)
tarafindan gelistirilen ARDL simir testi ve Shin ve digerleri (2014) tarafindan
gelistirilen dogrusal olmayan ve asimetrik NARDL modeli kullanilmistir.

5.2. ikili Ticaret Dengesi Modeli ve Yontemi

Ikili ticaret dengesi modeli ve yontemi i¢in Bahmani-Oskooee ve
Brooks (1999), Bahmani-Oskooee vd. (2020), Bahmani-Oskooee ve Durmaz
(2021), Ojaghlou (2021) ve Ojaghlou ve Ugurlu (2022) iki 6lgek degiskeni
(biri Tirkiye icin digeri ticaret ortagi i¢in olmak iizere) model ve analiz
yontemi esas alimmistir. Bu model test edilebilir ve temel denklemi asagida
sunulmustur:
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LnTBry gp27+ = a + b.LnGDPrpy + ¢.LnGDPyg, + d.LNRERTg 4+ + St

Model 1

Denklem (1)de LnTByp app7¢+: AB27 ile Tiirkiye arasinda plastik
ticareti dengesini temsil etmektedir. Bu Bahmani-Oskooee M. (1991: 405)
gore bu degisken, oran olarak tanimlamigtir. Zira modeli logaritmik bigimde
ifade etmemize imkan saglayacak ve ayni zamanda oran birimsiz hale
gelecektir. GDPyg; ve GDPrg; sirastyla AB27 ve Tiirkiye'deki ekonomik
faaliyet diizeyinin GSYIH (Gayri safi yurt ici hasila, GDP),

RERTR ap;: lira-euro reel doviz kurunun (AB (27) ile Tirkiye i¢in
TUFE, TL-EURO nominal déviz kuru kullanilarak hesaplandi). b, c
katsayilar1 i¢in Onciil bir beklenti yoktur. Ancak liranin gercek bir deger
kayb1t durumunda Tiirkiye'nin ihracatin1 artirip ithalatin1 azaltacak ve
nihayetinde i ilkesi ticaret dengesini iyilestirecekse, d tahmininin pozitif
olmasini beklenmektedir. Bagka bir degisle, Model 1°de

TBrp— ., AB27 ile Tirkiye arasindaki plastik ticareti
dengesini temsil eder. Bu degisken, ticaret dengesini oran olarak ifade
eder ve logaritmik bicimde kullanilarak birimsiz hale getirilir.

GDPrpyy: Tirkiye'nin  Gayri Safi  Yurti¢i Hasilasi (GSYIH),
Turkiye’deki ekonomik faaliyet diizeyini gosterir.

GDPyp: AB27'nin Gayri Safi Yurtigi Hasilasi (GSYIH), AB27’deki
ekonomik faaliyet diizeyini gosterir.

RER(y;_,,p: lira-Euro reel doviz kuru, Tirkiye ve AB27
arasindaki doviz kurunu temsil eder.

1. Denklemin ARDL ve NARDL denklemleri asagida verilmistir.
ARDL model (model 2) ve NARDL model (model 3) denklem:
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AINTBrg ap27 = Qo

AInTBrg

—AB27

pl p2

+ Z (llqAInTBTR_AB,t_q + Z aquITlYABZZt_q
g=1 q=0
p3

+ Z (X3qAInYTR,t_q
q=0
p5

+ Z A4qAIMRERTR _apt—q + B1INTBrr_ap27,t-1
4=0

+ BoInYrr -1 + B3InYppp7 -1 + PaINRERTR 1

+ &
Model 2
pr1 p2
=+ Z A1qAINTBrr_api—q + Z A2qA4INYyp27t—g
q=1 q=0
p3

+ 0.’3qAInYTR‘t_q
4=0
p5
+ ) a4qAINRERPOS 1 4p g
4=0
p6
+ Z a6qAInRERNEGTR—AB,t—q + B1InTBrr_ap27,t-1
=0
+ BoInYrpe—1 + B3InYupo7 -1 + B4 IMRERP 14
+ ﬂSITlRERNEGTR,t_l + Et

Model 3
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Model 3’de ise

AInTB{TR_

1527} TUrkiye ve AB27 arasindaki ticaret dengesindeki degisim.
AInY (4p37:—qy: AB27'nin ekonomik faaliyet dizeyindeki degisim.

AInY g ,_gy: Tlrkiye'nin ekonomik faaliyet dlizeyindeki degisim.
AINRER(rR_4p—q) : Tirkiye ve AB27 arasindaki reel doviz kurundaki degisim.
a, B: Modelin katsayilaridir.

&;: Hata terimi.

Model 3’te (NARDL Modeli) ise

InRER?T)gf}AB’t_q}: Turkiye ve AB27 arasindaki reel doviz kurundaki pozitif
degisim.

InRERggf;B’t_q}: Tiirkiye ve AB27 arasindaki reel doviz kurundaki negatif
degisim.

Diger degiskenler ve katsayilar ARDL modelindeki gibidir.

Tablo 3, Tiirkiye ile AB (27) arasindaki plastik sektorii ticaret i¢in ele
alinan ARDL ve NARDL modellerinin (model 2 ve model 3) uzun dénem
katsayilarinin tahminini géstermektedir.

Tablo 3: J-Egrisi TR-AB27'nin Uzun Dénem Katsayisi

Degiskenler ARDL (3,2,2,0) NARDL (3,1,2,2,0,)
Uzun Donem Uzun Donem Katsayilart
Katsayilari
C 4,97 -3,79
(-0,86) (-0,95)
LnRER -0,55%** -
(-2,80)
{(POS} -0,447*
INRER;.» " >
{TR-AB,t—q} ) (-1,68)
{NEG) -0,12
INRER; -, " 7n . >
{TR-AB,t—q} ) (-0,238)
LnYTR '0,52** '0,17
(-1,73) (-0,42)
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InYypa7 -0,32 1.28
(-0,36) (1,32)
ECi_4 -0,306 -0,357
(-4,71) (-5,02)
F-Bounds 5,56%** 5,28%**
(Upper bound of | (Upper bound of 1%=4.37)
5%=4,66)
x2(Fst.) 2,18 (Prob.> 0.10) 0,41 (Prob.> 0.10)
Serial
x2(Fst.) 2,18 (Prob.> 0,05) 1.79 ((Prob.> 0.10)
RESET,ARCH

Not: *** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade eder.
Parantez igindeki degerler t-istatistik degerlerini gosterir.

ARDL (Otomatik Gecikmeli Dagitim Modeli) Bound Test'inde sifir ve
alternatif hipotezler, uzun dénemli iliskilerin varligini test etmek amaciyla
tanimlanir. Sifir hipotezi (HO), modeldeki tiim katsayilarin sifir oldugunu ve
dolayisiyla uzun donemli bir iliskinin bulunmadigini ifade eder. Bu
durumda, ARDL modeli i¢in (Hy: B1 = B2 = B3 = B4 = 0) seklinde
yazilabilirken, NARDL modeli i¢in (Hy: f1 = 2 = 3 = 4 = B5 =
0) olarak tamimlanir. Alternatif hipotez (H1) ise, en az bir katsaymin
sifirdan farkli oldugunu ve dolayisiyla uzun donemli bir iligkinin var
oldugunu belirtir. Yani, (Hqy: {En az bir} Bj # 0) ifadesiyle 6zetlenebilir.
Bu hipotezlerin test edilmesi, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskilerin
varhigmi anlamak i¢in kritik 6neme sahiptir; sifir hipotezinin reddedilmesi,
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulundugunu gdosterir.

Tablo 3, Tiirkiye'nin Avrupa Birligi 27 tilkesi (AB27) ile olan ticaret
iliskisini inceleyen bir J-egrisi analizi sunmaktadir. Bu analizde, iki farkl
model kullanilmistir: ARDL (Otomatik Gecikmeli Dagitim Modeli) ve
NARDL (Dogrusal Olmayan ARDL). Her iki modelin uzun doénem
katsayilari ve istatistiksel test sonuglart detayli bir sekilde incelenmistir.

Uzun Doénem Katsayilarina bakildiginda ARDL modelinde sabit
terim 4,97 olarak bulunmustur. Ancak bu deger istatistiksel olarak
anlamh degildir (t-istatistigi -0,86).

NARDL modelinde sabit terim -3,79 olarak hesaplanmis ve yine
istatistiksel olarak anlamli degildir (t-istatistigi -0,95). ARDL modelinde
LnRER katsayist -0,55 olarak bulunmus ve %1 anlamhilik diizeyinde

6 EC = LnTB - (—0.8533 LnRER - 0.3461 LnYTR + 1.3364Log LnYAB27 - 3.5592)

7EC = LnTB - (—0.4479 LnRER (POS) — 0.1181 LnRER (NEG) - 0.1729 LnYTR + 1.2850LnYAB27 - 3.7925)
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istatistiksel olarak anlamlidir (t-istatistigi -2,80). NARDL modelinde bu
degisken yer almamaktadir.

NARDL modelinde pozitif reel doviz kuru degiskeni-0,447 olarak
bulunmus ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir (t-
istatistigi -1,68). Negatif reel doviz kuru degiskeni ise -0,12 olarak
hesaplanmig ve istatistiksel olarak anlamli degildir (t-istatistigi-0,238).
ARDL modelinde Tiirkiye'nin geliri (LnY TR) -0,52 olarak bulunmus ve
%35 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir (t-istatistigi -1,73).

AB27'nin geliri (LnY AB27) ise -0,32 olarak hesaplanmis ve
istatistiksel olarak anlamli degildir (t-istatistigi -0,36). NARDL modelinde
Tirkiye'nin geliri -0,17 olarak bulunmus ve istatistiksel olarak anlaml
degildir (t-istatistigi -0,42), ancak AB27'in geliri 1,28 olarak bulunmus ve
%10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir (t-istatistigi 1,32).

Hem ARDL hem de NARDL modellerinde hata diizeltme katsayisi
negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. ARDL modelinde -0,30 (t-istatistigi
-4,71), NARDL modelinde ise -0,35 (t-istatistigi -5,02) olarak bulunmustur.
Bu, uzun dénemli iligkilerdeki uyum hizin1 gostermektedir.

F-Bounds testi sonuglari, her iki modelde de esbiitiinlesmenin varligini
desteklemektedir. ARDL modelinde F-Bounds degeri 5,56, NARDL
modelinde ise 5,28 olarak bulunmus ve her iki deger de %99 iist sinir kritik
degerlerinden biiyiiktiir. Bu durum, uzun donemli iliskilerin varligimi
gostermektedir.

Serial Korelasyon ve Heteroskedastisite Testleri bakildiginda her iki
modelde de serial korelasyonun olmadigina dair sonuglar elde edilmistir
(ARDL: 2,18, NARDL: 0,41). Her iki modelde de heteroskedastisiteye dair
sonuglar (ARDL: 2,18, NARDL: 1,79) %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde
kabul edilebilir diizeydedir.

Ozet olarak, ARDL ve NARDL modelleri arasinda uzun donemli
iligkilerin varlig1 tespit edilmistir. Ancak NARDL modelinde pozitif ve
negatif reel doviz kuru degiskenlerinin katsayilari arasindaki farklilik,
Tirkiye'nin AB27 ile ticaretinde J-egrisi olgusunun kabul edilemeyecegini
gostermektedir. Bu durum, ticaret iliskilerinin karmasik dogasini ve ddviz
kuru degisimlerinin etkilerini anlamak i¢in daha derinlemesine analizler
yapilmasi gerektigini ortaya koymaktadir. Bu nedenle, AB27 ile Tiirkiye
plastik sektorli baz alindiginda J-Egrisi etkisi mevcut degildir. Bulgularimiz
Karamelikli (2016), Bahmani-Oskooee ve Durmaz (2020) ve Bahmani-
Oskooee ve Karamelikli (2021) sonuglart ile uyumludurS.

8 S6z konusu galismalar genel ticari denge iizerinde yapilmustir. Plastik sektorii tizerinde de ayni sonug gerceklestigi

tespit edilmistir.
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Diagnostik analizlere baktigimizda, iki modelde de otokorelasyon ve
degisen varyans problemi olmadigi tespit edilmistir. Literatiirii
arastirdigimizda uzun dénem modelin  katsayilarinin  istikrarinin
Ol¢lilmesinde Brown ve digerleri (1975) tarafindan oOnerilen CUSUM ve
CUSUMSAQ testleri kullanilmaktadir. CUSUM testi hata terimlerinin %95
gliven araliginda istenen sinirlar i¢inde olup olmadigin1 gosterirken
CUSUMSQ testi kiimiilatif hata terimlerinin kareleri i¢in ayni sinamayi
yapmaktadir. CUSUM ve CUSUMSAQ istikrarlilik test sonuglar1 Grafik 1 ve
Grafik 2 ‘de sunulmustur.

Grafik 1: ARDL Modeli icin CUSUM ve CUSUMSAQ testi

CUSUM | ¢

| CUSUM 5% |
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Grafik 2: ARDL Modeli i¢cin CUSUMSQ Testi
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CUSUM ve CUSUMSAQ terslerinde eger hata terimleri istenen giiven
aralig1 i¢indeyse tahmin edilen modelin katsayilarinin istikrarli oldugu tespit
edilir. CUSUM ve CUSUMSQ grafiklerine baktigimizda ARDL modelde
CUSUM ve CUSUMSQ duragan ve NARDL modelinde CUSUM testi
duragandir. Ancak NARDL modelinde CUSUMSQ testinde hafif duragan
olmadig1 izlenmektedir. Ancak tiimiinii ele alindiginda yapisal bir problem
olmadigr ve modellerin duragan oldugu anlasilmistir. Diagnostik testlerine
gbre modellerin test sonuglart giivenilir oldugu anlasilmistir.

Grafik 3, uzun ve kisa donem asimetri kombinasyonlarimin NARDL
modeli i¢in doviz kurunun dinamik c¢arpanlarin1 gostermektedir. Etkiler hem
LnRERpos ve LnRERneg icin negatif olarak baslar ve l¢ilincii periyoda
kadar siirer. 3. Ile 4. Periyod aras1 LnRERneg igin hafif pozitife doniismiis ve
simetri etkisi sifir olmustur. 4. Periyoddan sonra tekrar negatife doniiserek
simetri etkisinde tekrar negatife doniismiistiir. Yani negatif reel doviz kuru
etkisi bazen pozitif olmustur ancak genel olarak simetri etkisi negatif olarak
tespit edilmistir.
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Grafik 3: NARDL Carpan etkileri
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Bu grafik, reel doviz kurundaki (RER) degisimlerin plastik
sektoriindeki ticaret dengesine olan etkilerini detayli bir sekilde ortaya
koymaktadir. Ozellikle, reel doviz kurundaki herhangi bir diisiisiin, plastik
sektoriindeki ticaret dengesinin Onemli Ol¢lide azalmasina yol acgtig1
gozlemlenmektedir. Bu durum, RER'deki diisiislin, sektordeki ithalat ve
ihracat dengesi iizerinde negatif bir etki yarattigmi gostermektedir. Ote
yandan, RER'deki artiglarin ticaret dengesine olan etkisi, diisiislere kiyasla
daha sinirh kalmaktadir. Bu bulgu, RER diisiislerinin, sektordeki rekabetci
pozisyonu zayiflatarak, ithalatin artmasina ve ihracatin azalmasina neden
oldugunu, dolayisiyla ticaret dengesinin olumsuz yonde etkilenmesine yol
actigimi ortaya koymaktadir. Sonug olarak, bu grafik, RER'deki diisiislerin,
plastik sektoriindeki ticaret dengesine olan etkisinin, artislardan daha belirgin
ve giigli  oldugunu vurgulamaktadir. Bu durum, doviz kuru
dalgalanmalarinin sektorel ticaret dinamikleri tizerindeki asimetrik etkilerini
anlamak ac¢isindan 6nemli bir bulgu sunmaktadir.

Tirkiye'nin Avrupa Birligi (AB) ile olan ticari iligkileri, d6zellikle
plastik sektorii gibi stratejik alanlarda onemli bir ekonomik potansiyele
sahiptir. Ancak, doviz kuru dalgalanmalar1 ve asimetrik ticaret etkileri, bu
iligkilerin siirdiiriilebilirligini tehdit eden baglica faktorler arasinda yer
almaktadir. "AB27-Tiirkiye Emtia Ticareti ve J-Egrisi: Asimetrik
Analizinden Yeni Kanitlar" baslikli calismamiz, bu baglamda plastik
sektoriindeki ticaret dengesizliklerini ve doviz kuru dalgalanmalariin
sektorel etkilerini derinlemesine incelemektedir. Elde edilen bulgular,
Tirkiye'nin AB27 iilkeleri ile olan ticaret iliskilerini gli¢lendirmek ve plastik
sektoriindeki rekabetciligi artirmak amaciyla cesitli politika Onerilerinin
gelistirilmesini zorunlu kilmaktadir. Bu oneriler, doviz kuru istikrarimi
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saglamak, c¢evresel siirdiiriilebilirligi desteklemek ve sektdrdeki yenilikgiligi
tesvik etmek icin stratejik bir ¢er¢eve sunmaktadir.

Doviz Kuru Yonetimi ve Stabilizasyon Politikalari: Tiirkiye'nin doviz
kuru dalgalanmalarin1 kontrol altina almak i¢in Merkez Bankasi'nin déviz
rezervlerini artirmasi ve doviz piyasasinda aktif miidahalelerde bulunmasi
gerekmektedir. Bu, Ozellikle plastik sektoriindeki ticaret dengesinin
korunmasina yardime1 olacaktir. Ayrica, doviz kuru istikrarini saglamak icin
makroekonomik politikalarin uyumlu bir sekilde yiiriitiilmesi 6nemlidir.

Plastik Sektoriine Yonelik Thracat Tesvikleri: Tiirkiye'nin AB27
iilkelerine yonelik plastik {irlin  ihracatin1 artirmak igin 6zel tesvik
programlar1 gelistirilmelidir. Bu programlar, ihracat¢1 firmalara finansal
destek, pazar arastirmalart ve uluslararasi fuarlara katilm gibi imkanlar
sunarak rekabetgiliklerini artirabilir.

Yesil Mutabakat Uyum Stratejileri: AB'in yesil mutabakat
cergevesinde belirledigi standartlara uyum saglamak icin plastik sektoriinde
cevre dostu iiretim yontemlerine gegis tesvik edilmelidir. Bu, Tiirkiye'nin
AB pazarinda rekabet avantaji elde etmesine yardimci olacak ve aym
zamanda cevresel siirdiiriilebilirligi artiracaktir.

Egitim ve Bilinglendirme Programlari: Plastik sektoriindeki
isletmelere yonelik doviz kuru dalgalanmalariin etkileri ve J-Egrisi olgusu
hakkinda egitim programlari diizenlenmelidir. Bu programlar, isletmelerin
stratejik karar alma siireclerinde daha bilingli hareket etmelerine yardimci
olabilir.

Dis Ticaret Politikalarmin Yeniden Gozden Gegirilmesi: Tirkiye'nin
dis ticaret politikalari, AB27 ile olan ticaret iliskilerini giiglendirecek sekilde
yeniden gdzden gegirilmelidir. Ozellikle, plastik sektdriinde ithalat ve ihracat
dengesini korumak ig¢in stratejik sektorler belirlenmeli ve bu sektorlere
yonelik 6zel politikalar gelistirilmelidir.

Arastirma ve Gelistirme (Ar-Ge) Destekleri: Plastik sektoriinde
yenilikgi iirinlerin gelistirilmesi ve mevcut iiriinlerin iyilestirilmesi i¢in Ar-
Ge faaliyetlerine yonelik tegvikler artirilmalidir. Bu, sektordeki rekabetgiligi
artiracak ve doviz kuru dalgalanmalarina kars1 dayaniklilig1 giiclendirecektir.

Uluslararas1 Is birlikleri ve Ticaret Anlasmalari: Tiirkiye, AB27
iilkeleri ile plastik sektoriinde is birliklerini artirmali ve ortak projeler
gelistirmelidir. Bu tiir is birlikleri, bilgi ve teknoloji transferini
kolaylagtirarak sektdrdeki rekabetciligi artirabilir. Ayrica, yeni ticaret
anlagmalari ile plastik iriinlerin ticaretinde glimriik engellerinin azaltilmasi
saglanmalidir.

Asimetrik Etkilerin Analizi ve Politika Gelistirme: J-Egrisi olgusunun
asimetrik etkilerini dikkate alarak, doviz kuru dalgalanmalarinin plastik
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sektorii tizerindeki etkilerini siirekli olarak izlemek ve analiz etmek igin bir
arastirma grubu olusturulmalidir. Bu grup, politika yapicilara veri ve analiz
saglayarak, daha etkili ve hedeflenmis politikalarin gelistirilmesine katkida
bulunabilir.

6. Sonug¢

Bir iilkenin doéviz kurlarindaki deger kazanimi veya kayb1 yoniindeki
hareketlilik iilke icinde gergeklestirilen iiretimden ortaya ¢ikan mallarin yurt
disia gore pahali veya ucuz olmasina neden olmaktadir.

Ulke igindeki kur yiikselirse mallar yurt disina gére ucuzlayacak, kur
diiserse yurtdisina gore pahali kalacaktir. Tabi bu anlamda bakarsak kurdaki
bir birimlik artisin ihracati arttirici etkisinin olmasi, ithalati ise azaltici bir
etkisinin olmas1 dngoriilebilir. Fakat bu beklenti her zaman bu sekilde ortaya
¢ikmayabilir. Ulke ekonomisinde J-Egrisi etkisi var ise kisa bir zaman
periyodunda ihracati olumsuz, ithalati da arttiric1 yonde bir gelisme seyreder.
Bununla birlikte kur hareketliligi yurti¢i mallarinin fiyatlan iizerine etki
ettigi zaman uzun dénemde kur kaynakli olusacak fiyat istiinliigii veya
gerilemesi  ortadan kaybolacaktir. Makalemizde yaptigimiz literatiir
taramasinda da goriilecegi tizere kur hareketlerinin etkisinin iilkelerin dig
ticaretlerinde kisa ve uzun vadede planlama yapabilmeleri i¢in ne kadar
onemli oldugunu gostermektedir. Bu amagla da AB27- TURKIYE
arasindaki plastik ticaretin bir degerlendirilmesi yapilmistir. Avrupa’nin
ortaya koydugu yesil mutabakat ¢ergevesinde aldig1 tedbirlerden 6nemli bir
boliimii plastik iizerine sekillenmesinden kaynakli bu ¢alismamizda AB27-
TURKIYE plastik ticareti iizerine durulmustur. iki ticaret ortag1 arasindaki
uzun ve kisa donem dis ticaret dengesi analiz edilmistir. Tirkiye ile AB27
arasindaki plastik sektorii ticaret icin ARDL ve NARDL modelleri
kullanilmistir. Her iki modele bakildiginda reel doviz kurunun negatif
oldugu goriilmektedir. Bu modellerde uzun dénemli bir iliskinin oldugu ve
modellerin esbiitiinlesik oldugu anlagilmistir. Fakat reel doviz kuru katsayisi
hem ARDL smir testinde hem de NARDL modelinde (LnRERpos ve
LnRERneg degeri) negatif oldugu i¢in Tiirkiye'nin AB27 ile ticaretinde uzun
vadede J- Egrisi olgusuna rastlanmamistir ve bu baglamda ters J egrisi
olgusunun varligindan s6z edebiliriz.

Yani plastik sektoriinii dikkate aldigimizda TL’nin deger kayb1 uzun
vadede Tirkiye’nin ticari dengesini negatif yonde etkilemistir. Halbuki J-
Egrisi etkisi altinda beklenti pozitif etkilenmesi yoniinde olusmaktaydi.
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