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Yabanci Yatirimlarin Isgiicii Piyasalarini Uyarma Siireci Kapsaminda
Dis Ticaretin icsellestirilmesi

Internalization of Foreign Trade in the Context of Labor Market Induced
by Foreign Investment

A. Can. Bakkalcr Niliifer Argin?

Ozet

Bu makalede Tiirk isgiicii piyasalar1 igin, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin etkileri
arastirilmigtir. 2005 yilimdan sonra dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin toplam miktarimn hizla
artmast Tiirk ekonomisi icin bu yatirimlarm énemini arttirmigtir. Bu nedenle dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarimn isgiicii piyasalarma etkilerinin 6lciilmesi icin cesitli analitik dlciimler
yapinustir. Calismada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarwyla, iicretler, GSYIH, biiyiime,
verimlilik ve istihdam arasindaki iliskiler 1991-2011 werileri kullanilarak hesaplannugstir.
Hesaplamalar igin nedensellik testleri ve endeks dl¢iimleri yapinugstir.

Anahtar Sézciikler: Ucretler, dis ticaret, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar.

Abstract

This paper investigates foreign direct investments (FDI) in Turkey from labor market point of view.
While the total amount of FDI is rapidly increasing in Turkey after 2005, FDI's have extremely
important role in the Turkish economy. In this paper the amount of FDI and its impact on the labor
markets examined many ways with analytic measurements. In this study the relationship between
FDI, growth, productivity and employment and wages are investigated using 1991-2011 data for
Turkey. For the measurements causality tests are index measurements employed.

Keywords: Wages, foreign trade, FDI.

Yrd. Dog¢. Dr. A. Can Bakkalc, Pamukkale Universitesi 1iBF, Calisma Ekonomisi Boluimi, Denizli,
acbakkalci@pau.edu.tr
2Niliifer Argin, Anadolu Universitesi, Tktisat Bolimdi, Eskisehir, nargin@hotmail.com
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Giris

Yabanci sermaye yatirimlarinin tilkelerin kalkinmalarinda ve/veya gelismelerinde
onemli etkiler dogurmas: beklenmektedir. Yabanci sermaye yatirimlari bir ya da birkag
tilkenin servetinin gegici ya da kalic1 olarak bir bagka iilke tarafindan kullanilabilmesine
olanak tamimaktadir. Ulke digindan iilkeye gelen sermayenin kimi zaman biiyiime gibi
istenir, kimi zamansa istikrarsizlik gibi istenmez sonuglar dogurdugu, bu sonuglarin pek ¢ok
faktoriin etkilesimiyle ortaya ¢iktig1 izlenmektedir. Ortaya ¢ikan sonuglar yabanci sermaye
yatiriminin tiirli ve vadesiyle yakindan ilgili bulunmaktadr.

Bu baglamda vadelerine ya da tiirlerine gore yapilan yatirimlar temelde ikiye
ayrilmaktadir. Yabanci sermayenin nakit (efektif) ya da doviz (menkul) olarak iilkeye
girmesi dolayli yatirimlari, {iretim amaciyla makine ve techizat donamiminda
kullanilmalariysa dogrudan yatirimlari olusturmaktadir. Her iki tiir yatinmin siiresi ve
igerigi, yatinm yapilan iilke ekonomisinin etkilenme yon ve biiyiikliigiinii belirlemektedir.
Genel olarak yabanci yatirnmlarin {ilkede kalis siiresi uzadikca, yatirim yapilan iilkenin
yararlanma diizeyi de artmakta ve olumlu refah etkileri agir basmakta, uzun vadeli
dogrudan yatinmlar daha olumlu sonuglar dogurmaktadir. Calismamizda dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar: incelenmektedir.

Tiirkiye, uzun yillar yeterli diizeyde dogrudan yatirim cekememis bir iilkedir. Ulke
i¢i kirllganliklar ve yatinm ortamimin bozuklugu nedeniyle gereksinim duyulan yabanc
sermaye yatirimlart simrli kalmis, cari agigin finanse edilebilmesi igin yiiksek reel faiz
karsiliginda, “sicak para” adi verilen kisa vadeli yabanci sermayeye bagvurulmustur.

Tiirkiye, 2005 yilindan sonra 0zellestirme siirecinin son asamasinda ciddi diizeyde
dogrudan yabanci sermaye yatirimi ¢cekmeye baslamistir. Cekilen sermaye tek bir kaynaga
bagh kalmayarak Avrupa Birligi ve Islam Ulkeleri agirlikli olarak Bati-Dogu ekseninden
almmistir. Bu eksenindeki agirlik Avrupa Birligi'ne de {iye olan OECD iilkelerine aittir.
Diger yandan basta Rusya ve Irak olmak iizere Kuzey-Giiney ekseninde Tiirkiye’den de
ciddi oranda dogrudan sermaye c¢ikist yasanmistir. Tiirkiye Ozellikle Rusya ve Tiirk
Cumbhuriyetlerinde 6nemli sermaye yatirimlarinda bulunmustur.

1. Kiiresellesmede Yeni Yonelimler ve Yabanci Sermaye Yatirimlari

Kiiresellesme siireci yabanci sermaye yatirimlarini arttirmaktadir. Yabanci sermaye,
ya Cin gibi gelirine oranla piyasa 6lgegi ¢ok biiyiik olan {ilkelere ya da gelir diizeyi piyasa
genislemesini finanse edebilecek seviyede bulunan hizla gelismekte olan iilkelere
akmaktadir. Yabanci sermaye akimlari iki ana gruba ayrilmaktadir.

a. Dolayli Sermaye Yatirimlari: Bir iilkede yerlesik gercek ya da tiizel kisilerin bir
bagka tilkenin finansal piyasalarinda yaptiklar1 portfdy yatirimlari, uluslararas: literatiirde
yabanci portfoy yatirimlari “foreign portfolio investments” (FPI) ya da dolayli sermaye
yatirimlar olarak adlandirilmaktadir. Terimde yer alan dolayli ifadesi, sermayenin finansal
kesime girdikten sonra reel yatinmlara aktarilmasindan, dolayisiyla kredi ya da benzeri
sekillerde yonlendirilmesinden kaynaklanmaktadur.

b. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari: Bir {ilkede yerlesik gercek ya da tiizel
kigilerin, diger tilkede yaptiklari, mal ya da hizmet {iretimi amacli ve isttihdam yaratan
yatirimlara dogrudan yabanci sermaye yatirimu “foreign direct investments” adi verilmektedir.
UNCTAD’a gore bu yatinmlar uzun stireli olmaktadir. Bir yabanc yatinmin dogrudan
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yabanci sermaye yatirimi olarak degerlendirilebilmesi igin, yapilan toplam yatirim i¢inde en
az %10’luk yabanci sermaye pay1 aranmaktadir (UNCTAD, 2009: 35).

Terminolojide kullanilan “dogrudan” ifadesi, sermaye ile beraber, teknoloji ve
isletmecilik/yOnetisim anlayisinin da transfer edildigini vurgulamaktadir (Karluk, 1991: 35).
Diger yandan tanimlamalarda sermaye yatiriminin, yatirimi yapan iilke simrlari disina
yonlendirdigi ifadesi yer almaktadir. Yurt disindan gelen yatirimin temel amaci kar ya da bir
cikar elde etmektir.

Yabanc yatirnmlarin yerli ortakli olarak gerceklestirilmesi de olanaklidir. Ancak
yabanci sermaye ortagi oldugu sirketin yonetiminde s6z sahibi olmak istemektedir. Yatirim
alan ilke agisindan yapilacak yatirimin yesil alan “greenfield” yatirimi mi yoksa ortaklik
ve/veya birlesme “merger” yatirrmi mi oldugu onem tasimaktadir. Yesil alan ifadesi daha
onceden insa edilmemis yeni bir {iretim ya da hizmet tesisi kuran ve istihdam yaratan
yatirrmlart betimlemek {izere kullanilmaktadir. Ulkeler, istihdama olumlu katkilar
nedeniyle yesil alan yatirimlarini tercih etmektedirler.

1.1. Kiiresel Sistemde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar

Ulkeye giren yabanci sermaye tipki ihracat gibi, 6demeler bilancosunun
diizelmesini saglamaktadir. Sozii edilen 6zellik nedeniyle yabanci sermaye girisleri tipki
ihracat gibidir ve dis ticaretin igsellestirilmesi olarak nitelendirilebilir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari, 6zellikle Tkinci Diinya Savasi’'ndan sonra Bretton Woods Anlagmalari ile
yeniden sekillenen diinya ekonomik sisteminde giderek onem kazanmustir. Kiiresellesme
siirecinde yer alan serbest ticaret fikrinin ekonomi alanindaki yansimasi olan ekonomik
biitiinlesmeler, biitiinlesen f{ilkeler arasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin
ozendirmistir (Pandya, 2010: 389).

UNCTAD 2011 Raporuna gore tiim diinyada yillik 1,24 trilyon Dolarlik dogrudan
yabanct yatirirm hacmi bulunmaktadir. Bu yatirimlarin yaridan fazlasi gelismekte olan
iilkelere ¢ok uluslu sirketler tarafindan yapilmaktadir. Cok uluslu sirketlerin bu yatirimlar
sonucunda yaptiklar iiretim, ortalama {ilke {iretimlerinin %25’e yakinini olusturmaktadir.
Diinyanin en biiyiik 100 ¢ok uluslu sirketi yeni yatirimlar igin gelismekte olan ekonomileri
hedef almaktadir. Diger yandan sermayenin yer degistirmesi olarak adlandirilabilecek
dolayli yabanci sermaye yatirimlari 20 trilyon Dolar1 asmistir (UNCTAD, 2011).

Yabanc sermayeye ¢ogu zaman tesvik ya da kolayliklar saglanmaktadir. Ornegin
1980 yilinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) tarafindan Toyota’nin 3000 kisiye istihdam
saglayacak bir yatirnm yapmasi icin 150 milyon Dolarlik bir tegvik paketi teklif edilmistir.
Ayrica 1994 yilinda da Mercedes firmasma 1500 kisilik istihdam saglayacak bir yatirim
karsiliginda 230 milyon Dolar onerilmistir (Haskel, 2002: 1).

ABD oOrneginde oldugu gibi saglanan kolayliklar temelde elde edilecek olan sosyal
faydayla karsilastirilmaktadir. Ancak gelisen kiiresellesme siirecinde yabanci sermayeye
fazla ayricalik ve kolaylik taninmasina ¢ogu zaman gerek kalmamaktadir. Gelismis {ilkelerin
duragan ekonomik yapilari, kaynaklarmi plase edecekleri yeni iilke piyasalarina girmelerini
gerektirmektedir.

Yabanci sermaye ¢ekmeyi diistinen tlke igin dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlarindan elde edilecek sosyal fayda, verilecek tesvikten biiyiikse yabanci sermayenin
ozendirilmesi yoluna gidilmektedir (Haskel, 2002, 1-2). Yabanci sermayeye saglanan
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kolayliklar II. Diinya Savagi’'min sonucunda giderek artmis, dis ticaret bu yatirimlarla ikame
edilmistir.

Sekil 1: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirirmlarinda Durum (Milyon Dolar; 1990-2010)
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Kaynak: OECD International Direct Investment Database

Diinyada yapilan yabanci yatirimlarin tamamina yakini gelismis OECD f{ilkeleri (ya
da G-20 {ilkeleri) tarafindan gerceklestirilmektedir. Bu {ilkelerin firmalar1 kendi iilkelerinin
piyasalari agisindan karli olmayan yatirimlar1 gelismekte olan tilkelerde yapmaktadirlar. Son
diinya ekonomik krizi ile birlikte diismeye baslayan yatirimlarin 2010 yilinin sonundan
itibaren tekrar artmaya baslandig1 gozlenmektedir.

1.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Isgiicii Piyasalarina Etkileri

Herhangi bir {ilkeye dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin girmesi makro ve
mikro ekonomik etkiler yaratmaktadir. Yabanci sermayenin isgiicli piyasalar1 {izerindeki
etkileriyse her iki alanda birlikte etkilesim halinde bulunmakta, sektorler ve ekonominin
geneli agisindan farkli sonuglara yol agmaktadir. Yatirnmlarin dogurduklar etkiler agisindan,
yatirim yapilan tilkenin ekonomik durumu ve gelismislik diizeyi 6nem tasimaktadir. Yapilan
yatirim, gerceklestirildigi sektorii gelistirmekte ve bu alandaki kalifiye istihdami gekici hale
getirmektedir (Osmanov, 2008: 85).

Yabanci sermaye yatinmlarimin isgiicii piyasalar1 {izerine etkileri dogrudan ve
dolayli etkiler olmak iki ana kategoride incelenebilmektedir. Dogrudan etkiler istihdam
piyasalar1 ve iicret diizeyinde olusan degismelerdir ve yatirnmin yapildigr kisa donemde
ortaya c¢ikmaktadir. Dolayli etkilerse orta ve uzun donemde meydana gelmektedir.
Verimlilik artigi, teknolojik dontistim, gelir dagilimi, rekabet degisimi gibi etkiler dolayli
etkileri olusturmaktadir.

1.2.1.Yabanc1 Sermaye Yatinmlarinin Isgiicii Piyasalarina Dogrudan Etkileri

Dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarmin iggiicli piyasalarindaki ilk etkileri ticret
diizeyi ve istihdam rakamlari tizerinde goriilmektedir.

Ucretler

Neo Klasik Teori'ye gore yabanci sermayenin isgliciine Onerecegi iicret, iscinin
marjinal trini ile iliskilendirilmistir (Mises, 1957). Oysa genellikle yabanci sermaye 6lgek
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ekonomilerinden yararlanarak ¢alismakta, gogu zaman kurdugu tesis (kuruldugu iilkeye ya
da diinyaya gore) en yeni teknolojik olanaklarla donatilmaktadir. Diger yandan yabanci
ortakli ya da yabanci sermayeli isyerlerinde profesyonel 6rgiitlenmelere gidildiginden isyeri
etkinligi yiikselmektedir. Bu nedenle yabanci ortakhi firmalar ya da tiimiiyle yabanci
sermayeli firmalar, yerli firmalara gore iscilere daha fazla ticret onerebilmektedir (Almeida,
2005: 5). Yiiksek kar oranlari nedeniyle yabanci sermayeli firma isgilere daha yiiksek
0demede bulunabilmektedir (Driffiel, 2000: 91).

“Piyasadaki reel {icretleri yiikselten, kisacasi isgiicliniin verimliligini ¢ogaltan, isci
basina fiziki sermaye veya beseri sermaye yatirrminin artmasi, teknolojik ilerleme ve iktisadi
orgiitlenmenin etkinliginin artmasi ve isboliimiiniin gelismesidir. Bu nedenle, isgiler de
dahil, bir toplumun refahinmi ve gelirini artiran, sosyal devlet ve/veya sendikalar degil, disa
acik rekabetci piyasa ekonomisidir” (TISK, 2011).

Verilen ticretlerin yiiksekligi nedeniyle kalifiye isgiicli genellikle yabanci sermaye
iceren firmalara dogru yonelmekte, burada c¢alistirilan isgiler en kalifiye olanlar arasindan
secilebilmekte ve bu iscilere verilen {icretler yiiksek olmaktadir.

Istihdam

Yesil alan yatirnmlarinin yurtdisindan isgi getirilmedigi siirece yatirimi alan {ilke
acisindan mutlak olarak istihdam yarattigl bilinmektedir. Ancak yabanci ortakli yatirimlar
ya da Ozellestirme uygulamalari sonucunda gelen yatirimlar igin ayni saptamayi yapmak
olanakl1 degildir.

Yabanci sermaye ve istthdam baglaminda 6nemli noktalardan digeri; 0zellestirme
uygulamalaridir. Ozellestirme, 1980'li yillarda oldukca 6nemli hale gelen, Reaganizm-
Thatcherizm de denilen Arz Yonlii Tktisat akimmin uygulamalarindandir. Ozellestirmenin
destekgileri arasinda gelismis iilkeler ve ¢cogu zaman bu iilkelerde ana merkezleri bulunan
¢ok wuluslu sirketler yer almaktadir. Temel prensibi 0zel sektor eliyle, eski kamu
tesebbiislerinin verimli ¢alistirilmasi olan Ozellestirme, yabanci sermayeyi en fazla ¢eken
uygulamalardandir. Bu nedenle uygulamanmn dogru yapilmasi durumunda 6zellestirme,
ekonomik etkinligi arttirdig: gibi, devleti 6nemli bir zarar ya da giderden de kurtarabilmekte
ancak istihdamu genellikle olumsuz etkilemektedir. Ozellestirilen sirketlerin yerli ya da
yabanci sermayeye devredilmesi ¢ok onemli bir ayrim yaratmamakta, gizli issizligin ve
verimsizligin olmas1 durumunda istthdam azaltilmaktadir.

1.2.2.Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Isgiicii Piyasalarina Dolayl Etkileri

Pek ¢ok ampirik calisma dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, yapildiklarn
sektorlerde calisan yerli firmalar {izerinde rekabet ve verimlilik baskisi dogurduklarimni
gostermistir. Bu baski sonucunda olusan verimlilik artis1 yayilma etkisiyle dier sektorlere
de sigramaktadir (Haskel, 2002: 2). Bu noktadan itibaren yabanci yatirmlarin isgticii
piyasalan iizerindeki dolayl etkileri bas gostermeye baglamaktadir. Yatinmlarin sektorel
ileri ve geri baglantilarimin artmasi durumunda dolayli etkiler gliclenerek ortaya
c¢ikmaktadir. Yani yapilan yatirim yerli ekonomiye girdi sagladik¢a ve yerli ekonomiden
girdi kullanmaya basladik¢a dolayli istihdam etkisi artmaktadir (Osmanov, 2008: 88).

Haksel ve arkadaglarina gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin sosyal
getirisi yapilan yatirimlarin 6zel getirisinin tizerinde yer almaktadir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari, endiistriyel organizasyon yaklagimina gore know-how, iiretim altyapisi
ve yOnetim tecriibesine sahiptir. Ayrica wuluslararast kaynaklara ulasmada daha

[75]



2 Calisma lliskileri Dergisi

Journal of Labour Relations A.Can Bakkalcs, Niliifer Argin

deneyimlidir. Zamanla bu ozellikler yerli firmalara da yayilmaktadir. Durum yalnizca
gelismekte olan ekonomilerde degil gelismis iilke ekonomilerinde de ayni1 sonuglar1 ortaya
koymaktadir (Driffield, 2000: 91). Yabanci sermayeli isyerlerinin denetlenmesinin daha kolay
olmasi nedeniyle bu firmalarda saglanan is ortami ve sosyal giivenlik olanaklarinin daha iyi
olduklar goze ¢carpmaktadir.

Biiyiime ve Gelir Dagilim1 Uzerine Etkileri

Yabanci sermaye yatirimlart genellikle {icretleri yiikseltmekle beraber, gelir
dagilimini bozucu sonuglari da bulunmaktadir. Yabanci sermaye ile kurulan firma ya da
sektorlerde calisanlarin reel gelirleri yiikselirken sektor dis1 kalanlarin reel gelirleri genellikle
ya degismemekte ya da oransal olarak azalmaktadir (Bruno, 2004: 21). D1s piyasalara agilan
ya da dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla dis ticareti igsellestirebilen {iilkelerde ikili
istthdam ve ikili gelir yapis1 ortaya ¢ikmaktadir (Goldberg ve Pavcnik, 2004: 230).

Istihdamda kalifiye olanlar ve olmayanlar ayrimi derinlesmektedir (Driffield, 2000:
92). Bu ayrima paralel olarak ticretlerde de ikili yap: olusmakta, diisiik {icretli kesimle
yliksek ticretli kesim arasindaki fark giderek derinlesmektedir (Scheve, 2003: 667).

Ozellikle dis ticaret sayesinde hizla biiyiiyen Cin, Brezilya, Tiirkiye, Hindistan ve
Rusya gibi (BRIC+T iilkeleri) tilkelerde gelir dagilimi hizla bozulmaktadir.

Biiyiime agisindan yaklasildiginda, yabanci sermaye yatirimlarinin {iretime katki
sagladig1 gozlenmektedir (Alfaro, 2003: 12). Yatinmlar biiylimeyi hizlandirmaktadir.
Biiyiime dis ticaret ve dis ticaretin igsellesmesini saglayan dogrudan yatirnmlarla
desteklendiginde, kalkinmayla da sonuglanabilmektedir.

Teknolojik Déniisiim ve Rekabet Uzerine Etkileri

Yabanci yatirimlar gelismekte olan piyasalara teknoloji transferi saglamaktadir.
Cogu zaman yeni teknolojilerle beraber gerceklestirilen yatirimlar {ilkenin teknolojik
altyapisini gelistirmektedir (Almeida, 2005: 11). Rakip firmalar da ayn1 maliyet avantajin
saglamak tizere makine ve techizat parkini yenileme yoluna gitmektedirler (Giinaydin, 2005:
241). Doniistim, kaynak kullaniminda etkinligi arttirmakta, kamu kesiminin yaygin oldugu
tilkelerde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 6zel sektoriin giiclenmesini sagladikca
kamu kesimi verimsizliginden kaynaklanan sorunlarin asildigr gozlenmektedir.

Teknolojik ilerlemeye bagh olarak iilke icinde faaliyet gosteren firmalarin ya da
endiistrilerin rekabet diizeyleri ve verimlilikleri yiikselmektedir (Driffield, 2000: 99). Yeni
teknolojinin tilke iginde gelistirilmesi, dis ticaret yapan firmalara ciddi rekabet ve yiiksek kar
elde etme sans1 tamimaktadir. Rekabet edemeyen firmalarsa iiretim alanin terk ederek
kaynak dagiliminda iyilesmeye neden olmaktadirlar. Ancak teknolojik doniisim cogu
zaman sermaye yogun teknikle iiretimi saglamaktadir. Yabanci sermaye yatirimlarinin
kullandigr teknolojinin de genellikle emek tasarruf ettirici oldugu bilinmektedir. Bu
durumda teknolojik doniigtimiin istthdam yaratmayan biiyiimeye ya da yaratic1 yok etme
siirecine yol acgabilecegi vurgulanmaktadir. Teknolojinin istihdam iizerine olan etkisinin
yonii gogu zaman tahmin edilememektedir.

Verimlilik Uzerine Etkileri

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimin dolayli etkilerinin ortaya ¢ikmasiyla
beraber, sayilan tiim etkilerin toplami olarak verimlilik artis1 gozlenmektedir (Baldwin, 1995:
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48). Verimlilik sonucunda ayn1 miktardaki tiretim faktoriiyle mal ya da hizmet tiretiminde
asagidakilerden biri ya da birkagi beraberce ortaya ¢ikabilmektedir;

- Daha ¢ok iiretim yapilabilmekte,
- Uretim siiresi kisalabilmekte,

- Daha kaliteli tiretilebilmekte,

- Daha ucuza tiretilebilmektedir.

Yabanci sermayeli sirketlerin ¢alistirdiklar isgiler ortalamada yerli firmalara gore
daha egitimli, gen¢ olmakta ve daha yiiksek iicret almaktadirlar. Bu nedenle yerli firmada
calisan iscilerle yabanci sermayeli firmalarda calisan isgiler arasinda yabanci sermayeli
firmalarda ¢alisan isciler lehine verimlilik farki gozlenmektedir (Almeida, 2005: 11). Durum
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: alan gelismekte olan tilkeler ve gecis ekonomileri igin
ampirik ¢alismalarla dogrulanmaktadir (Bruno, 2004: 21).

OECD’ye gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin da etkisiyle kalifiye
olmayan isgliciine olan talep azalmaktadir (OECD, 2011: 35). Diger yandan kalifiye isgiiciine
olan talep arttigindan, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: teknik is 6gretimi ve teknoloji
transferi agisindan kritik nemde degerlendirilmektedir. Sonugcta yayilma etkisiyle beraber
yerli firmalarin da marjinal verimlilikleri artmakta, durum gelismekte olan tilkelerin gelismis
iilkeleri yakalama stirecinde “catching up process” doniim noktasi sayilmaktadir.

Verimlilik artis1 finansal piyasalarin derinlesmesini de saglamaktadir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarimin genellikle biiyiik firmalar tarafindan yapildigy ve bu
firmalarin  sermayelerinin  paylara  boliinerek menkul kiymetler borsalarinda
degerlendirildigi gozlenmektedir. Bu nedenle hisse senedi piyasalar1 derinlesmekte,
sermayenin tabana yayilmas: saglanabilmektedir. Ayrica finansal piyasalar dolayli yabanci
sermaye yatirimlariyla da desteklenmektedir.

2. Analizler ve Tiirk Isgiicii Piyasalari

Tiirkiye'nin yapisal sorunlari arasinda olan sermaye yetersizliginin giderilebilmesi
ve cari agigin finansmamn igin yabanci sermaye girisleri oldukca 6nemli bir finansman
olanag1 saglamaktadir. Bu durum Osmanli Imparatorlugu’nun son yillarinda daha da gekici
hale gelmis ancak yapilan yabanci yatinmlarin kapitiilasyonlarin bir parcasi olmasi
nedeniyle bu yatirimlar tilkenin somiiriilmesiyle sonuclanmigtir. Cumhuriyet hiikiimetleri
bu nedenle yabanci yatirnmlarn c¢ekmek istemekle beraber bu sermayeye karsi belirli bir
sogukluk da tasimiglardir (Tezel, 1986: 140 vd).

2.1. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

Tiirkiye’de yabanci sermayenin diizenlenmesine dair ilk kanun 18.01.1954 tarihli
Yabanc Sermaye Kanunu'dur. Ancak 24 Ocak 1980 kararlarina kadar uygulanan ithal
ikameci sanayilesme stratejisi ve istikrarsiz siyasi-ekonomik yapi nedeniyle yabanci
yatinmlar 6zendirilememistir. Thracata doniik sanayilesme stratejisine gegilmesi ve Avrupa
Birligi ile gerceklestirilen ekonomik biitiinlesmenin uzun donemli etkilerinin ortaya ¢ikmaya
bagladig1 2000'li yillarin bagindan itibaren yabanci yatirnmlarin ilgisinin yogunlastig
gozlenmekte, Ozellestirme uygulamalar1 ve sirket birlesmeleri ya da ortakliklar1 yabanci
yatirimlari ceken temel etkenler olarak goriilmektedir.
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Tiirkiye 2002 yilindan itibaren 100 milyar Dolara yakin yabanci sermaye gekmistir.
UNCTAD verilerine gore 2010 yil1 igin 15inci en cazip iilke Tiirkiye olmustur (invest.gov.tr,
26.07.2011). Bu durumun cesitli nedenleri bulunmaktadar.

IMF degerlendirmelerine gore Tiirkiye diinyanin en biiyiik 16nc1 ekonomisidir ve
AB iiyesi iilkeler arasinda 6nci sirada yer almaktadir. Yillik reel GSYIH biiyiimesinde
ortalama %4’liik bir istikrar yakalanmustir. 2011 yilinin en hizli biiyiiyen ekonomisi olmus,
uygulanan mali disiplin ve ekonomi politikalariyla yatirim iklimi gelismistir. Finansal sektor
derinlesmis, kiiresel ekonomik krizden en az olumsuz etkiyle ¢ikan sektorlerden olmustur.

Karagoz'iin 1970-2005 verilerini kullanarak yaptigi calismaya gore Tiirkiye'ye
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ¢eken temel nedenler asagidaki sekilde
siralanmaktadir (Karagoz, 2007: 938);

Genis piyasa hacmi ve olanaklari,
Ekonomik istikrar,
Ticari disa agiklik,
Diisiik doviz kuru,
Gliglii altyap: ve sermaye stoku,
Diistik politik risk ve istikrar,
Yapisal ekonomik reformlar,
Kaliteli beseri sermaye.
Sayillan maddelerdeki gelismeler nedeniyle Ozellikle 2000'li yillarin ortalarindan

itibaren dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda belirgin bir artis gozlenmistir.

Sekil 2: Tiirkiye’ye Gelen Dogrudan Yabanc1 Sermaye Yatirimlar: (Dolar)
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Kaynak: OECD iilke istatistikleri, [http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari FLOW_PARTNER] (20.07.2011)

Sekil 2’den izlenebilecegi gibi yabanci sermaye ¢ekme cabalarina ragmen Tiirkiye,
2000°1i yillara kadar yeterince dogrudan yabanci sermaye yatirimi alamamugtir. Dogrudan
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yabanci sermaye yatirtmlari 2000 yilinda artmaya basladiysa da 2001 Krizi siireci kesintiye
ugratmustir. Ancak Ozellestirme uygulamalarimin arttigr 2005-2006-2007 yillarinda dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar: girisleri artmistir. Siire¢ yatirim ortamu ve algisinin diizelmesi
nedeniyle devam etmektedir.

Sekil 3: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Orijinlerine Goére Dagilimi
(Dolar)
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Kaynak: OECD iilke istatistikleri [http://stats.oecd.org] (20.07.2011).

Sekil 3’den de incelenebilecegi gibi, Tiirkiye'ye gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, 2001 Kriziyle beraber diismiistiir. Ancak Tiirk Ekonomisi'nin toparlanmaya
baslamasiyla beraber ciddi sekilde yiikselmeye baslamistir. Alinan dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart miktar1 Amerika orijinli Mortgage Krizi ile tekrar azalsa da uzun yillar
ortalamasinin ¢ok tizerinde seyretmektedir.

Tiirkiye'nin aldigr dogrudan yabanci sermaye yatirimlari icinde Avrupa Birligi ile
gerceklestirilen Glimriik Birligi'nin sagladig1 kolayliklar 6nem tagimaktadir. Tiirkiye'ye
yapilan yatinmlarda Avrupa iilkelerinin pay1 oldukga yiiksek olmasina karsin, Amerika ve
Asya iilkelerinden saglanan yatirnmlar yiiksek diizeyde degildir. Son yillarda 6zellikle Arap
iilkelerinden de dikkate deger yatirim gelmeye baslamistir ve bu yatirimlarin genellikle
gayrimenkul yatirimlari olduklar bilinmektedir. Bu anlamda Tiirkiye'ye gelen yatirimlar
Dogu-Bati ekseninde gerceklesmekte ve Kuzey iilkeleri olarak adlandirilan gelismis
iilkelerden gelmektedir.
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Tablo 1: Tiirkiye’nin Aldig1 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar: (1954-2011 Milyon
Dolar)

] 1954- 1954-2012 | Ort.
Ulkeler 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | Toplam | Pay
Toplam

AB Ulkeleri (27) 7282 1.901 1.686 1419 1422 1598 15344 0,52
Almanya 2258 499 539 478 549 4.801 4801 0,16
Hollanda 1016 228 255 142 163 1.983 1.983 0,07
Ingiltere 1192 404 223 189 170 2.343 2343 0,08
talya 457, 76| 97 90| 97| 913 913 0,03
Diger AB Ulkeleri 235 694 572 520 619 5.304 5304 0,18
H:ziiger Avrupa Ulkeleri (AB 1373 368 430 331 408 430 3.346 0,11
Afrika Ulkeleri 25 4 44 67 99 115 595 0,02
Kuzey Amerika 693 148 125 142 134 178 1422 0,05
ABD. 62 118 107 111 152 1215 1215 0,04
Kanada 71, 30 18 31 26 207 207 0,01
giz;iicﬁney Amerila, 74 18 14 16 13 21 156 0,01
Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 2325| 469 516 616 932 1.301 6.193 | 0,21
Azerbaycan 297 114 123 155 200 1.060 1.060 0,04
Irak 354 100 81 104 151 902 902 0,03
ran 736 95 131 170 622 2.186 2186 0,07
Diger 938 160 181 187 328 2.045 2.045 0,07
Diger Asya 843 250 215 225 261 302 2100 0,07
Cin Halk Cum. 232| 36| 42| 40| 41 433 433 0,01
Giiney Kore Cum. 94 22 13 20 14| 182 182 | 0,01
Diger 517 192 160 165 247 1.485 1485 0,05
Diger Ulkeler 160 33 39 25 35 34 327 0,01
Toplam 12.975 3.231 3.069 2.841 3.304 3.979  29.483 1,00

Kaynak: Ekonomi Bakanli8: istatistiklerinden olusturulmustur.

Tablo 1’e gore Tirkiye 1954-2006 yillarim kapsayan donemde toplam 12 milyar 975
milyon Dolarlik yatinm ¢ekmistir. Bundan sonraki alt1 yilik donemdeyse onceki elli yillik
donemden daha fazla olmak {izere 16 milyar Dolar'lik bir giris yasanmustir. Durum
Tiirkiye’deki yatimm ortaminin iyilestigini gostermektedir. Enflasyonun diismesi ve
ekonomik istikrar ortaminin saglanmasiyla birlesen 6zellestirme uygulamalari sonucunda
yabancl yatirime Tiirkiye’ye giris yapmustir.

Tiirkiye’ye yapilan yatirimlarin %52’si AB {ilkeleri tarafindan gerceklestirilmekte,
Almanya %16'lik payla ilk sirada yer almaktadir. Siralamada Hollanda, italya ve Ingiltere
onemli yer tutmaktadir. Iran, Irak ve Azerbaycan’in enerji yatinmlariyla dikkat cektigi
gozlenmektedir.
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Tablo 2:Tiirkiye’ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Sektorel Dagilimi
(1954-2012)

. 1954- Pay 1954- Pay
Sektorler 2006 2007 2008 2009 2010 2012

T Avcilik ik

anm, Aveihik, Ormancilik ve 193| 0,015 46 50 53 63 468| 0,016
Balikg¢ilik
Madencilik ve Tasocakg¢iligi 219 0,017 75 85 71 94 628 0,021
Imalat Sanayii 2617 0,202 454 442 375 414 4743 0,161
Gida Uriinleri, Icecek ve Tiitiin Imalat: 281 0,022 34 33 51 40 504 0,017
Tekstil Uriinleri Imalati 333 0,026 46 20 16 31 468 0,016
Kimyasal Madde ve Uriinlerin Imalat: 285 0,022 52 44 37 54 523 0,018
B.Y.S. Makine ve Techizat Imalati 212 0,016 43 47 30 36 398 0,013
Mf)tmlu _Kam Tasiti, Romork ve Yari- 169 0,013 19 21 17 1 246 0,008
Romork Imalati
Diger Imalat 1.337| 0,103 260 277 224 242 | 2.604 0,088
Elektrik, Gaz ve Su 134| 0,010 68 104 124 129 687 0,023
Ingaat 991 0,076 431 331 292 415 2.789 0,095
Toptan ve Perakende Ticaret, 4.236 0,326 748 740 889 1.387 9.127 0,310
Oteller ve Lokantalar 1.016 | 0,078 192 198 164 88| 1.802 0,061
W Rt 8 L i iR U O R 1101| 0,085 265 274 249 454 2.688| 0,091
Hizmetleri
Mali Arac1 Kuruluslarin Faaliyetleri 180 0,014 41 41 16 30 323 0,011
Gayrimenkul Kiralama ve Is 1.684| 0,130 750 603 452 712 4735| 0,161
Faaliyetleri
DI Rl el e K 604| 0,047 161 201 156 193 1493 | 0,051
Hizmet Faaliyetleri

12.975 1,000 | 3.231 3.069  2.841 3.979 | 29.483 1,000

Toplam

Kaynak: Ekonomi Bakanlig: istatistiklerinden olusturulmustur.

Tiirkiye'ye gelen yatirnmlarin genellikle hizmetler sektoriinde ve toptan perakende
ticarette (%31) yogunlastif1 gozlenmektedir. Bu noktada ozellikle yerli yatirimciyla ortaklik
kuran biiyiik perakende sirketlerinin giris yaptig1 bilinmektedir. Imalat sanayi yatirimlariysa
%16'lik payla ikinci biiyiik yatinm grubunu olusturmaktadir. Tablo 2'ye gore kiimiilatif
degerlendirme yapilan iki ayri donem igin de dogrudan yatirnmlarin kompozisyonunda
onemli bir degisiklik olmadig1 gbzlenmektedir.

Diger yandan Tiirkiye'nin yabanc iilkelere yaptigi yabanc yatirimlar da dikkat
cekmektedir. Tiirkiye, TCMB verilerine gore Cin’den sonra bagka tilkelere en yiiksek yatirrm
yapan gelismekte iilke haline gelmis, 2003-2010 yili arasinda toplam 14 milyar Dolarlik
yatirim gergeklestirmistir.

2.2. Analizler
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Tiirk isgiicli piyasalarinda dis ticaret ve dis yatirmmlarin etkileri biiyiik onem
tasimaktadir. Gerek dig ticaretin artan hacmi gerekse artan yabanci sermaye hareketleri
nedeniyle isgiicli piyasalarinda dis alemin etkileri hissedilmektedir. Calismamizin
kapsaminda yapilan inceleme ve analizler yaninda konu hakkinda yapilan galismalara da
asagida kisaca deginilmistir.

Analizlerde kullamilan veriler 1991-2011 donemine ait olarak fiiger aylik setler
halinde kullanmilmistir. Veriler TCMB, TUIK, Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii internet
sitelerinden derlenmistir.

Kullanilan Veriler

Kullanilan veri setleri asagida belirtilmistir;
Degisken Anlami

FDI :Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
GSYIH :Gayrisafi yurtigi hasila

Thracat :Ttrkiye'nin ihracati

Ithalat :Tiirkiye'nin ithalati

Sanuren :Sanayi liretim endeksi

SSO :Sabit sermaye olusumu

W (Ucretler)  :Ucretlerin genel diizeyi

s Istihdam

Ver :Calisan basina verimlilik

Veri setleri ekonometrik modelleme ve analizler yapabilmek tiizere islenmistir.
Oncelikle {icer aylik verilerin mevsimsel etkilerden arndirilmasi i¢in Hodrick Prescot
filtrelemesi kullanilmistir.

Duraganlik Testleri

Analizlerde kullanilan veri seti duraganliklarinin sorgulanmasi igin ADF
testlerinden gegirilmis ve kullanilan serilerin duragan olduklar1 gozlenmistir. Asagidaki
tabloda ilgili test istatistikleri verilmistir.

Tablo 3: Duraganlik Istatistikleri (ADF Testleri)

Degisken (%degisim) ADF Test Degeri | %1 Diizeyi | %5Diizeyi | %10 Diizeyi
FDI -10.945 -4.085 -3.470 -3.162
GSYIH -5.714 -4.088 -3.472 -3.163
Thracat -9.632 -4.080 -3.468 -3.161
ithalat -5.066 -4.086 -3.471 -3.162
Sanuren -5.209 -4.086 -3.471 -3.162
SSO -3.421 -3.581 -2.926 -2.601
W (Ucretler) -8.349 -4.152 -3.502 -3.180
is -7.136 -4.186 -3.518 -3.189
Ver -6,434 -4,416 -3,622 -3,248

ADF testleri segilen serilerin %1 diizeyinde (SSO %5 harig) duragan olduklarin
gostermektedir. Bu nedenle modellemede kullanilan parametreler agisindan duraganlhk
sorunu bulunmamaktadar.
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Nedensellik Stmamalart

Nedensellik iligkilerine bakildiginda parametreler arasinda karsilikli etkileme giicti
oldugu gozlemlenmektedir. Ik test dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile {icretler ve
GSYIH arasinda gergeklestirilmistir.

Pairwise Granger Nedensellik Testleri

Orneklem: 1991:2 2010:4

Gecikme: 2
Ana Hipotez Gozlem F-Statistic ~ Probability
FDI'dan iicretlere dogru nedensellik olamaz 49 5.94995 0.00516
Ucretlerden FDI'a dogru nedensellik olamaz 22.3626 2.0E-07
GSYIH'dan iicretlere dogru nedensellik olamaz 49 18.3587 1.6E-06
Ucretlerden GSYTH'ya dogru nedensellik olamaz 127.422 0.00000
GSYIH'dan FDI'a dogru nedensellik olamaz 74 38.3993 6.2E-12
FDI'dan GSYIH ya dogru nedensellik olamaz 15.6024 2.6E-06

Incelenen tiim parametreler arasinda %1 anlamlilik diizeyinde kuvvetli iliski
bulunmustur. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlary, milli gelir ve fiicretleri anlamli
diizeyde etkilemektedir.

Sanayi tliretim diizeyi ya da verimliligin dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla
iligkili olup olmadig1 konusunda yapilan nedensellik testleri de olumlu sonug vermistir.

Pairwise Granger Nedensellik Testleri

Orneklem: 1991:2 2010:4

Gecikme: 2
Ana Hipotez Gozlem F-Statistic  Probability
FDI'dan Sanayi Ur. En. dogru nedensellik 74 35.2092 2.9E-11
olamaz
Sanayi Ur. En.den FDI'a dogru nedensellik olamaz 14.6145 5.1E-06
GSYIH'dan Sn. Ur. En. dogru nedensellik olamaz 77 31.0722 1.9E-10
San. Ur. En’den GSYIH’a dogru nedensellik olamaz 7.67415 0.00095
GSYIH'dan FDI'a dogru nedensellik olamaz 74 3993 6.2E-12
FDI'dan GSYIH’ya dogru nedensellik olamaz 15.6024 2.6E-06

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: sanayi iiretimini %1 anlamlilik diizeyinde
etkilemektedir. Istihdam, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve GSYIH iligkisi de
asagidaki sekilde sonuglanmustir.

Granger Nedensellik Testleri
Orneklem: 1991:2 2010:4
Gecikme: 2
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Ana Hipotez Gozle  F-Statistic ~ Probability
m

FD]J, istihdama dogru nedensellik olamaz 42 1.22564 0.30521

Istihdamdan FDI'a dogru nedensellik olamaz 0.26501 0.76865

GSYIH'dan istihdama dogru nedensellik olamaz 42 1.87647 0.16741

Istihdamdan GSYIH'ya dogru nedensellik olamaz 0.89108 0.41883

Nedensellik analizlerine gore yabanci sermaye yatirimlari ve istthdam diizeyi
arasinda bir iliski kurulamamustir. Yabanci sermaye girislerinin istihdam rakamlarini
iyilestirmedigi gozlenmistir. Diger yandan GSYIH artis ile istihdam arasinda da baglanti
bulunmamaktadir. Thtiyath bir ifade ile biiyiime istihdam yaratmamaktadir.

Sanayi {iretimi {izerine dogrudan yabanci sermaye yatirimi ve sabit sermaye

olusumunun etkilerini arastiran asagidaki gibidir;
Pairwise Granger Nedensellik Testleri
Orneklem: 1991:2 2010:4

Gecikme: 2

Ana Hipotez: Gozle  F-Statistic ~ Probability
m

FDI'dan sanayi iiretimine dogru nedensellik 74 35.2092 2.9E-11

olamaz

Sanayi iiretiminden FDI’a dogru nedensellik olamaz 14.6145 5.1E-06

Sabit srm. ols.dan sanayi.iir. dogru nedensellik 49 6.53149 0.00328

olamaz

San. iir'den sab. ser. olusumuna dogru nedensellik olamaz 166.671 0.00000

Sabit srm. ols.dan FDI'a dogru nedensellik olamaz ~ 49 1.20685 0.30885

FDI'dan sabit ser. olusumuna dogru nedensellik olamaz 78.1116 3.3E-15

Tabloya gore sanayi {iretimi sabit sermaye olusumu ve dogrudan yabanci sermaye
yatirirmlarindan anlamli diizeyde etkilenmektedir. Beklendigi gibi sabit sermaye olusumu ise
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini etkilememektedir.

Son Ol¢limleme imalat sanayinde calisan basina verimlilik ile dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari arasinda yapilmistir.

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 06/01/12 Time: 21:24

Sample: 1991:2 2010:4

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability
FDI'dan verimlilige dogru nedensellik olamaz 22 8.36145 0.00296
Verimlilikten FDI'a dogru nedensellik olamaz 0.61172 0.55394

Yapilan olgtime gore dogrudan yabanci sermaye yatirnmlar verimlilik tizerinde
dogrudan etkide bulunmakta ve ¢alisan basina verimliligi arttirmaktadir.

D1s Ticarette Rekabet

Dogrudan yabanc sermaye yatirimlarinin dis ticaret tizerindeki etkilerinin
gozlemlenebilmesi i¢in rekabet diizeyini gosteren Balassa Endeksi olusturulmustur. Endeks
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hem toplam dis ticaret hem de sektorlere gore gergeklestirilmistir. Endeks degeri su sekilde
hesaplanmaktadir;

(x-m)
(X4 M)

Bulunan endeks degeri en yalin haliyle dis diinyayla rekabet edilebilirligi ifade
etmektedir. Degerin pozitif deger almasi rekabet giicliniin varligina, negatif deger almasi
rekabet giiciiniin az olduguna isaret etmektedir. Degerin yiikselmesi her iki isaret agisindan
da rekabet arttigini ifade etmektedir. Endiistri i¢i ve endiistriler aras: ticaretin arastirilmasi
ve rekabet giicliniin saptanabilmesi i¢in Grubel Lloyd endeksi hesaplanmistir

_&E+m—lx—ml_ Ix-M

GL,
X+M X+M

GLe'nin “1” olmas1 endiistri ici ticareti gostermekte, alinan bir birim ithal malina
karsilik bir birim ihrac mali verilmektedir. Ulkeler veya endiistriler arasinda rekabetin
yliksek oldugunu ifade etmektedir. Deger “0”a yaklastik¢a endiistride rekabet azalmakta,
iilke ve/veya sektor aldigr ithal mali karsiliginda bir baska endiistriden mal vermektedir.
Ornegin Tiirkiye'nin ihrag ettigi bulagtk makinesi karsiliginda yine bulasik makinesi almasi
yliksek diizeyde rekabeti gostermektedir ve endiistri igi ticaretin isaretidir. Aym bulasik
makinesi karsiiginda bugday alinmas: ise endiistride herhangi bir rekabet olmadiginin
gostergesidir ve deger “0”a dogru yaklasmaktadir (Grubel: 1971: 494).

2.3. Analizlere Gore Dogrudan Yabanc Sermaye Yatirimlarinin Tiirk Isgiicii Piyasalarina
Etkileri

Yapilan analiz ve hesaplamalara gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimin
etkileri dogrudan ve dolayli olmak {izere iki ana baslik altinda ele alinmistir.

2.3.1. Dogrudan Etkiler

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin ilk etkileri daha 6nce de belirtildigi gibi
ticretler ve isttihdam {izerinde goriilmektedir. Bu etkiler yatirim yapildigi anda ortaya
giktigindan ilk olarak isci gelirlerini ve isttihdami degistirmektedir.

Ucretler

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, nedensellik testlerine gore ticretler tizerinde
anlamli diizeyde etkide bulunmaktadir. Yabanci sermaye ortakli, teknoloji yogun
iskollarinda {icretlerin ortalamaya gore daha yiliksek oldugu ve yiiksek oranda arttig:
gozlenmistir. Ucretlerle ilgili inceleme Tiirkiye'nin en ¢ok yabanci sermaye gekmeye
basladig yilin 6ncesi (2004) ve hemen sonrasinda (2008) TUIK tarafindan gerceklestirilmistir.
Tablo 4 bu ¢alismaya dayandirlarak olusturulmustur.

Tablo 4: is Kollarina Gore Ucretler ve Artis Oranlar1 (2004-2008)
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Toplam istihdam | Aylik Ortalama {&yhk Ortalama | Ort.Ucret
I¢indeki Pay Briit Kazang Isgiicii Maliyeti Artis1
Ekonomik faaliyet kollar1 (EFiS Rev.1.1) 2004 2008 2004 2008 2004 2008
Kok kémdirti, petrol iir. ve niik. yakit imalati 0,3 0,2 3290 4 830 4160 6 094 0,465
Mali arac1 kuruluslarin faaliyetleri 8,7 4,2 2548 3576 3031 4264 0,407
Kimyasal madde ve iir. ile suni elyaf imalat1 1,6 1,4 1852 2510 2217 3127 0,410
Elek., gaz, buhar ve sicak su iir ve dagitimi 3,7 1,1 1710 2 881 2116 3593 0,698
Ulastirma, depolama ve haberlesme 9,3 7,0 1487 2 046 1762 2558 0,452
Madencilik ve tasocakcilig 2,4 1,6 1201 1703 1585 2222 0,402
Ulasim araglar1 imalati 2,0 3,6 1264 1766 1521 2184 0,435
Toplam (Ortalama) 1000 | 1000 1145 1498 1388 ‘ 1833 ‘ 0,321
Elektrikli ve optik donanim imalat1 1,8 1,9 1144 1526 1388 1909 0,376
Ana metal ve fabrikasyon metal {iriinleri im. 5,7 4,6 1127 1496 1378 1863 0,352
Kagit hamuru, kagit t iir. im. Basim ve yayim 1,7 1,6 1135 1369 1374 1698 0,236
Gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri 42 9,5 1059 1322 1277 1597 0,251
Metalik olmayan diger mineral {iriinlerin im. 2,3 2,8 1016 1290 1244 1601 0,287
Gida tirtinleri, igecek ve tiitlin imalat1 6,6 43 970 1363 1180 1681 0,425
Top. ve per. tic.; mot. tas. esya onarim 15,0 13,0 948 1424 1146 1725 0,506
Makine ve techizat 2,2 3,0 927 1293 1135 1595 0,406
imalat 47,2 40,9 925 1269 1129 1576 0,395
Plastik ve kaucguk tirtinleri imalat: 1,8 2,0 896 1140 1098 1404 0,280
Insaat 59 6,4 747 859 920 1055 0,147
Oteller ve lokantalar 3,6 4,6 696 1023 849 1254 0,478
Agac tirtinleri imalat1 0,7 0,5 696 1008 848 1250 0,473
Tekstil ve tekstil trtinleri imalati 17,8 12,4 684 874 841 1091 0,296
Bagska yerde smiflandirilmamis imalatlar 1,3 2,0 670 920 814 1145 0,405
Deri ve deri {irtinleri imalat1 1,3 0,7 613 802 750 988 0,317
En Yiiksek-En Diisiik Ucret Orani %536 %602

Kaynak: TUITK, 2004 ve 2008 Isgiicii Maliyeti Arastirmasi Sonuglari

Tablo 4’de ortalama {icretler 2004 yili verilerine gore biiylikten kiiciige dogru
siralanmustir. Iki Olciim donemi arasinda ortalama {icret artis orami %32,1 olarak
gerceklesmistir. Ortalamanin iizerinde kalan {iretim alanlarina bakildiginda sermaye yogun
olduklar1 dikkati ¢ekmektedir. Bu alanlarda ticret artis oranlart ortalamanin {izerinde
seyretmektedir. Durum kalifiye eleman galistiran ve calishirmayan sirketlerdeki calisanlar
arasmdaki ticret dengesizliginin artabileceginin bir gostergesidir. Yabanc1 ortakh sirketler,
yabanci sirketler ve dis ticaretle rekabet edebilen sirketlerin isgiiciine 6nerdigi ticretler
kalifiye eleman calistirmalari nedeniyle daha yiiksek olmaktadir. Kiiresellesmenin yarattig1
ikili istthdam yapis1 Tiirkiye 6rneginde de yasanmaktadir. 2004 yilinda kok komdirii niikleer
yakit imalatr is kolundaki ticret orani deri iskolundaki ticret oranina gore %536 yiiksekken
bu fark 2008 yilinda daha da agilmis ve %602'ye ¢ikmuistir.
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Tablo 5 yukarida ifade edilenleri destekler niteliktedir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin yogunlastigl alanlarda ticretlerin artis oranlar: (insaat ve gayrimenkul harig)
%401 tizerinde gergeklesmistir.

Tablo 5:Faaliyet Kollarina Gére Yabanci Sermayeli Sirketler ve Ucret Degisimleri (2004-
2008)

Sirket Ucret

Ekonomik Faaliyet Say1s1 Degoigimi
Yo

Motorlu tagitlar disinda kalan toptan ticaret ve komisyonculugu 6838 0,506
Ingaat 2765 0,147
Diger is faaliyetleri 1926 0,405
Gayrimenkul faaliyetleri 1882 0,251
Oteller ve lokantalar 1803 0,478
Motorlu tagitlar disinda kalan perakende esya ticareti 1673 0,435
Destekleyici ve yardimar ulastirma faaliyetleri 1432 0,452
Elektrik gaz buhar iiretim ve dagitim 624 0,698
Kimyasal madde ve iiriinleri imalati 521 0,41
Gida tirtinleri ve icecek imalat1 502 0,425
Motorlu tasitlar motosiklet satig bakim onarim 478 0,506

Kaynak:TUIK ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii verilerinden derlenmistir.

Kalifiye isglici gerektirmeyen daha ¢ok emek yogun olarak nitelendirilebilecek
imalat is kollarinda hem iicretler diisiik kalmakta hem de yabanci sermaye bu alanlara
yatirrm yapmak istememektedir. Yabanci sermaye alan iskollarindaysa kalifiye elemana
daha yiiksek {icret onerilmektedir. Yabanci sermayeyi igsellestiren ulastirma, bakim onarim,
perakende ticaret gibi hizmet is kollarinda da ticret artis diizeyi oldukga yiiksektir.

Yapilan bazi calismalara gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla ticretler
arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimin
yogunlasmasiyla beraber Tiirkiye, pek cok iilke acisindan iicretlerden kaynaklanan maliyet
avantajim yitirmistir. Pek ¢ok iskolunda satin alim giicii paritesine gore belirlenen {icretler
ylikselerek gelismis iilke ortalamalarina yaklagsmistir. Durum 6zellikle isverenler agisindan
dikkat ¢ekmektedir. Ancak dis ticarete kapali sektorlerde ya da rekabet etmekte zorlanan
tekstil gibi alanlarda fiicretlerin artmadigi, oransal olarak dogrudan yabanci sermaye
yatirimlan alan sektorlerde verilen ticretlerin altinda kaldig: bilinmektedir. Ertiirk’e gore
durumun nedeni; finansal serbestlesme politikalarindan sonra isgiicii piyasalarinda siirekli
issizligin olmas1 ve/veya olmasmin istenmesi ve para otoritesinin sermaye sahipleri icin
gereken likiditeyi cogu zaman saglamasidir (Ertiirk, 2003: 384).

Agikalin ve arkadaglarimin 2006 yilina kadar verilerle yaptiklar: ¢alismada; ticretler
ve GSMH'nin dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile uzun donemli iligki icinde oldugu
ancak bu iligkinin kisa donemde koptugu belirlenmistir. Ayni ¢alismaya gore 1980"den sonra
ticretlerin dogrudan yabanci sermaye yatirimlan ile ¢ift yonlii nedensellik icinde oldugu
gozlemlenmis, ticretlerin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini g¢ekerken, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarmin da ticretleri etkiledigi sonucuna varilmistir (Agikalin, 2006:
280).
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Ar'a gore de Ozellikle kamu kesimi ticretlerindeki artisin smirli tutulmasi ve
ozellestirme uygulamalari sonucunda kalifiye olmayan isgiicii ticretleri arttirllamamaktadr.
Diger yandan kalifiye olan isgilicii ile bu kesim arasindaki gelir adaletsizligi hizla
artmaktadir (Ar, 2004: 410).

Istihdam

Analizlerde dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla istihdam arasinda bir bag
kurabilmek olanakli olamamistir. Ayrica GSYIH ile de istihdam arasinda bir baglant
kurulamamistir. Durum kesin bir saptama yapmanin olanakli olmadig: ¢ekincesiyle beraber,
onemli iki noktaya vurgu yapmaktadir;

i. Istthdam yaratmayan biiyiime “jobless growth” yasanmaktadir. Yani ekonomideki
muhtemel bir yapisal doniisiim nedeniyle sermaye yogun {iiretim siirecine gegilmis olmasi
siireci ortaya ¢ikartmis olabilir.

ii. Yabanci sermaye ortakliklar1 ve yatirimlar artsa da yaratict yok etme “creative destruction”
siirecinin basladig1 soylenebilir.

Her iki neden sonucunda istihdam rakamlariyla incelenen parametreler arasinda
analitik bir bag kurulamamustir.

Simsek ve Behdioglu'nma gore ise 1980-2005 yillar1 arasinda dogrudan yabanc
sermaye yatirimlari ve istihdam edilen isgilicii arasinda pozitif baglantt bulunmustur
(Simsek, 2006: 60-61). Saray’a goreyse 1970-2009 doneminde istihdam ile dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari arasinda istihdamu arttirici bir etkiye rastlanamamustir (Saray, 2011: 381).
Ayni calismaya gore gelen yabanci yatirimlar genellikle hizmetler (finans-haberlesme-
ulastirma)  alanlarinda  yogunlastigindan  isttihdam  iizerinde istenen  etkiler
goriilememektedir. Ayni durum Akpolat tarafindan da vurgulanmakta ve dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin gayrimenkul yatirimlariyla sirket birlesmeleri alaninda yogunlastig:
belirtilmektedir (Akpolat, 2001: 63).

Biilbiil ve Emirmahmutoglu’nun ¢alismalar1 hizmetler sektorii 6zelinde bankacilik
alaninda gerceklestirilmistir. Calismaya gore bankacilik sektoriinde dogrudan yabanc
sermaye yatirimlari artisi istihdam artisina yol agmakta ancak bu artis nitelikli isgiicti
yaratma agisindan olumlu sonuglar dogurmaktadir (Biilbiil, 2010: 234).

Genel olarak vurgulananin aksine, Yavan'a gore iiretim yapmaya gelen yabanc
yatirimar igin isgiliciiniin ucuz degil kalifiye olmasi 6nem tasimakta ve yatirimlar beseri
sermaye agisindan gelismis yorelere yapilmaktadir (Yavan, 2010: 1699). Ayni ¢alismaya gore
yabanci yatirimei igin &nemli olan bir baska &lgiit; kiimelesmenin yogunlastig Istanbul,
[zmir ve Kocaeli gibi yorelere yatrim yaparak giiglii talep yapisimi yerinde
degerlendirmektir.

2.3.2. Dolayh Etkiler

Yabanc sermayenin Tiirkiye’'ye girmesinden bir siire sonra dolayl etkileri ortaya
cikmaktadir. Yayilma etkileri de denilebilecek bu etkiler Ozellikle yogun yatirim alan
sektorlerde belirginlesmektedir. Otomotiv bu sektorlerin basinda gelmektedir. Tiirkiye'de
otuz bine yakin yabanci sermayeli firma bulunmakta, bu sirketlerden 6nemli bir boliimii
hizmet ve ticaret alaninda faaliyet gostermektedir.
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Tablo 6: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Yabanc1 Sermayeli Firmalarin Faaliyet Alanlarina
Gore Dagilim (ilk 15)

Sira Faaliyet Alan1 Sirket Sayis1
1 Motorlu tagitlar diginda kalan toptan ticaret ve 6838
2 Insaat 2765
3 Diger is faaliyetleri 1926
4 Gayrimenkul faaliyetleri 1882
5 Oteller ve lokantalar 1803
6 Motorlu tagitlar disinda kalan perakende esya ticareti 1673
7 Radyo televizyon haberlesme techizat1 ve cihazlari imalati 1612
8 Destekleyici ve yardima ulastirma faaliyetleri 1432
9 Bilgisayar ile ilgili faaliyetler 767
10 Elektrik gaz buhar iiretim ve dagitim 624
11 Kimyasal madde ve iir{inleri imalat1 521
12 Gida tirtinleri ve igecek imalat1 502

13 Motorlu tagitlar motosiklet satig bakim onarim 478

14 Tekstil tirtinleri imalat 466

15 Kara tagimacihigi boru hattiyla tagimacilik 452
Toplam 29143

Kaynak: Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii istatistiklerinden derlenmistir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli firmalarin ¢alisma alanlarina gore
siralamas1 yapildiginda Tiirk ihracat diriinleri siralamasiyla paralellik gosterdigi
gozlenmektedir. Bu durum aym zamanda endiistri i¢i ticaretin de bir gostergesidir ve
rekabet baskis1 yaratarak yabanci sermaye yatirimlarimin ileri geri baglantili yayilma
etkilerini uyarmaktadir. Glinaydin’a gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlari yayilma
etkileriyle Tiirk ekonomisini olumlu etkilemekte ve rekabet yaratmaktadir (Giinaydin, 2005:
245).

Biiyiime ve Gelir Dagilum:

Yapilan analizlere gore GSYIH biiyiimesi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
arasinda kuvvetli iliski saptanmistir. Son yillarda yabanci yatirimlar GSYIHmin daha
istikrarli biiylimesini saglayan etkenlerden birini olusturmaktadir. Ancak bu olumlu
tablonun gelir dagilimi agisindan dogru olmadigini vurgulamak gerekmektedir. Ucretler alt
basliginda da belirtildigi gibi dis ticaretin igsellestirilmesi ya da dis ticaret, kiiresellesme
stirecinde tilkelerdeki ikili istthdam ve gelir yapisini1 uyarmaktadir. Tiirkiye’de Gini katsayis1
0,402 diizeyindedir. Bu oran OECD (0,310) ve diinya ortalamasinin (0,399) {izerinde
seyretmektedir. Tiirkiye gelir adaletsizliginde ABD ile aym diizeyde bulunmaktadir.

Harita 1: Ulkelere Gore Gini Katsayisi

Kaynak: [http://www.indexmundi.com] (02.05.2012)
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Tiirkiye icin yapilan ¢calismalardan elde edilen genel sonugclar da calismamizdakiyle
ayn1 yonde bulunmaktadir. Simsek ve Behdioglunun 1980-2006 verileriyle yaptiklar1 calisma
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve Tiirkiye’deki biiylime arasinda pozitif yonde bir
iliski ortaya koymaktadir (Simsek, 2006: 60). Ancak ayni verileri kullanan Karagor ve
arkadaslarina gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, Tiirkiye’de GSMH’y1 olumsuz
yonde etkilemektedir (Karagor, 2009: 563). Akpolat ve Inaneli'nin 1998-2010 verilerine
dayanarak yaptiklari analiz, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ve biiyiime arasinda ¢ok
kuvvetli olmamakla beraber pozitif bir iliski sergilemektedir (Akpolat, 2011: 60). Ayn1 sonug
Giinaydin tarafindan 1976-2002 verileriyle yapilan analizde de elde edilmistir (Giinaydin,
2005: 245). Analize gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, cesitli kanallarla GSMH'y1
etkilemektedir.

Karagor ayni ¢alismasinda Tiirkiye'ye yapilan yabanci sermaye yatirimlar ile
biliylime arasinda da herhangi bir baglantiya rastlamamistir. Kullanilan verilerin Tiirkiyenin
en ¢ok dogrudan yabanci sermaye yatirimlari almaya basladigr 2006 yilina kadar olmasi,
sonucu anlasilabilir kilmaktadir (Karagor, www.sbekongre.sakarya.edu.tr, 2012). Bu yila
kadar Tiirkiye’ye kayda deger bir dogrudan yabanci sermaye yatirimi girisi yasanmamuistir.

Mucuk’un 1992-2007 verilerine dayandirdig analizlerine gore yabanci yatirimlar ve
bliylime karsilikli olarak birbirlerini etkilemektedir. Ancak yabanci yatirnmlarin pozitif
ekonomik etkilerinin goriilebilmesi igin Ozellestirme uygulamalarindan ¢ok, yesil alan
yatirimlart yapilmalidir (Mucuk, 2009: 372).

GSYIH ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlar arasindaki iliski yapilan
analizlerden de anlasilabilmektedir. Yaptigimiz Hodrick Prescot filtrelemesi sonucunda elde
edilen grafiklerin de ifade ettigi gibi, yabanci sermaye yatirimlarinin yogunlastig yillarda
GSYIH dalgalanmalarinin  azaldigt ve daha istikrarli bir biiyiimenin saglandig
gozlenmektedir. Yabanci yatirnmlar istikrarli ve siirdiiriilebilir biiyiime i¢in 6nemli bir
kaynak yaratmaktadir.

Sekil 4: Yabanc1 Sermaye Girislerinden Sonra GSYIH dalgalanmalarinin azalmasi
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Tiirkiye’de istikrarli ve stirdiiriilebilir biiyiime uzun yillar saglanamamuis, yiiksek
diizeyde GSYIH dalgalanmalari griilmiis ancak son on yilda bu dalgalanmalarin frekanslari
azalmigtir. Sekil 4’e gore ayni durum mevsimlik dalgalanmalarin azalmasinda da goze
carpmaktadir.
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Teknolojik Déniisiim ve Rekabet

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: dis ticaretin i¢sellestirilmesidir onermesi, dis
ticaret verileri incelenerek de goriilebilmektedir. Dogrudan yatirnmlarin artmaya basladig:
yillarda dis agik orani azalarak dis ticaret dengesi olumlu etkilenmistir. Durum toplam dis
ticaretin rekabet diizeyini gosteren Balassa Endeksiyle de basitce ifade edilebilir.

Sekil 5: Toplam Dis Ticarette Balassa Endeksi (1995-2011)
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Kaynak: TCMB verilerinden olusturulmustur.

Sekil 5'e gore genel dis ticaret icin endeks degeri negatiftir. Ancak yabanci sermaye
girislerinin yogun yasandig1 yillarda bu endeksin yukar1 yon izledigi gozlenmektedir.
Mortgage Krizi ile beraber endeks yeniden azalmaya baglamistir.

Tiirkiye'ye gelen dogrudan yabanci sermaye {ilke icinde, getirdigi gelismis
teknoloji, profesyonel yonetim anlayis1 ve Olgek etkisi nedeniyle rekabet ortami
yaratmaktadir. Ayni1 zamanda bu sermaye aym sektor icin kalifiye eleman yetistirerek bir
okul olma &zelligi tasimaktadir. Bu anlamda KiT’lerin kurulduklarn yillarda iistlendigi yol
gosterici olma karakteri yabanci yesil alan yatirimlarinda da goriilebilmektedir.

Ulke iginde yaratilan bu rekabet farki disa acik sektorlerdeki veriler incelendiginde
de anlagilabilmektedir. Yabanci sermaye alan sektorler aym zamanda dis pazarlarda rekabet
giiciinii arttirmakta, bir siire sonra da yabanci sermaye alan {iilke kendi teknolojisini
gelistirmeye baglamaktadir. Daha once de belirtildigi gibi durumun Tiirkiye’deki en iyi
ornegini otomotiv sektorii gostermektedir.

Giinaydin’a gore yabanci yatirimlar Tiirkiye’de teknolojik doniisiime neden
olmaktadir (Giinaydin, 2005: 245). Dis ticaretin dogurdugu rekabet ortami ve yabanci
ortakliklar yeni teknolojilerin gelistirilmesini saglamistir. Ornegin Tiirk beyaz esya iireticileri
Gimriik Birligi uygulamasindan sonra rekabet baskisi sonucunda kendi teknolojileriyle
Avrupa pazarlarinda 6nemli paylar elde etmiglerdir. Hatta bu sektdriin 6nde giden firmalar
Avrupa Birligi'nde faaliyet gosteren ayni alandaki birkag firmay1 biinyelerine katmiglardir.
Otomotiv firmalariysa Tiirkiye'de gelistirdikleri modelleriyle, ilgili model gaminda diinya
capinda yilin arabasi ddiillerini alabilmiglerdir.

Tiirkiye’de teknolojik degisim ya da doniisim emek yogun iiretim siirecinin
sermaye yogun tekniklere yerine birakarak kiiglilmesiyle devam etmektedir. Tekstil ve tarim
sektorlerinin ihracat ve iiretimleri miktar olarak biiylimesine ragmen, dis ticaretten aldiklar
oransal pay giderek azalmaktadir. Diger yandan sermaye yogun sektorlerin dis ticarete
katkilar1 giderek artmaktadir.
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Tablo 7: D1s Ticaret Kompozisyonundaki Degisme (1996-2011)

1996 2011
Toplam 23224 465 | TOPLAM 134 917 635
Motorlu Kara Tagitlar1 bisiklet,

1 Orme giyim esyas1 ve aksesuarlari 3568 870 | motosiklet 15 803 644
2 Oriilmemis giyim esyasi 2154307 | Makine ve cihazlar, aletler, parcalari 11 561 930
3 Demir ve gelik 1750211 | Demir ve gelik 11225 351
4 Elektrikli makine ve cihazlar 1327814 | Elektrikli makine ve cihazlar 8 875 167
5 Yenilen meyveler, kabuklu yemis 1137682 | Orme giyim esyasi ve aksesuarlar1 8 387 241
6 Motorlu kara tasitlari, traktor, bisiklet 811 794 Mineral yakitlar, mineral yaglar 6539 078
7 Makineler, mekanik cihazlar, kazanlar 805 803 Demir veya celikten esya 5748 242
8 Pamuk, pamuk ipligi 643824 | Oriilmemis giyim esyast 5125344
9 Tiitiin 637590 | Plastik ve plastikten mamul esya 4 580 548
10 | Mensucattan mamul diger esya 621 091 Yenilen meyveler, kabuklu yemisler 3908 935
11 | Sentetik ve suni devamsiz lifler 590 944 inciler, kiymetli tag ve metal 3738817
12 | Sebze, meyve, bitki parcalar: 562 925 Kauguk ve kauguktan esya 2593 059
13 | Demir veya celikten esya 506167 | Tuz, kiikiirt, toprak ve taslar 2465 459
14 | Yenilen sebzeler 476 824 | Aliiminyum ve aliiminyum esya 2285874
15 | Tuz, kiikiirt, toprak ve taslar 388325 | Mensucattan mamul diger esya 2138721

Kaynak: TUIK sitesinden derlenmistir.

Tablo 7 dis ticaret alaninda yasanan yapisal doniisiimii yansitmaktadir.

Turk

ihracat iiriinlerinin kompozisyonu Giimriik Birligi ve kiiresellesme siireci ile birlikte

degismis, dis diinyaya eklemlenen ve dogrudan yabanci sermaye ¢eken sektorlerde iiretim
ve ihracat diizeyi yiikselmistir. 1996 yilinda geleneksel sektor agirlikli dis ticaret, yerini daha
¢ok sermaye ve ileri teknoloji kullanan alanlara birakmistir. Dis ticaretin yapis1 dogrudan

yabanci sermaye yatirimlarindan etkilenmekte ve yayilma etkileri sonucunda rekabet artis:
yasanmaktadir. Tablo 8de yer alan Grubel Lloyd endeksi, yatinm alan sektorlerindeki

rekabet artislarin1 yansitmaktadir.

Tablo 8: Tiirkiye’'nin Dis Ticareti En Yiiksek 15 Faaliyet Kolu ve Rekabet Endeksleri
(1996-2011)

Demir ve ¢celik

Balassa Endeksi GL Endeksi
Faaliyet Kolu 1996 2011 | 1996 | 2011
TOPLAM -0,129 | -0,282 | 0,695 | 0,718
1 | Mot. Kara tas.,traktor,bisiklet,moto. -0,113 -0,042 | 0,463 | 0,958
Makina ve cihazlar, aletler,
2 | pargalan -0,619 -0,402 | 0,174 | 0,598

4 Elektrikli makina ve cihazlar -0,161 -0,310 | 0,618 | 0,690
5 Orme giyim esyas1 ve aksesuarlari 0,290 -0,200 | 0,055 | 0,800
6 | Mineral yakitlar, mineral yaglar -0,828 -0,784 | 0,089 | 0,216
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Demir veya celikten esya

8 (jr{jlmemi@ giyim egyasi 0,284 0,465 0,078 0,535
9 | Plastik ve plastikten mamul esya -0,266 -0,466 | 0,344 | 0,534
10 | Yenilen meyveler, kabuklu yemisler | 0,213 0,817 | 0,101 0,183
11 |Inciler, kiymetli tag ve metal 0,020 | -0,305 | 0,520 | 0,695
12 | Kauguk ve kauguktan esya -0,083 -0,129 | 0,691 0,871

Tuz,kiikiirt,toprak ve taslar

14 | Aliiminyum ve aliiminyum esya -0,087 -0,175 | 0,628 0,825

0,216 0,824 | 0,079 | 0,176

15 | Mensucattan mamul diger esya

Kaynak: TCMB verilerinden hesaplanmustir.

Tablo 8e gore, Tiirkiye'nin toplam dis ticaretinde rekabet giicii artarak 0,695 den
0,718e yiikselmistir. Faaliyet kollarina gore rekabet ve endiistri igi ticaretin arttigi da
gozlenmektedir. En yiiksek endiistri igi ticaret otomotiv alanlinda yasanmaktadir. Bu alanda
endeks degeri 1’e yakin hale gelmistir. Tabloda koyu satirlarla gosterilen ti¢ faaliyet kolu
haricinde tiim alanlarda rekabet giicii yilikselmistir. Bu faaliyet kollarinda yabanci sermaye
yatirimi ve/veya ortakliklar1 yaygin olarak kullanilmaktadir.

Finansal Piyasalarin Derinlesmesi

IMKB’de islem goren senetlerde yabanci sermaye ya da yabanci sermaye ortakli
sirketlerin paylar1 artmaktadir. Baklaci'ya gore yabanci yatirimci islemleri ile hisse getirileri
arasinda gii¢lii ve karsilikli bir etkilesim bulunmaktadir. Yabanci yatirimcilar hisse
senetlerini yakindan takip etmekte ve hisse senet getirileri {izerinde etkili olmaktadirlar
(Baklaci, 1997: 38).

Tablo 9: IMKB islemlerinde Yabanci Sermaye Paylar1 (2011)

Yabanca Yabana
Faaliyet Alan1 Sermaye Toplam islem | Sermaye
islemleri Orani
Tarim ormancilik ve balikg¢ilik --- 451.028.195
Madencilik 3.597.160.216 6.870.533.159 0,524
Imalat sanayi 28.674.809.098 | 181.618.039.671 0,158
Elektrik gaz ve su 623.643.176 5.772.934.218 0,108
in§aat ve bayindirlik 1.833.531.038 4.179.630.431 0,439
Toptan ve perakende ticaret, otel ve 8.876.886.830 | 33.349.682.627 | 0,266
lokantalar
Ulastirma, haberlesme ve depolama 17.757.583.033 | 30.624.952.128 0,580
Mali kuruluglar 150.726.401.871 | 368.134.842.534 0,409
Teknoloji 395.852.156 17.966.966.650 0,022
Egitim, saghik, spor ve diger sosyal 361.520.263 | 32.063.007.005 | 0,011
hizmetler
Toplam 212.848.522.908 | 681.031.616.618 | 0,313

Kaynak: IMKB resmi web sitesinden derlenmistir.
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IMKB’de islem goren yabanci sermaye (dogrudan ya da dolayli) yiiksek orandadr.
2011 yii igin toplam islem hacminin %31,3i yabanci sermaye tarafindan
gerceklestirilmektedir. Islem goren hisse senetlerinde de aym durum sdz konusudur.
Yilmaz'a gdre yabanci sermaye hangi tiir olursa olsun IMKB’de finansal derinlesmeyi
saglayan en 6nemli unsurlardan birisidir (Yilmaz, 2008: 125).

Verimlilik Yapis

Yapilan analizlere gore calisan basma verimlilik yabanci yatirnmlardan anlamh
diizeyde etkilenmektedir. Sekil 6'ya gore 2005 yili sonrasinda sanayi verimlilik endeksinde
iki y1l icinde (2005/1 %91,12, 2007/4 %111,24) %20’ye yakin yiikselme goriilmiis, 2011 yilinda
endeks 10 puan daha artarak %120 diizeyini yakalamustir.

Sekil 6: Sanayi Uretimi Verimlilik Artis1 (2005-2011 Dénemsel)
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Kaynak: TCMB, EVDS istatistik sistemi.

Koyuncu ve Cmar'in 1980-2005 yillar1 ig¢in yaptiklari ¢alismaya gore yabanci
yatirimlar, iilke i¢inde yarattig1 rekabet etkisiyle firma verimliligini arttirmaktadir (Koyuncu,
2009: 310). Bu calismaya gore dis ticaretin verimlilige etkisi, dogrudan yabanci sermaye
yatinmlarina gore daha fazla l¢iilmiistir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin genel olarak kalifiye isgiiclinii uyardigi
soylenebilir. Tiirkiye’de de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin kalifiye isgiicti
tizerinde olumlu etkileri saptanmistir (Akpolat, 2011: 64). Genellikle yabanci yatinm ya da
yabancl ortakli yatirimlarda istihdam edilen isgiiciine verilen iicretlerin yiiksek olmasi
nedeniyle isgiliciiniin niteligi artmaktadir. Bu durum begeri sermayeyi de olumlu
etkilemektedir. Beseri sermayenin kalitesinde meydana gelen artis, verimliligi
ylikseltmektedir.

Tiirkiye’de verimlilik genel anlamda artmis olmasina ragmen, ticretlerdeki artig
oraninin verimlilikteki artis oraninin altida kalmasi, is¢i kesiminde {iretici ve/veya iiretim
lehine yapilan bir fedakarligin gostergesi olarak kabul edilmektedir (Ar, 2007: 387).

Sonug

Tiirkiye 2005 yilindan itibaren dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ¢ekmeye
baslamstir. Ozellestirme uygulamalariyla beraber yabanci ortakl: sirket ve yabanci yatirimci
sayis1 artmig ve Tiirkiye yabanc yatinmlarin dogrudan ve dolayl etkilerini hissetmeye
baglamistir. Daha istikrarli ve siirdiiriilebilir biiyiimenin saglanmasinda yabanci yatirimlarin
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katkis1 bulunmaktadir. Cumhuriyet Hiikiimetlerinden bu yana yabanct sermaye
ozendirilmeye ¢alisilmis ancak olumsuz ekonomik yap1 nedeniyle istenen diizeyde yabanci
yatirim girisi saglanamamistir.

Yabanci sermaye yatirimlari, dis ticaret sanki i¢ piyasada yapiliyormuscasina etkide
bulunmakta ve dis ticaretin igsellestirilmesini saglamaktadir. Yabanci sermayeli sirketler
genellikle daha kalifiye elaman istthdam etmektedirler. Bu nedenle beseri sermayenin daha
iyiye gitmesi igin bir baski yaratmaktadirlar. Bu alanlarda c¢alisan isgiicli {icretleri
ylikselmekte kalifiye olmayan isgiicii istthdam edilmemektedir. Siire¢ emek piyasalarindaki
ikili yap1iy1 uyarmakta, gelir dagilimin olumsuz etkileyebilmektedir.

GSYIH agsindan degerlendirildiginde yabanci sermayenin olumlu etkileri
goriilmektedir. Teknolojik doniisiim ve rekabet agisindan da aynmi olumlu saptamalar:
yapmak olanaklidir. Yabanci sermaye gerek i¢ gerekse dis piyasalarda yarismaci piyasalar
yaratmaktadir. Yalnizca reel piyasalar degil ayn1 zamanda finansal piyasalar da yabanci
sermayeden etkilenmektedir. IMKB yabanci sermaye girisleriyle beraber daha derin bir
piyasa hacmine kavusmustur. Ayrica yabanci sermaye islem hacminde énemli bir diizeyde
yer tutmaktadir.

Siralanan gelismelerin en Onemli etkisi isglicti verimliliginde goriilmektedir.
Incelenen tiim parametrelerin uyardigi en 6nemli degisken verimliliktir. Yabanc1 yatirimlar
isgiicli ve firma verimliligini olumlu etkilemekte ve ekonomide daha {iiretken bir yapi
yaratmaktadirlar.
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