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BANKALARIN BORSA PERFORMANS ORANI VE LiKiDiTE ORANININ KANONiK
KORELASYON ANALIZI ILE INCELENMESI

Examination Of Bank’s Exchange Performance Ratio And Liquidity Ratio By Canonical
Correlation Analysis
Tugba YILMAZ'
Mustafa SEVUKTEKIN?

Oz

Ulke ekonomileri agisindan énemli bir yeri olan bankacilik sektérii, ekonomide dalgalanmalar yaratacak
her tiirlii olumlu ya da olumsuz etkilerin karsisinda hazirlikli olmalidir. Ozellikle yasanacak ekonomik
krizlerin ekonomiye verecegi zarart minimuma indirmek adina bankalarin direnglerini artirmalar1 6nemlidir.
Finansal sistemde hem bu kadar aktif hem de 6nemli bir yeri olan bankalar i¢in uluslararasi seviyede
bankalarin aktif bir gozetim sistemi ile takibini saglayacak prensipler ortaya konulmustur. Bankalarin
sektordeki konumlarini koruyabilmesi igin bilancolarindaki hem aktif hem de pasiflerinde olusan nakit
ihtiyaclarini karsilayabilme giiciine sahip olmalar1 gerekmektedir. Likidite gereksinimleri bankalarin fon
kaynaklari, faaliyet alanlari ve bilango yapilar1 gibi ¢esitli faktorlere baglidir. Calisma 25 adet bankanin borsa
performans oranlar1 ve likidite oranlarinin arasindaki iligkinin kanonik korelasyon analizi ile incelenmesini
icermektedir. Calismanin amaci bankacilik sektoriiniin likit yapisinin borsa performanslarindaki etkisini
aciklamaya ¢aligmaktir. Calismada birinci sette yer alan degisken grubunda bankalarin borsa performans
oranlari, ikinci sette ise bankalarin likidite oranlar1 yer almaktadir. Calismanin sonucunda bankalarin borsa
performans oranlar1 ve likidite yapilar arasinda oldukga kuvvetli bir iliski oldugu kanitlanmistir.

Anahtar kelimeler: Kanonik korelasyon analizi, Tiirk Bankacilik Sektorii, Borsa Performans Orani,
Likidite orani
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Abstract

The banking sector, which has an important place in terms of national economies, should be prepared
for all kinds of positive or negative effects that will create fluctuations in the economy. In particular, it
is important for banks to increase their resilience in order to minimize the damage to the economy of the
economic crises to be experienced. For banks that have such an active and important place in the financial
system, the principles that will ensure the monitoring of banks at the international level with an active
surveillance system have been put forward. In order for banks to maintain their position in the sector,
they must have the power to meet the cash needs of both their assets and liabilities in their balance sheets.
Liquidity requirements depend on a variety of factors, such as banks’ funding sources, business lines and
balance sheet structures. The study includes examining the relationship between stock market performance
ratios and liquidity ratios of 25 banks using canonical correlation analysis. The aim of the study is to try
to explain the effect of the liquid structure of the banking sector on the stock market performances. In
the study, the stock market performance ratios of the banks in the variable group in the first set, and the
liquidity ratios of the banks in the second set. As a result of the study, it has been proven that there is a very
strong relationship between banks’ stock market performance ratios and liquidity structures.

Keywords: Canonical correlation analysis, Turkish Banking Sector, Stock Market Performance Ratio,
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Giris

Ulkemizde bankacilik sektdriinde Aralik 2001 y1li itibariyle Kamu Sermayeli Mevduat Bankasi 3 adet, Ozel
Sermayeli Mevduat Bankasi 22 adet, Yabanci Sermayeli Mevduat Bankasi 15 adet, Kalkinma ve Yatirim
Bankasi 15 adet olmak iizere 55 adet banka toplamda faaliyet gostermistir. Kriz siirecinden fazlasiyla
etkilenen ve borglulugu yiiksek olan 6 banka Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’na devredilmistir.
Bu yilda yasanan mali krizin sonucunda alinan tedbirlerle beraber bankalarin sermaye yapilari daha da
giliclenmis ve bankalarda tutulan mali tablolarda 6nemli Olgiilerde seffaflik saglanmistir. Bu saglanan
seffaflikla birlikte iilkemizde bankacilik sektorii daha iyi bir alt yapiya kavusmustur. Boylelikle bankalar
ekonomi ve mali sistemin en 6nemli Onciil sektorleri halini almigtir (BDDK, 2011).

Bankacilik sektorii kamu kurumlarinca gozetleme ve denetim altinda tutulmaktadir. Ortaya ¢ikan krizler
bankalarin gozetleme ve denetleme alaninda 6nemli gelismeler olmasina ragmen bankacilik sisteminin
biliyiik bir hizda degismekte olan yapisi, gozetlemeye ve denetime yonelik yeni bir takim teknik ve
yaklasimlarin gelistirilmesini zorunlu hale getirmistir. Bankacilik sektoriiniin denetiminden sorumlu
otoritelerin islevi genelde, mevcutta bulunan sistemde ortaya ¢ikabilecek herhangi bir sorunu 6ngérmeye,
sorunu ¢ézmeye ve sorunun sektdrde bulunan diger bankalar1 etkilemesini 6nlemektir. Tiirk bankacilik
sisteminde, Tiirkiye’de kurulu mevduat, katilim, kalkinma ve yatirim bankalari, yurt disinda kurulmus
benzer nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye subeleri, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi (TKBB), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu (TMSF) ve finansal holding sirketlerinden olugsmaktadir. Bu tiir kuruluslarin faaliyetleri 5411
sayil1 Bankacilik Kanunu hiikiimlerine tabidir (Cengiz, 2010).

2000-2001 yillarinda yasanan kriz sonrasinda bankalar biiylik konsolidasyon ve yeniden yapilanma
siireci finansal sistemin yapisini, aktorlerini ve genel egilimlerini biiylik ol¢iide degistirmistir. Tiirkiye
ekonomisinin uzun siirmiis olan enflasyonist ortamindan daha diisiik enflasyonlu bir bliylime donemine
gecmesi ile bankacilik sektorii de paralel bir gelisme gostermis ve hizla bliytimiistiir. Biiyliyen bankacilik
sektorli finansal sistemin icinde yaklasik %88 gibi ¢ok onemli bir agirliga sahip olmustur (Tirkiye
Bankalar Birligi, 2012). Sektoriin verimli ve etkin ¢alismakta olan bir piyasa yapisinin olmasi Tiirkiye
ekonomisini dogrudan etkilemistir. Son on y1l i¢inde Tiirkiye’de yer alan bankacilik sektdriinden kaynakli
yasanan ekonomik krizler iilke ekonomisi agisindan ve bireylerin yasantilari agisindan biiyiik bir zarara yol
acmistir. Durum bu halde iken banka kredilerinde de azalma durumlari kaginilmaz olmus; boylelikle banka
kredilerindeki daralma diger sektdrlerin sermayelerini de daraltarak, firma ve hane halklarinin da tiikketim
ve yatirimlarini azaltmistir (Demirgiic-Kunt ve Detragiache, 1998). Kredi araci big¢iminde ifade edilen bu
mekanizmanin isletilmesiyle ekonomide bulunan iiretken kapasite ve sermaye birikimi olumsuz bir sekilde
etkilenmistir (Hoggart vd., 2001).

Bankalar genel olarak bilangolarinin aktif kisminda kredi talep edenlere verilen kredileri, pasif kisminda
ise para ¢ekme-transfer etme arzusu bulunan mevduat sahiplerine likit sagladiklarini géstermektedir. Bu
durum ayni1 zamanda bankalarda mevduat ¢ekilislerini ve kredi taleplerini karsilayabilecekleri yeterlilikte
likite sahip olamama riskini de ortaya c¢ikarmaktadir (Dogan, 2008). Likidite acisindan olusan risk
likidite riski olarak adlandirilmaktadir ve bankanin likidite durumunda olusan olumsuzluklar nedeniyle
sorumluluklarini zamaninda ve 6nemli kayiplara maruz kalmadan yerine getirememesi sebebiyle banka
sermayesi ve banka gelirleri lizerinde olusabilecek kayip riski olarak tanimlanabilir (Wagner, 2007).
Bankalar; faaliyet alanlari, likit gereksinimleri, bilanco yapisi ve fon kaynaklar1 gibi gesitli faktorler
acisindan farkhiliklar gostermektedir. Dolayisiyla bankalar normal ve normal olmayan sartlarda
sorumluluklariin gerekliliklerini yerine getirmek i¢in yeterli fon bulundurmak ya da s6z konusu fonlarin
nasil, nerelerden ve hangi sekillerde elde edecegini planlamak zorundadir. Bu nedenle, yapilar ve faaliyet
alanlar1 ne olursa olsun tiim bankalar nakit gereksinimlerini ihtiyaclari dogrultusunda karsilayacak bir
sekilde belirlemeli, izlemeli, analiz etmeli ve kontrol etmelidir. Bir bankanin finansal yapisi, karliligi
ve kullandig1 fonlarin kaynaklar1 hakkinda bilgi veren iki temel finansal tablodan s6z edilebilmektedir.
Bunlar bilango ve gelir tablolaridir. Bu agidan, 6zellikle s6z konusu finansal tablolar kullanilarak rasyolar
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hesaplanabilir ve hesaplanan rasyolar araciligiyla bankalar mali durumlarini kontrol edebilmektedirler. Bu
caligmanin amaci, bankalarin likidite yapilarindaki oranlarin borsa performanslarini ne dl¢iide etkiledigini
aciklamak ve bu iliskiyi kanonik korelasyon analizi ile ortaya koymaktir. Bu ¢alismada kullanilacak
oranlar bankalarin hem aktif hem de pasifinde olusabilecek nakit ihtiyaglarini karsilayabilme giicii olarak
ifade edilmek iizere ve cogu zaman iflaslarin en temel rolii olan likiditeyi dlgebilmek iizere olusturulmus
olan oranlardir. Bu oranlar 1998-2000 déneminden itibaren kullanilan oranlardir.

Literatiir Taramasi

Aktag ve Kargin (2007) tarafindan yapilan bir ¢aligmada ¢alisma doneminde bankacilik sektoriinde
saglanan olumlu gelismelere istinaden Tiirk Bankacilik Sektoriine yabanci sermayenin ilgisini toplamistir.
Donemde kisa siirede sektdrde yer alan yabanci payinin artmasi, yabanci giriginin sektdrde yarattigi olumlu
ve olumsuz etkileri giindeme tasimis ve yabanci bankalarin ¢esitli agilardan analiz edilmesinin gerekliligi
ortaya ¢ikmigtir. Caligmada, Tiirk Bankacilik Sektoriinde yer alan yabanci ve ulusal bankalar bazi finansal
oranlar bakimindan karsilagtirilmistir. Arastirma sonucunda yabanci bankalarin daha yiiksek ‘Sermaye
Yeterliligi’ ve ‘Likidite’ oranlarina sahip oldugu kanitlanmistir. Ayrica bir takim gelir gider yapisina iliskin
oranlarda da farklilik oldugu istatistiksel olarak anlamli oldugu ispatlanmistir.

Biiyiiksalvarct (2011) tarafindan yapilan bir calismada IMKB’de islem gormekte olan imalat sanayi
sirketleri iizerine arastirma yapilmistir. Arastirma sonucunda, analize dahil edilen ve bes grup altinda
toplanan 17 finansal oranin; 2001 ekonomik kriz siirecinde 6 tanesi ve 2008 ekonomik kriz doneminde
de 4 tanesi hisse senedi getirileri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugu ispatlanmistir. Ek
olarak, 2008 ekonomik kriz siirecinde finansal oranlarin hisse senedi getirilerindeki degisimi aciklamada,
2001 ekonomik kriz donemine gore daha giiclii oldugu kanitlanmistir.

Ozgomak ve Giindiiz (2012) tarafindan yapilan bir calismada imalat sektoriinde faaliyet gdstermekte olan
ve IMKB’de islem gérmekte olan 34 firma icin borsa performans oranlari hesaplanmistir. Bu oranlar, dort
grup finansal oran ile karsilastirilip aralarindaki iliski kanonik korelasyon analizi ile incelenmistir.

Aydin ve Baskir (2013) tarafindan yapilan bir ¢alismada Tiirk Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin
2012 yili Sermaye Yeterlilik Rasyolari ile kiimeleme analizi ve ¢ok boyutlu 6l¢ekleme analizi yapilmistir.
Calismada Sermaye Yeterlilik Rasyolar1 agisindan benzer ya da farkli olan bankalarin belirlenmesi
amaglanmigtir. Calisma verileri olarak bankalar agisindan onemli olan sermaye yeterlilik rasyolarina
gore 44 adet bankanin 2012 yili SYR oranlar1 kullanilarak analiz gergeklestirilip Tiirkiye’deki bankalarin
benzerlik karsilastirmalari, CBO (Cok Boyutlu Olgekleme) kullanilarak yapilmis olup ek olarak kiimeleme
analizi kullanilarak bu rasyolar agisindan bankalarin siniflandirilmasi saglanmistir. Sonug olarak, 44 adet
banka 7 kiimeye ayrilmis, ¢ok boyutlu 6lgekleme analizine bakildiginda ise 1. boyutta Fibabanka ve Turkish
Bank’in rasyolarinda yer alan bes degisken agisindan benzer olduklari gézlenmistir. 2. boyutta ise dnemli
ayristiricilar en yiiksek koordinat degerine sahip olan Adabank ve Credit Agricole Yatirnm Bankasidir.
Kisaca, ¢ok boyutlu 6l¢ekleme analizinde ortaya ¢ikan benzer yapida olan bankalarin kiimeleme analizinde
de ayn1 kiime de yer aldiklar1 gozlenmistir.

Zengin ve Yiksel (2016) tarafindan yapilan bir ¢alismada Tiirkiye’de yer alan bankalarin likidite riskini
etkileyen faktorler belirlenmeye ¢alisilmistir. Bu kapsamda, 2015 yilinin 3. ¢eyrek finansal raporlarinda
yer alan kayitlara gore aktif biliylikliigli en yiliksek olan 10 banka incelenmistir. Ek olarak, bu amag
dogrultusunda 2005-2014 donem araligindaki yillik veriler ile logit modeli uygulanmistir. 12 tane
bagimsiz degiskenin kullanilmis oldugu modelin sonuglarina gére ‘Sermaye Yeterlilik Oran1’ ve ‘Net Faiz
Marjr’ degiskenleri likidite riskini etkilemektedir. Bankalarin SYR oraninin diismesi ve net faiz marjinin
yiikselmesi durumunda daha fazla likidite riskinin artmasina maruz kaldiklar1 sonucu ortaya ¢ikmustir.
Calismanin sonucunda belirlenen hususlar agisindan, Tirkiye’deki bankalarin likidite riskini etkin olarak
yonetilebilmesi agisindan sermaye miktarini artirmalar1 gerektigi ve net faiz marj1 yiiksek olan bankalarin
maruz kalmis olduklari likidite riskini g6z 6niine alarak bu riski yonetebilmek agisindan bir takim gerekli
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tedbirleri almalar1 ¢alismada Onerilmistir.

Hazar vd. (2017) tarafindan yapilan bir ¢aligmada Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin sermaye
yeterlilik rasyosunu etkilemekte olan temel bilango kalemlerinin belirlenmesi amaglanmistir. Caligmada
mevduat toplama yetkisi bulunan 22 bankanin 2004-2015 donemindeki verileri kullanilmis olup SYR
(sermaye yeterliligi rasyosu) ile bilango dis1 hesaplar, kredi ve menkul degerler ciizdani arasinda bir iliskinin
olup olmadig1 aragtirilmistir. Bu aragtirma Path Analizi ile yapilmistir. Arastirmacilarin ¢alisma sonucunda
beklentisi, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki etkilesimin yiiksek olmasiyken, calismada bu iligki
diisiik ¢ikmugtir. Kisaca bankalarin risklerinin artmast durumunda 6zkaynaklarini da artirmalart durumunda
mevcuttaki riskler etkilerini azaltmigtir.

Aslan (2017) tarafindan yapilan bir ¢alismada bankalarin aktif biiyiikliiklerine gore ilk 7 bankanin 2003-
2015 donemindeki faaliyetleri oran analizi ile aragtirtlmig olup 2015 yilindaki verilere gore incelenen
7 tane bankanin {iger tanesi kamu ve 6zel sermayeli bankalar olup biri ise yabanci sermayeli bankadir.
Aktif biiyiikliikleri bakimindan sektorde yer alan ilk 7 sirada bulunan bankalarin, sektor i¢indeki pay1
2015 yilinda yaklasik olarak %74 tiir. Calismada yontem olarak oran analizi kullanilmistir. Caligmanin
sonucunda ise sektordeki paylarina gore bankalar siralandiklarinda incelenmis olan oranlarin tamaminda
ayni kamu bankasi hep ilk sirada yer almis, karlilik oranlarinda ise sektérdeki paylarinda ilk sirayr alan
kamu bankasi incelenmis olan dort orandan ikisinde ilk sirada yer almis, diger iki orandan birisinde 6zel
sermayeli banka digerinde ise yabanci sermayeli bir banka ilk sirada yer almistir. Son olarak verimlilik
oranlar1 incelendiginde ise incelenmis olan dort orandan ti¢iinde 6zel sermayeli bir banka ilk sirada ve
birinde ise yabanci sermayeli bir banka ilk sirada yer almistir.

Alaca (2017) tarafindan yazilmis olan bir Yiiksek Lisans tezinde bankacilik sektorii igin Vektor Otoregresyon
(VAR) ekonometrik modeli kullanilarak bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu ile bankaciligin temel
gelisim Olglimleri ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligki 6l¢iilmistiir. Tezde 2006-2016 donemi
icin bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu, toplam mevduatlar, toplam
krediler, takibe donilisen net alacaklar, sube sayisi net kar, bankacilik sektorii aktif biiyiikligii, enflasyon
verileri ve GDP kullanilmistir. Analizin sonucunda krediler, mevduat ve GDP ile sermaye yeterlilik rasyosu
arasinda karsilikli anlamli iliski bulunmus olup, takipteki alacaklar ve enflasyon ile sermaye yeterlilik
rasyosu arasinda karsilikli anlamsiz bir iligki oldugu belirlenmistir.

Kile1 (2019) tarafindan yapilan bir ¢alisma kapsaminda 1980-2017 dénemleri igin, Tiirk Bankacilik Sektorii
sermaye yeterliligi ve sektor karliligr arasindaki iligki incelenmistir. Tiirk bankacilik sektorii yillik verileri
kullanilarak calismada karliliga iliskin gostergeler olarak ROE ve NIM bagimli degiskenleri, sermaye
yeterliligine iliskin ise 6zsermaye/mevduat+mevduat-disi kaynaklarin oranlar1 bagimsiz degiskenler olarak
kullanilmistir. Calisma sonucunda sermaye yeterliligini gosteren oranlar ile karlilik gostergeleri arasinda
uzun doénemli iligkilerin oldugu belirlenmistir.

Tiirkdonmez ve Babusgu (2019) tarafindan yapilan bir ¢alismada bankalarin karlilik performanslari
arastirilmig olup Tiirk Bankacilik sektoriiniin aktif toplaminin yiizde 83,8’ini olusturan 11 banka i¢in
ceyrek donemlik ROA ve ROE degerleri ile igsel ve digsal faktorlerin iliskileri arastirilmistir. Caligmanin
sonucunda digsal faktorler olarak secilen enflasyon, GSYIH ve ortalama mevduat faizi ile bagimli degisken
olarak segilen ROA ve ROE arasinda anlamli ve pozitif, igsel faktdrler olarak ise 6zkaynak/toplam aktif ile
ROE arasinda ise anlamli ve pozitif, aktif kalitesi ile ROA/ROE arasinda ise anlamli ve pozitif yonlii bir
iliski oldugu tespit edilmistir.

Sekeroglu ve Acar (2021) tarafindan yapilan bir ¢alismada likidite ve finansal kaldiraglarin bankalarin
aktiflerinin ve 6z sermaye karliliklarinin {izerindeki etkisini incelemislerdir. Bu amaca istinaden Tiirkiye’de
faaliyette bulunan mevduat bankalarinin iizerine bir aragtirma yapilmis olup 2014-2019 yillarini igeren
donem i¢in kalkinma ve yatirim bankalari haricinde 31 banka 6rneklem olarak alinmistir. Likidite 6l¢iisii
olarak bankalarin likidite oranlari, finansal kaldira¢ 6l¢iisii olarak bor¢ orani ve karlilik 6lgiisii olarak ise
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aktif ve 6zsermaye karlilig1 oranlari kullanilmistir. Calismada Yapisal Esitlik Modeli (YEM) uygulanmis
olup sonucunda finansal kaldiracin 6zsermaye karliliginin iizerinde olumlu, aktif karliligin {izerinde ise
olumsuz bir etkisinin oldugu gézlemlenmistir. Son olarak likidite oraninin hem aktif hem de &zsermaye
karlilig1 tizerinde bir etkisinin olmadig ispatlanmistir.

Cakmak ve Sunal (2023) tarafindan yapilan bir ¢alismada bankalarin maruz kaldiklari riskler ve risklerin
yonetimine dair bir konu ele alinmistir. Belirtilen riskler iginde likidite riski bankalar agisindan ¢ok énemli
oldugundan proaktif bir yonetim gerektirdigine deginilmistir. Bu agidan ¢aligmada Tiirk Bankacilik sektorii
Olceginde bankalarda likidite diizeyinin géstergelerinden biri olan Likidite Karsilama Oraninin Covid-19’u
kapsayacak bigimde igsel ve digsal belirleyicileri belirlenmeye c¢alisilmistir. Veri seti olarak Tirkiye’de
bulunan 19 ticari ve 4 katilim bankasina ait 2015/12 ay ve 2021/9 ay arasindaki ¢eyrek donemlik veri
seti kullanilmis olup yontem olarak kurulan modeller agisindan panel veri analizi kullanilmigtir. Calisma
sonucunda, orneklem kapsaminda mevduat ve katilim bankalarindan olugmakta olan Tiirk bankacilik
sektoriinlin likidite diizeyi ile bankalara ait mevduat, kredi mevduat orani, sermaye yeterlilik orani,
Ozkaynak karliligi, aktif biiyiiklik ve 6zkaynaklar ile kredi temerriit takasi, para arzi, kontrol degiskeni
olarak Covid donemi arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iligkinin oldugu ortaya konulmustur.

1. Finansal Sistemler
2.1. Veri Seti
2.1.2. Bankalarin Performans Olciimlerinde Kullanilan Oranlar

Bankalar da diger ticari isletmeler gibi ticari faaliyetlerini, belli dénemlerde bilango ve gelir tablolari
iizerinden degerlendirirler. Bankalarin bilangolar1 da diger bilancolar gibi aktif ve pasiften olugsmaktadir.
Ancak aktif ve pasifi olusturan alt kalemler, diger ticari isletmelerin bilangolarindan farklidir. Bankalarin
finansal performanslarinin 6l¢iilmesinde en ¢ok kullanilan yontem oran analizidir. Bu analizle bankalarin
gelir tablosu ve bilangosundaki kalemler arasinda olusan oransal iliskilerden faydalanilarak bankalarin
bilanco yapisi, sermaye yeterliligi, likidite yeterliligi, aktif kalitesi, gelir-gider yapis1 ve karliliklari
Ol¢iilmektedir (Cengiz, 2010). Her bir rasyonun hesaplanabilmesi igin banka rasyolari agagidaki denklemler
araciligryla diizenlenmistir. Bankalarin bilango yapisini 6lgmek i¢in 2006 yili itibariyle kullanilmakta olan
rasyolarda kullanilan formiiller;

RASYOLAR (%)

Likidite

_ Likit Varliklar
~ Toplam Varliklar
_ Likit Varliklar
"~ Kisa Vadeli Yiikimliliikler
_ TL Likit Varliklar
" Toplam Varliklar

L2

Calismada kullanilan bu oranlara ek olarak bankalarin borsa performans oranlari kullanilacak olup bu
oranlar ise asagidaki gibidir:
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Borsa Performans Oranlan

Fiyat

Pl = D efter Degeri

P2 = Hisse Basina Asgari Kar

_ Fiyat
~ Gelir Oranu

Analizde yer alan ilk grup i¢indeki oranlar gelir tablosu ve bilancodan elde edilirken, borsa performans
oranlari ise bu tablolar disinda hisse senedinin piyasada bulunan bilgileri araciligryla hesaplanmaktadir. Bu
nedenle caligmada ilk grupta yer alan ve en genel kabul edilen oranlar ve borsa performans oranlar1 arasindaki
kanonik korelasyon analizi incelenmistir. Caligmada piyasada islem goren 25 bankanin borsa performans
oranlari ile diger grup icinde segilen oranlar arasindaki iliski Kanonik Korelasyon Analizi yontemi ile analiz
edilmistir.

1.2.  Metodoloji

Istatistik biliminde bilinen en temel iliski X ve Y olarak gosterilen iki rassal degisken arasindaki basit
korelasyon olarak isimlendirilen iliskidir. Eger degisken sayis1 p tane ise degiskenlerden biri ile geriye kalan
p-1 tane degiskenin arasindaki korelasyon arastirilmak istenirse, hesaplanan korelasyon katsayisi ise ‘¢oklu
korelasyon katsayisi ismini almaktadir. Kanonik korelasyon analizi, en karmasik ve en genel iliski analizidir.
Cok degisken igeren bir anakiitleden g¢ekilen iki degisken veri setinin arasindaki iligkilerin nasil oldugu ve
olacagi ile ilgilenilmektedir. 1936 yilinda Hotelling bir grup i¢inden segilen iki degiskenin arasindaki iliskinin
genel problemiyle ilgili yontem olarak 6ne siirmiistiir (Cemrek, 2012).

Kanonik korelasyon, iki degisken veya bagimli ve bagimsiz degiskenler olarak tanimlanan degiskenlerin
aralarinda bulunan dogrusal iliskiyi degerlendiren yontemin adidir. Bu tanima gore, kanonik korelasyon
analizinde degiskenlerin iligkileri bagimli ya da bagimsiz yapida gruplandirilmig ise bagimsiz degisken
setine ‘tatmin edici set’, bagimli degisken setine ise ‘kriter seti’ denilmektedir (Hair vd., 1998). Kanonik
korelasyon analizinde degiskenler sayet bagimli ve bagimsiz olarak belirtilmis ise bagimsiz degiskenin
bagimli degisken tizerindeki etkisinin; degiskenler bagimli ve bagimsiz degisken olarak belirtilmemis ise
iki degisken arasindaki iligkinin 6lgiilebilecegi anlamina gelmektedir. Analizde, ilk adimda her bir kiimedeki
degiskenlerin maksimum korelasyonlu ve birim varyansh bilesim ¢iftleri bulunur, ikinci adimda dogrusal
bilesim ¢ifti elde edilir ve bu islem devam eder. Kanonik korelasyon analizi, ¢oklu regresyon analizinin 6zel
halidir denilebilir. Bunun sebebi, ¢oklu regresyon analizinin bir bagimli ve birden fazla bagimsiz degisken
arasinda bulunan iligkiyi aragtirirken kanonik korelasyon analizi p tane bagimli degisken ve q tane bagimsiz
degisken arasindaki iliski arastirilmaktadir (Ozgomak ve Demirci, 2010).

Kanonik korelasyon analizi, ekonomi, finans, pazarlama, egitim, ekoloji, hava tahmini vb. gibi alanlarda
uygulanmaktadir (Cankaya, 2005). Bu analiz belli bir takim varsayimlar altinda gerceklestirilebilmektedir
(Keskin ve Ozsoy, 2004):

1. Ele alimmig olunan oOzellikler agisindan verilerin ¢ok degiskenli normal bir dagilim gdstermesi
gerekmektedir.

2. Veri setinin tizerinde durulan 6zellikler agisindan 6l¢iim hatasinin en diisiik (minimum) seviyede
olmasi gerekmektedir.

3. Ele alinmis olunan 6zelliklerin arasinda ¢oklu baglanti sorununun olmamasi gerekmektedir.

4. Elde edilen sonuglarn giivenilirligi agisindan 6rneklem genisliginin miimkiin oldugunca biiyiik

olmasi gerekmektedir. (Degisken sayisinin en az 5 kat1 kadar olmasi gerekmektedir.)
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Kanonik degiskenlerinarasinda bulunaniliski kanonik kok yadakanonik fonksiyonlar olarak tanimlanmaktadir.
Buna gore, analiz denklem 1°de belirtildigi bigimde ifade edilebilir (Karagoz, 2017).

X1+ X+ X++ X))o M+ + Y+ +Y) )

Bu denklemde belirtilmis olan p tane degiskeni i¢eren birinci veri matrisi ile q tane degiskeni i¢eren ikinci veri
matrisinin arasinda p>1 ve ¢>1 olmasi kaydiyla X ve Y degiskenleri arasinda bulunan korelasyonu dlgmek
icin setler (kiimeler) arasindaki korelasyonun analizinden yararlanilmaktadir. Ayrica p ve q degerlerinin
birbirine esit oldugu varsayilmaktadir (Ozdamar, 2018).

Kanonik korelasyon analizinde korelasyon matrisi ve bu matris kapsaminda U, ve ¥, kanonik denklemleri
olusturulur. Buna gore olusturulan X ve Y’ye ait olan degisken seti denklem 2’de gosterilmistir.

X3 Y;
x= %[ ver = |%2 @)
Xp Yq

Ele alinmis olan degisken kiimelerinin kanonik olarak denklemleri ise denklem 3 ve 4’te gosterilmistir.

Ui - a]_Xli + a2X2L' + -+ apol - a,X (3)
]/i - b1Y1i + bZYZi + "'+ bqui —_ b,Y (4)

Burada U, ve V, kanonik degiskenler; a, ve b dogrusal bilesenli kanonik katsayilari ifade etmektedir.
Kanonik katsayilarin hesaplanabilmesi agisindan tiim degiskenler arasinda bulunan korelasyon katsayilarinin
hesaplanmasi gerekmektedir. Hesaplanan korelasyon katsayilar1 yardimiyla ¢oziimlemeler yapilmaktadir.
Islemlerin devaminda korelasyon matrisinin pargalara ayrilarak ¢dziimlenme siireci devam eder. Bu asamada
U ve V kanonik degiskenlerinin arasindaki korelasyonlarin maksimum tutulmasi igin a ve b katsayilarinin
maksimum oldugu katsayr bulunmalidir. Siirecin devaminda birim varyans olan kaonik korelasyon
cifti, korelasyonun maksimum olmasmi saglayan degerdir. Her bir kanonik degisken ¢iftinin arasindaki
korelasyonlar ‘kanonik korelasyon’ olarak adlandirilmaktadir. Korelasyon matrisi ise;

X2 [ X |.. [ X, | Vi [ V2 [ [V
X
| 41 |

X, | qxq matrisi qxp matrisi
e Rll R‘Z
X

q

LS. ' ei pxp matrisi
Y2 | pxq matrisi R

R., -
Yp

Tablo 1: Korelasyon Matrisi
seklindedir.

a, ve b, kanonik katsayilar1 denklem 5 ve 6’daki esitliklerden yararlanilarak hesaplanmaktadir.
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(Rii R12R23Ryy — ADa =0 (Z1' 21225755 —Aa =0 Q)
(R32 Rz1Ri{ Ry —ADb =0 (C51 2y ETiE, —ADb =0 (6)

Kanonik denklemlerdeki a, b ve 0 siitun vektorleri, I ise birim matrisi gostermektedir. Kanonik katsayilari
hesaplayabilmek i¢in yukaridaki denklemlerin determinantlarin herhangi birinden 6zdegerler (1) hesaplanir.
Buradan elde edilecek denklemin kokleri(4) sistemin 6zdegerleridir. Ozdegerler ile kanonik korelasyonlar
arasinda iligki vardir (Alpar, 2017):

A =15 yadar =\/Z-

Sayet bir kiimede p tane degisken bulunurken diger kiimede ise q tane degisken bulunuyor ise; olabilecek
kanonik degiskenler ve kanonik korelasyon katsayisinin min (p,q), iki kiimedeki en kiiglik degisken sayisi
kadar olmas1 gerekmektedir. Elde edilen kanonik degisken ¢iftinin birbirinden bagimsiz olmasi gerekliligi
kosulu da ihmal edilmemelidir.

Kanonik korelasyon analizinin bir amacimin da boyut indirgeme olmasi nedeniyle, elde edilen kanonik
degisken ¢iftlerinin kagiin dnemli oldugunun belirlenebilmesi gerekir. Dolayisiyla kanonik degiskenlerin ve
kanonik korelasyonlarin yorumlanmadan 6nce istatistiksel olarak anlamliliklari tespit edilmelidir. Bu amagla
kullanilan birgok yontem bulunmaktadir. Ancak en yaygin olarak kullanilan yontem Bartlett testi olarak
da bilinen Wilks’in Lambda yaklasimidir. Bu teknige gore kanonik korelasyon ¢iftlerinin kagi arasindaki
iligkinin anlamli say1lip sayilamayacaginin belirlenmesi amactyla H, ve H, hipotezleri test edilir.

Hy: 2y, =0veyap; =p; =+ =pp =0
Hy:py=py=-=p; #0

Bos hipotezin reddedilmesi halinde degeri en biiyiik katsay1 hipotezden cikartilir. Islemlerin tamami bos
hipotez kabul edilinceye kadar yenilenmektedir. Testte kullanilan Wilks’in Lambda test istatistigi ise denklem
7°deki sekilde hesaplanmaktadir.

14
A= 1:1[(1 —r?) 7)

Bu katsay1 kullanilarak hesaplanan L test istatistigi denklem 8’deki sekilde hesaplanmaktadir.

L=—[n—1—§(p+q+1)]1n,1 (8)

Denklem 8’de p x q serbestlik dereceli bir ¥> dagilimi gosterilmektedir. Bu denklemde n, érneklem hacmini;
p, birinci setteki degisken sayisini; q, ikinci setteki degisken sayismni; 7, kanonik korelasyonlari; k ise
kanonik korelasyon sayisin1 gostermektedir (Giirsakal, 2019). L test istatistigi, y°(pxq,;a) tablo degeriyle
karsilastirildiginda anlamli bulunmus ise, yani bos hipotez reddedilmis ise en biiyiik kanonik korelasyon test
dis1 birakilir ve kalan kanonik korelasyonlar ile test yinelenir. Bu durumda Wilks’in Lambda test istatistigi
1i=2,3,....p i¢in yapilir ve denklem 9’daki gibi hesaplanir.
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14
A= 1_[(1 —12) )

L, test istatistigi ise denklem 10 yardimiyla hesaplanacaktir.
L=—[n—1—§(p+q+1)]ln,11 (10)

Burada ise (p-1)x(g-1) serbestlik dereceli x> dagilimi olusacaktir. Bu islemler dnemsiz bir L. degeri elde
edilinceye kadar siirdiiriilmelidir (Giirsakal, 2019).

Biiyiik 6rneklem hacimleri i¢in zayif kanonik korelasyonlar bile anlamli goriinebilmektedir. Ayrica giiclii
kanonik korelasyonlar her zaman degisken setleri arasindaki korelasyonun giiglii oldugunu gostermeyebilir.
Bu durum, kanonik korelasyonun bir degisken setinin diger degisken seti tarafindan aciklanan varyansinin
miktarmi degil degisken setlerinin dogrusal bilesimleri arasindaki korelasyonu maksimize etmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu sebeple, bir degisken setinin varyansinin diger bir degisken seti tarafindan
aciklanan diizeyinin belirlenmesi i¢in Stewart ve Love (1968) tarafindan onerilen gereksizlik dl¢tisii, RM
kullanilmaktadir. Kanonik korelasyon katsayilarinin kareleri kanonik degiskenler arasinda paylasilan
varyanslarin tahminini gostermektedir. Ancak bagimli ve bagimsiz degisken setlerinin dogrusal bilesenleri
tarafindan paylasilan varyansi temsil ettikleri i¢in yorumlamalarda yetersiz kalmaktadur. Bu belirsizligin
ortadan kaldirilmasi i¢in paylasilan varyansin bir Olgiisii olarak gereksizlik indekleri onerilmektedir
(Orhunbilge, 2010). Gereksizlik indeksi, her bir kanonik korelasyon i¢in hesaplanabilmektedir. RM,, /..,
i. kanonik korelasyon p, i¢in X degiskenlerinin Y degiskenlerindeki varyansi hangi diizeyde agikladigini
gostermek tizere RM iki agamal1 bir sekilde hesaplanmaktadir.

Birinci asamada, Y degiskenlerinin kareli agirliklarinin ortalamasina esit olan ve Y degiskenlerindeki
ortalama varyans agiklanma miktarini gosteren V degeri denklem 11°de gosterildigi gibi hesaplanr.

j=1

x@)

Denklem 11°de AV( Vi ) ,V_i kanonik degiskeni tarafindan X(2) degiskenlerindeki aciklanan ortalama
varyans ve L, i. kanonik degisken tizerindeki X(2) degiskenlerinin j. kanonik agirhigini gostermektedir. p?,
V. ve W kanonik degiskenleri arasindaki ortak varyansi gostermektedir. Dolayisiyla RM, ortalama varyans
ile ortak varyanstan hareketle denklem 12°deki gibi hesaplanir (Ozdamar, 2018).

(5

X p} (12)

i

X(2)
RMyw, = AV( V: )

2. Bulgular

Tiirk bankacilik sektoriiniin, rekabet ortamina uyum ve hem ulusal hem de uluslararasi ekonomide katki
saglayabilmek acisindan Basel diizenlemelerinin gerektirdigi kosullar1 yerine getirmeleri gerekmektedir.
Bu kapsamda, Tiirk bankacilik sektorii igerisinde bulunan 25 adet bankanin 2021 yilina ait borsa performans
oranlart olan 3 alt kriter ¥,V Y, olarak, bankalarin likidite yapisinin gostergesi olan 3 alt kriter X, X, X,
olarak alinarak bu iki boyut arasindaki iligkiler kanonik korelasyon analizi ile arastirilmistir. Calismaya
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konu olan verilerin temini igin Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan hazirlanan Interaktif Biilten
kullanilmistir (TBB, 2022). Arastirma kapsaminda bankalarin borsa performanslari ve likidite oranlari
boyutlari arasindaki iligkiler tespit

Degisken P1 P2 P3 L1 L2 L3
P1 1
P2 -0,126 1
P3 0,496 | -0,173 1
L1 0,052 0,089 0,436 1
L2 -0,191 | -0,142 | 0419 0,152 1
L3 0,021 0,248 0,273 0,853 | -0,057 1

edilmistir. Buna gore s6z konusu boyutlar arasindaki iligkiler Tablo 2’de gdsterilmistir.

Tablo 2: Degiskenler arasindaki iligkiyi gosteren korelasyon matrisi (R)

Tablo 2’deki korelasyon katsayilarini inceledigimizde; bankalarin P1 bagimli degiskeni olan Fiyat/Defter
Degeri agisindan likidite rasyolar1 alt gostergeleri arasindan L2 degiskeni ile negatif yonlii, L1 ve L3
degiskenleri ile pozitif yonlii bir iliskiye; P2 bagimli degiskeni olan hisse basia asgari kar i¢in likidite
rasyolari alt gostergeleri arasindan L1 ve L3 degiskenleri ile pozitif yonlii, L2 degiskeni ile negatif yonlii bir
iligkiye; P3 bagimli degiskeni olan Fiyat/Gelir Orani i¢in likidite rasyolari alt gdstergeleri arasindan L1, L2
ve L3 degiskenleri ile pozitif yonlii bir iliskiye sahiptir. Burada, bankalarin borsa performanslarindan olan
Fiyat/Defter Degeri degiskeninde en etkili degisken 0,191 korelasyon degeri ile pozitif yonlii bir iliskiye
sahip olan L2 degiskeni seklinde belirtilen likit varliklarin kisa vadeli yiikiimliiliikklere oranidir. Bankalarin
borsa performansinda belirli bir diger degisken hisse bagina asgari kar degeri olarak ifade edilen P2’de en
etkili degisken L3 degiskeni seklinde belirtilen TL likit varliklarin toplam varliklara oranidir. Son olarak,
borsa performansi belirleyicilerinden sonuncusu P3 olarak belirtilen Fiyat/Gelir Oran1 degiskeninde ise en
etkili degisken L1 seklinde belirtilen likit varliklarin toplam varliklara oranidir. Bu degiskenlerin birbirleri
arasinda pozitif yonli bir iliski vardir.

Standartlagtirilmis kanonik korelasyon katsayilar1 degiskenlerin nispi agirliklarini gostermektedir ve
kanonik korelasyonlarin anlamliliklar1 birinci kanonik korelasyonda daha yiiksek oldugu i¢in degerlendirme
yaparken birinci kanonik korelasyon kullanilacaktir.

Gozlenen Kanonik Degiskenler
Degiskenler Vv, v, v,
P1 0,735 0,059 -0,886
P2 -0,033 1,016 -0,022
P3 -1,138 0,108 -0,204

Tablo 3: Bagimli setin standartlastirilmis kanonik korelasyon katsayilari

Tablo 3’te bagiml setin standartlastirilmis kanonik korelasyon katsayilar1 gosterilmistir. Tabloya gore
bankalarin borsa performans degiskenleri arasinda olusan kanonik katsayilar ile olusan ilk kanonik
denklem 13’te oldugu gibidir.
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V, = 0,735Y, — 0,033Y, — 1,138Y, (13)

Bu denklemden yola ¢ikarak katsayilari yorumlayacak olursak; Y|, P1 degiskeni olarak belirtilen bankalarin
fiyat ve defter degeri arasindaki orani ifade etmektedir. Bu degiskende meydana gelebilecek bir standart
sapmalik artis 7, kanonik degiskeninde (Set 1’in birinci kanonik degiskeninde) 0,735 standart sapmalik
bir artisa, ¥, P2 degiskeni olarak belirtilen bankalarin hisse basina asgari karinda meydana gelebilecek bir
standart sapmalik bir artis V1 kanonik degiskeninde 0,033 standart sapmalik bir azalisa ve Y,, P3 degiskeni
olarak belirtilen bankalarin fiyat ve gelirleri arasindaki oraninda meydana gelebilecek bir standart sapmalik
artis ¥, kanonik degiskeninde 1,138 standart sapmalik bir azalisa neden olacaktir.

Gozlenen Kanonik Degiskenler
Degiskenler U, U, U,
L1 -0,450 -1,027 -1,745
L2 -0,791 -0,069 0,739
L3 -0,085 1,696 1,154

Tablo 4: Bagimsiz setin standartlastirilmis kanonik korelasyon katsayilari

Tablo 4’te bagimsiz setin standartlastirilmis kanonik korelasyon katsayilar1 gdsterilmistir. Tabloya goére
bankalarin borsa performans degerleri ve likiditeleri i¢in hesaplanan rasyolarin degiskenleri arasinda
olusan ilk kanonik denklem 14 numarali denklemdeki gibidir.
U, = —0,450X, — 0,791X, — 0,085X (14)
Bu denklemden yola gikarak katsayilari yorumlayacak olursak; X,, L1 degiskeni olarak belirtilen rasyo
bankalarm likit varliklarinin toplam varliklara oraninda bir standart sapmalik artis U, kanonik degiskeninde
0,450 standart sapmalik bir azalisa, X,, L2 degiskeni olarak belirtilen rasyo bankalarm likit varliklarmin kisa
vadeli yiikiimliiliiklere oraninda bir standart sapmalik artig U, kanonik degiskeninde 0,791 standart sapmalik

bir azalisa, X, L3 degiskeni olarak belirtilen rasyo bankalarm TL likit varliklarmin toplam varliklara oraninda
bir standart sapmalik artis U1 kanonik degiskeninde 0,085 standart sapmalik bir azalisa neden olmaktadir.

Bulunmus olan ¥, degerleri, birinci degisken kiimesinde yer alan 3 orijinal degiskenin her biri igin
hesaplanmis olan kanonik degisken degerlerini gostermektedir. U1 degerleri ise ikinci degisken kiimesinde
yer alan 3 orijinal degiskenin her birisi igin hesaplanmis olan kanonik degisken degerlerini gostermektedir.

Kanonik yiikler, orijinal degiskenlerin kendi kanonik degiskenleriyle arasindaki basit dogrusal korelasyonun
katsayisini gostermektedir. Kanonik degiskenlere ve kanonik korelasyon katsayisina en fazla katki saglayan
orijinal degiskenlerin belirlenmesi saglanmaktadir.

Gézlenen Kanonik Degiskenler
Degiskenler Vv, Vv, Vs
P1 0,175 -0,015 -0,984
P2 0,072 0,990 0,125
P3 -0,768 -0,039 -0,639

Tablo 5: Bagimli setin (sermaye yeterliligi rasyosunun) kanonik yiikleri
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[k degisken kiimesini olusturan degiskenlerin birinci kanonik degisken V1 ile ayni degisken kiimesinin
orijinal degiskeni olan P3 degiskeni olarak belirtilen bankalarin borsa fiyatinin gelir oranina orani arasindaki
korelasyon 0,768 olup aralarinda negatif yonlii kuvvetli bir iliski vardir.

Gozlenen Kanonik Degiskenler
Degiskenler U, U, U,
L1 -0,642 0,409 -0,648
L2 -0,854 -0,321 0,409
L3 -0,423 0,824 -0,376

Tablo 6: Bagimsiz setin (aktif kalitesi ve likidite rasyosunun) kanonik ytikleri

Ikinci degisken kiimesinin degiskenlerine ait birinci kanonik degisken U, ile aym degisken kiimesinde
yer alan orijinal degisken L2 degiskeni olarak belirtilen rasyo bankalarin likit varliklarinin kisa vadeli
yiikiimliiliiklere oran1 arasindaki korelasyon 0,854 olup negatif yonlii ve kuvvetli bir iligki vardir. ikinci
kanonik degisken U, ile ayn1 degisken kiimesinde yer alan orijinal degisken L3 degiskeni olarak belirtilen
rasyo bankalarin TL likit varliklarinin toplam varliklara orani arasindaki korelasyon 0,824 olup pozitif
yonlii ve kuvvetli bir iliskiye sahiptir.

Gézlenen Kanonik Degiskenler
Degiskenler Vv, Vv, Vs
P1 0,126 -0,005 -0,208
P2 0,051 0,340 0,026
P3 -0,551 -0,013 -0,135

Tablo 7: Bagimli setin kanonik degiskeni ile bagimsiz set kiimesinde bulunan degiskenler arasindaki korelasyonlar
Bagimli set kiimesini olusturan degiskenlere ait birinci kanonik degisken V| ile en yiiksek iligkiye sahip
olan degisken P3 degiskeni olarak belirtilen borsa performans degeridir ve korelasyon degeri 0,551 ile

aralarinda negatif yonlii bir iligskinin varligindan s6z edilebilmektedir.

Degiskenler arasinda bulunan kanonik korelasyon katsayilari i¢in anlamlilik sinamasi ve test sonuglar ise

Tablo 8’de sunulmaktadir.

Kanonik Kanonik Oz Wilks’in .
Korelasyon | Deger/Aciklanan Lambda Ki-Kare Serbestll!( Anlgm]]l.lk
; Derecesi Diizeyi
Katsayis1 Varyans Testi
0,717 1,059 0,409 2,285 46 0,032
0,343 0,134 0,843 0,893 40 0,477
0,211 0,047 0,955 0,981 21 0,333

Tablo 8: Degiskenler arasindaki iliskiyi gosteren kanonik korelasyon katsayilari ve test sonuglart

Kanonik korelasyonlarin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigini belirlemek i¢in yazilacak olan sifir

hipotezi ve alternatif hipotezleri:
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H.p =p,=p,;=p,=ps=0 (Biitiin korelasyon katsayilar1 sifirdir.)
H :p#0 En az biri sifirdan farklidir.

Tablo 8’de yer alan istatistik degerlerinin anlamlilik diizeyi incelendiginde, %5 anlamlilik diizeyinde ikinci
ve Uglincli kanonik degisken anlamli degildir. Bu sonuca istinaden birinci kanonik degisken énem arz
etmektedir. Ele alinmig olan {i¢ degisken grubu arasindaki iliskinin agiklanmasinda hesaplanan kanonik
degisken ciftlerinden ilkini incelemek analizler i¢in yeterli olacaktir.

Aragtirmada bagimli set 3 (q=3) bagimsiz set ise 3 (p=3) gozlenen degiskenden olugmaktadir. Hesaplanan
kanonik korelasyon katsayilarina bakildiginda olusan 3 degerden ikinci ve liglincli kanonik korelasyon
degerinin istatistiksel olarak anlamsiz diger degerin (ilk degerin) istatistiksel olarak anlamli oldugu
sOylenebilir. Tablo 3’te aciklanan varyanslarin bagimsiz kanonik degiskenin bagimli kanonik degiskende
acikladig1 ya da ortaya ¢ikarmis oldugu varyans (%) diger bir deyisle iki kanonik degisken arasinda
paylasilmis olan varyansin toplami seklinde yorumlanabilmektedir. Birinci agiklanan kanonik korelasyon
katsayisina gore, bagimsiz set olan likidite oranlari bagimli set olan borsa performans oranlariin %72 sini
aciklamaktadir. Bu sonuca gore bankalarin likiditelerini hesapladiklari oranlar bankalarin borsa performans
oranlarini %72 oraninda aciklamaktadir.

Sonu¢ ve Oneriler

Kiiresellesme sonrasinda, diinyada yasanan ve yasanmaya devam etmekte olan teknolojik, siyasal, sosyal,
kiltiirel vb. degisimlerden en ¢ok etkilenen sektorlerin en baginda bankacilik ve finans sektorii gelmektedir.
Dolayisiyla bu durum finans kurumlarinin daha riskli ve karmasik kararlar vermesine neden olacaktir.
Bu durumun sonucunda, finans kurumlarinin olaganiistii durumlara karsin ¢ok fazla etkilenmemeleri
acisindan yeni birgok strateji gelistirmesine neden olmustur. 2012 yilindan itibaren Basel 2 kriterleri
iilkemizde uygulanmaya baglanmistir. Bu kriter 6zellikle bankalarin miisterilerine kredi vermek igin
sartlarini agirlagtirmakta ve teminat konusunda agir sartlar getirmektedir. Kriterin temel amaci bankacilik
hesaplamalarinin uyumlu olmasi konusunda bir standart getirmek ve ayni zamanda herhangi bir ekonomik
kriz aninda bankalarin dayanikliligini artirmaktir. Sermaye yeterlilik orani ise, bankalarin sermaye giicleri
ile almis olduklari riskleri kontrol etmeye yonelik gelistirilen uluslararasi bir kriterdir. Bu oran genel olarak
0zkaynaklar ile risk agirlikli varliklarin oranini ifade etmektedir. Denetleyici kurumlar krizleri engellemek,
bankacilik sisteminin saglikli bir sekilde islemesini saglamak ve banka miisterilerini korumak amaglariyla
bankalarin aldiklar risklere karsin ¢esitli kisitlamalar getirmistir.

Calismanin amaci, bankacilik sektoriinde faaliyet gostermekte olan ve borsada islem goéren 25 adet
bankanin borsa performans oranlar ile likidite agisindan bankalar1 degerlendiren diger ii¢ grup icerisinden
secilen oranlar arasindaki iliski KK A yontemi ile analiz edilmistir. Borsa performans oranlari; Fiyat/Defter
Degeri (P1), hisse bagina asgari kar (P2) ve Fiyat/Gelir Orani1 (P3) olarak bagimli degisken, diger oranlar
bankalarin likit varliklari/toplam varliklar1 (L1), likit varliklar/kisa vadeli yiikiimliiliikler (L2), TL likit
varliklar/toplam varliklar (L3) olarak bagimsiz degisken olarak ele alinmistir. Bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskenleri hangi yonde ve ne derecede etkiledigi arastirilmistir.

Kanonik degiskenler arasinda en yiiksek korelasyon degerine sahip birinci degigken ¢ifti istatistiksel olarak
anlamli bulunmustur. S6z konusu degisken ¢ifti toplam varyansa en yiiksek katkry1 saglamaktadir. Diger
degisken ciftlerinin, toplam varyansa ¢ok fazla katkida bulunmamalar1 nedeniyle anlamli olmadiklari
sOylenebilir. Analiz sonuglari incelendiginde U, ve V, degisken ¢ifti arasindaki kanonik korelasyon
katsayisinin 0,72 olarak hesaplandigi goriilmiistiir. Bu da bagimli ve bagimsiz degisken setleri arasinda giiglii
bir iligkinin varligin1 gosterir. Dolayistyla bankalarin borsa performans oranlar1 ve likidite oranlar1 arasinda
pozitif yonlii bir iligkinin oldugunu kanitlamaktadir. Bankalarin gii¢lii likidite yapilari ile borsa performans
oranlar1 da artacaktir.
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