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TURKIYE’DE GIDA VE ALKOLSUZ iCECEK FiYATLARININ ANALIZi:
2002-2022 DONEMi NEDENSELLIK VE ESBUTUNLESME BULGULARI

Cagatay TUNCSIPER! & Dilek SUREKCI YAMACLI
Oz

Calismada Tiirkiye'de 2002-2022 donemine ait ¢eyrek yillik veriler kullamilarak,
doviz kuru, petrol fiyatlari, tarimsal iiriinler ithalati, gida ve alkolsiiz icecek fiyatlar
arasindaki iligkiler incelenmektedir. Degiskenler arasindaki iliskilerin analizinde
Granger nedensellik analizi, Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri
(ECM) kullaniimaktadwr. Calismanin bulgularmma gore tarimsal mallar ithalat ile
gida ve alkolsiiz igecek fiyatlart arasinda tek yonlii, petrol fiyatlart ile gida ve alkolsiiz
icecek fiyatlart arasinda tek yonlii Granger nedensellik iliskisi vardir. Johansen
esbiitiinlesme analizine gore uzun donemde tarimsal mallar ithalati (-4,039) gida ve
alkolsiiz icecek fiyatlarint olumlu etkilemektedir. Petrol fiyatlari, reel déviz kuru, gida
ve alkolsiiz icecek fiyatlari arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski
bulunmamaktadr. ECM analizine gére her bir ¢eyrek donemde model hatasi -0,387
birim azalmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artis gida ve alkolsiiz i¢ecek fiyatlarini kisa
déonemde artirmaktadwr (0,783). Reel doviz kuru ve tarumsal iirtinler ithalat ile gida
ve alkolsiiz igecek fiyatlari arasinda istatistiki olarak anlamly bir iligki kisa dénemde
bulunmamaktadwr. Belirtilen bulgular siginda Tiirkiye'de uzun doénemde gida
fiyatlarindaki artislara engel olabilmek icin bu mallarin yurtici iiretiminin artmasina
ihtiya¢ vardw. Gida mallart ithalati yurti¢i gida fiyatlarinda artiga engel olmakla
birlikte ithalat artisi dis ticaret agigini beraberinde getirmektedir. Bu nedenle
ozellikle yerli tarimsal iiretimin artirilmas: tavsive edilebilir. Ote yandan gida ve
alkolsiiz icecek iiretiminin petrole bagimliligimin azaltilmasi, elektrikli iiretim
sistemlerinin gelistirilmesi fiyat artislarina engel olabilecektir.
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DETERMINANTS OF FOOD AND NON-ALCOHOLIC BEVERAGE
PRICES IN TURKEY: FINDINGS OF CAUSALITY AND
COINTEGRATION FOR THE PERIOD 2002-20223

Abstract

In the study, using quarterly data in the 2002-2022 period in Turkey, the relations
between agricultural product imports, exchange rates, oil prices, food and non-
alcoholic beverage prices are examined. Granger causality analysis, Johansen
cointegration and error correction analysis (ECM) are used determine for the
relationships between the variables. According to the findings of the study, there is
one-way directional Granger causality relationship between agricultural goods
imports and food and non-alcoholic beverage prices, and one-way Granger causality
relationship between oil prices and food and non-alcoholic beverage prices.
According to Johansen cointegration analysis, agricultural goods imports (-4,039)
have a positive effect on food and non-alcoholic beverage prices in the long run. There
is no statistically significant relationship between oil prices, real exchange rates, food
and non-alcoholic beverage prices. According to the ECM analysis, the model error
decreases by -0.387 units in each quarter. The increase in oil prices increases food
and non-alcoholic beverage prices in the short run (0.783). There is no statistically
significant relationship between real exchange rate, agricultural product imports and
food and non-alcoholic beverage prices in the short run. In the light of the stated
findings, there is a need to increase the domestic production of these goods to prevent
the increase in food prices in the long term in Turkey. Although the import of food
goods prevents the increase in domestic food prices, the increase in imports brings
about a foreign trade deficit. For this reason, it can be recommended to increase
domestic agricultural production. On the other hand, reducing the dependence of food
and non-alcoholic beverage production on oil and the development of electrical
production systems may prevent price increases.

Keywords: Food and Non-alcoholic Beverages Prices, Inflation, Causality,
Cointegration.

JEL Codes: E30, E31, E37.

“Bu ¢aligma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.”
1. GIRIS

Gidalar meyve, sebze, et, siit lirlinleri, yenmeye hazir gidalar ve diger yenilebilir
iirtinler gibi ¢ok sayida iirlinii kapsamaktadir. Bu mallar bugday, misir, arpa, soya
fasulyesi ve yagli tohumlar gibi temel iiriinler veya meyve, sebze, et, siit ve balikg¢ilik
gibi yliksek degerli iiriinler olarak da siniflandirilabilmektedir (Aday ve Aday, 2020).

8 The Extended English Summary is located below the Turkish article.
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DONEMI NEDENSELLIK VE ESBUTUNLESME BULGULARI

Gida fiyatlari tiim diinyada en 6nemli konular arasindadir. Artan niifus ve siirlt
tiretim olanaklart karsisinda insanlarin gida ihtiyaglarini dogru ve dengeli bigimde
karsilayabilmesi ve iyi beslenebilmesi her iilkenin 6nceligidir. Ote yandan gida
tilketimi artan gida fiyatlarindan olumsuz etkilenmektedir. Gida fiyatlar1 sadece
tiiketimi degil, ayn1 zamanda ekonomik biiylimeyi, istihdami, tarimsal hasilayi, dig
ticaret dengesini, kamu gelirlerini ve gelir dagilimini etkilemektedir.

Giintimiizde tiim diinyada, 2000°1i yillarin ortalarindan itibaren baslamak iizere, gida
fiyatlar1 genel olarak artis egilimindedir (Mitchell, 2008: 2-3). Gida piyasasinda
yasanan bozulmalara bagli olarak ortaya ¢iktig1 ileri siiriilen bu durum, 6zellikle
gelismekte olan iilkeleri gidaya erisim ve uygun fiyatlama konularinda yeni tedbirler
almaya yonlendirmektedir. Birlesmis Milletler Afrika Ekonomik Komisyonu
(UNECA), 2080°’e kadar gelismekte olan iilkelerin tarimsal tretiminde %9-%22
araliginda gerileme yasanacagini ileri siirmektedir. Gida arzi ekonomik biiylime hizi,
iklim degisiklikleri, artan enerji fiyatlari, niifus, kiiresellesme, kirdan kete goc
hizlarindaki artiglar nedeniyle hizla azalmaktadir (FAO, 2008: 1-2). Bununla birlikte,
2030’a kadar hali hazirdaki tahil ve musir iiretimde Afrika’nin %30, Giiney Asya’nin
%10 oranlarinda azalacag: 6ngoriilmektedir (UNECA, 2008: 2-4).

Gida fiyatlarindaki artislarin gida tiiketiminin azalmasina ve buna bagli olarak halk
sagligiin bozulmasina yol agacagi gliniimiizde devam eden baglica tartigmalardandir.
Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan hazirlanan Diinya Gida
Giivenligi ve Beslenme Durumu 2022 Raporu’nda 2,3 milyardan fazla insanin yeterli
gidaya erisimden yoksun oldugunu agiklamistir (SOFI, 2022: 1-10). Bunun yam sira
savag ve salginlar, 6rnegin 2019 y1l aralik ayinda ilk defa gézlemlenen korana viriis
hastaligiyla ortaya ¢ikan Covid-19 salgini ve 2022 yili subat ayindan itibaren heniiz
devam eden Rusya-Ukrayna Savasi, gida fiyatlarindaki artis1 hizlandirmustir. Ote
yandan gida fiyatlarinin artmasinda petrol fiyatlarimin ve doéviz kurunun da etkili
oldugu ileri siiriilmektedir (Roeche, 2010). Petrol fiyatlari, 6zellikle tarimsal tiretim
maliyetlerini olumsuz etkilemektedir. Tarimsal iireticiler iiretimin her agsamasinda
yiiksek olgiide enerji kullanmaktadir. Ekim, giibreleme, ilaglama, sulama, mahsul
donemi gibi pek ¢ok asamada petrol/mazot kullanimi yiiksektir. Doviz kuru ise
Ozellikle ithal girdi kullanan sektorlerde {iretim maliyetlerini artiran diger bir 6nemli
gostergedir. Doviz kuru yiikseldiginde girdi fiyatlar yiikselmekte bu durum tiretim
maliyetlerinin artmasina yol agmakta, iiretim maliyetlerindeki artis gida fiyatlarinm
yiikseltmektedir. Ote yandan yetersiz tarimsal hasila gida fiyatlarinin artmasina yol
acan diger bir unsur olarak goriilmektedir.

Bu anlamda UNECA’e gore donemsel olarak tarimsal {iretimi etkileyen unsurlar
farklidir. Bunlardan ilki elverisli olmayan hava kosullar1 ve girdi maliyetlerindeki
artiglardir. UNECA kotii hava kosullarini ve yiiksek girdi maliyetlerini arz yonlii ve
kisa vadeli etkili olan unsurlar olarak tanimlamaktadir. Tarim piyasasinin talep
yoniinde ise tarimsal fiyatlar1 biyoyakit kaynakli talep ile Cin ve Hindistan’1n yiiksek
gida talebi etkilemektedir. Bunun yani sira farkli tilkelerdeki dis ticaret politikalart ve
hammadde piyasalarina yonelik yatirimlar yine kisa vadede tarimsal {iriin fiyatlarini
etkileyen diger unsurlar olarak goriilmektedir. UNECA’e gore orta donem igin de
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biyoyakit kaynakli talep ve gelismekte olan iilkelerdeki gida talebi gida fiyatlarinda
yasanan gelismelerin yoniinii belirleyecektir. UNECA uzun doénemde iklim
degisikliginin, o6zellikle tropikal ve sicak bélgelerde su kaynaklarinin kisitli olmasi,
yeni bitki hastaliklarinin gézlenmesi vb. nedenlerle, tarimsal hammadde tiretimini
olumsuz etkileyecegini ve bunun fiyatlarda artisa yol agacagini dngérmektedir.

FAO verilerine bakildiginda diinya gida fiyatlar1 (2014-2016=100) 2003 yilinda
%57,8 iken, 2008 yilinda %117,5’e yiikselmis, 2009 yilinda %94,3’e gerilemekle
birlikte, 2010-2014 doneminde ortalama %120 diizeyinde seyretmis, 2015-2020
yillarinda %90’1ar seviyelerinde iken, 2021-2022 déneminde ortalama %135 olarak
gergeklesmistir  (FAO, 2023). Tirkiye’de gida ve alkolsiiz igecek fiyatlar
(2003=100), 2004 yilinda %107 iken siirekli olarak artig géstermis, 2008 ve 2019
yillarinda yasanan kiiresek ekonomik kriz ve Covid-19 Pandemi dénemlerinde
sirastyla %160 ve %437 olarak gergeklesmis, 2021 yilinda %938’e 2022 yilinda
%1238’¢ ulagsmistir (TCMB, 2023). Bu anlamda gida fiyatlarindaki artiglarin
nedenlerinin incelenmesi ve fiyat artiglarinin 6nlenmesine yonelik tedbirlerin
belirlenmesi 6nem tagimaktadir.

Caligmanin amaci, Tirkiye’de 2002-2022 déneminde gida ve alkolsiiz icecek
fiyatlarindaki gelismeleri incelemek, petrol fiyatlari, doviz kuru ve tarimsal {iriinler
ithalatinin gida ve alkolsiiz icecek fiyatlarina etkilerini arastirmaktir. Caligmanin
uygulama yontemleri Granger nedensellik analizi, Johansen esbiitiinlesme modeli ve
hata diizeltme modelleridir. Son yillarda Tiirkiye’de gerek doviz kuru gerekse petrol
fiyatlarindaki artiglar oldukca yiiksek seyretmistir. Bununla birlikte i¢ piyasada gida
arzinin yeterli olmamasina bagli olarak tarimsal mallar ithalati yiikkselmistir. Belirtilen
bu gostergelerin gida ve alkolsiiz igecek fiyatlarina etkilerinin belirlenmesi, genel
TUFE’deki yiikselmenin énlenmesine katki saglayacaktir. Uygulama déneminin 2008
kiiresel ekonomik kriz ve Covid-19 pandemi siirecini kapsamasi nedeniyle birim kok
analizinde yapisal kirilmal birim kok testi kullamilmigtir. Calisma giris bolimi,
Tiirkiye’de gida ve alkolsiiz icecek fiyatlarin incelenmesi, literatiir taramast,
uygulamada kullanilan veri ve yontemlerinin tanimlanmasi, uygulama bulgular1 ve
sonug boliimlerinden olugmaktadir.

1.1. Tiirkiye’de Gida ve Alkolsiiz i¢cecek Fiyatlar

Ozel kapsamli tiiketici fiyatlar1 endeksleri, tiiketici enflasyonu tahminleri ile
gerceklesen degerleri arasindaki farkin azaltilmasina ve siirpriz  enflasyonun
onlenmesine yonelik Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan olusturulmustur.
Bu gostergelerin takibinin genel enflasyon egilimini gozlemlemede ve para
politikalarinin basarili sekilde yiiriitilmesinde katki saglayacag: diiiiniilmektedir
(TUIK, 2022). Ozel kapsamli tiiketici fiyatlar1 mal ve hizmet fiyatlarindaki gegici
etkileri barindirmamakta, dolayisiyla gegici etkilerden arindirilmig ~ fiyat
degisikliklerinin takip edilebilmesine olanak saglamaktadir. TUIK (2022) bu TUFE
gostergelerini; mevsimlik tGriinler harig fiyat endeksi, islenmemis gida iriinleri, enerji,
alkollii igecekler ve ftiitiin ile altin hari¢ fiyat endeksi, enerji, gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii igkiler ile tiitiin tiriinleri ve altin hari¢ fiyat endeksi, islenmemis
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gida, alkollii igecekler ve tiitiin tiriinleri harig fiyat endeksi, alkollii i¢ecekler ve tiitiin
hari¢ fiyat endeksi, yonetilen-yonlendirilen fiyatlar hari¢ fiyat endeksi olarak
siniflandirilmaktadir. Bunun yani sira TUIK’in mallar smiflamasinda enerji, gida ve
alkolsiiz igecekler ile enerji ve gida dis1 mallara yer vermektedir. Gida ve alkolsiiz
icecekler alt smiflamasi islenmemis gidalar olan taze meyve ve sebze, diger
islenmemis gida mallarin1 kapsarken, islenmis gida alt siniflamasinda ekmek ve
tahillar ile diger islenmis gida mallar1 yer almaktadir. TUIK, enerji ve gida dist mallar
siniflamasina temel mallar ve alkollii igecekler, tiitiin ve altin1 dahil etmistir. Temel
mallar alt siniflamasinda giyim ve ayakkabi, altin hari¢ dayanikli mallar ve diger
mallar bulunmaktadir. Son olarak hizmet smniflamasinda ise kira, lokantalar, oteller,
ulastirma hizmetleri ve diger gruptaki hizmetler yer almaktadir.

Bu kapsamda ¢alismanin konusunu olusturan gida ve alkolsiiz i¢ecek fiyatlari tiiketici
fiyat endeksinde (TUFE) belirtilen mallar smifindaki gida ve alkolsiiz icecekler
fiyatlarindaki degismeleri ifade etmektedir. 2022 yili itibariyle sadece gida
fiyatlarinin TUFE sepetinin igindeki pay1 %25,32 olarak belirlenmistir (TUIK, 2022:
1-2). Bu oran gida fiyatlarindaki ve alkolsiiz igecek fiyatlarinin tiiketici fiyatlarindaki
yiikselmenin 6nemli bir kaynagi oldugunu belirtmektedir. Dolayisiyla gida ve
alkolsiiz igecek fiyatlarini etkileyen unsurlarin analizi genel TUFE’deki artilarm
onlenebilmesi i¢in 6nem arz etmektedir. Sekil 1°de Tiirkiye’de 2003-2022 déneminde
gida ve alkolsiiz icecekler ile genel TUFE fiyat endekslerindeki gelismeler
sunulmaktadir. Sekil 1’e gore 2003-2006 yillarinda TUFE ve gida ve alkolsiiz
iceceklerdeki fiyat artis hiz1 diisiik iken 2014 yilindan itibaren yiikselmistir. Bunun
yan1 sira 2009 yilindan itibaren gida ve alkolsiiz igecekler fiyatlari genel TUFE
fiyatlarina gore daha yiiksektir. Bu gelismenin yurtigi etkiler yaninda 2008 yilinda
yasanan kiiresel ekonomik krize, 2019 yilinda baslayan Covid-19 pandemisine ve
2022 yilindan itibaren devam etmekte olan Rusya-Ukrayna savasina bagh olarak da
yasandig1 diigiiniilmektedir. Gida arzinda yasanan soklar gida fiyatlarini tiim diinyada
ve Tiirkiye’de olumsuz etkilemektedir. Alkolsiiz i¢ecekler ise asitli ve asitsiz
iceceklerden olusmaktadir. Son yillarda bu iceceklerdeki fiyat artiglart da yiiksek
diizeydedir.

Sekil 1. 2003-2022 Dénemi TUFE, Gida ve Alkolsiiz icecekler Fiyatlari
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi,
Fiyat Endeksleri, https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket.
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Sekil 2’de Tirkiye’de 2003-2022 doneminde gida ve alkolsiiz igecekler
smiflamasindaki islem gérmemis (islenmemis) gida mallar1 olan taze meyve ve sebze
ile diger islenmemis gida mallar1 fiyatlari, islenmis gida alt siniflamasinda bulunan
ekmek ve tahillar ile diger islenmis gida mallar1 fiyatlarindaki gelismeler
sunulmaktadir. Sekil 2’de islenmemis gida fiyatlarindaki artis hizinin diger mal
gruplarina gore oldukea yiiksek oldugu ve 2010 yilindan itibaren ise genel olarak gida
ve alkolsiiz icecek fiyatlarindaki artiglardan daha yiiksek seyrettigi goriilmektedir.
Islenmis gida fiyatlar artislari ile enerji ve gida dis1 mallar fiyatlarindaki artislar da
ozellikle 2019 yili sonrasinda oldukg¢a yiiksek seviyelerdedir. Enerji ve gida dist
mallarin fiyatlarindaki artig hiz1 gida mallari fiyatlar artis hizinin altinda seyretmistir.

Sekil 2. 2003-2022 Dénemi TUFE Alt Gruplara Ait Endeksler
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Kaynak: TCMB  Elektronik ~ Veri  Dagitim  Sistemi,  Fiyat  Endeksleri,
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket.

1.2. Literatiir incelemesi

Literatiirde petrol fiyatlar1 ile gida fiyatlari arasindaki iligkilerin incelendigi ¢alismalar
mevcuttur. Bu ¢alismalarda petrol fiyatlarinin gida fiyatlarina yansimalarina (gegis
etkisi) odaklanildig1 goriilmiistiir. Teorik gergevede petrol fiyatlarindaki bir artigin
gida fiyatlarmi artirict etkisi gida tiretiminde kullanilan girdi ve nakliye maliyetlerini
artirict etkilerinden kaynaklanmaktadir. Ornegin Lamm ve Westcott’un (1981) En
Kiigtik Kareler yontemini kullanarak girdi fiyatlar1 ve gida fiyatlar1 arasindaki iliskiyi
inceledigi ¢alismasinda, girdi fiyatlarindan gida fiyatlarina dogru gegis etkisinin
oldugu belirlenmistir. Hamilton (1983) Otoregresif Kosullu Degisen Varyans
(GARCH) analizini kullandigi ¢aligmasinda gida fiyatlar1 ve petrol fiyatlari arasindaki
iliskiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ekonomisi i¢in incelemis, ikinci Diinya
Savasi sonrasi yasanan fiyat artislart ve gida mallart arzindaki daralma ile petrol
fiyatlar1 arasinda ayni yonlii yani pozitif iliski oldugunu belirlemistir. Chen vd. (2010)
petrol fiyatlar1 ve gida fiyatlar1 arasindaki iligkiyi Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif
Model (VAR) analizini kullanarak incelemis, gida fiyatlarinin diinya tahil
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fiyatlarindaki ve ham petrol fiyatlarindaki degisikliklerden etkilendigini belirlemistir.
Zhang vd. (2010) petrol fiyatlari ve tarim iriinleri fiyatlar1 arasindaki iliskiyi
aragtirdiklar1 ¢aligmalarinda Johansen esbiitiinlesme yontemini kullanmis ve ¢aligma
sonucunda uzun donemde degiskenler arasinda bir iligki olmadigini ileri stirtilmiigtiir.
Esmaeili ve Shokoohi (2011) gida iiretim endeksinin bazi makroekonomik gostergeler
tizerinde etkili oldugunu ve petrol fiyatlarinin gida iiretim endeksini etkiledigi
bulgusunu elde etmislerdir. Cinar ve Hushmat (2016) Tiirkiye’de petrol fiyatlar: ve
gida fiyatlar1 arasindaki iligkiyi GARCH analizini kullanarak incelemigler, gida
fiyatlarinin petrol fiyatlarindaki soklardan gecikmeli olarak etkilendigi sonucuna
ulagsmiglardir. Jebabli vd. (2014) ham petrol fiyatlar1 soklarmin gida fiyatlarina
etkisini VAR modeliyle incelemisler, finansal kriz dsneminde ham petrol fiyatlarinda
yasanan soklarin kisa donemde gida piyasasinda hizli ve etkili oldugunu bulmuslardir.
Pal ve Mitra (2018) petrol fiyatlar ile diinya gida fiyatlar1 arasindaki iliskiyi ¢capraz
korelasyon analiziyle arastirmislar, degiskenler arasinda pozitif yonlii iliski oldugunu
tespit etmiglerdir. Coronado vd. (2018) 1990-2016 doénemi igin petrol fiyatlari ve
diinya gida mallar1 fiyatlari (musir, soya fasulyesi, seker fiyatlar) arasindaki iliskileri
lineer ve non-lineer nedensellik analizleri ile incelemislerdir. Calismanin sonuglari
non-lineer nedensellik yontemi kapsaminda degiskenler arasinda giiclii bir iligki
oldugunu gostermistir.

Literatiirde petrol fiyatlarina oranla gida fiyatlari, doviz kuru, faiz orani gibi
gostergelerin bir arada modellendigi ¢alismalar sinirlidir. Bunlardan Baek ve Koo
(2010) calismasinda Johansen ve VECM analizlerini kullanarak gida fiyatlari
tizerinde doviz kuru, petrol fiyatlari, tarimsal emtia fiyatlarinin etkisini incelemis,
calisma sonucunda ABD’deki gida fiyatlarindaki hizli yiikseliste doviz kuru ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artigin etkili oldugu, petrol fiyatlarinin kisa déonemli ve
diger faktorlere gore daha smurli etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmistir. Roeche
(2010), GARCH yo6ntemini kullandig1 ¢alismasinda gida fiyatlarinin faiz orani, hisse
senetleri fiyatlari, doviz kuru gostergelerinden etkilendigini belirlemistir. Rehman ve
Khan (2015) Pakistan’da 1990-2013 donemi i¢in gida fiyatlarinin belirleyicilerini
inceledikleri ¢aligmalarinda gida ihracati ve dolayli vergilerin gida enflasyonuna
etkisinin pozitif, siibvansiyon ve yurtigi hasilanin etkisinin negatif oldugunu
saptamislardir. Damba vd. (2019) BEKK-GARCH yontemini kullandigi ¢alismasinda
gida fiyatlari, ham petrol fiyatlari, déviz kuru arasindaki iligkileri incelemis, ¢alisma
sonucunda siit iiriinleri hari¢ diger gida iriinleri fiyatlarinin petrol fiyatlarindan
etkilendigi bulgusunu elde etmislerdir. Yurttangikmaz vd. (2020) tarimsal gida
fiyatlar1, doviz kuru ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi Granger Nedensellik Analizi
yontemini kullanarak incelemis, d6viz kuru ile petrol fiyatlarinin tarimsal gida
fiyatlarinin Granger nedeni oldugunu belirlemislerdir.

Mushtaq vd. (2011) 1976-2010 donemi i¢in diinya bugday fiyatlari, parasal ve
makroekonomik gostergeler arasindaki iligkileri, Johansen esbiitiinlesme analizini
kullanarak incelemisler, ¢alisma sonucunda reel para arzi, disa agiklik ve reel doviz
kuru arasinda uzun dénemde iliski oldugunu bulmusglardir. Haji ve Gelaw (2012)
Etiyopya’da 1997-2010 doéneminde yasanan gida fiyatlarindaki artisgin nedenlerini
VAR ve Hata Diizeltme Modeli yontemini kullanarak incelemis, ¢alisma sonucunda
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parasal faktorlerin gida enflasyonunun nedeni oldugunu tespit etmislerdir. Yurtkur
(2015) VAR analizini kullanarak 1999-2014 dénemi igin ulusal gida sanayi fiyat
endeksi, tarimsal tiretim fiyat endeksi, doviz kurlari (dolar, euro), petrol fiyat1 ile gida
fiyat1 endeksi arasindaki iligkileri incelemislerdir. Calisgma sonucunda doviz kurlart
ile gida fiyatlar1 arasinda giiclii bir ilisgki oldugunu ileri siirmiislerdir. Estiirk ve
Albayrak (2018) Tiirkiye’de gida fiyatlar1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi 2003-2017
doénemi i¢in ARDL analizini kullanarak incelemistir. Uygulama sonucunda, gida
enflasyonu, reel déviz kuru, petrol fiyatlari, {iretici fiyatlar1 arasinda esbiitiinlesme
iliskisi oldugu belirlenmis, reel doviz kuru ile gida fiyatlar arasindaki iliskiyi gosteren
katsaymin negatif fakat istatistiksel olarak anlamsiz oldugu belirlenmistir. Barbaros
vd. (2019) gida fiyatlari, gida ihracati ve TUFE arasindaki iliskiyi Granger nedensellik
analizi kullanarak Tirkiye’de 2003-2018 donemi igin incelemistir. Analizde gida
ihracati, gida enflasyonu ve enflasyon arasinda tek yonlii Granger nedensellik iligkisi
tespit edilmistir.

2. YONTEM

Calismada Tiirkiye’de 2002-2022 donemi g¢eyrek yillik veriler kullanilarak gida ve
alkolsiiz igecekler fiyat endeksi, petrol fiyatlari, tarim {irtinleri ithalati ile déviz kuru
arasindaki iligkiler arastirilmaktadir. Calismanin baslangi¢ yilinin 2002 olmasinin
nedeni Tirkiye’de bu yilda enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulanmaya
baslanmasidir. Degiskenlerin orijinal degerleri 2003 yilindan itibaren TCMB
elektronik veri dagitim sisteminden elde edilebilmektedir. 2002 yilina ait veriler
tarafimizdan dogrusal interpolasyon yontemi kullanilarak hesaplanmistir. Dogrusal
interpolasyon yontemi eksik verilerin tamamlanmasinda kullanilan istatistiksel
yontemlerden biridir (Girgin, 2016: 3-7). Tiirkiye’de gida ve alkolsiiz i¢ecek fiyatlar
Tiirkiye Istatistik Kurumuna ait tiiketici fiyat endeksinde (TUFE) yer alan mallar
grubu icinde gida ve alkolsliz icecekler fiyat endeksini ifade etmektedir. Petrol
fiyatlart Avrupa Brent petrol spot fiyatidir (Free on Board-FOB, varil bagina ABD
dolar1). Doviz kuru endeksi TCMB tarafindan hesaplanmus, reel efektif doviz kuru
endeksini ifade etmektedir. Bu endeksteki artig Tiirk Lirasi’nin rekabet giiciiniin
artigin1  gostermektedir. Tarimsal mallar ithalati tarim, ormancilik ve balik¢ilik
ihracati birim miktar endeksini gostermektedir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler | Aciklama

Mevsimsel etkilerden arindirilmig gida ve alkolsiiz igecekler fiyat
FOODSA | ondeksidir (2003=100).
OILSA Mevsimsel etkilerden armdirilmis Avrupa Brent petrol spot fiyati

(FOB, varil bagina dolar).

Mevsimsel etkilerden arindirilmis TUFE bazh reel efektif doviz

EXCSA kurudur (2003=100).

Mevsimsel etkilerden arindirilmig tarimsal mallar ithalati birim
AGRIIMPSA [ 4eser endeksidir (2003=100)
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Esitlik 1°de degiskenler arasindaki iligkiler iktisadi beklentiyle uyumlu olarak
dogrusal olarak ifade edilmistir:

FOODSA= ag + a101LSA: + asEXCSA - asAGRIIMPSA: + u: (1)

(1) no’lu esitlikte FOODSA, gida ve alkolsiiz icecek fiyatlarini; OILSA, petrol
fiyatlarini; EXCSA degiskeni reel efektif doviz kurunu, AGRIIMPSA tarimsal mallar
ithalatin1 ifade etmektedir. iktisadi beklentimiz petrol fiyatlarindaki artis ve Tiirk
Lirasi’ndaki degerlenmenin gida ve alkolsiiz i¢ecek fiyatlarina olumsuz etkide
bulunmasi, tarimsal ithalatin, {irlin arzini artiric etkisi nedeniyle, yurtici fiyatlara
olumlu etkide bulunmasidir. Uygulama asamasinda oncelikle degiskenlerin
mevsimlik etkilerden arindirilmasi i¢in hareketli ortalama yontemi, duraganlik
yapilarmin belirlenmesinde ise Peron’nun (1997) g¢alismasinda yer alan yapisal
kirilmali  birim kok testi kullanilmistir.  Degiskenler arasindaki iligkilerin
belirlenmesinde ise Granger nedensellik analizi, Johansen esbiitiinlesme ve hata
diizeltme analizleri kullanilmigtir.

Zamana bagli analizlerde serilerin duragan yapida olmasi gerekmektedir (Gujarati,
2009: 122-129). Duraganlik analizinde serilerde yapisal kirilmanin varligini dikkate
alan Perron (1997) birim kok testi kullanilmigtir. Bu testte yapisal kirilma zamani1 Tg
ile ifade edilmektedir.

Model 0: Trendsiz, sabit terimli model:
Yy =+ 6DU(Ty) + wDe(Tp) + a¥eg + XIS Ay + e )
Model 1: Sabit terim ve trendli model:

Y, = p+ Bt + 6DU(T,) + wD(Ty) + a¥ey + X1 GAYy + 1 (3)

Model 2: Trend, sabit terim ve yapisal kirllmali model:
Y = p+ Bt+ 6DU(Ty) + YDTe(Ty) + aYey + X GAY ey +1e (4)
Model 3: Trendli ve yapisal kirilmali model:
Yy = p+ Bt + yDT(Ty) + a¥eeq + iy GiAYg + ug (5)

Denklemlerdeki DU(Ty) sabit terimdeki kirilmay1 géstermekte, DTy(Tp) trendteki
kirilmay1 gostermektedir. Model 3, 4, 5°de kirilma terimleri katsayilari icin
hesaplanan t-testi degeri kritik t-testi degerinden biiyiikse sifir hipotezi reddedilmekte
ve veride yapisal kirilma oldugunu gostermektedir.

Degiskenlerin duraganlik seviyeleri uygulama yontemini belirlemektedir. Bu
kapsamda c¢alismada Johansen esbiitiinlesme ve hata diizetme mekanizmasi
yontemleri uygulanmistir. Johansen analizi oncesinde Vektdr oOtoregresif siireg
belirlenmekte bunun igin dncelikle uygun gecikme uzunlugu tahmin edilmektedir.
Akaike (AIC), Schwarz (SC) gibi bilgi kriterleri dikkate alinarak gecikme uzunlugu
belirlenmektedir. Uygun gecikme uzunlugu ile tahmin edilen VAR modelinde
degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri de incelenebilmektedir. Granger
nedensellik analizi uygulanabilirliginin kolaylig1 nedeniyle literatiirde yaygin olarak
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tercih edilen bir yontemdir. Granger nedensellik analizinde degiskenler arasinda
nedensellik kapsaminda bir iliski olup olmadigini, iligki belirlendiginde ise bu
iligkinin yoniinii géstermektedir.

Calismada degiskenler arasindaki Granger nedensellik iligkileri dikkate alinarak,
Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme analizleri yiiriitilmiistir. Birinci fark
duragan yapidaki seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin incelenmesinde Johansen
esbiitiinlesme analizi kullanilmaktadir (Johansen, 1988). Bu analiz, denklem 6’ya
uygun olarak p. dereceden vektor otoregresif siireg ile agiklanabilmektedir:

Y, = Z?:l AjYe 1 + BX + ug (6)

Denklem 6°da belirtilen Y. diizey seviyede duragan olmayan degiskenin k vektoriinii,
Xt deterministik degiskenlere ait d vektoriinii; U, yenilik vektoriinii tanimlamaktadir.
Denklem 6’daki vektor otoregresif siirecinin birinci seviye farki alinir. Denklem 7°ye
gore:

Y =mY_, + Zfz_ll TiYe-1 + BX¢ + V¢ (7)
m= ZF:_ll Ai —Ive T = ?:1 A] (8)

7 matrisinin indirgenmis bir ranki seklinde tanimlanan esbiitiinlesme hipotezi 7 = a5’
olarak gosterilmektedir. @ ve B’ (kxr) boyutlu olan ve esbiitiinlesme (rank) derecesi T
olan iki matrisi tanimlamaktadir. 7 esbiitiinlesme sayisini, §’ uzun dénemli etkileri
gosteren esbiitiinlesme vektoriinii, a hata diizeltme modelinde uyarlanma hizini ifade
etmektedir. Denklem 8’de ise T ve T; tanimlar1 yer almaktadir.

Kisa donemli iligkiler ve hata diizeltme mekanizmasi hata diizeltme modeli (Error
Correction Model, ECM) ile incelenmektedir (Dikmen, 2016: 331-334). Hata
diizeltme modeli denklemi

AYy = o + Zipzl BiidXe-1 + Z?:l Y;AYe g + @ecmy_y + pyy ©)

9 no’lu denklemde bulunan ecmy.; hata diizeltme teriminin bir dénem gecikmesini, p
optimum gecikme uzunlugunu tamimlamaktadir. ecme.; degiskenine ait katsayinin
negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugunun belirlenmesi, uzun ddnemde
esbiitiinlesme iliskisini dogrulamakta ve hata diizeltme mekanizmasinin isledigini,
modeldeki sapmanmn azalarak, modelin uzun dénemde dengeye yaklagtigini
tanimlamaktadir (Sargan, 1964).

3. BULGULAR

Esbiitiinlesme iliskisinin tespiti dncesinde, degiskenler hareketli ortalama yontemiyle
mevsimsel etkilerden arindirilmis ve duraganlik seviyelerinin belirlenmesi amaciyla
degiskenlere yapisal kirtlmali birim kok testi uygulanmaistir.

Tablo 2’de Peron (1997) yapisal kirilmali birim kok testi sonuglart sunulmugtur. Test
sonuglara gore degiskenlerde yapisal kirllma yasanmakla birlikte birinci farklar1 %1
anlamlilik diizeyinde duragan yapidadir. Johansen esbiitiinlesme analizi tim
degiskenlerin birinci fark duragan yapida olmalar1 durumunda degiskenler arasindaki
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uzun donemli iligkilerin arastirilmasinda yaygin olarak kullanilan bir yontemdir.
Esbiitiinlesme analizi 6ncesinde degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi de
incelenmistir. Literatiirde degiskenler arasindaki nedensellik analizinin ve Johansen
esbiitiinlesme analizinin birarada kullanildigi ¢alismalar mevcuttur (Giil ve Ekinci,

2006: 3-9; Erding, 2008: 22-29; Akpolat ve Altintas, 2013: 78-82).
Tablo 2. Perron (1997) Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Sonugclar:

Degisken Seviye Tanim Kirilma tist. Olasihik
FOOD Diizey Trendve | 2019C4 -0,088 (-5,348) >0,99
Sabit
Birinci Trend ve | 2020C4 -17,517* (-5,348) <0,01
Fark Sabit
EXCSA Diizey Trend ve | 2004C1 -3,212 (-5,348) >0,74
Sabit
Birinci Trendve | 2006C2 -12,147* (-5,348) <0,01
Fark Sabit
OILSA Diizey Trendve | 2014C3 -5,102 (-4,860) >0,10
Sabit
Birinci Trendve | 2008C4 -10,761* (-5,348) <0,01
Fark Sabit
AGRIIMPS | Diizey Trendve | 2018C1 -4,470 (-5,348) >0,14
A Sabit
Birinci Trendve | 2018C3 -10,144* (-5,348) <0,01
Fark Sabit

Not: * simgesi degiskenlerin %1 anlamlilik diizeyinde birinci farki duragan olduklarini ifade
etmektedir. C, Ceyrek donemi ifade etmektedir.

Granger analizi Oncesinde ve degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin
belirlenmesi siirecinde Oncelikli olarak uygun VAR modelinin secilmesi
gerekmektedir. Tablo 3’de yaygin olarak kullanilan bilgi kriterlerine gore gecikme
uzunluklar1 sunulmaktadir. Tablo 3’de yer alan ¢esitli bilgi kriterlerine gore; LR, FPE,
AIC ve HQ kriterleri kapsaminda, tahmin edilecek VAR modelinin uygun gecikme
uzunlugu bes donemdir. Bes donem gecikmeli VAR modelinde hata terimlerinde
otokorelasyon sorunu ve degisen varyans sorunu bulunmamaktadir (EK-1 ve EK-2).

Tablo 3. Modelin Uygun Gecikme Déneminin Belirlenmesi

Gecikme LR FPE AlC SC HQ
0 - 1.14e+12 39,116 39,238 39,165
1 803,817 21098605 28,216 28,829* 28,461
2 28,962 20940620 28,204 2,308 28,645
3 20,890 23110167 28,294 29,888 28,931
4 32,368 20695212 28,166 30,252 28,999
5 88,047* 6542460. 26,986* 29,562 28,016*
*

Not: * ilgili kriterlere gore segilmis gecikme uzunlugudur. LR Test Istatistigi (LR), Son Tahmin Hatast
(FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC), Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ).
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Bu sonuglara bagli olarak, bes donem gecikmeli VAR modeli tahmin edilmistir. Elde
edilen model sonuglarina bagh olarak degiskenler arasindaki Granger nedensellik
iliskileri belirlenmis ve nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 4’de sunulmustur. Tablo
4’de tarimsal mallar ithalat1 ve gida fiyatlar1 arasinda tek yonlii ve petrol fiyatlar1 ve
tarimsal iriin ithalati arasinda tek yonlii Granger nedensellik iligkisi belirlenmistir.
Granger nedensellik iligkisi dikkate alinarak tahmin edilen Johansen esbiitiinlesme
analizi sonuglar1 Tablo 5’de sunulmaktadir.

Tablo 4. Granger Nedensellik Analizi Sonuclari

Bagimh degisken: FOODSA Ki-kare Sd Olasilik
EXCSA 3,867 5 0,695
AGRIIMPSA 24,844 5 0,000
OILSA 13,788 5 0,032
Bagimh degisken: EXCSA
FOODSA 5,526 5 0,478
AGRIIMPSA 4,994 5 0,545
OILSA 3,867 5 0,695
Bagimh degisken: AGRIIMPSA
FOODSA 146,705 5 0,000
EXCSA 3,463 5 0,749
OILSA 19,546 5 0,003
Bagimh degisken: OILSA
FOODSA 4.535 5 0,605
EXCSA 8,470 5 0,206
AGRIIMPSA 1,292 5 0,972

Tablo 5. Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonug¢lar:

Hipotezler Ozdeger iz (Trace) 0,05

(Eigenvalue) Istatistigi Kritik Degeri | Olasihk**
Yoktur * 0,564 83,845 47,856 0,000
1’den fazla 0,142 21,571 29,797 0,323
2’den fazla 0,105 10,081 15,494 0,275
3’den fazla 0,023 1,728 3,841 0,189
Hipotezler Maksimum 0,05

Ozdeger Ozdeger Kritik Degeri Olasihik**

(Eigenvalue) istatistigi
Yoktur * 0,564 62,273 27,584 0,000
1’den fazla 0,142 11,490 21,132 0,598
2’den fazla 0,105 8,354 14,265 0,344
3’den fazla 0,023 1,728 3,842 0,189

Not: * Hp hipotezi 0,05 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-

degeri.
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Tablo 5’de Johansen egbiitiinlesme analizinde 1z istatistigi ve Maksimum 6zdeger
istatistigine gore degiskenler arasinda uzun dénemde 0,05 anlamlhilik diizeyinde bir
esbiitiinlesme denklemi bulunmaktadir.
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4. TARTISMA

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisini gdsteren uzun dénem katsayilar1 Tablo
6’da sunulmaktadir. Buna gore uzun dénemde tarimsal mallar ithalat1 (4,039) gida ve
alkolsiiz icecek fiyatlarini olumlu etkilemektedir. Petrol fiyatlari, reel doviz kuru, gida
ve alkolsiiz igecek fiyatlar1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki
bulunmamaktadir.

Tablo 6. Johansen Esbiitiinlesme Analizi Uzun Dénem Katsayilar:

AGRIIMPSA | OILSA EXCSA
Katsayilar -4,039 0,001 0,007
t-ist. 12,254 0,056 0,108
Std. Hata (0,329) (0,018) (0,065)

Tablo 7°de degiskenler arasindaki kisa donemli iligkileri de gorebilme imkani sunan
hata diizeltme modeli (ECM) sonuglar1 sunulmaktadir. ECM analizi sonuglar1
Johansen esbiitiinlesme analizi sonuglarimi desteklemektedir. ECM analizine gore
kisa donemde, her bir ¢ceyrek dénem i¢in, model hatasi -0,387 birim azalmaktadir.
Bununla birlikte, kisa dénemde petrol fiyatlari, gida ve alkollii igecek fiyatlar
arasinda pozitif yonli iliski bulunmaktadir. Kisa dénemde petrol fiyatlarindaki bir
birimlik artig gida ve alkolsiiz i¢ecek fiyatlarini 0,783 birim attirmaktadir. Reel doviz
kuru, tarimsal driinler ithalati ile gida ve alkolsiiz i¢ecek fiyatlar1 arasinda kisa
donemde istatistiki olarak anlamli iligki olmadig1 sonucuna ulasiimisgtir.

Tablo 7. ECM Analizi Sonuglar:

Degisken Katsay1 Std. Hata t-ist. Olasihik
C 16,104 6,250 2,577 0,012
D(AGRIIMPSA) -0,217 2,488 -0,087 0,931
D(OILSA) 0,783 0,326 2,399 0,019
D(EXCSA) -0,133 0,772 -0,172 0,864
HATATERIMLERI(-1) -0,387 0,161 -2,400 0,019
R? 0,124

Diizeltilmis R? 0,079

SONUC

Gida fiyatlar1 sadece tiiketimi degil, ayn1 zamanda ekonomik biiyiimeyi, istihdamu,
tarimsal hasilayl, dis ticaret dengesini, kamu gelirlerini ve gelir dagilimm
etkilemektedir. Gilinlimiizde tim diinyada, 2000’li yillarin ortalarindan itibaren
baslamak {izere, gida fiyatlar1 genel olarak artis egilimindedir. Bu kapsamda, gida
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fiyat artiglariin nedenlerinin incelenmesi ve fiyat artiglarinin 6nlenmesine yonelik
tedbirlerin alinmas1 6nem arz etmektedir. Calismanin amaci, Tirkiye’de gida ve
alkolsiiz i¢ecek fiyatlarinda petrol fiyatlari, doviz kuru ve tarimsal ithalatinin etkilerini
belirlemektir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de 2002-2022 dénemi ¢eyrek yillik veriler
kullanilarak 6zel kapsamli TUFE siniflamasi iginde yer alan gida ve alkolsiiz igecek
fiyatlar1 ile tarim trlinleri ithalati, Avrupa brent petrol fiyatlar1 ve reel efektif doviz
kuru arasindaki iliskiler incelenmistir. Verilerin analizinde Granger nedensellik
analizi, Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri kullanilmaktadir.
Calismanin bulgular gida ve alkolsiiz icecek fiyatlari ile tarimsal mallar ithalati
arasinda tek yonlii, petrol fiyatlarindan gida ve alkolsiiz igecek fiyatlarina dogru tek
yonlii  Granger nedensellik iligkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Johansen
esbiitiinlesme analizi gida fiyatlar1 ile diger degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliski oldugunu gostermektedir. Bu kapsamda tarimsal mallar ithalatindaki artis ve
Tiirk Lirasindaki degerlenme gida mallari fiyatlarini azaltici etkide bulunurken, petrol
fiyatlarindaki artis gida ve alkolsiiz igecek fiyatlarini yiikseltmektedir. Hata diizeltme
siireci esbiitiinlesme iliskisini desteklemekte ve modeldeki kisa donemli dengesizligin
her bir ¢eyrek donemde 0,387 azalacagini ortaya koymaktadir. Kisa donemde petrol
fiyatlari, gida ve alkollii icecek fiyatlar: arasinda pozitif yonli iliski bulunmaktadir.
Yine kisa donem igin, reel doviz kuru, tarimsal iiriinler ithalat: ile gida ve alkolsiiz
icecek fiyatlar1 arasinda kisa donemde istatistiki olarak anlamli iliski olmadig1
sonucuna ulagilmistir. Caligmanin bulgulari petrol fiyatlari ile gida fiyatlar1 arasindaki
iligki bakimindan Hamilton (1983), Chen vd. (2010), Esmaeili ve Shokoohi (2011),
Cinar ve Hushmat (2016), Jebabli vd. (2014), Pal ve Mitra (2018), Coronado vd.
(2018), Damba vd. (2019), doviz kuru ile gida fiyatlar1 arasindaki iliski bakimindan
Yurttangikmaz vd. (2020), Mushtaq vd. (2011), Baek ve Koo (2010), Bayramoglu ve
Yurtkur (2015) tarafindan yapilan ¢alismalarin sonuglari ile uyumludur. Caligmada,
yurtici gida arzinin yerli iiretime bagli olarak artirilmasina yonelik politikalar
izlenmesi, bunun yani sira 6zellikle gida tiretiminde enerji tasarrufu saglayacak tiretim
stireglerinin gelistirilmesi, tiretimde elektrikli sistemlerin yayginlagtirilmasi olarak
politika onerileri sunulabilir.

DETERMINANTS OF FOOD AND NON-ALCOHOLIC PRICES IN
TURKEY: FINDINGS OF CAUSALITY AND COINTEGRATION FOR THE
PERIOD 2002-2022

1. INTRODUCTION

In Turkey, the effect of food prices on consumer prices is 25% on average. This ratio
means that one unit of food price increase will increase the CPI by 0.25. On the other
hand, according to the data of the Turkish Statistical Institute (Turkstat), exports of
the agriculture, food and beverage sector are at the level of 22.9 billion dollars and
imports at the level of 17.2 billion dollars in 2021 (Turkstat, 2021: 1-2). Although this
sector contributes to the country's foreign trade surplus, the increase in exports leads
to a contraction in food supply in the domestic market (Turkstat, 2021: 1-2). The aim
of this study is to analyze the effects of agricultural product imports, oil prices and
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real effective exchange rate on food and non-alcoholic prices for the period 2002-
2022 in Turkey, where food prices continue to increase. In the literature review,
studies examining the relationship between food imports and food and non-alcoholic
prices are limited. “How is the effect of the exchange rate and oil prices on this rise”,
“How does the import of agricultural goods affect the prices of food and non-alcoholic
beverages in the domestic market?” Answering the questions is important. In the
second part of the study, information about food prices in Turkey is presented, in the
third part, literature review is given, and in the fourth part, data and methods are
introduced. The study is completed with an evaluation of the findings and conclusions.

2. METHODS

In the study, the relations between food and non-alcoholic prices, agricultural product
imports, oil prices and real effective exchange rate are investigated using quarterly
data for the 2002-2022 period in Turkey. The reason why the sample size of the study
started in 2002 is that the inflation targeting regime has been implemented in Turkey
since 2002. Since the variables contain data from the base year 2003, linear
interpolation method was used to calculate the missing data for 2002. Linear
interpolation method is one of the statistical methods used to complete missing data
(Girgin, 2016: 3-7). Food and non-alcoholic prices in Turkey express the price index
of food and non-alcoholic beverages prepared by the Turkish Statistical Institute. Oil
prices the European Brent oil spot price is the FOB price per barrel (US dollars per
barrel). The exchange rate is the real effective exchange rate index calculated by the
CBRT. The increase in this index shows the appreciation of the Turkish Lira.

3. RESULTS

After estimating the five-term lagged VAR model, the causality relationships between
the variables were determined by Granger Causality analysis and the results of this
analysis are presented in Table 4. According to Table 4, there is a one-way Granger
causality relationship between imports of agricultural goods and food with non-
alcoholic prices, and one-way from oil prices to food with non-alcoholic prices. Table
5 presents the results of the Johansen cointegration analysis.

Table 4. Results of VAR Granger Causality Analysis

Chi-square | Degrees of | Probability
freedom

Dependent variable: FOODSA

EXCSA 3.867 5 0.695
AGRIIMPSA 24.844 5 0.000
OILSA 13.788 5 0.032
Dependent variable: EXCSA

FOODSA 5.526 5 0.478
AGRIIMPSA 4,994 5 0.545
OILSA 3.867 5 0.695
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Dependent variable: AGRIIMPSA

FOODSA 146.705 5 0.000
EXCSA 3.463 5 0.749
OILSA 19.546 5 0.003
Dependent variable: OILSA

FOODSA 4.535 5 0.605
EXCSA 8.470 5 0.206
AGRIIMPSA 1.292 5 0.972

4. DISCUSSION

In Table 6, it is seen that the import of agricultural goods (-4.039) positively affects
the prices of food prices in the long run. There is no statistically significant
relationship between oil prices, real exchange rates with food and non-alcoholic
beverage prices.

Table 6. Long Run Coefficients of Johansen Cointegration Analysis

AGRIIMPSA | OILSA EXCSA
Coefficient -4,039 0,001 0,007
t-stat 12,254 0,056 0,108
Std. Error (0,329) (0,018) (0,065)

Table 7 presents the results of the error correction model (ECM), which also provides
the opportunity to see the short-term relationships between the variables. The results
of the ECM analysis support the results of the Johansen cointegration analysis.
According to the EMC analysis, in the short run, the model error decreases by -0.387
units for each quarter. However, in the short run, agricultural product imports have a
decreasing effect on food and non-alcoholic prices. A one-unit increase in oil prices
reduces the food and non-alcoholic prices increase by an average of 0.783 in the short
run. There is no statistically significant short-term relationship between agricultural
import and real exchange rate with food and non-alcoholic prices.

Table 7. ECM Analysis Results

Variable Coefficient | Std. Error t-stat. Probability
C 16,104 6,250 2,577 0,012
D(AGRIIMPSA) -0,217 2,488 -0,087 0,931
D(OILSA) 0,783 0,326 2,399 0,019
D(EXCSA) -0,133 0,772 -0,172 0,864
ecm(-1) -0,387 0,161 -2,400 0,019

R? 0,124

Adjusted R? 0,079
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CONCLUSION

In the study, the relations between food and non-alcoholic prices, agricultural product
imports, oil prices and real effective exchange rate are investigated using quarterly
data for the 2002-2022 period in Turkey. Granger causality analysis, Johansen
cointegration and error correction models are used in the analysis of the data. The
findings of the study reveal that there is a one-way Granger causality relationship
between imports of agricultural goods and food and non-alcoholic beverage prices,
and a one-way Granger causality relationship between oil prices and food and non-
alcoholic beverage prices. According to Johansen cointegration analysis, agricultural
goods imports (-4,039) have a positive effect on food and non-alcoholic beverage
prices in the long run. There is no statistically significant relationship between oil
prices and real exchange rates with food and non-alcoholic beverage prices. The error
correction process supports the cointegration relationship and reveals that the short
run imbalance in the model will decrease by 0.387 in each quarter. In the short term,
one-unit increase in oil prices reduces the food and non-alcoholic prices increase by
an average of 0.783.
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EKLER:

Korelasyon ve Degisen Varyans Testleri Sonuglari.

EK-1: Tablo 1. LM Korelasyon Tesi Sonuc¢lari

Gecikme LRE Serbestlik | Olasilik F-ist. Serbestlik Olasilik
derecesi derecesi
1 31,754 16 0,011 2,104 | (16, 147.3) 0,011
2 39,746 16 0,001 2,710 | (16,147.3) 0,001
3 29,210 16 0,023 1,919 | (16,147.3) 0,023
4 44,869 16 0,000 3,107 | (16, 147.3) 0,000
5 17,641 16 0,345 1,115 (16, 147.3) 0,346
6 32,172 16 0,010 2,134 | (16,147.3) 0,010
EK-2: Tablo 2. Degisen Varyans Testi Sonuclar:
Ki-kare Serbestlik derecesi Olasilik
698,1532 670 0,3249
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