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OZET

Nakit akisi, bir isletmenin belirli bir donemdeki nakit giris ve ¢ikis hareketleridir. Bilgi kullanicilarimin nakit akus
bilgilerini elde ettikleri nakit akis tablosu, bilango ve gelir tablosunu tamamlayici nitelikte onemli bir finansal tablodur. Bu
calismada, finansal piyasalarda onemi her gegen giin artan nakit akis bilgileri ile ilgili akademik egilimlerin belirlenmesi
amaglanmistir. Amag kapsaminda, Web of Science (WOS) veri tabanindan 1990 ile 2022 yillar: arasi yayimlardan “Nakit
Akis” (Cash Flow) kavrami taratilarak, 4.689 makaleden olusan veri setinin bibliyometrik analizi yapilmigtir. Arastirma
sonucunda konu ile ilgili; en fazla yayim yapan kurumun Michigan Universitesi, derginin Journal of Corporate Finance oldugu
ve yapilan ¢alismalarda uluslararasi yazar igbirliginin % 28 oraminda oldugu tespit edilmistir. 2000°li yillardan itibaren her
gegen yil sayisi artan ¢alismalarda “Nakit Akis” kavrami birlikte en ¢ok kullanilan anahtar kelimelerin, “Kurumsal Yonetim”
ve “Kazang Yonetimi” kelimeleri oldugu belirlenmistir.
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Bibliometric Analysis of Cash Flow Concept Articles Published in Web of Science
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ABSTRACT

Cash flow is the cash inflow and outflow movements of a business in a given period. The Cash Flow Statement, from
which information users obtain cash flow information, is an important financial statement that complements the Balance Sheet
and Income Statement. This study, it is aimed to determine academic trends related to cash flow information, which is becoming
increasingly important in financial markets. Within the scope of the purpose, a bibliometric analysis of the data set consisting
of 4,689 articles was made by scanning the concept of "Cash Flow" from the Web of Science (WOS) database between 1990
and 2022. As a result of the research, related to the subject; It has been determined that the institution that publishes the most
is the University of Michigan, the journal is the Journal of Corporate Finance, and the international author collaboration is
28% in the studies. It has been determined that the most frequently used keywords together with the concept of "Cash Flow"
are the words "Corporate Governance" and "Earnings Management™ in studies whose number has increased every year since
the 2000s.
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1. GIRIS

Nakit kavrami Arapca kokenli bir kelime olup; akge, nakit para, kullanima hazir deger
anlamlarina gelmektedir. Bir firmanin nakit olarak degerlendirilen kalemleri, hazir degerler
olarak kabul edilir. Firmalarin kasa hesap hareketler nakit olarak ifade edilir. Nakit ve nakit
benzeri olarak, ¢ekler, banka ve posta havaleleri, Tiirk Liras: karsilig1 uluslararasi para
birimleri, posta pullari, heniiz tahsil edilmemis veya bir bankaya yatirilmamis kuponlar
isimlendirilir. Donen varliklarin bir kismi oldugu gibi kullanilabilir, bir kismi nakit 6demeler
icin para birimine cevrilebilir (Cetiner, 2007: 176). Nakit, firma kasasindaki nakit ve vadesiz
mevduat olarak tamimlanir. GUnimizde, yasal dizenlemeler ve ticari faaliyetlerin
gerekliliginden dolay1 nakit ifadesi ile sadece kasa hareketlerini degil ayn1 zamanda banka
hesap hareketlerini de kapsamaktadir. Nakit benzeri, isletme yonetiminin kontrolii altinda
kisa vadeli borglarin 6denmesinde kullanilabilecegi gibi ulusal para birimine
doniistiiriilebilen ve yatirim amaciyla veya diger amaclar1 ger¢eklestirmek i¢in kullanilmayan
varlik olarak tanimlanir.

Bir varlik, asgari masrafla agik¢a tanimlanabilir bir likit varliga doniistiiriilebiliyorsa
nakit benzeri olarak siniflandirilir. TMS 7’ye gore; vadesi li¢ ay veya daha kisa olan yatirimlar
nakit benzerleri olarak kabul edilebilir (TMS 7, md. 3). Nakit akislari; nakit ve nakit
benzerleriyle ilgili nakit girisi saglayan ve nakit ¢ikisi gerektiren faaliyetlerdir. Hissedarlar
genellikle tahakkuk esasina gore net kar ve zarara odaklanirlar ancak nakit akis tablosundaki
veriler bir sirketin nakit durumunu, mali yapisin1 ve genel ekonomik performansini
degerlendirmek icin faydali bilgi saglar. (Kieso,vd., 2013:197). Gelir tablosundaki tahakkuk
esast dikkate alindiginda, kar veya zararin agiklandigi durumlarin eksik kaldigi bilgiler nakit
akis tablosu ile tamamlanabilir.

Nakit akis tablosunun, gelir tablosunda tahakkuk esas1 dikkate alinarak ortaya konan kar
veya zarar bilgisinin eksik kaldig1 noktalari tamamlayici birden fazla faydasi mevcuttur. Firma
performans degerleme gibi bir¢ok konuda finansal bilgi olarak kullanicilarinin ihtiya¢ duydugu
kar/zarar bilgisi, eklentilere gore kolay bir sekilde azaltilabilir ya da artirilabilir olmasi
sonucunda karin zaman i¢inde duruma gore degistirilebilir bir tutar oldugu ortaya konulmustur
(Fridson ve Alvarez, 2002:389). Nakit akis tablosunda, finansal durum ve gelir tablosuna oranla
firma yOnetimi tarafindan makyaj uygulama imkani ¢ok daha azdir. (Kisakiirek ve Ayarlioglu,
2014:209). Ayrica gelir ve giderler ile nakit akislar1 arasindaki iliski; kar/zarar ve nakit durumu
arasindaki baglanti ve degisikliklerin degerlendirilmesi makyajlanmis kar rakamlarinin
tespitinde fayda saglayabilir. Firmalarin finansal verilerine ihtiya¢ duyan muhasebe bilgi
kullanicilari, ayn1 zamanda firmalarin nakit ve nakit benzerini meydana getirme imkanlarinin
yani sira elde edilen likit varliklarin kullanimui ile ilgili bilgilere de ulasmak isterler. Firmalarin
ortaya koydugu likit varliklarin kaynagi muhasebe bilgi kullanicilar1 agisindan 6nem arz eder
ve likit varliklarin ne kadarmin isletme, yatirnm ve finansman kaynaklarindan elde etme
imkaninin oldugu nakit akis tablosu aracihiiyla degerlendirilebilir (Ozbirecikli, vd., 2017: 42).
Nakit akig tablosu, gelir tablosu ve finansal durum tablosu arasinda bir kopriidiir ve bu temel
finansal tablolarin tamamlayicisi niteliginde olup, s6z konusu tablolardan ulasilamayan bilgileri
muhasebe bilgi kullanicilarina sunmaktadir. Nakit akig tablosu karliliga degil, nakit
hareketliligine odaklandigindan, gelir ve gider kalemlerini igermemesi nedeniyle karliligin bir
degerlendirme araci sayilmaz. Tiim gelir ve giderler sadece tahakkuk esasli muhasebe bilgi
sistemi ile ortaya konabilir (Boyd ve Cortese, 2000: 59).
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Makalenin amaci, ‘“Nakit Akis” bilgisi ile ilgili akademik c¢alismalarin egilimini,
bibliyometrik analiz ile 6lgmektir. Calismanin veri seti, nakit akis bilgisi ile ilgili 1990-2022
yillar1 arasinda WOS veri tabaninda yayimlamis makalelerden olusturulmustur. Arastirma
kapsaminda; ilgili donemde yapilan g¢aligmalarin gelisimi, c¢alismanin yapildig: iilkeler,
kurumlar, yazarlar, yazarlar arasi igbirligi durumlar1 ve anahtar kelimeler incelenmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Calismada, nakit akis bilgilerinin bibliyometrik analizinin yapilmasi amaglanmustir.
Ulusal literatiirde konu ile ilgili c¢aligmaya rastlanmamistir. Uluslararast c¢alismalar
incelendiginde ise De Andrés vd., 2022 yilinda yaptiklari ¢alismada SCOPUS veri tabaninda
1989 -2018 yillar1 arasinda nakit akig tablosu ile ilgili Vosviewer programi araciligi ile
bibliyometrik analiz yapmislardir. Calismamizin uluslararasi literatiirde tespit edilen bu
calismadan farki hem konu daha genis bir agidan ele alinmig; hem de WOS veri tabaninda 1992-
2022 yillar1 aras1 nakit akis bilgileri ile ilgili yayinlanan makalelerin R programi aracilig ile
bibliyometrik analizi yapilmistir. Calismanin literatiire, uluslararasi alanda nakit akis bilgileri
ile ilgili son 30 yillik donemdeki gelisimini degerlendirilerek, gelecek caligmalar igin yol
gosterici olmas1 amacglanmustir.

1927 yilinda, Journal of the American Chemical Society dergisinde yayimlanan
makalelerin  kaynakcalarinin  incelendigi makale, bibliyometrik analiz kapsaminda
degerlendirilen ilk ¢alisma olarak kabul edilmektedir (White, 1985:21). Son yillarda Ulkemizde
bibliyometrik analize ilgi artnis ve yayimlarda da artis gériilmektedir. Kemal Ozinoni'nin
1970 yilinda yayimlanan "Tiirkiye'de Pozitif Temel Bilimin Gelisimi" adli caligmasi bu alanda
tilkemizdeki ilk ¢alismalardan biri olarak kabul edilmektedir (Al, 2008: 10).

Selimoglu ve Uzay (2007) bagimsiz denetim alaninda yayimlanan makale ve bildirilerin
icerik analizi ile ilgili yapmis olduklar caligmada, 1995-2006 yillar1 i¢cin 310 calisma
incelenmistir. Alandaki ¢alismalarin agirlikli olarak bagimsiz denetim meslegini tanimlama
amacina yoneldigi tespit edilmistir.

Al ve Costur (2007) yaptiklar1 ¢alismada, 1995 ile 2005 yillar1 arasinda Tiirk psikoloji
dergilerinde yayimlanan 118 makaleyi bibliyometrik 6zelliklerine gére incelemislerdir. Tagkin
ve Cakmak (2010), Bilgi Diinyasi1 dergisinde 2000-2010 y1llar1 arasinda yayimlanan makaleleri
incelemislerdir. Tsay (2011), bilgi bilimi dergilerinin bibliyometrik analizini ve diger
disiplinlerle iliskisini incelemek igin yaptigi c¢alismasinda, 1998 ile 2008 dbéneminde
yayimlanan makaleler incelenmistir. Hotamish ve Erem (2014) yapmis olduklar1 ¢alismada,
Muhasebe ve Finans dergisinde 2005-2013 yillar1 arasinda yaymmlanan makaleleri
bibliyometrik analizini yapmislardir. Besel ve Yardimcioglu (2017), Maliye dergisinde
yayimlanan makaleleri analizini yapmistir. Gec¢misten giliniimiize finans sektérindeki
degisimleri tespit etmeyi amaglayan bu ¢alismada; 2007-2016 yillar1 arasinda toplam 330
makale incelenmistir. Lopez ve digerleri (2018), ilk olarak 1967'de yayimlanan ve 2017'de 50.
yilin1 kutlayan European Journal of Marketing bibliyometrik analizini yapmistir. Yilmazel
(2019), 1965 yilinda yayim hayatina baslayan ve 1965-2003 donemini kapsayan taninmis bir
dergi olan Anadolu Universitesi I.I.B.F. Dergisi'ndeki yaymmlarin bibliyometrik analizini
yapmistir.



The Journal of Accounting and Finance- July 2023 (99): 1-18

Yicel (2021) Turkiye’de muhasebe alanindaki akademik caligsmalarin gelisimini
degerlendirmek amaciyla, 2015-2020 yillar1 arasinda muhasebe alaninda yayimlanmis
makalelerin bibliyometrik analizini yapmustir. Yapilan ¢alisma sonucunda; ilgili ddnemde 221
dergide yayimlanmis 3602 makalenin yayimlandigini, en fazla yayimin 2020 yilinda yapildigini
ve “Muhasebe Bilim Diinyas1”, “Muhasebe ve Finansman” ve “Muhasebe ve Denetime Bakis”
dergilerinin en ¢ok makale yayimlanan ilk 3 dergi oldugu tespit edilmistir. EK olarak “Finansal
Tablo ve Performans Analizi”, “Finansal Muhasebe” ve “Muhasebe Denetimi” konularinin en
fazla ¢aligilan konular olduguna deginilmistir.

Simgek ve Kiiclikesmen (2021), 1980-2021 yillar1 arasinda ¢ok kriterli karar verme
teknikleri ile ilgili WOS ta yayimlanan 36.405 makalenin bibliyometrik analizi yapilmistir. 158
farkl lilkeden yayimlar incelenmis ve en ¢ok yayimin Cin’de yayimlandigi, 24 farkli dilde
yaymm yapildig1 ve en fazla yayinmn Ingilizce dilinde yapildig1 tespit edilmistir.

Ozcelik (2022) yilinda yaptigi calismada, WOS veri tabaninda yayimlanan
calismalardan denet¢i, muhasebe meslek mensubu ve ¢alisanlarin bilgi ugurma amacini ortaya
¢ikaran faktorlerle ilgili yapilan ¢alismalarin bibliyometrik analizi yapilmustir.

Gurblzer ve Sonmez (2022) yilinda yaptiklart galismada, WOS veri tabaninda
Vosviewer yazilim programi ile ihracat kredi sigortalari ile ilgili yayimlarin akademik
gelisimini incelemislerdir.

Gegici ve Can (2022) yaptiklar1 arastirmada, muhasebe kalitesi ile ilgili lisansisti
tezleri bibliyometrik analizi ile incelenmistir. YOK Ulusal Tez Merkezi tarafindan izin verilen
69 tez konu, kapsam, anahtar kelime sayisi, yontem, yazar, danisman, kurum, dil, tiir, sayfa
sayist ve sikligi acisindan incelenmistir. Calismanin sonucunda; tez yazim dili Tiirkce (%85,5),
tez konusu olarak (%37,7) “kar yonetimi” ve konu ile ilgili en fazla tezin Marmara
Universitesinde (%11,6) yazildig1 anlasilmistir. Calismalarin (%65,2) BIST 100’e kayith
isletmeler oldugu ve arastirma yontemi olarak nicel arastirma yapildigi; en ¢ok kullanilan
istatistiksel program ise SPSS (%36,2) oldugu anlagilmistir. Danisman unvanlarinin %56,5
oraninda Prof. Dr., tez sayfa sayilarinin %30,4 oraninda 101-150 arasinda oldugu; %26,1’nin 4
anahtar kelimeye yer verdigi ve en ¢ok tekrar eden anahtar kelimenin “kar yonetimi’’ (28 kez)
oldugu tespit edilmistir.

De Andres vd., (2022) yilinda yaptiklari ¢alismada SCOPUS veri tabaninda 1989 -2018
yillar1 arasinda nakit akig tablosu ilgili yapilan ¢alismalarin Vosviewer programi araciligi ile
bibliyometrik analizi yapmislardir. Nakit akis tablosu ile ilgili yayinlanan makaleler 5 doneme
ayrilmis donemler kendi igerisinde ortak kelime grubu, yazar isbirligi ag1 dikkate alinarak
incelenmistir. Akademik arastirmacilarin nakit akis tablosunun kullanighilig1 konusunda nasil
bir gelisim gosterdigine genel bakis saglamislardir. Nakit akisi standartlarini yayinlayan
muhasebe diizenleyicileri tarafindan belirtilen arastirma hatlari, ¢ogunlukla nakit akis
tablosunun bu amaglar1 yerine getirmek i¢in yararl oldugunu ifade etmislerdir.

Seker ve Atasel (2023), muhasebe alaninda 2012-2021 yillari arasinda Scopus veri
tabaninda tespit edilen 52.107 yaymmin, SciVal analitie dayali bibliyometrik analizi
yapilmistir. Arastirma sonucunda; en fazla yayimin 2021 yilinda yapildigi, en fazla yayim
yapan kurulusun ABD ‘de faaliyet gosteren “National Bureau of Economic Research”, en fazla
yayim yapan derginin “Journal of Financial Economics” ve en fazla atif alan yayimin Fama ve
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French’in (2015) oldugu tespit edilmistir. Muhasebe alaninda en fazla calisilan konu
basliklarinin ise, “denetim ticretleri, denetim dist hizmetler, denetim kalitesi” oldugunu
belirtilmistir.

Can ve Ozar1 (2023) yilinda yaptiklar1 calismada, bibliyometrik gostergeler kullanilarak
karbon muhasebesi ile alakali akademik c¢alismalart R programi bibliyometrix paketi ile
incelenmislerdir. Web of Science veri tabaninda 1991-2022 yillarinda bu kavramlarla ilgili elde
edilen veriler, etkin yazarlar, en ¢cok yayim yapan iilkeler, makale sayilar1 ve atif sayilari
bibliyometrik gostergeler kullanilarak incelenmistir. Calismanin sonucunda, alanda en fazla
yayim yapan ulkenin ABD, dergilere gore makalelere yapilan atiflarin Bradford Yasasi'na
uygun oldugu ve Lotka Yasasi'na gore yazarlarin verimliliginin uyumlu olmadigin
belirtilmistir.

3. ARASTIRMA
3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Calismanin amaci, finansal piyasalarda 6nemi her gecen giin artan nakit akis bilgileri
ile ilgili akademik egilimlerin belirlenmesidir. Amag¢ kapsaminda, “Web of Science (WOS)”
veri tabaninda 1990 ile 2022 yillar1 aras1 yayimlanmig akademik makalelerden “Nakit Akis”
(Cash Flow) kavramu taratilarak, 4.689 makaleden olusan veri setinin, bibliyometrik 6zellikleri
incelenmistir.

3.2. Arastirmanmn YO0ntemi

Arastirmada, “Nakit Akis” kavramu ile ilgili makalelerin gelisimlerinin incelenmesinde
bibliyometrik analiz yontemi kullanilmigtir. Bibliyometrik ve scientometrik yontemler, bilgi
bilimi, sosyoloji ve bilim tarihinden arastirma degerlendirme ve bilimsel politikaya uzanan ¢ok
sayida ve ¢esitli uygulama alanlarina sahiptir. Bir¢cok arastirma alani, kendi alanlarinin etkisini,
bir dizi aragtirmacinin etkisini, belirli bir makalenin etkisini kesfetmek veya belirli bir arastirma
alanindaki 6zellikle etkili makaleleri belirlemek i¢in bibliyometrik yontemler kullanilmistir.

Bibliyometri; kitaplarin ve diger iletisim araglarinin matematiksel ve diger istatistiksel
yontemler kullanilarak incelenmesidir (Pritchard, 1969:348). Yayim taramas1 yoluyla yapilan
bibliyometrik ¢alismalarda, herhangi bir alandaki yayimlar farkli sekillerde incelenebilir ve
degerlendirilebilir (Coskun vd., 2014:381). Bibliyometrik analizde genel yaklasim, belirli bir
alan veya konuda yapilmis akademik galigmalarin tanimlanmuis kriterlere gore incelenmesidir
(Besel ve Yardimcioglu, 2017:135). Bibliyometrik analiz g¢alismalari, 6zellikle 2000'li
yillardan beri giderek daha popiiler hale gelmistir (Kirdar ve Benli, 2020:200). Gunumuizde
cogu lilkede, yayim ve atif verilerinin nicel analizi yapilmaktadir. Bir performans araci olarak
kullanilan bibliyometri; arastirmacilar, yoneticiler ve kiitiiphaneciler tarafindan siklikla
kullanilmaktadir (Pendlebury, 2008:2).

Bibliyometri ¢alismalarin tasariminda, tanimlanmis aragtirma problemi kapsaminda
olusturulmus soru setinin cevaplar1 aranir. Bu ¢calismamizda bibliyometrik analiz kapsaminda
“Nakit Akis” kavramu ile ilgili cevaplarina ulagsmak istenilen sorular asagidaki gibidir;
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- Aragtirma verileri ile ilgili temel veriler nelerdir?

- Alanda yillik yayim sayis1 ne kadardir?

- En ¢ok atif alan yayimlar nelerdir?

- En ¢ok yayim yapan dergi ve yazar hangisidir?

- Alanda yayim yapan yazarlarin etkin oldugu yillar nedir?

- Yazarlar dergiler ve anahtar kelimeler arasindaki iliski nasildir?
- Alanda etkin olan kuruluslar hangileridir?

- En fazla yayim yapan Ulke hangisidir?

- Alandaki trend konular ve trend oldugu yillar hangi yildir?

- Alandaki etkin yazarlarin isbirligi ag1 nedir?

- Ulkeler arasi is birligi ag1 nasildir?

- Birlikte kullanilan kelimelerin kavramsal yap1 haritalar1 nasildir?

3.3. Arastirmanin Bulgulan

WOS’ta (Web of Science) taranan Results for "cash flow" (All Fields) and Article
(Document Types) and English (Languages) and Business Finance (Web of Science Categories)
and 6.10 Economics (Citation Topics Meso) kisitlamalari ile ilgili temel veriler Tablo 1’de
sunulmustur. 1990 - 2022 yillar1 igerisinde toplam 4.689 makalenin yayimlandigi tespit
edilmistir. Veriler R programi bibliyometrix paketi ile analiz yapilmistir. Bibliometrix paketi,
acik kaynak olmanin yaninda Ozellikle kavram haritalama analizinde kullanilan temel
bibliyometrik analiz yontemlerinden biridir (Aria ve Cuccurullo, 2017:961). Sosyal bilimler
alaninda etkin veri tabanlarindan biri de WOS’tur (Van Leeuwen, 2006:133).

Tablo 1’de yayimlarin yillara gore dagilimi gosterilmektedir. 1990 yilindan sonra yayim
sayis1 artarak devam etmektedir. 2004 yilindan 2005 yilina gelindiginde yayim sayis1 100 {in
iistiine ¢ikmistir. 2005-2010 yillar1 arasinda ise yillik yayim saris1 200 e ¢ikmistir. 2018 ile 2022
yillarinda ise yillik yayim sayis1 300 e ulagsmustir. En fazla yayim 2021 yilinda yillik 374 makale
yayimlanmustir.

Tablo 1’de yer alan makaleler ile ilgili diger parametrelere bakildiginda; toplam 197
ayr1 dergi, kitap vb. kaynaktan yararlanildig1 goriilmiistiir. Yayin sayisindaki yillik ortalama
biiylime oraninin % 13 ve makale basina ortalama atif sayisinin 47,11 oldugu goriilmektedir.
6.580 arastirmaci tarafindan yapilan ¢aligmalarin 884 tanesi tek yazarli, 3.805 tanesinin birden
fazla yazar tarafindan olarak yayimlandig: tespit edilmistir. Yazar basina ortalama makale
sayist 2,39 ve yayimlarin % 28,13’ uluslararasi ortak yazarlarin ¢alismasindan olugsmaktadir.

Tablo 1. Arastirma Verileri ile Ilgili Temel Bilgiler

ACIKLAMA | SONUC
VERI ILE ILGILI GENEL BILGILER
Zaman dilimi 1990:2022
Makalelerin alindig: dergi sayisi 197
Makaleler 4.689
Yillik biiyiime orani % 13
Makale Basina Ortalama atif Sayisi 47,11
Kaynakcalar 71.800
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MAKALE iCERIGi
Yazarlarin anahtar kelimeleri (DE) | 6.469
YAZARLAR
Yazar sayisi 6.580
Tek Yazarh Makale sayis1 884
Cok yazarh makale sayisi 3805
YAZAR i$ BIRLIKLERI
Yazar basina makale sayisi 2,39
Uluslararasi ortak yazarhk orani % 28,13

Sekil 1’de yillara gore makale sayilar1 gosterilmistir. Calisma kapsaminda incelenen
1990-2020 donemlerinde yillar itibariyle yayim sayilarmin giderek arttigi en fazla yayimin
2021 yilinda yapildig1 ve en az yayimin ¢alisma donemi baslangici olan 1990 yilinda yapildigi

gorulmektedir.

Annual Scientific Production

Articles

Sekil 1. Yillik Makale Sayisi

Sekil 2’de yillik ortalama atif sayilari verilmistir. Yillik ortalama atif sayilarina
bakildiginda ise 1991 yilinda 4.5, 1996 yilinda ise 8,5, 2000 yilinda 11,9 ve 2002 yilinda yayim
basina atif sayisi 13,6 olarak en yliksek seviyeye ulagmigtir. 2004 yilinda 10,3 € 2007 de 5,3 e
2016 da 3,4 ve 2022 yilinda 0,7 ye gerileyerek yayim basina atif sayisi en diisiik seviyededir.
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Sekil 2. Yillik Atif Sayis1 Grafigi

Tablo 2’de alanda etkin olan on derginin toplam atif (Ta), yayin sayist (Ys), yayima
baslama yil1 (YD) ile diger ilgili bilgiler 6zetlenmistir. Tablo incelendiginde h endeks, g indeks
ve m indekse gore en yliksek degere sahip derginin Journal of Financial Economics oldugu
goriilmiistiir. Toplam atif sayis1 (Ta) dikkate alindiginda, Journal of Finance dergisinin 47.270
atif sayist ile ilk sirada yer almigtir. Yayim sayma (YS) bakildiginda Journal of Corporate
Finance dergisinin 287 yayim ile ilk siradadir.

Tablo 2. Kaynak Etkisi

Derginin Ad1 h index |g index|m index| Ta | Ys| Yb
Journal of Financial Economics 104 197 3,059 |39357 (2481990
Journal of Finance 103 186 3,029 472701861990
Review of Financial Studies 70 130 2,258 |[17043 15411993
Accounting Review 63 139 1,969 |19453]143]1992
Journal of Banking & Finance 53 86 1,656 | 8556 |191]1992
Journal of Corporate Finance 53 89 2,304 | 10502 | 287 | 2001
Journal of Accounting & Economics 52 84 1,529 (19264 | 84 | 1990
Journal of Financial and Quantitative Analysis 41 78 1,242 | 6255 [106| 1991
Financial Management 40 65 1,25 4878 [ 1351992
Journal of Accounting Research 38 71 1,267 | 6085 | 71 | 1994

Tablo 3’te alanda etkin ilk on yazarin ¢alismalar ile ilgili 6zelliklere yer verilmistir.
Tablo incelendiginde h indekste ilk siray1 12 ile Chen, El Ghoul, Guedhami ve Maksimovic
tir. G indekse gore ilk siralamay1 Chen aldigini ifade edebiliriz. M indeksine bakildiginda ilk
siray1t El Ghoul, Guedhami paylasmaktadir. Konu ile ilgili en fazla ¢alisma yapan yazarin
Chen, caligmasi en fazla atif alan yazarin ise 5.524 atif ile Graham oldugu tespit edilmistir.



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz 2023 (99): 1-18
Tablo 3.Yazar Etkisi

Yazar Ad1 h_index g_index m_index Ta Ys Yht

Chen Ss. 12 20 0,444 414 20 1997
El Ghoul S. 12 14 1 719 14 2012
Guedhami O. 12 15 1 725 15 2012
Maksimovic V. 12 13 0,364 1987 13 1991
Graham Jr. 11 14 0,458 5524 14 2000
Ball R. 10 11 0,417 3430 11 2000
Brown Jr. 10 11 0,588 1447 11 2007
Campello M. 10 10 0,5 3398 10 2004
Pantzalis C. 10 11 0,476 524 11 2003
Weisbach Ms. 10 11 0,345 2879 11 1995

Tablo 3’te bilgileri raporlanan yazarlarin yillar itibariyle iiretkenlikleri Sekil 3’te
gosterilmistir. Arastirma kapsamin konu ile ilgili 1991 yilinda ilk c¢alismayr yapan
Maksimovic’in, arastirma donemi boyunca galismalarini siirdiirdiigii ve yine konu ile ilgili en
Bunun yaninda

uzun donemde g¢alisma yapan yazar oldugu Sekil 3’ten anlasgilmaktadir.

calisma donemi boyunca yayim yapan diger yazar ise Chen’dir.
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Sekil 3. Alandaki Etkin Yazarlarin Yillar itibari Ile Uretkenligi



The Journal of Accounting and Finance- July 2023 (99): 1-18

Sekil 4’te dergiler, yazarlar ve anahtar kelimeler arasindaki iligki ifade edilmistir.
Calismalarin yayimlandigi dergiler, yazarlarin adlar1 ve anahtar kelimeler arasindaki iligki ii¢
alan grafigi ile ifade edilmistir. Sekilde; “Nakit Akis” kavramu ile ilgili olarak yapilan
caligmalarin en ¢ok yayimlandig dergiler, bu dergilere en ¢ok katki saglayan yazarlar ve s6z
konusu yazarlarin en ¢ok kullandig1 anahtar kelimeler ile degiskenler arasindaki iliski gri
baglanti ¢izgileri araciligi ile sunulmustur. Sekilde bulunan dikddrtgenlerin biiytikliigii; ilgili
verilerin alanda etkin oldugunu gostermektedir. Alanda en etkin derginin Journal of Corporate
Finance ve bu dergide en ¢ok yayim yapan yazarlarin Guedhami, Drobetz ve El Ghol oldugu
goriilmektedir. Ilgili dergide yayimlanan makalelerde en fazla kullamlan ii¢ anahtar
kelimenin; kurumsal yonetim, sermaye yapisi ve yatirim oldugu tespit edilmistir.

50 AU DE
.
— wnterr' ahongl review-of financial analusis Ichen 55 corporate.governance
e international review of economics:E:finance
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=== corporate*governancezantinternational review | |hab[b a

financial management 'guedham| 0 - - eh holdings [l
e |
:makslmov.c v e " - - ",.'1.,_- investment!_
e 1 — - china [l
journal of corporate ﬁnance - |_ Idrobetz\:v ) -’ earnlngs management
< e = graham-jr accruals s
< [—| e d ——e=dividendsmm
i journal of business ﬁnance oy account\_ﬂg - weisbach ms P e d _=*_agency. theorlv-
¢ . | el ghoul's s |scret|onar',r aﬁc&ua |
journal of banklng &\ﬁnanc;\\ - L casl o'.ts =
= : ¥ agency-costs mem
—— pacific-basin flnance Journal b L_[brown jr - = ﬁnantlal ron:tralntE;
BN |_|10h"k 7 el
journal of finance. e = . =y mE QT St =
e v.* -l [ Jparkic i R
. review of quantitative™finance'and accountlng [ ]stulz rm = ownership Striictiie
— review-of*accounting studres o R
- [ Jkim's
journal ofﬁnanctal Sconomics. =" ~ |—|I pantzalis ¢ 'y
journal of financial-and quantltatl\fe anal\,r5|s [_Jpalr
-lewe'. of-financial studies dik /
=== accounting and finance ~ [ Tiandik't
I journal of ‘accounting & economics " [ Jkimib
=== journal-of accounting researcl ™
=== contemporary accounting research [ Thasan_ mm
—lobo gj
[_thasan‘i

Sekil 4. Anahtar Kelimeler, Yazarlar ve Dergiler Arasindaki Iliski Ag1
SO(Dergiler), AU (Yazarlar) DE (Anahtar Kelime)

Sekil 5°de “Nakit Akig” kavrami ile ilgili en fazla ¢alisma yapilan on kurum,
yayimlanan makale sayisina gore verilmistir. Michigan Universitesi 81 makale ile ilk siray1
alirken, ardindan Chicago Universitesi 72 yayimla onu takip etmektedir. Uciincii sirada ise
Harward Universitesi 64 makale, Penn Universitesi ise 61 makale ilk {i¢ siray1 takip etmektedir.
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Sekil 5. Konu ile Ilgili En fazla Yayim Yapan 10 Kurum

Sekil 6’da “Nakit Akis” kavram ile ilgili ¢alismalarda Ulkeler arasindaki isbirligi
neticesinde yapilan calismalar ag1 gosterilmistir. Nakit akis kavrami iizerine uluslararasi
isbirligi ile yapilan ¢calismalarda, ABD merkezli ¢alismalar yogunluktadir. Cin, Birlesik Krallik,
Avusturalya ve Kanada iilkelerinde yapilan ¢aligmalarin konu ile ilgili literatiire onemli katkilar

sunduklar ifade edilebilir.

Country Collaboration Map

Sekil 6. Ulkeler Arasi Isbirligi Haritasi

Sekil 7°de “Nakit Akis” kavramu ile ilgili olarak, sorumlu yazarin tek basina veya kendi
iilke vatandasi olan arastirmacilar ile farkli iilke vatandasi arastirmacilarla yapmis oldugu

11
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caligmalar ¢oktan aza dogru siralanmistir. Sekilde, sorumlu yazarin tek basina veya kendi iilke
vatandas1 aragtirmacilar tarafindan yapilan ¢alismalar “Kirmizi1”, birden fazla iilke vatandasi ile
yapilan calismalar ise “Turkuaz” renkte goOsterilmistir. Konu ile ilgili en fazla ¢alismanin
yapildigi ABD’de 2.147 akademik calisma tespit edilmistir. Bu ¢aligsmalarin, 1.753°1 tek tilke
vatandas1 yazar/yazarlar tarafindan, kalan 3944 ise birden fazla iilke vatandas1 yazar/yazarlarin
isbirligi ile yapilmistir. ikinci sirada yer alan Cin de ise, konu ile ilgili 511 makale yayimlanmus
ve bu makalelerin 351’1 tek {ilkeli yazarlar tarafindan kalan 160’1 ise c¢ok iilkeli yazarlarin
isbirligi ile yayimlanmistir. En fazla akademik calismanin, ABD’de yapildigi goriilmektedir.
Tirkiye’de ise konu ile ilgili 24 akademik ¢aligmanin yapildigi ve bu ¢alismalarin 16’siin Tiirk
vatandasi arastirmacilar tarafindan, kalan 8 ¢alismanin ise, Tiirk vatandasi ile baska flilke
vatandas1 yazarlarin isbirligi ile yapildigi tespit edilmistir.

Corresponding Author's Countries
Countries
[ ..

TED KINGIOM -

Collaboration

. sCP

MCP

o 1000
N. of Documents

&CP. Single Couniry Publications, MCP. Mukiple Counlry Publications

Sekil 7. En Fazla Calisma Yapan Ulkeler SCP (Tek Ulkeli Yazar) MCP (Cok Ulkeli Yazar)

Nakit akis konusu ile ilgili akademik ¢aligmalarda 6n plana ¢ikan yazarlar ve ¢alisma
arkadaglar1 Sekil 8’de gosterilmistir. Alanda 15 birligi igerisinde ¢alisan sekiz grup
goriilmektedir. Bu alanda en 6nemli ¢aligma agina sahip yazarlar Guedhami, El Ghoul ve diger
alt1 yazarin olusturdugu grup en etkin ¢alisma alanina sahiptir. Sirasiyla diger gruplar Chen,
Graham ve Habibin ¢aligma arkadaslarindan olugsmaktadir.

12
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Sekil 8. Ortak Isbirligi Ag1

Sekil 9’da yazarlarin kullandiklar1 anahtar kelimelere yer verilmektedir. En fazla
kullanilan anahtar kelimeler sirastyla; nakit akig (301), kurumsal yonetim (294), kazang
yonetimi (154), finansal kisitlama (150), yatirnm (142), sermaye yapisi (123) ve nakit ve nakit
benzerleri (117), tahakkuklar (105) kar pay1 (92) dir.
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Sekil 9. Kelime Bulutu Haritasi

Sekilde son ii¢ y1l nakit akis kavramu ile ilgili akademik ¢alismalar degerlendirildiginde;
2022 yilinda “kisa vadeli bor¢”, “firma {ist diizey yoneticisinin giicii” ve “finansal yap1” anahtar
kelimeleri 6n plana ¢ikmaktadir. 2021 yilinda, “ekonomik politikalarda belirsizlik”, “kar pay1
dagitim1” ve “sermaye maliyetleri” kavramlarinin, nakit akisla ilgili ¢aligmalarda en ¢ok
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2 ¢¢

kullanilan anahtar kelimeler oldugu goriilmiistiir. 2020 yilinda ise, “yatirimin verimligi”, “reel
kazang yonetimi” ve “kar payr dagitim1” kavramlarinin nakit akisla ilgili caligmalarda en ¢ok
kullanilan {i¢ anahtar kelime olduklar1 tespit edilmistir. Calisma kapsaminda incelenen 1990-
2022 yillar1 aras1 nakit akigsla ilgili caligmalar dikkate alindiginda, trend anahtar kelimelerin
“kurumsal yonetim”, “nakit akis” ve ‘“kazang yOnetimi” kavramlari oldugu goriilmektedir.
Grafikteki yatay cizgiler, kavramlarin giindemde oldugu donemleri gostermektedir.
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Sekil 10. Yillara Gore Trend Konular

Calismada yer alan makalelerde yazarlarin kullandigi anahtar kelimelere dikkate
almarak Multiple Correspondence Analysis (MCA) yontemi uygulanarak faktér analizi
yapilmistir. Calismada kavramsal yapi haritasi, makalelerde kullanilan anahtar kelimelerin
birbirlerine uzakliklar1 ve yakinliklari, agirlikli olarak beraber kullanilip kullanilmadigina gére
faktor analizi ile kiimelenerek olusturulmustur. Yapilan faktor analizinde, calismalarin ti¢ alana
ayrildig1 goriillmektedir. Bunlar nakit akis ve muhasebe bilgisi 1. Grup (yesil renkli kiime), nakit
akis ve finansal risk 2. Grup (mavi renkli kiime) ve nakit akis ve finansal piyasalar arasindaki
iligki ile ilgili kelimelerden olusan 3. Grup (kirmizi renkli kiime )oldugu Sekil 10’dan
anlasilmaktadir.
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Sekil 11. Kavramsal Yap1 Haritas1
4. SONUC

Finansal piyasalarda ki gelisimin paralelinde isletmelerin nakit ihtiyaglar1 artmustir.
Siirdiiriilebilir biiytime hedefi ¢ercevesinde firmalar i¢in artan nakit ihtiyaglar ile birlikte nakit
akis raporlar1 ve nakit yonetiminin Oonemi stratejik hale gelmistir. Nakit akis raporlarinin
tiretildigi nakit akis tablolari, bilango ve gelir tablosuyla birlikte en 6nemli ti¢lii finansal tablolar
olarak sunulmaya baslanmistir. Finansal piyasalar ve firmalarda geliserek degisen nakit akis ve
raporlarina akademik caligsmalarda ilgisiz kalmamis ve gelismelerin paralelinde, nakit akis
bilgileri ile ilgili ¢alismalar yapilmistir. Bu ¢alismanin amaci; nakit akis bilgileri ile ilgili
yapilan akademik c¢aligmalarin trendlerini degerlendirmek uzere, bibliyometrik analiz
yapmaktir.

Calismada, firmalar ve paydaslari i¢in dnemli bilgiler kategorisinde olan nakit akis
bilgisinin akademik caligmalardaki gelisimi, son otuz yilda yapilan ¢alismalar1 incelenerek
bibliyometrik analiz kapsaminda degerlendirilmistir. Calisma kapsaminda 1990- 2022 yillar1
arasinda WOS veri tabaninda Ingilizce makalelerden elde edilen veriler, R program ile
Bibliyometrix paketi ile analize tabi tutulmustur. WOS’ta taranan Results for "cash flow" (All
Fields) and Article (Document Types) and English (Languages) and Business Finance (Web of
Science Categories) and 6.10 Economics (Citation Topics Meso) kisitlamalari ile 4.689 makale
incelenmistir.

Arastirma kapsaminda incelenen makaleler, 197 farkli bilimsel yayimdan alinmistir.
Konu ile ilgili akademik ¢aligmalardaki yillik ortalama biiytime oraninin % 13 ve makale basina
ortalama atif sayisinin 47,11°dir. Ayrica sdz konusu makalelerin toplam 6.580 arastirmaci
tarafindan kaleme alindigi, ¢alismalarin 884 tanesi tek yazarli olarak yayimlanirken, 3805
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calisma birden fazla yazar tarafindan kaleme alinmistir. Yazar basina ortalama makale sayisi
2,39 ve yaymmlardan % 28,13’ii birden fazla iilke vatandas1 yazarlarin ortak calismasindan
olusmaktadir. En fazla yayim 374 makale ile 2021 yilinda yayimlanmistir. 2002 yilinda yayim
basina atif sayis1 13,6 olarak en yiiksek seviyede iken, 2022 yilinda 0,7 ile en diisiik seviyededir.
H endeks, g indeks ve m indekse gore en yiiksek degere sahip derginin Journal of Financial
Economics oldugu goriilmiistiir. Toplam atif sayis1 dikkate alindiginda Journal of Finance
dergisinin 47.270 atif ile ilk siray1 aldig1 goriilmiistiir. Yayim sayina bakildiginda Journal of
Corporate Finance dergisinin 287 yayim ile ilk sirada oldugu ifade edebiliriz. En fazla yayim
yapan yazar Chen ve en fazla atif alan yazar ise 5.524 atif ile Graham’dir. Alanda en etkin
derginin Journal of Corporate Finance dergisinin oldugu ve bu dergide en ¢ok yayim yapan
yazarlar sirasiyla; Guedhami, Drobetz ve El Ghol’dur. Bu dergide en fazla kullanilan anahtar
kelimeler ise kurumsal yonetim, sermaye yapisi ve yatirim kelimeleridir. Michigan {iniversitesi
81 yayim ile en fazla yayim yapan kurulus iken, ardindan Chicago tiniversitesi 72 yayimla onu
takip etmektedir. Nakit akis konusu ile ilgili en fazla yayim yapan ililke ABD olup, toplam
yayim sayis1 2.147 ve bunun 1.753 tek iilke vatandasi yazarlar tarafindan, 394’niin ise birden
fazla tilke vatandasi yazarlar tarafindan gergeklestirilmistir. Trend olmus yazarlarin anahtar
kelimeleri 2022 yilinda kisa vadeli borg, CEO ikiligi ve finansal yap1 kelimeleridir. 2021 yilinda
ise; ekonomik politikalarda belirsizlik, kar pay1 dagitimi ve sermaye harcamalar1 6n plana
ctkmaktadir. 2020 yilinda, yatirimin verimligi, kazang¢ yonetimi ve kar pay1 dagitimi 6n plana
¢ikmaktadir. En trend anahtar kelimeler; kurumsal yonetim, nakit akis1 ve kazan¢ yonetimi
kelimeleridir.

Alanda is birligi icerisinde c¢alisan dokuz grup goriilmektedir. Bu alanda en onemli
calisma agina sahip yazarlardan biri olan Guedhami, El Ghoul ve diger alt1 yazarin olusturdugu
grup en etkin ¢aligma alanina sahiptir. Sirastyla diger gruplar Chen, Graham ve Habibin ¢alisma
arkadaslarindan olugmaktadir.

Konu ile ilgili gelecekte yapilacak c¢alismalarda, farkli veri tabani ve yayim
gruplarindaki nakit akig ¢aligsmalar1 incelenerek bibliyometrik analiz yapilabilir.
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