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ISSiZLiK HiSTERIiSi HIPOTEZININ GECERLILIiGIi: G8 ULKELERI iCiN
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Literatiirde igsizlik histerisi ve dogal igsizlik orani olarak ifade edilen teoriler gegici soklarin
issizlik lizerindeki etkisini 6l¢meye ¢alisan teorilerdir. Issizlik histerisi ekonomik soklar sonucu issizlik
oranlarmin artmasi ve daha sonra tekrar eski seviyeye donmemesi olarak ifade edilirken dogal issizlik
orani ise ekonomide meydana gelen soklar sonucunda igsizlik oranlarinin dogal seviyeye geri donmesi
olarak ifade edilebilir. Bu calismada G8 iilkeleri i¢in 1991-2021 yillar1 arasinda yillik veriler
kullanilarak igsizlik histerisinin gegerli olup olmadig1 arastirilmistir. Serilerin seviyede birim kok
icermesi igsizlik histerisinin gegerli oldugunu gosterirken serilerin seviyede duragan olmasi dogal
igsizlik oranmin gegerli oldugunu gdstermektedir. Bu kapsamda calismada issizlik histerisinin
gecerliligi panel birim kok testi ile stnanmistir. Bulgular G8 iilkelerinde issizlik histerisi hipotezinin
gecerli oldugunu gostermektedir.
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THE VALIDITY OF THE UNEMPLOYMENT HYSTERIA HYPOTHESIS: AN
ECONOMETRIC APPLICATION FOR THE G8 COUNTRIES

ABSTRACT

Theories expressed as unemployment hysteria and natural unemployment rate in the literature are
theories that try to measure the effect of temporary shocks on unemployment. While the unemployment
hysteria is defined as unemployment rate increases as a result of economic shocks and then would not
return to the previous level; the natural unemployment rate is defined as the return of unemployment
rate to the natural level as a result of shocks in the economy. In this study, it was investigated whether
unemployment hysteria is valid for the G8 countries by using annual data between 1991-2021. While
the unemployment hysteria is considered valid since the series contain unit root at the level; the natural
unemployment rate is considered valid since the series are stationary at the level. In this context, the
validity of unemployment hysteria was tested with the panel unit root test in this study. The findings
show that the unemployment hysteria hypothesis is valid in the G8 countries
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GIRIS

Issizlik biitiin {ilkelerde ekonomi giindeminde siirekli tartisilan temel sorunlarin basinda
gelmektedir. Ekonomik kriz donemlerinde issizlik oranlarinda meydana gelen artiglar hem iktisat bilimi
ile ugrasanlar1 hem de politika yapicilart issizlik hakkinda teorik ve ampirik arastirmalar yapmaya
itmistir. Issizlik oranlarmin degisiklik gostermesi iki farkli teoriyle ortaya konulmaktadir. Bu teoriler
dogal oran ve igsizlik histerisidir.

Dogal issizlik orant kavrami, ilk defa Phelps (1968) ve Friedman (1968) ve tarafindan ele
alinmistir. Ekonomide meydana gelen bir sokun, kisa donemde issizlik oranini artirdigi fakat uzun
dénemde issizlik oraninin yeniden dogal seviyesine ulastigi belirtilmektedir (Ozkan ve Altmsoy,
2015:124; Giiloglu ve Ispir, 2011;205; Yilanci, 2009;324).

Issizlikle ilgili ele alnan diger teori ise, histeri yaklasimidir. Bu hipotez, Blanchards ve
Summers(1986, 1987), Barro (1988) ve Layard vd. (1991) tarafindan ortaya atilmistir. Bu yaklagima
gore, farkli sebeplerle is giicli piyasalarindaki katiliklar yiiziinden, ekonomide meydana gelen soklarin
etkisi kisa donemde issizlik oraninda artisa neden olmakta ve uzun dénemde ise igsizlik orani eski
seviyesine inmemektedir. Bu kapsamda is giicli piyasasinda ortaya ¢ikan igsizlik orani eski seviyesine
inmeyecek ve daha yiiksek seviyede olusmaya devam edecektir (Giiloglu ve Ispir, 2011;205).

1980’11 y1llarla beraber issizlik sadece gelismekte olan iilkeler i¢in degil ayn1 zamanda gelismis
iilkeler icin de biiyiik bir problem olmustur. Issizligin ortaya ¢ikardig1 sosyolojik ve ekonomik sorunlar
sebebiyle issizligin ¢ok dnemli bir yere sahip oldugu goriilmektedir (Bayraktar, 2015: 46). Literatiirde
igsizligi ele alan birgok ¢aligma mevcuttur. Bilhassa igsizligin dinamik yapisindan dolay1 ilgili alan yazin
incelendiginde AB {ilkeleri, OECD iilkeleri gibi gelismis tilkelere yogunluk verildigi goriilmektedir. Bu
bakimdan bu calismada ise G8 Ulkeleri daha 6nce hi¢ ¢alisiimadigindan dolay: tercih edilmistir.
Caligmanin gerek lilke grubu gerek donemsel olarak literatiire katki saglayacagi diiginiilmektedir.

Bu caligmanin amaci G8 iilkeleri i¢in bu iki hipotezden hangisinin gegerli oldugu sonucuna
varmaktir. Bu dogrultuda ¢aligmanin birinci boliimiinde issizlik ve dogal issizligin kavramsal boyutuna
deginilip, daha sonra ikinci boliimde konuyla ilgili 5nceki calismalara yer verilecektir. Ugiincii boliimde
veri seti ve yontemden bahsedilerek ampirik sonuglar degerlendirilecektir. Son olarak sonug bdliimiinde
ise degerlendirmeler yapilarak politika onerileri ile ¢calisma sonlandirilacaktir.

1. iSSiZLiK HISTERIiSi VE DOGAL iSSiZLiK YAKLASIMININ KAVRAMSAL
BOYUTU

Teorik olarak igsizligin dinamik egilimlerine yonelik iki temel hipotez bulunmaktadir.
Bunlardan biri dogal oran hipotezi, digeri ise histeri hipotezidir

Dogal oran hipotezi literatiire Phelps (1968) ve Friedman (1968) tarafindan kazandirilmstir.
1960’11 y1llarin son déneminde Friedman ve Phelps, Phillps egrisine beklentileri ekleyerek dogal issizlik
orani kavramini ortaya ¢ikarmislardir. Bu siiregle beraber igsizlik ve enflasyon arasindaki iligkiyi uzun
ve kisa donem olarak ayirmislardir. Enflasyon ve issizlik arasindaki iliskinin varligi kisa dénemde kabul
edilirken, 1960’11 y1llarda igsizlik ve enflasyon arasinda uzun dénemli negatif bir iligkinin varligini tespit
etmislerdir. 1970°1i yillara gelindiginde ise issizlik ve enflasyon arasinda uzun donemde bir degis-
tokusun olmadigini savunmuslardir (Akkus, 2012:4).

Friedman ve Phelps’in literatiire kazandirdig1 dogal oran hipotezinde issizlik uzun dénemde
belirli bir diizeye gelmektedir. Bu diizey dogal oran olarak ifade edilmektedir. Uzun dénemde issizlik
dogal oran diizeyi durumunda iicret enflasyonu ve igsizlik arasindaki degis- tokus iligkisi ortadan
kalkmakta kisa donemde tekrardan ortaya c¢ikmaktadir. Ayrica bu hipoteze gore issizlik orani
degiskeninin diizeyde duragan bir siirece sahip oldugu savunulmaktadir (Songur, 2020:52).
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Ikinci hipotez ise issizlik histerisi hipotezidir. Bu hipoteze gore emek piyasasinda meydana
gelen sok ve katiliklar uzun dénemde issizlik oraninin kalici olarak yiikselmesine neden olacak ve dogal
issizlik oran1 eski diizeyine inmeyecektir (Dedeoglu,2021:132). Ayrica bu hipoteze gore issizlik orani
seviyede duragan bir siirecte gergeklesmemektedir.

Issizlik histerisi kavram iceridekiler ve disaridakiler kavramu iizerine kurulmaktadir. Herhangi
bir ekonomik kriz esnasinda, igeridekiler yani calisan kesim sendika iiyelerinin yaptirim giiciinii
kullanarak digaridaki kesimin yani issizlerin kendilerinin yerine ise alinmasina engel olmaktadirlar.
Bundan dolay1 issizlik oranm diismeyecegi tam aksine issizlik oraninin yiikselecegi belirtilmektedir.
Buna ek olarak disaridakilerin yetenek kayiplarinin olusmasi, igeridekilerin daha fazla iicret talep
etmelerine neden olmaktadir. Ampirik analizde igsizlik serileri duragan degilse veya birim koklii ise
histeri etkisinin varligindan bahsedilmektedir (Cigen, 2020:511-512).

2. LITERATUR TARAMASI

Issizlik histerisine yonelik olarak yapilan ¢alismalar Tablo 1°de sunulmaktadir. Tablodan da
goriildiigii gibi issizlik histerisi hipotezinin gecerliligine yonelik hem zaman serisi hem de panel veri
analizlerinde kullanilan gesitli birim kok testleri ile bu hipotezin gecerliligi test edilmistir. Yapilan
ekonometrik ¢aligmalarda issizlik histerisinin gegerliligine yonelik degisik neticelerin elde edildigi
goriilmektedir. Genel olarak ulasilan sonuglar, {ilke 6rneklerinin, veri setinin, ele alinan donemin,
modellerin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. Tablo 1’den de anlasildig1 izere G8 tilkelerini ele alan
caligmalar sinirl sayidadir.

Tablo 1. Issizlik Histerisine Yonelik Literatiir Taramasi

Yazar-Yil Ulkeler/Donem Metot Sonuc¢
Blanchard ve Almanya, DF ve ADF AIE]? d(lflr.ldaki.ﬂlger
Summers(1986) Ingiltere Fransa, ve birim kok testi wketerde 1981z e
ABD/ 1953-1984 histerisi gegerlidir.
Roed (199) 16 OECD ADF Testi ve o edtlen bulgularda
Ulkesi/1970:Q1- Maximum Likelihood ) .
1994:Q4 testi hipotezi geger'llyken,
ABD’de bu hipotez
gegerli degildir.
Camarero vd. 8 Avrupa Birligi Yapisal Eaplsil..llilrﬂmalépzne}l
(2008) Ulkesi/1991-2003 Kirilmals ve  Dmmm Kok testinde doga
Kirlmasiz 1551211k oran1 hipotezi
gecerliyken, yapisal
Panel Birim  kirilmali olmayan zaman
Kok Testi serisi ve panel birim kdk
testinde issizlik histerisi
hipotezi gecerli oldugu
elde edilmistir.
Yilanci (2009) Tirkiye- 1923- Kirilmali Tiirkiye’de histeri
2007 Birim Kok Testi hipotezi gecerli oldugu
elde edilmistir.
Chang ve Lee G7 Dy =0l Clistaem “Fransa, he.‘lya ye
(2011) 1992:01-2008:09 Panel Birim Kok~ Almanya igin Issizlik
Testi Histerisi Hipotezinin
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Ayala (2012)

Dogru(2013)

Bayraktar
(2015)

Mertcan
vd.(2015)

AKkKkus ve
Topuz (2018)

Topcu(2019)

Akcan (2019)

Celik (2019)

Pata (2020)
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Latin  Amerika
Ulkeleri/1970-2009

Euro
/1980-2012

Bolgesi

Tiirkiye/2000-
2013

OECD, AB, G8
Ulkeleri ve
Tiirkiye/1923-2013

Kirilgan
Besli/1980-2016

50 ist orta gelire
sahip lilke-1991-2017

Tirk
Cumhuriyetleri/1991-
2016

Suriye, Iran,
Irak, Azarbaycan,
Bulgaristan,
Ermenistan,
Giircistan, Yunanistan,
Tiirkiye /1991-2017

15 OECD iilkesi-
1991Q-2019Q2

Yapisal Kirilmali
Birim Kok testi
SURADF ve
CADF Panel Birim
Kok Testi
PP, ADF,
KPSS, Lee -

Strazicich birim kok
testi

Dogrusal  ve
Yapisal Kirilmali
Birim Kok Testi

ADF, LM,
Fourier Birim Kok
Testi

Ikinci Kusak Panel
Birim Kok Testleri

Panel Birim

Kok Testleri

Panel Birim

Kok Testi

Fourier Panel

Birim Kok Testi

gecerli oldugu
bulunurken, Diger
iilkeler icin histeri
hipotezinin gecerli
olmadig1 bulunmustur.
Yapilan analizler
sonucunda s6z konusu
iilke grubunda igsizlik
histerisi gecerlidir.

Ulasilan sonuglara
gore Irlanda, Yunanistan

Avusturya, ve
Portekiz’de histeri
hipotezi gecerlidir.
Tiirkiye’de
igsizlik histerisi
gegerlidir.
Elde edilen
sonuglarda issizlik
histerisinin gegerli

oldugu bulunmustur.

Ampirik bulgulara
gore  kirillgan  besli
iilkelerde igsizlik
histerisi gecerlidir.

Ust orta gelirli iilkelerde
dogal oran hipotezinin
gecerli oldugu elde
edilmistir.

Yapilan tiim birim
testi sonuglaria
Tirk

kok
gore
Cumhuriyetlerinde
igsizlik histerisi
gecerlidir.

Ermenistan, Irak,

Bulgaristan ve Iran’da
dogal issizlik; Tirkiye,

Giircistan, Yunanistan,
Azerbaycan ve Suriye’de
igsizlik histerisi
gecerlildir.

15 OECD
Ulkesinde issizlik

histerisi hipotezi gecerli
olmadigi elde edilmistir.
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Samirkas ve Tiirkiye- BRICS/ ADF, PP, Yapilan analizler
Komsu (2020) 1991-2020 Yapisal Kirilmali ZA  sonucunda Cin haricinde
birim kok testi diger bitiin iilkelerde
igsizlik histerisinin
gecerli  oldugu elde
edilmistir.
Vima w67 Ol FoeSBV Ko e
(2020) 1991:01-2019:12 aylik Toti ve Fourier ADF  Amerika’da histeri
Birim Kok Testi hipotezi, Italya ve
Almanya’da ise dogal
oran hipotezinin gecerli
oldugu elde edilmistir.
Sak (2021) Tiirkiye- 1988- Fourier Kruse Kadin issizliginde
2018 birim kok testi histeri etkisinin oldugu

belirlenmistir

3. EKONOMETRIK YONTEM VE SONUCLARI

Bu ¢alismada G8(Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Rusya, ingiltere, ABD) iilkeleri
icin igsizlik oranlarinin duragan 6zellige sahip olup olmadiklar aragtirilmaktadir. 1991-2021 dénemleri
icin igsizlik oranlar1 verisine World Development Indicators veri tabanindan ulagilmistir. (bknz Tablo
2). Ampirik aragtirmalarda yararlanilan degiskenlerin logaritmik sekilleriyle ¢aligilmistir.

Tablo 2. Degisken ve Tanim

Degisken Aciklamasi Kaynak ve Donem
LIS Logaritmik Issizlik Oran1 WDI-1991-2021

Eger bir seri sabit aritmetik ortalama, sabit kovaryans ve sabit varyans ozelligine sahip ise
duragan, sayet bu ozelliklere sahip degil ise birim kok siirece sahip olarak degerlendirilmektedir
(Gujarati, 1999: 740). Bundan dolay1 ¢alismada igsizlik oranlarinin duragan veya birim kokli olup
olmadigina bakilacaktir. Eger issizlik oranlan seviyede duragansa, dogal oran hipotezi gegerli, issizlik
oranlar1 diizeyde birim koke sahipse, histeri hipotezi gecerlidir.

3.1 METODOLOJi

Bu calismada, G8 iilkelerinin veri setleri ile ekonometrik tahminler yapilmistir. Panel veri
analizi, N sayida birim ve her bir birime karsilik gelen T sayida gézlemden olusan ekonometrik bir
analiz olarak nitelendirilmektedir (Tatoglu, 2020: 2).

Issizlik histerisinin bu iilke grubunda gegerli olup olmadigini belirleyebilmek igin bazi testlerin
oncelik olarak test edilmesi gerekmektedir. Bu yapilacak testlerden en dnemlisi, yatay kesit bagimlilig
testidir. Testin sifir hipotezi “Ho: Yatay kesit bagimliligi yoktur” seklinde kurulmaktadir. Bir {ilke
ekonomisinde goriilen sokun bagka iilkelerin ekonomilerini etkileme durumu yatay kesit bagimliliginin
olmasi durumu olarak ifade edilmektedir. Yatay kesit bagimliliginin olmasi modelde 2. kusak panel
birim kok testlerinin kullanilmasini gerekli kilmaktadir (Nazlioglu, 2010: 142).
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Yatay Kkesit bagimliligini testlerinden ilki Breusch- Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM
testidir. LM testinin fonksiyonel bicimde gosterimi esitlik (1)’de su sekilde gosterilmektedir:

LM=TY" > pi-1 1)
i=1 j=i+l
Bu test zaman boyutunun yatay kesit boyutundan fazla oldugu durumlarda kullanildigi
belirtilmektedir (Pesaran, 2004:4). Diger yatay bagimlilig testi ise Pesaran tarafindan gelistirilen ve bu
caligmada kullanilan CDpm testidir. 2 numarali esitlikte CDm testi hem N hem de T’nin biiytlik oldugu
durumlarda kullanilabilmektedir. Pesaran tarafindan gelistirilen CDpwm testinin gosterimi ise esitlik
(2)’de su sekildedir:

CD,y Jmiiﬁpﬁ -1 (2)

i=1 j=i+l

Fakat bu testte N>T durumlarinda 6énem arz eden bozulmalarin goézlemlendigi belirtilmistir.
Dolayisiyla Pesaran (2004), N>T’nin oldugu durumlarda yatay kesit bagimliliginin daha dogru sonuglar
vermesi i¢gin 3 numarali esitlikteki CD testini gelistirmistir (Pesaran, 2004:9; Giiloglu ve Ivrendi,
2010:384).

CDh=

©)

CD testi diger yatay kesit bagimlilik testlerine nazaran modellemenin Oncesinde sonuglari
hesaplayan bir test olarak nitelendirilmektedir. Ayrica bu test ile biitiin degiskenlerin ayni anda test
sonuglarina ulasmanin miimkiin oldugu da belirtilmektedir. CD testinde hipotezler;

Ho : Yatay Kesit Bagimliligi Yoktur”
Hi. Yatay kesit Bagimlilig1 Vardir bigiminde kurulmaktadir (Cestepe, 2020:501).

On testlerden digeri de egim katsayilarnin heterojen mi sayet homojen mi oldugunun
belirlenme durumudur. Homojenlik testinde, “Egim katsayilari homojendir” temel hipotezine karsilik,
“Egim katsayilari heterojendir” diyen alternatif hipotezi sinanmaktadir. Swamy S testi su sekilde
formiile edilmektedir.

S=X Zk(Nfl) = Zj:l(ﬁl _ﬂ)lvi_l(ﬂi _:8* (4)

Swamy S testinde Ho temel hipotezi katsayilarin homojen oldugunu 6ne siiriiliirken, H; alternatif
hipotezinde ise heterojen oldugu one siiriilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2020:247).
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3.2. TAHMIN SONUCLARI

Tablo 3’te G8 iilkelerine ait yatay kesit bagimlilig1 testinin bulgular1 yer almaktadir.

Tablo 3. Pesaran (2004)Yatay Kesit Bagimhilig1 Test Sonuc¢lar:

Degiskenler Test istatigi Olasilik Degeri
LIS 6.71 0.000

Tablo 3’te 6zetlenen sonuglara gore issizlik degiskeni icin temel hipotez reddedilmektedir. Bu
sonuca gore seride yatay kesit bagimliligi olduguna karar verilmektedir. Ayrica issizlik degiskeni i¢in
gerceklestirilen Swamy S testinde y2(7)=394.00 ve olasilik degeri 0.000 elde edilmistir. Bu durumda
Ho hipotezi reddedilmis ve parametrelerin heterojen oldugu belirlenmistir. Hem yatay kesit bagimliligt
sonucuna hem de homojenlik test sonucuna gore issizlik degiskeni i¢in birim kok testi, yatay kesit
bagimliligini dikkate alan 2. kusak panel birim kok testi olan Pesaran (2007)’1n gelistirmis oldugu
CADEF testi ile incelenecektir.

CADF testi, bilinen ADF regresyonun gecikmeli yatay kesit ortalamalar1 ile genisletilmis
bi¢imini kullanmaktadir. Pesaran (2007) yapmis oldugu Monte Carlo ¢alismalar1 neticesinde CADF
testinin T>N ve N>T oldugu durumlarda kullanilabildigi one siiriilmektedir (Akay vd. 2015:631).
Issizlik degiskeni i¢in Pesaran CADF birim kok testi sonucu Tablo 4’te dzetlenmektedir.

Tablo 4. Pesaran CADF Birim Kok Testi Sonugclari

Degisken Sabit

t-bar %5(cv5) z-bar Prob(olasilik)

LIS -2.281 -2.330 -1.507 0.166

Sabit+Trendli

LIS -2.231 -2.840 0.349 0.636

LIS degiskenine ait CADF birim kok testine gore, %5 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin
reddedilmemesi degiskenin seviyede birim kok igerdigini gostermektedir. Tablodan da gorildigi gibi t
bar (CIPS) istatistikleri, %95(cv5) giiven seviyesinde hesaplanmis olan kritik degerlerden mutlak deger
olarak kiiclik oldugu i¢in tiim serilerin birim koklii oldugu sonucuna varilmistir. Bu durumda issizlik
histerisi yaklasiminin G8 {ilke grubunda gegerli oldugu elde edilmistir. Bu bulgular literatiirde yer alan
Blanchard ve Summers, 1986; Akkus ve Topuz, 2018; Yilanci vd., 2020 ¢alismalarin sonuglari ile
paralellik gostermektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Ulkelerdeki igsizlik oranlar1 iktisadi krizler, salgin hastaliklar, dogal afetler, savaslar gibi farkl
nedenlerden dolay1 ortaya ¢ikan soklardan sonra hemen eski diizeyine donememesi igsizlik histerisi
olarak nitelendirilmektedir. Issizligin goriilmesi ekonomik, siyasal, sosyal, psikolojik bircok sorunu da
beraberinde getirmektedir. Bu nedenle issizlik probleminin giderilmesi iilkeler i¢in nem arz etmektedir.

Bu arastirmada GS8 iilkelerinde 1991-2021 donemi verileri kullanilarak issizlik histerisi
hipotezinin gecerliligi panel birim kok testi ile sinanmistir. Elde edilen sonuglar G8 iilkelerinde issizlik
histerisi hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymaktadir. Bagka bir ifade ile ekonomik soklarin igsizlik
iizerindeki etkisi kalicidir. Bu durumda iilkelerin igsizlik iizerindeki bu soklarin kalici etkisini minimize
etmesi gerekmektedir. Bu baglamda siirdiiriilebilir bir bilylimeye erigebilmeleri bakimindan politika
yapicilarin almis olduklart kararlar1 uygularken soklarin kalict olma ihtimalini dikkat ederek isgiicii
piyasasi basta olmak {iizere diger piyasalarda da gerekli tedbirleri almasi gerekmektedir. Biitiin
piyasalarda yapisal doniisiimleri gerceklestirerek istikrarli biiyliime gerceklestirilebilir, boylelikle
mevcut igsizlik diisiiriilerek dogal igsizlik oraninin da uygun seviyelerde gerceklesmesine imkéan
saglanabilir,

Bu ¢aligmayi takip eden ¢aligmalarda iilke gruplari karsilagtirmasi, iktisadi gelismislik diizeyleri
ile igsizlik histerisi hipotezinin gecerli olup olmadigi ortaya koyulabilir. Boylece séz konusu iilke
gruplaria yonelik politika dnerileri sunularak literatiire daha fazla katki saglanabilir.
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