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I. GIRIS
Uluslararass  sermaye piyasalar, gintmizde gecnmge gore daha

butinlesmis ve etkin bir hale gelmis olup; bu durum, mobil sermayenin daha
yuksek oranda verglendinlmesini zorlagtirmaktadur.

Bir ilkedeki yiksek oranh vergler, verm miikelleflerimin semmayelerini
yurt digina kagirmalanna ve orada yedesmelenne neden olabilmektedir. Bu
durum, Avrupa Birh@n icinde vergy uyumlastirmas: ¢abismalannin en dnemli
konulardan birt olup, uyum ¢alismalariyla ilgh éncelikli konulardandir.

Yiksek oranli vergilerin, mikelleflen, sermayelenni yurt disina kacirmaya
yénlendinmest nedenyle; yiksek marjinal oranh global verpilen globallesen dinya
ekonomisinde etkin bir bicimde uygulamaya koymak cok zor olmaktadirl.
Semmayern mobilitesinin giderek artmasi, difer bir ifadeyle daha akiskan bir hale
gelmest, hem mali 1darelenn 11 zoragtirmakta hem de dlkelenn ekonormk
ststerniru daha kinlean bir hale getirmektedir?, Sermayenmn bu denli huzli akiyor
olmasi, Szellikle gelismekte olan tlkelerden baglayarak, tim dinya ekonorusini

etkisi altina alan ekonomik knzlern tetikleyicisi olmaktadir.

Artan sermaye hareketlerinin neden oldugu ekonomik dalgalanmalar ve
knzlerin yarattdr olumsuz etkilenn gidenlebilmes: igin, sermaye hareketlerinin
kisitlanmasina yénelik bazi énenlerde bulunulmustur. Bu onenlerden bin de
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1 Vito TANZI: 7Globalization and the Work of Fiscal Termites”, Finance &
Development, Vol 38, No: 1, March 2001 (Ceviren: Hiseyin SEN: “Globallesme Ve
Vergilemedeki Mah Bosgluklar”, Vergi Diinyas: Dergisi, Sayi:241, Eylil-2001, s. 167).

* Abdulkadir GOKTAS: “Iiiresellesme ve Vergi Geliderinin Bilesimine Etkileri, Sermaye
Hareketlerinin Vergilendinlmesi Onenisi — 17, Yaklagim Dergisi, Yil: 8, Say: 89, Mays —
2000, s. 98.
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Tobin Vergist'dir. Bu ¢alismada Tobin Vergistnin uygulama bigimi ve alani
incelendikten sonra, verginin lehine ve aleyhine goraslere deginilecek; son olarak
Tobin Vergistne benzer bir vergiun Turkiye’de uygulanabilich$ incelenecektir.

II. TOBIN VERGISININ TANIMI, KAPSAMI VE AMACI
A, TANIMI VE KAPSAMI

Kuaresellesmenin devletler ve sosyal simiflar acisindan yarattify sorunlan
hafifletmek amaciyla yapilan nenler, sermaye hareketlenmin sinirdandinlmass
karsisinda en azindan bu hareketlenin vergilendinlmes: Gzenne odaklanmustie®,

Keynes 1936 yihinda, finansal piyasalarda uygulanacak 1slem vergilenun
kisa wvadeli spekilasyonu engelleme ve uzun vadell yatnmmlan tesvik etme
konusunda potansiyel roline dikkat cekrmusti. Keynes’e gore, hisse senedi
pivasasmda uygulanacak bdyle bir vergr, amact kisa vadeli alim satim kin elde
etmek olanlant etkileyecek, temel gostergelere bakamak yatnm yapanlan ise
etkilemeyecektir. Islem vergisinin spekiilasyonu engelleyici giicii, verginin yillik
kimulatif maliyeti hesaplanarak bulunabilir* James Tobimn, spekalatif amach
uluslararas: sermaye hareketlerinin giderek artmasinm neden oldugu finansal ve
ekonomik  dalgalanmalan  dnlemek  wve  ulusal  polittkalan  piyasarun
diktatérliginden korumak icin, dévizlenn ¢evrlmesini iceren butin uluslararas:

kambiyo islernlerini etkileyecek bir verginin uygulanmasim dnerrmsties,

Orneri &zet olarak, bir para biriminden bagka bir para birimine gevrilecek
olan paradan yazde 0.1 ile yizde 0.5 arasinda defisen bir oranda vergr alinmas:
bigimindedir®. S6z konusu vergr hemn alimda hern de satunda islemin amaci ne
olursa olsun, islem muktan tzenne uygulanacak oran kadar tahsil edilecektir.

? Abdulkadir GOKTAS: “Kiitesellesme Ve Vergi Gelitlerinin Bilesimine Etkileri, Sermaye
Hareketlerinin Vergilendirilmesi Onerisi — 117, Yaklagim Dergisi, Yil: 8, Sayu: 90, Haziran —
2000, s. 83.

4 Istatistiksel olarak, %1 oranmda islem vergisinin yillk maliyeti her giin islem yapilmast
halinde %%8000'e, haftahk islern halinde %180'e, aylik islem halinde %:27'ye ulagmakta, buna
karsihk 10 wmlhk bir yatinm periyodunda plhik efektif vergn oram %60.2've diismektedir (Celali
YILMAZ: “Déviz Kuru Istikranmm Saglanmasmda Vergi Politkasindan Yararlamlmasy:
Tobin Vergisi”, Active Bankacibik ve Finans Dergisi, Yil: 4, Say1: 24, Mayis - Haziran
2002, (activeline.com/active/arsiv/say124/déviz html).

¥ Serap DURUSOY: “Fiansal Liberallesmemnn Sorgulanmasiun Nedenlen”, Dig Ticaret
Dergisi, Sayt: 18, Temmuz — 2000, (www.dtm.gov.tr/yayinlar/dergi/ 18 /tem2000).

¢ Aysel ARIKBOGA: “T'obin Vergisi Onerisi”, Istanbul Uni. Tktisat Fak. Maliye Glincest,
Say: 7, Elkam — 2001, (www.istanbul.edu. tr/iktisat/maliye /bulten? / tobinvergisi html).
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Baglangicta bu verginin sadece can piyasada uygulanmas: distnilmas, fakat bu
pivasada var olan kagamak yollarin ¢oklugu vergmin difer tim piyasalar
kapsamas: gerektifini ortaya koymustur. Tobm’e gore bu vergs, uluslararasi
alanda butan tlkelerde aymi oranda alinmal ve degistk hikimetler tarafindan
kend: topraklan tzennde gerceklesen iglemler hangt déviz cmsinden olursa olsun
butin iglemler 1gimn gecerlt olmalidir. Verminin maliyett aktifin elde tutulma
dénemune ters orantili oldugundan spekilasyonu yavaglatacaktir. Hesap durumu
ne kadar kisa vadeli olursa, vergr maliyett de otomatik olarak o kadar fazla
olacaktir?.

B. AMACI

Tobinin onensi, spekilasyon maliyetlenin yikseltp, kisa vadell veya
gecelik spekiilasyonlardaki kar elde etre olasiifim azaltmak amaciyla uluslararas:
sermaye hareketlert tGzenne yiksek oranda bir islem vermisi getinlmesidir.
Boylece tlke ekonomusine spekilasyon yolu ile verilen zararlar azaltilip, tlke
merkez bankalar ulusal para birimini daha kolay koruyabilecek ve vergi gelin de
elde edilebilecektir®,

Tobin vergist gibt bir uygulama e finansal piyasalardaki  asin
dalgalanmanin engellenmesi konusu finans ve ekonormu literatirinde uzun bir
stredir tartiglmaktadir. Bu tartigmalar genel olarak, finansal araclann alim satim
tslemlenne verm getirerek piyasalardaki kisa vadelt ve spekdlatif amacli 1glemlerin
engellenmest ekseninde gelismektedir. Béyle bir vergr ile yatinmeilar kisa vadels
spekilatuf islernlerden, uzun vadell yatimlara dogru yoénelerek, ekonomik
etkinlipy saglayacak ve aynea tlkenin vergt gelirlen artacaktir. Gériisiinin nctsi
Keynes'e gore, hisse senedi piyasasinda uygulanacak 1slem vergsi ile kisa vadeli
alun ve satim 1glemlent yaparak kazancg saglamay amaclayan spekilatif hareketler
etkilenecek ve bu tir 1slemlenn hacrmi daralacaktir. Ancak, temel géstergelere
bakarak gercek anlamda ve uzun vadeli alun ile yatinm yapmayr hedefleyenler 1se

bundan etkilenmeyecektir?.

Tobin Vergis'nde temel ve oncelikli amac¢ kisa doénem spekilatif
tslemlen azaltmak olup; béyle bir verginin difer bir amaci da yine hiikiimetlenin

T Serap DURUSOY: agm.

8 Burgak TULAY - Pelin Ataman ERDONMEZ.: “Kiiresel Krizlere Yeni Yaklasimlar”,
Tiitkiye Bankalar Birligi Bankacilar Dergisi, Sayi: 32, Aralhk — 1999, s. 15,

? Bekir Yener YILDIRIM: Sermaye Piyasalannda Islem Maliyetleri, Sermaye Piyasasi
Kurilu — Piyasa Gézetim Ve Denetim Dairesi, Yeterlilik Etiidii, Ankara, Ekim — 2002, s. 11.
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makro ekonomik ve parasal politikalardaki etkmnlifinin artmasin saglayarak, vergd
yiktnid daha adil dagitabilmesine olanak saglayacak bir “nefes alma alant™nmn
yaratilmasidir®®, Diger bir ifadeyle; spekalatif amacl semmaye hareketlen
nederyle, ulusal déviz kudan ve kur polittkast basks altinda olan bir hiktmet,
ulusal parasmm  deferimi  koruyabilmek i¢in  faiz ve kur politikalanmni
vénlendinrken bazi afir malivetlere katlanmak zorunda kalmaktadir. Bu durum,
tlkelen 1stthdam, biytime ve gelir daglumi gibi ekonomi politikast amaglanina
ulagmada olumsuz etkiemektedir. Tobin Vergisi bu anlamda spekilatif baskilan
azaltarak mali sigorta fonksiyonu gormektedir!l.

I11. TOBIN VERGISININ UYGULAMA BICIMI VE ALANI

Tobin  Vergist herhangi  bir  paramin  bagka bir  para  binmine
dénustirilmest 1glemlen tzerine oldukca disiik oranda bir vergr uygulanmasidir.
Vergiun konusu déwiz 1slemlendir. Kisaca, bir tlkede yapilacak tim déwiz
tslemlen tzerinden aymi oranda vergt almmasidir. Verpinin tam ve etkin bir
bicimde  uygulanabilmest  1¢in  tim  dinya  dlkelerince  benimsenmest
gerekmektedir!'?2, Tobmn Vergist sadece Fransa, $ii ve Malezya'da cesith
bicimlerde uygulanmaktadir. Aynca Kanada, ingﬂtere, ABD, Belcika, 1talya,
Arnantin gbi tlkeler ile Dinya Bankasy, IMEF, OECD, G — 8, G — 20 abi
uluslararas  orgamizasyonlarda gesith  tanh ve sekillerde Tobin  Vergisi'mu

cundernlenine alrmusglardir!?,

Spekilatorler déviz alun - saturu islemlernim pryasadaks ok cesith tirev
araclaniyla yapmaktadir. Tirev araclann cesithlin, spekulatérlenn bu araclan
kullanarak vergiden kacmmalanna ve spekilasyon amaciyla piyasaya gnmelenne
neden olabilmektedir!® Finansal sistemdeki tirev araclannin cesitliliy, Tobin

Vergist'nin uygulanacady 1slemlerin kapsamimin belidenmesint zorlagtirmaktadur.

' Dogan GOKBEL: “Uluslararasi Bir Vergi: TOBIN Verpisi?, (www.eso-
es.net/kurumsal /yazi.asp?r82).

"' Hasan SABIR: “Kiiresellesme Stirecinde Ekonomik Krz ve Tobin Vergisi”, Vergi
Sorunlar: Dergisi, Sayu: 170, Kasim — 2002, s. 139.

2 Nestin YILDIRIM: “Finansal Piyasalarm Yemden Iizenlenmesi: TOBIN Vergisi”,
Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, Sayi: 37, Nisan — 2002, s. 85 - 86.

2 Zeynep ARIKAN - Hatice YURTSEVER: “Semmaye Hareketleninin Vergilendirilmesine
Tliskin Bir Onerni: Tobin Vergisi®, Vergi Sorunlarn Dergisi, Say: 189, Haziran — 2004, s. 131
—132.

14 Celali YILMAZ.: a.g;m., (activeline.com/active/arsiv/sayi24/déviz hml).
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Tobimn Vergst'nin zararl olabilecegt bir bagka konu da, tican islemlenn
maliyetlenini artirabilecek olmasidir. Bu nedenle tican amacli déwiz 1slemlerinin
spekilatf amach islemnlerden aynstinlmas: gerckmektedir. Bu tarz islemlenn
vergiden 1stisna tutulmast yoluna gidiebilir?5,

IV. TOBIN VERGISININ LEHINDE VE ALEYHINDEKI
GORUSLER

Tobin Vergisi lehinde ve aleyhindeki gérasler, verginin global anlamdak:
etkilerinden ¢ok ulusal bazda varatacags etkilere dikkat ¢ekmektedir. Tobin
Vergst'mun uluslararass bir vergy olarak uygulanmast gerektiging belirterek, 1999
yiinda parlamentosunda kabul eden ik tlke Kanada’dir'®, Tobin Vergisi,
spekilasyonu caydirma etkisi, gelir saglama fonksiyonu, mali tampon fonksiyonu
ve 15lem vadelennin uzamasimi saglamast acilarindan savunulan bir vergdir.

L. Speliifasyonu Cayduma FEtkisi: Yilk efektuf  oranlara
dénustirildiginde, kisa vadeli déviz alin - satunlan Gzenne konulacak dugsuk
oranlt bir vergmun spekilasyonu caydirma etkisi ¢ok biyik olabilecektir.

Ommegin, vergl oraninin %0,001 olmast durumunda 1000 §lik bir islem
tzennden 1 cent vergn ahinacaktir. Bu durumda dalu spekilatif amaglh sermaye
hareketlerinin hacminn dusecedt éngoralmektedirt?.

b. Gelir Saglma Fonksivonu: Tobin Vermst ¢ok disik oranlarda
uypulansa bile 6nemli buyiklokte bir vergt haslati saglayacaktir!s. Ancak
saglanacak bu gelinn ne sekilde kullantlacag ve dagitiminm nasil yapilacag
hususu tartisilmaktadir. Bu konudaki en somut énent Kopenhag‘daki Birlesmus
Milletler Sosyal Isler Zirvesinde UNDP tarafindan ilen siirilmustir. UNDP
%0,05 oranmindaki bir verginin ortalama olarak willik 100 milyar $hk bir gelir
saflayacagiu ve bu gelinn igsizhk ve fakirlikle savas icin kullanilabidecegin
belirtrustir!?. Asagidaki tabloda degisik verst oranlarinda yillik olarak ortalama ne
kadar vergn hasilat saglanabilecedt tahnuni olarak gdstenlmektedir.

P Yusuf KILDIS: “Menkul Kiymet Islem Vergisi ve Tiirkiye'de Uygulanabilidigi”, Vergi
Sorunlarn Dergisi, Sayu: 179, Agustos — 2003, s. 200.

' Yusuf KILDIS: a.gm., s. 198.

" Nesrin YILDIRIM: a.gm., s. 86.

¥ Masan SABIR: a.gm., s. 139.

¥ Nesrin YILDIRIM: ag.m., s. 87.
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Yilhik vergi hasilat (milyar $)
Vergilenebilir déviz iglemi %1 vergi %0,5 vergi | %o 0,1 vergi
orant orant orant

2 talyon § 240 15lem ging = 480
trilyon §

- % 20 vergt 1stisnast (480 - 96) =
384 trlyon §

- % 20 vergt kagagy (384 — 96) = 480 240 43
288 talyon §

- % 50 iglem hacmi kaybi (288 —

240) = 48 trilyon §

= 48 trilyon § efektif verpi taban:

Kaynak: Celali Yilmaz; agm., actiyeline.com /active fargiv/sayi24/doviz html’den
almarak tarafimzdan dedermmistir. Diinya finans piyasalannda déviz tizerinden yaklagik
olarak giinde 2 tulyon $hk islem hacmi gergeklesmektedir. Hesaplamalar buna gore
vapirugtir.

i, Mali Tampon (Fiscal Buffer) Fonksivonu: Tobin Vergisinin

ulusal hikimetlenn para politikalanm uygulatken déwviz kuru degisikliklenne
olan bagimliliklarini azaltacad belirtilebilir. Dolayisiyla ilkeler ulusal ekonomi
politikalannt belirlerken ve uypularken daha bagunsiz kararlar alabilecekler ve
uygulayabileceklerdir. Bu durum, esasen spekilasyonun azaltlmasinin dolayl bir
sonucu muteligindedic®.

v, Kisa Vadeli fg]em]erin Makivetlenni Artirarak fg]em Vadelerinin
Uzamasiy Sagfamak: Tobin Vergist uygulandifinda kisa vadelr iglemlerin

maliyetlenmun artmasiyla bicikte nsklenmin de artiyor olmasi, bu tarz fonlann
daha uzun vadeli yatinmlara yonelerek reel sektore olan katkilammin artrmasio
saflayacaktic. Tobin Vergis'mi  destekleyen bir  bagka goris de, verm
uygulamasiin ki asamal olmast e dgilidir. “Spahn aqluni™ olarak adlandinlan
goriis; 1stikrann oldugu dénem ile dalgalanmalarin arttif dénemlerde uygulanan
vergt oranlanmin farkli olmasint veya ek bir vermt alimasmi dnermektedir.
Spekilatf giris ve cikuglanin artmaya bagladipn dénemlerde bu uygulama ile vergn
orant  artirlarak  sermaye cikislarinin yaratacagy  olumsuz etk en  aza
indirilebilecektir?!,

* Celali YILMAZ: a.g.m.
I Paul Bernard SPATIN: “The Tobin Tax and Exchange Rate Stability”, Finance &
Development, June — 1996, s. 26.
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v. Vergide sithk ve Vergide Adalet flkelerinin Saglanmasi:

Vergiun buyik bsliminin yiksek gelith bireylerin sermaye tzernden elde
ettikler1 gelirlerinden alinmasi ve verminin artan oranli yapisinm  saglayacad:
etkiler, vergide adalet ve esitlik ilkelenimin saglanmasinda énemli bir fonksiyon
gomnektedir. Aynea, ¢ok uluslu sirketlenn vergy dist kalan bir ¢ok 1slemu 1cin de,
uluslararass kurumlar vergisi  tabaniun  olusturulmasinda  énemli bir slev

gorebilecegt len strulmektedir??,

Tobin Vergis'nin lehine olan gérislenn yamu sira, boyle bir vergiun
spekilatf amacli sermaye hareketlenimi engelleyemeyeceg, uygulamada cesith
sorunlar dogurabilecefn, verpt oraninm belirsiz oldugu, mali egemnenlik sorununa
ve politik sorunlara neden olabileceft gibi aleyhine gorisler de bulunmaktadir.
Bu géragler kisaca asagidaki gibt dzetlenebilir.

r. _Teobin Verpisi Speliilatf Amach Sermave Hareketlering
Engellemez: IMF'in yaptuf bir calismaya gére bu verginin finansal piyasalardaki
dalgalanmayi azalttiini gosteren ¢ok az sayrda bulgu vardir. Yami bu tiir bir vergn

spekilatif amaclt sermaye hareketleriu engelleyememektedir. Aynca béyle bir
verginin dunya ¢apinda uypulanamamasi, vergirun bagan sansiu azaltmaktadir?,

1. Tobin Vergisi'nin Cegsitli Uygulama Sorunfars Vardur: Verginin
kacakcilim ve vermden kacinma nedemyle béyle bir verginin uygulanmasida
sorunlar ¢ikabilmektedir. Omegin, Tobin Vergisi gibi bir vergi diinya &lgeginde

uypulanmaz 1se, bu tiir 1glemler vergr disi bolgelere kayabilecektir24.

11, Kesin Bir Vergi Oram Belirlenemez: Vergmmn tim tirev 15lemlen
kapsamast gerektifinden, kesmn bir vergt orani belidemek zordur. Verg

oranlarinin kesin olarak beliflenmest sorunlara neden olacaktir. Yiksek oran
belirlenmes: halinde finansal piyasalann daralmasina ya da daha buyik verm
kagirmma c¢abalarina neden olabilecek; dasik oranda uygulanmasi halinde 1se
spekilatf hareketler izenndek: caydinier etkist dugiik olacaktir?s,

. Mali Fgemenlik Sorunu: Vergn ulusal smurlar icinde degil de
uluslararas bir uygulamaya konu olursa egemenlik tartismalanna neden olabilir.
Tobin Vermsi temelde, verginin uygulamaya sokulmast ile karslaglabilecek

* Hale BALSEVEN: “Diinya Uygulamalannda ve Tirkiye’de Finansal Piyasalardaki Tslem
Vergilen”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Sayr: 265, Eylil — 2003, s. 174

s Janet G. STOTSKY: “Why a Two — Tier Tobin Tax Want Work™, Finance &
Development, June — 1996, 5. 28 — 29.

# Sikrii KIZILOT — Mustafa DURMUS: “Ekonomik Krizler Ve Kamu Maliyesi”, Kriz Ve
IMF Politikalan, Editér: Omer Faruk COLAK; Alkim Yaymewi, Istanbul, 2002, s. 138.

» Aysel ARIKBOGA : agm.
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teknik problemlerden ¢ok, verginin  uygulanmasina kargt dogan direncin
yaratacags politk kaymlar nedentyle elestinlmektedir. Bu konudaki en énemb
engellerden bint de dinya ¢apinda finans sektdrintn verglendinlmeye karst
gosterdifn tepkidir®,

v. Politik Sorun: Tobm Vergisinin konusu déviz 1slemlendir. Diinyada
giinlitk ortalama 2 tnlyon $lik déviz 1slemn yapilmaktadir. Bu islemlerin sadece
%867s1 dokuz ilkede (sirasiyla; ingﬂtere, ABD, Japonya, Singapur, Tsvicre, Hong
Kong, Almanya, Fransa, Avustralya) gerceklesmektedir. Béyle bir uygulama,
tzenne vergt konulan iglemlenn hacrmim daraltabileceginden, bu tir islemlern

cok buytk muktarda yapildig Glkeler vergiye karst direnmektedider??.

V. TOBIN VERGISI’NIN TURKIYE’DE
UYGULANABILIRLIGI

Tudaye yakin zamanda yasadigy knzler ile finansal piyasalaninin ne kadar
kinlgan oldugunu bir kez daha géstermustic. Ozellikle 1980 sonrast finansal
liberizasyon polittkalanyla disa agilummn hizlandiran Tiduaye'nin 1989 yilinda
sermaye hareketlerini setbest birakmast ile birlikte 1zledipi sicak para polittkast
kinlganligy artimmstir. Ciinktl sicak parayn cekebilmek icin yiksek faiz — dusik
kur politikalart uygulanarak kur — faiz arbitrap yaratilrmstir. Dugik kur 1se stirekh
olarak can agik ve buna bagl olarak édemeler dengest sorununu olusturmustur.
Bu dénemde strekhlik arz eden can acik ile olusan édemeler dengest sorunu ve
buna bagli olarak artan dis borg stoku, ekonormide ttkanmalan ve sermaye kacist

ile baglayip devaliiasyonla son bulan knzler 1stikrarls bir hale getirmistir.

Turkiye’de semmaye hareketlent can acik ve devaltiasyona neden olarak
finansal piyasalarda knze yol agmaktadir. Dolayisiyla, sermaye hareketlen bir
sekilde denetlenmeli ve ¢ikist  engellenmeli ya da  cikiglardaks  etkiler
hafifletilmelidir. Semmaye hareketlennin kontrolt ile déwviz kuru ve faiz oranlar
tzenndeki baski azalacafindan, hem can agik problerm hafifleyecek, hem de
yiksek reel faizin nederu ve sonucu olan kamu dengesizlifn gidenlebilecektir. Bu
amacla Tobimn Verms Tudkiye 1cin bir ¢dzim olabilir; anecak, uygulamarun
faydalan yaninda bir takim zarardari da olabilir. Omegin, sermaye girisini ters
yonde etkileyebilir. Cunki boyle bir vergy, nsk maliyetim artimmakta ve bu tic
tslemlerden elde edilen kan daraltmaktadir. Ancak spekilatif amacli sermaye
ownsinin azalmast nedentyle kurun 1stikrads bir yapiya oturmas: ve knz nskinin
azalmast; uzun vadelt dogrudan semmaye gnsini teswvik edebilir.

* Aysel ARTIKBOGA : agm.
' Hasan SABIR: agm., s. 140,

78 SAYISTAY DERGIST e SAYL: 55



Tobin Vergisi ve Tiirkive’de Uvgulanabilirhigi

Tobin Vergistne benzer bir verginin Tirkiye'de halen uygulanmakta
oldugu belirtilebilir. Soyle ki, 1984'de bityiik kismu iptal edilen Gider Vergilent
Kanunu'nun halen yiridikte olan maddelenne gore, déwviz alim satumlan
tizerinden %0,1 oraninda Kambiyo Muameleleri Vergisi alinmaktadir. Ulkemizde
kayit dist islemlenn boyutu ve parasal hareketlerin 1z bimkmadan takibinin
kolayligr dikkate ahndiginda, bu vermden saflanan willik hasilatin vergd
potansiyelimin ¢ok altinda kaldify gérilmektedir. Dolayisiyla, vergr potansiyelin
tam olarak kavrayamayan ve beklenilen vergn hasillatini yaratmaktan uzak olan
Kambiyo Muamelelert Vergisi'nin, Tobin Vergisinin altemnatifit olamayacag

gorilmektedir.

Tirkiye'de asirt dalgalt olan IMKB'deki islemler tizerine de diisik oranh
bir iglem vermst getirilmes: tartigilug; ancak, béyle bir vergn yiridige
konulamarmistir?®,

Turkye’de uygulanabilecek bir Tobin Vergist asagida belirtilen dzelliklert
tagimalidir;

» Vergi, sadece sermaye c¢ikislanndan alinmali, sermayenin yurt icine
ainsinden almmamalidir. Aynca vergt kisa vadelt 1slemlerden alimmali
ve belli bir sire yurt icindeki bir finansal araca badlanan sermaye
vergiden 1stisna tutulmalidir. Nitekin benzen bir uygularmna Malezya
tarafindan 1997 Asya Knz sirasinda kisa bir stire 1¢in uygulanmus ve
basart elde edilmistir (béyle bir vergimin uzun dénem uypulanmasimin
ne tir bir etks yaratacads tam olarak bilimemektedir)®.

» Vergi bitin islemlen kapsamalidir. Her tidi tirev islem vergt

kapsarmmna alinmalidir.

> Dogrudan yabanet sermaye yatinmlan vergiden 1stisna tutulmals veya

oran %0 olmalidir.

» Spekilatf amach yatnmlar igin siireye gore defisen oranlar
uygulanmalidir (Omegin, 6 aya kadar olan portféy yatimmlan igin
%0.1, 6 aydan uzun portféy yatimmlan igin %0.05, bir yildan daha
uzun porttéy yatrmlan wcin %0.02 ve 18 aydan daha uzun portfoy

% Celali YILMAZ: a.gam.

* Hiiseyin SEN - Abdullah KESKIN - Ersan OZ: “Tobin Vergisi Spekiilatif Amach
Sermaye Hareketlerini Onlemede Bir Céztim Olabilir mi?”, Vergi Sorunlar Dergisi, Say:
190, Temmuz — 2004, s. 106.
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vatinmlan 1cin %0 seklinde). Bu sayede, spekilatif amagl kisa vadeli
yabanct sermaye cezalandinlirken, uzun vadell yatinmlar teswvik
edilmig olmaktadir. Bu tir bir uygulama denetun agisindan da
kolaylik saglar. Ciinkti daha az vergt 6demeyt amaclayan yabanci
sermaye, Ulkedeki kalis siiresini 1spatlamak isteyecefinden gins ve

cilis tanthlen ile gl belge diizenine dikkat edecektir.

» Spekilatf amacl yatnmlar icin distintlebilecek bir diger yéntem
1991 yilinda $dr’de uygulanan, belich streler 1¢in bankalarda zorunlu
kargilik bulundurulmast zorunlulugudur®

¥ Ayrica Bakanlar Kuruluna vergi oranlarinu belli bir oranda artirma ya
da azaltma yetkisi venlebilir. Anayasarmzin 73. maddesinde venlen
vetki bu vergt icin de uygulanabilmelidir. Boylelikle olusabilecek bir
dalgalanmada semmaye cilkisinin engellenmest 1¢in amnda midahale
ediebilir. Yurtict ve yurt dist bankalar arass déwviz islemlenni
denetleyecek bir bilgt 1slem ag kurulmali ve TCMB veya BBDK gibs
bir organa tam vyetki venlerek denetim saglanmalidir. Bu sayede

yurda gins yapan yabanct sermayenin yurt iginde ne kadar kaldig
takip ediebilir.

» Elde edilen vergi gelin kamu biitgess disinda ayn bir fonda
toplanarak TCMB’nin rezervlenne eklenmeli ve kurun istikran i¢in
kullarulmalidir. Bu sayede uluslararast kuruluglar (WB, IME gibi) ile
diger tlkelenn béyle bir vergn uygulamasi nederuyle dogabilecek

tepkilen: kismen de olsa énlenebilir.

Belirtilen cercevede uygulanacak bir vergi, uluslararasi bir uygulama
igermese bile, basan sanst yiksek olabilir. Cinkt kisa vadeli 1slemlenin dogrudan
sermaye gniginden ayrilarak verglendinilmest dogrudan sermaye ginisiu olumsuz
etkilemeyecedi aibi, kurun istikrara kavusmast ve knz niskinin azalmasi, dogrudan
sermaye girisinde olumlu bir etk yaratabilecektir.

VI. SONUC
1990°ls yillarda yasanan knzler, Tobin'in tlen stirdugi ve adinin verldig

sermaye hareketlenne yénelik global bir vergr uygulamasiu yeruden gindeme

getirrmistic. Vergy, genel olarak spekiilatif amacl sermaye hareketlenmin maliyeting

*® Hiiseyin SEN - Abdullah KESKIN - Ersan OZ:age., s. 107.
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artirdify ve caydiner bir etlt varattd icm, bu tir islemlerin neden oldugu
dalgalanmalarm  éniine gecilecedt ilen sirilmektedir. Ancak verginin  tim
dinyada aym bigmde ve oranda uygulanmasi, oramnm belidenmes, verg
kacakcilip ve vergiden kacinma gibi baz tekmk giiclikleninin yarn sira, ulusal
egemenlik ve finans piyasalanna hakun tlkelerin karst cikmalan gibi politik
giicliklert de bulunmaktadir.

Béyle bir vergirun Turkiye’de uygulanabilidify tartisilmalidir. Ancak son
villarda yasanan knzler Ulkermizdeki finansal piyasalarin ne kadar kinlgan
oldugunu ve bu tarz sermaye hareketleninin tlke ekonormusine ne kadar buyak
zararlar verdifini gostermektedir. Dolayisiyla Tobin Vergistnin Turkiye’de pryasa
sartlanna gore ve uluslararast alanda tepki ¢ekimeyecek bir bigimde uygulanmast

onerilebilir.
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