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Ozet

Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Tiirkiye 'nin AB iiyeligi
miizakereleri ¢ercevesinde, 2010 yilinda Tiirkive Sanayi Stratejisi
Belgesi’'ni  hazirlamistir. Bu belgede, AB’ye verilen taahhiitler
dogrultusunda rekabet giicii analiz edilen sektorlerin ¢ogunun ihracati
onemli olgiide ithalata bagimhidir. Ayrica reel doviz kurundaki
degismeler, dis ticarete konu olan mallarin géreceli fiyatlari iizerinde
etkili olarak sektorlerin uluslararasi rekabet giictinii etkilemektedir. Bu
calismada, reel efektif doviz kuru hareketleri ve belirsizliginin Tiirkiye
Sanayi Stratejisi Belgesi’'nde analiz edilen sektérlerin 2005:01-2012:Q2
donemi dis ticaret hacmine etkileri arastirilmigtir. Panel veri analizi
sonuclari, reel doéviz kurundaki artisin ithalati arttirirken ihracati
anlamli  bir sekilde azaltmadigimi  gostermistir. Reel doviz  kuru
belirsizligi ise ilgili donemde ihracat: olumlu etkilemekte,; ancak ithalat
hacminde anlamli bir diisiis yaratmamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Stratejik sektorler, reel doviz kuru, panel veri
analizi

THE RELATIONSHIP BETWEEN STRATEGIC SECTOR’S
FOREIGN TRADE VOLUME AND REAL EFFECTIVE
EXCHANGE RATE MOVEMENTS AND UNCERTAINTY

Abstract

Within the framework of Turkey's EU accession negotiations, Republic of
Turkey Ministry of Industry and Trade prepared Turkey's Industry
Strategy Document in 2010. Exports of most of these sectors, the

! Bu calisma Esin KILIC’1n “Doviz Kuru ve Sektorel Reel Doviz Kuru Volatilitesinin Dis
Ticaret Hacmi Uzerine Etkileri” adl1 doktora tezinden derlenmistir.

43



SAKARYA IKTISAT DERGISI/THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS

competitiveness of which were analyzed in this document in accordance
with commitments given to the EU, considerably depend on imports.
Furthermore, changes in the real exchange rate influence international
competitiveness by affecting the relative prices of tradable goods. In this
study, the effects of real effective exchange rate movements and
uncertainty on foreign trade volume of the sectors, which were analyzed
in Turkey's Industry Strategy Document, were investigated in the period
of 2005:Q1-2012:Q2. Panel data analysis results show that an increase
in the real exchange rate does not significantly decrease exports, while it
increases import. Real exchange rate uncertainty affects exports
positively in corresponding period; but does not have a significant
reducing impact on import volume.

Key Words: Strategic sectors, real exchange rate, panel data analysis

1. Giris

Avrupa Ekonomik Toplulugu ile 1963 yilinda imzalanip 1 Aralik 1964’te
yiriirliige giren Ankara Anlagsmasi’nda nihai hedefin Tiirkiye nin
topluluga tam iiyeligi oldugu belirtilmektedir. Bu hedef dogrultusunda
Tiirkiye’nin 1987 yilinda yaptigr tam {iiyelik bagvurusunun ardindan,
1996 yilinda imzalanan Giimriik Birligi Anlasmasi Tiirkiye-AB dis
ticaretine ivme kazandirmig; ancak Ankara Anlagmasi’ndan bugiine
gecen 50 yillik stirede AB ile tam entegrasyon saglanamamistir. 3 Ekim
2003 tarihinde tam iiyelik i¢in miizakere siireci resmen baslamis ve
Tiirkiye icin Miizakere Cerceve Belgesi yayimlanmistir. AB tam tyelik
miizakereleri, AB miiktesebati geregi 35 fasil lizerinden ylriitiilmektedir
ve Tirkiye’nin tam iiyelik hedefi dogrultusunda her bir fasildaki fasil
kapanis kriterlerine ulagsmas1 gerekmektedir.

Miiktesebat cercevesinde miizakereye acilan 14 fasildan biri olan Isletme
ve Sanayi Politikas1 faslinin teknik kapanis kriterini “2003 tarihli
Tiirkiye Sanayi Stratejisi Belgesi’nin yenilenmis Lizbon Stratejisi ve 9.
Kalkinma Plam1 g6z Onilinde bulundurularak revize edilmesi”
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olusturmaktadir (Tirkiye Cumhuriyeti Avrupa Birligi Bakanligi, 2014).
Kapanis kriterini saglamak amaciyla Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve
Ticaret Bakanligi, Tiirkiye Sanayi Stratejisi Belgesi’ni hazirlamig ve
belge 27 Ocak 2011 tarih ve 27828 sayili miikerrer Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir (Tlrkiye Cumhuriyeti Avrupa Birligi
Bakanligi, n. d.).

Tirkiye’nin uzun doénem vizyonunun “Orta ve yiiksek teknolojili
tiriinlerde, Avrasya’nin iiretim {issii olmak™ seklinde belirlendigi Tiirkiye
Sanayi Stratejisi Belgesi’nde AB’ye verilen taahhiitler dogrultusunda
otomotiv, makine, beyaz esya, elektronik, tekstil ve hazir giyim, gida ve
demir-gelik sektdrlerinin® rekabet giicii analizlerine yer verilmistir
(Tirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Ticaret Bakanligi, 2010: 10-13). Bu
sektorlerden otomotiv, makine, elektronik ve beyaz esya sektorlerinin
sektorel stratejilerinin belirlenmesine Isletmeler ve Sanayi Politikasi
fashina iligkin Tirkiye Miizakere Pozisyon Belgesi’nde yer verilmistir,
demir-gelik ve gida sektorleri ise 2003 tarihli Tirkiye Sanayi Stratejisi
Belgesi’'nde adi gegen sektorlerdir (Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve
Ticaret Bakanligi, 2010: 17).

Tiirkiye Sanayi Stratejisi Belgesi’nde incelenen bu stratejik sektorler
Tiirkiye’nin 2012 yilinda yaptig1 ihracatin %66’sim1 karsilarken; 2012
yilt ithalatinin %42’si yine bu sektorler tarafindan yapilmistir. 2012
yilinda ilgili sektdrlerin yaptigi ihracatin degeri 101 milyar dolar, ithalat
degeri ise 99.8 milyar dolardir. Bu rakamlar stratejik sektorlerin 2012
yilinda dis ticaret fazlasi verdigini gostermektedir. Ancak stratejik
sektorlerin ¢ogunun ihracatinin ithalata bagimli olmasi dis ticaret
fazlasinin oldukc¢a sinirli kalmasina neden olmustur.

% ISIC Rev. 3 siniflandirmasinda gida sektort 15-Gida Uriinleri ve icecek; tekstil ve hazir giyim
sektorl 17-Tekstil Grinleri ve 18-Giyim esyasi; demir-gelik sektorli 27-Ana metal sanayi; beyaz
esya ve makine sektorl 29-Baska yerde siniflandiriimamis makine ve techizat; elektronik
sektorli 30-Bliro, muhasebe ve bilgi islem makineleri, 31-Baska yerde siniflandirilmamis
elektrikli makine ve cihazlar, 32-Radyo, televizyon, haberlesme techizati ve cihazlari ve 33-
Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat; otomotiv sektéri 34- Motorlu kara tasiti ve
romorklar koduyla yer almaktadir.
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Gida sektorii, gida ihtiyacinin yasamsal olmasi nedeniyle stratejik oneme
sahiptir ve bu nedenle sektor, Tiirkiye imalat sanayinde biiyiik bir paya
sahiptir. 2012 yilinda 9,5 milyar dolar ihracat, 5,1 milyar dolar ithalat
yapan sektoriin dis ticareti karsilama orami %186,2°dir (Tirkiye
Cumhuriyeti Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2013a: 8). Sektor,
thracati ithalattan ziyade hammaddeye dayali bir goriintli
sergilemektedir. Sektoriin  dig rekabet giiclinii olumsuz etkileyen
faktorler, tarife dis1 engeller, tarim sanayi isbirliginin yeterince gelismis
olmamasi ve kayit dist ekonomi olarak goriilmektedir (Tirkiye
Cumhuriyeti Sanayi ve Ticaret Bakanligi, 2010: 206-207).

Uretim ve ihracati hammadde tedarikine bagli olan diger sektorler ise
tekstil ve hazir giyim sektorleridir. Sektorlerin emek yogun iiretim yapisi
nedeniyle is¢ilik maliyetleri rekabet yapisini etkileyen en onemli faktor
iken; enerji ve hammadde fiyatlar1 da sektoriin rekabet giicilinii
disiirmektedir (Tirkiye Cumhuriyeti Kalkinma Bakanligi, 2014: 134).
Tekstil sektorii 2012 yilinda 13,2 milyar dolar ihracat yaparken; 2012 yili
ithalati 5,4 milyar dolardir. Hazir giyim sektorii 2012 yili ihracat ve
ithalat rakamlar1 ise sirasiyla 11,9 ve 2,3 milyar dolardir. Bu iki sektor,
fazla veren dis ticaret yapisiyla en fazla net doviz girdisi saglayan
sektorler olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Tiirkiye Cumhuriyeti Kalkinma
Bakanligi, 2014: 4). Ancak artan firma sayis1 ve firmalarin faaliyet
alanlarin1 genisletmeleri nedeniyle hazir giyim iirlinlerindeki fiyat
rekabeti zorunlulugu da artmaktadir (Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi
Bakanligi, 2014: 7).

Demir-gelik sektorii, 2012 yilinda 17 milyar dolar degerinde ihracat
yaparken; ithalata 24 milyar dolar 6demistir. Elektrik ark ocakli iiretim
merkezlerinin hammadde olarak kullandigi hurdanin %70’inin ithal
ediliyor olmas iiretimin ve ihracatin ithalata bagimlilik oraninin oldukga
yiiksek oldugunu gostermektedir (Tiirkiye Cumhuriyeti Bilim, Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi, 2013b: 4). Bu durumun temel sebebi yurtici
hammadde iiretiminin yetersiz olmasidir. Sektoriin uluslararasi rekabet
giiciinii etkileyen diger 6nemli faktorler, Rusya ve Ukrayna gibi devletin
sektor treticilerine verdikleri devlet destegi nedeniyle fiyat avantaji
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saglamalar1 ve diinya hammadde iireticilerinin tekellesmesidir (Tiirkiye
Cumhuriyeti Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Sanayi Genel
Midiirligi, 2012a: 31-32).

Beyaz esya sektorii, Tiirkiye’nin teknoloji gelistiren sektorlerinden bir
olma ozelligi tasimasi acisindan oldukca onemlidir. 2012 yili sektor
ihracat1 4,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ithalat miktar: ise bir
onceki yila gore azalmis ve 1,12 milyar dolar olmustur. Degerli doviz
kuru tiretiminin %70’ini ihra¢ eden sektoriin rekabeti 6nlinde 6nemli bir
engel teskil etmektedir (Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Ticaret
Bakanligi, 2010: 184). Ayrica sektoriin beyaz esya iiretiminde kullandig:
paslanmaz ¢elik sacin biiyiik bir kisminin ithal ediliyor olmasi, iiretim ve
dolayisiyla ihracatin ithalata bagli oldugunu gostermektedir (Tirkiye
Cumhuriyeti Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2013c: 9)

Elektronik sektorii ise, genellikle montaj sanayine dayandigi igin,
ithracati ithalata bagimli olan bir diger sektordiir. Sektor ihracati 2012
yilinda 6,8 milyar dolar iken; ithalati 16,1 milyar dolara ulagmistir.
Ozellikle Uzak Dogu iilkelerinin maliyet avantaji ithalat rakamlarinm
yiiksek olmasina neden olmaktadir (Tiirkiye Cumhuriyeti Bilim, Sanayi
ve Teknoloji Bakanlig1 Sanayi Genel Midiirliigii, 2012b: 22). Sektoriin
ithalata dayali iiretim yapisindan deg§ismesi i¢in, sektore temel girdi
saglayan alt sektorlerin rekabet giicliniin arttirilmas1 gerekmektedir
(Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Ticaret Bakanligi, 2010: 193).

Ileri teknolojili iiriin iiretebilmek igin ara {iriin ithalati yapma
zorunlulugu bulunan makine sektoriiniin uluslararasi rekabet giicilinii
etkileyen diger onemli unsurlar doviz kuru istikrarsizliklar1 ve Uzak
Dogu rekabetidir. Ayrica sektoriin bir diger sorunu ithal iriinlerin yerli
triin olarak lanse edilmesidir (Tiirkiye Cumhuriyeti Bilim, Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi Sanayi Genel Miidirligi, 2011a: 24). Sektor
ihracat1 2012 yilinda 9,2 milyar dolar, ithalati ise 24,8 milyar seviyesinde
gerceklesmistir. Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 (2010:
180), sektdriin fiyat rekabeti agisindan giiglii oldugunu; ancak finansman
giicliikleri yasadigini belirtmektedir.
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Tiirkiye Sanayi Stratejisi Belgesi’nde rekabet giicli analizi yapilan son
sektor otomotiv sektoriidiir. Tirkiye Cumhuriyeti Bilim, Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi Sanayi Genel Miidirligi (2011b: 24), sektoriin
temel hammadde yetersizligi ve disa bagimlilik, motor aktarma organlari
teknolojisinde 0zgiin yerli tasarim eksikligi, tasit araclar ile aksam ve
parcalarda yerli katki paymin diisiik olmasi ve gerekli hammaddenin
yerli temin edememesi gibi sorunlarla karst karsiya oldugunu
belirtmektedir. Bu olumsuzluklara ragmen sektor 2012 yilinda 15,1
milyar dolar ithalat yaparken; ihracati 14,5 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

Uluslararasi rekabet noktasinda cesitli giigliikklerle karsi karsiya olan
stratejik sektorlerinin daha iyi ihracat performansi gosterebilmeleri icin
thracatin ithalata bagimlilig1 ve fiyat rekabeti yetersizlikleri sorunlarinin
¢Oziilmesi gerekmektedir. Ancak goreli fiyatlardaki degisme, iscilik ve
hammadde maliyetleri agisindan fiyat rekabetinin yiiksek oldugu
durumlarda bile, uluslararasi rekabet giiclinii distiriicii bir etki
gosterebilmektedir. Goreceli fiyatlar reel efektif doviz kuru ile temsil
edildigi durumda, reel efektif doviz kurundaki bir artig, iilke parasinin
reel anlamda deger kazanmasina neden olmaktadir. Bu ise, iilke parasinin
diger iilke para birimleri cinsinden fiyatinin artmasi, dolayisiyla iilkenin
thra¢ ettigi mallarin diger iilkelerde iiretilen mallara kiyasla daha pahali
hale gelmesi demektir. Goreceli fiyatlardaki artisin ihracat iizerindeki
etkisi bu nedenle negatif olacaktir. Ayrica doviz kuru belirsizlikleri de
thracatgilar tarafindan bir risk faktorii olmasi sebebiyle ihracati olumsuz
etkileyebilecektir.

Bu c¢alismada, reel efektif doviz kuru hareketleri ve belirsizligi ile
Turkiye Sanayi Stratejisi Belgesi’nde incelenen stratejik sektorlerin
2005:Q1-2012:Q2 donemi dis ticareti arasindaki iligki arastirilmaktadir.
Bir sonraki baslik altinda doviz kuru ve belirsizliklerinin dis ticarete
etkisini aragtiran literatiir ele alinacaktir. Daha sonra ¢alisma kapsaminda
ele alinan veri seti ve model tanitilarak ekonometrik analiz siireci
anlatilacaktir. Calismanin son boliimii sonu¢ ve degerlendirmelere
ayrilmistir.
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2. Literatiir Taramasi

Literatiirde doviz kuru ve doviz kuru belirsizligi ile dis ticaret hacmi
arasindaki iligkiyi arastiran calismalarda genellikle bu iliski toplam
ihracat ve ithalat ¢gercevesinde ele alinmakta ve bu dogrultuda bulgulara
ulagilmaktadir. Hepaktan, Cinar ve Diindar (2011), 1982:01-2011:07
donemine ait aylik Tiirkiye verileri izerinden reel efektif déviz kurunun
ihracat ve ithalat ile olan iligkisini Johansen Esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik testini kullanarak analiz etmistir. Calismada TUFE ve UFE
bazli reel efektif doviz kuru olmak iizere iki farkli kur degiskeni
kullanilmistir. Calismanin bulgulari TUFE bazli reel efektif doviz
kurunun ihracat ve ithalat iizerinde anlaml bir etkisi oldugu, UFE bazli
reel efektif doviz kurunun ise ihracat ve ithalati etkilemedigi seklinde
elde edilmistir. Aktas (2010), 1989: 1-2008:4 aylik verilerini kullanarak
VAR analizi yaptig1 calismasinda, ithalat ve ihracat degiskenlerinin
doviz kurundaki degismelere kars1 tepkisiz oldugu sonucuna ulagmustir.
Tapsin ve Karabulut (2013), 1980-2011 donemi verilerine Toda ve
Yamamoto nedensellik testi uygulamak suretiyle Tiirkiye’nin ithalati ve
ithracat1 ile reel doviz kuru arasindaki iliskiyi belirlemeye calismistir.
Calisma bulgular1 reel doviz kuru endeksinden ithalata dogru tek yonli
bir nedensellik iligkisi oldugunu gdstermistir. Doviz kuru politikalarin
dis ticaretin dengeye gelmesi iizerindeki etkinligini arastiran Terzi ve
Zengin (1999) ise, 1989:1-1992:12 donemi aylik verilerini kullanarak
toplam ve sektorel dis ticaret ile efektif doviz kuru arasindaki iligkiyi
tespit etmeye calismistir. Calismada ele alinan sektorler, Tarim ve
hayvancilik, maden ve tas ocak¢iligi ve sanayi sektorleridir.
Ekonometrik analiz yontemi olarak VAR yonteminin kullanildig:
calismada, toplam ve sektorel ihracat ve ithalat arasinda giiclii bir iligki
tespit edilememistir.

Sektorel diizeydeki ihracata doviz kuru volatilitesinin etkisini Tiirkiye’yi
ele alarak inceleyen Tungsiper ve Oksiizler (2006), 1980-2001 dénemi ii¢
aylik verilerini kullanmaktadir. Doviz kuru volatilitesinin ARCH temelli
model ile hesaplandigi ¢alismada ekonomik analizler Johansen
esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli kullanilarak yapilmastir.
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Analiz sonuglar1 doviz kuru volatilitesinin Tiirkiye’nin toplam ihracat1 ve
imalat sanayi mallari, hammadde, enerji ve tarim sektorii ihracati
tizerinde anlamli ve negatif etkisi oldugunu gostermektedir. GARCH
modeli kullanilarak hesaplanan reel doviz kuru volatilitesi ile toplam
ihracat, yatirim ve tiikketim mallar1 ihracati arasindaki iligkiyi inceleyen
Erden ve Saglam (2009), ekonometrik analizi 1989:01-2008:10 dénemi
verileriyle ylriitmiistiir. ARDL testi ve hata diizeltme modeli sonuglari
tilketim mallar1 ihracatinin doviz kuru volatilitesinden etkilenmedigini;
toplam ihracat ve yatirim mallar1 ihracatinin ise uzun donemde olumsuz
etkilendigini isaret etmektedir. Hatirli ve Onder (2009) ise déviz kuru
volatilitesinin ~ Tiirkiye ihracatt iizerindeki etkilerini tekstil ve
konfeksiyon sektorii 6zelinde ele alarak incelemektedir. 1998-2008
donemi aylik wverileri kullanilarak yiiriitilen ampirik calismada
ekonometrik yontem olarak Johansen-Jelius esbiitiinlesme testi, hata
diizeltme modeli ve Granger nedensellik testi kullanilmistir. Analiz
sonuclart GARCH modeli ile tahmin edilen déviz kuru volatilitesinin
tekstil ve konfeksiyon ihracati iizerinde anlamli ve negatif bir etkisi
oldugunu, ancak bu etkinin kalici olmayip tekstil ve konfeksiyon
thracatinin 10 aylik bir silire igerisinde dengeye geri dondiigiinii
gostermektedir.

Erdal vd. (2012), reel doviz kuru belirsizliginin Tiirkiye tarimsal ihracat
ve ithalati1 ilizerine etkisini Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger
nedensellik testi kullanarak 1995:1-2007:11 donemi verileriyle
incelemektedir. Calismada doviz kuru belirsizligi serisi GARCH modeli
ile elde edilmistir. Analiz sonuglarina gére doviz kuru belirsizlikleri uzun
donemde tarimsal ihracatt olumlu etkilemektedir. S6z konusu
belirsizliklerin tarimsal ithalata etkisi ise negatiftir. Do6viz kuru
volatilitesinin Tirkiye tarimsal dis ticareti lizerine etkilerini arastiran bir
diger ¢aligma olan Yanikkaya, Kaya ve Oztiirk (2013) ise reel doviz kuru
volatilitesinin Tiirkiye’nin 46 {llkeye gerceklestirdigi tarim sektorii
thracat1 tlizerindeki etkisini alt1 tarimsal iirlin (kuru incir, findik,
narenciye, yas ve kuru {zim ile islenmemis tiitiin) Ozelinde
incelemektedir. Calismada kullanilan volatilite Olgiisii uzun ve kisa
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donem volatilite olarak hareketli standart sapma yOntemiyle
hesaplanmistir. Poisson pseudo maksimum likelihood yontemiyle panel
veri analizi yapilan ¢alismada doviz kuru volatilitesinin ele alinan 6
tarimsal iirlin ihracatina kisa ve uzun donemde anlamli bir etkisi
olmadigi seklinde sonuglar elde edilmistir.
3. Veri Seti ve Model
Bu ¢alismada, reel efektif doviz kuru hareketleri ve belirsizligi ile 1SIC
REV 3. smiflandirmasina gore 10 stratejik sektoriin ihracat ve ithalat
hacmi arasindaki iliskiyi incelemek igin doviz kuru volatilitesi
degiskeninin dahil edildigi uzun dénem ihracat ve ithalat talep
fonksiyonlar1 kullanilmaktadir. Doviz kuru degismeleri ve belirsizlikleri
ile ihracat hacmi arasindaki iliski Esitlik (1)’de verilen model
kullanilarak ortaya konulmaya c¢alisilacaktir.
Log(EXi) = o + B1 Log(Yir) + B2Log(REER;) + P30y + &t
i=1,..,22, t=1,..,T (D
Volatilite disindaki tiim degiskenlerin logaritmik diizeylerinde yer
aldiklar1 ihracat modelinde, i sektorii i¢in t anindaki reel ihracat degeri
EX;.; yurtdist reel gelir Y;, sektorel reel efektif doviz kuru REER;, ile
ifade edilmektedir. o;; ise i sektorii i¢in elde edilen reel efektif doviz
kuru volatilitesi kullanilarak hesaplanan t anindaki volatilite degeridir ve
doviz kurundaki belirsizlikleri gostermektedir. Modelde sabit terim S, ile
ifade edilmektedir. Yurtdis1 gelir degiskeni katsayisina iligkin teorik
beklenti £, ‘in pozitif olmasidir. Sektorel reel doviz kuru degiskeninin
katsayisi olan f,’nin ise sifirdan kiiglik olmasi beklenmektedir. Reel
efektif doviz kuru volatilitesinin katsayisi olan S5 ise negatif ya da
pozitif deger alabilecektir. &;, hata terimini ifade etmektedir
Benzer sekilde Esitlik (2)’de uzun donem ithalat talep fonksiyonuna
doviz kuru volatilitesi degiskeninin eklenmesi ile olusturulan ithalat
modeli verilmektedir.
Log(IMj) = ap + a1 Log(Yyr) + a;Log(REER;) + az0; + &,
i=1,..,22, t=1,..,T (3.6)
Burada, IM;; i sektorii i¢in t anindaki reel ithalat degerini, Y;; ise yurtigi
reel geliri gostermektedir. Modelde sabit terim «,, yurtici reel
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degiskeninin katsayis1 @, reel efektif doviz kuru katsayisi ise a,
notasyonlariyla gosterilmektedir. Teorik olarak @, ve a, katsayilarinin
sifirdan biiyiik olmas1 beklenmektedir. Volatilite degiskenine ait katsay1
a3 ise sifirdan biiyiik ya da kiiciik bir deger alabilecektir.

fhracat ve ithalat hacmi degerleri, Tiirkiye Istatistik kurumu veri
tabanindan elde edilen nominal ihracat ve ithalat hacimlerinin baz yili
2003 olan ihracat birim deger ve ithalat birim deger endekslerine
oranlanmasiyla elde edilmistir Ekonometrik analiz 2005:Q1-2012:Q2
verileri kullanilarak yiirtitiilmistiir. Yurtdis1 gelir degiskeni Tiirkiye’nin
baslica 10 ticaret ortagi iilkenin GSYIH’smin agirliklandirilmis
ortalamasi ile elde edilmistir..® Yurtdis1 gelir degiskenini elde etmekte
kullanilan 10 {ilke ve Tiirkiye i¢in mevsimsel diizeltmesi yapilmis reel
GSYIH verileri OECD.Stat veri tabanindan elde edilmistir.

Ulusal diizeyde, doviz kuru hareketlerinin analizi toplam ticaret
tizerinden agirliklandirilmis déviz kurlarmma dayanmaktadir. Ancak bu
sekilde hesaplanan reel doviz kurlari,, doviz kurlarindaki hareket
nedeniyle degisen farkli sanayi dallarina 6zgii rekabet kosullarii
aciklamakta, endiistri ticareti lizerinden agirliklandirilmis bir reel doviz
kuru kadar basarili olamamaktadir. Calismada toplam ticaret {izerinden
agirhiklandirilmis  reel  efektif doviz  kurlarinin  yaratabilecegi
toplulastirma sapmasindan kaginabilmek icin stratejik sektorler icin
sektorel ticaretler kullanilarak agirliklandirilan reel efektif doviz kurlar
hesaplanmistir. Sektorel reel doviz kurlart i¢in hesaplama donemi
2003:Q1-2012:Q2 olmakla birlikte sektorel reel efektif doviz kuru
volatilitesinin  hesaplanmasinda yasanan gozlem degeri kayiplari
nedeniyle ekonometrik analiz gorece daha kisa bir donemi
kapsamaktadir. Tiirkiye’nin sektorel dis ticaretinde 2009-2011 donemi
ortalamasinda en yiiksek agirliga sahip 68 iilke reel efektif doviz kuru
hesaplamasina dahil edilmistir ve ayn1 doneme ait ikili ticaret akimlar

3 Yurtdisi gelir degiskeni olusturulurken ele alinan ilkeler Fransa, Hollanda, Almanya, italya,
ingiltere, ispanya, Belcika, Rusya, ABD ve israil’dir. Her bir sektér icin yurtdisi gelir degiskenini
elde etmekte kullanilan tlke agirhiklari, Turkiye’'nin -ilgili sektérde ve 2009-2011 déneminde-
ele alinan 10 {lkenin her birine olan ihracatinin ele alinan 10 tlkeye olan toplam ihracatina
bolinmesiyle elde edilmistir.
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sektorel reel efektif doviz kuru agirliklarinin hesaplanmasinda yer
almistir. Sektorel reel efektif doviz kuru hesaplamasinda Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin toplulastirilmig ve imalat sanayi reel
efektif doviz kurunu hesaplamakta kullandig1 ve Lee ve Yi (2005)’de de
kullanilan geometrik yontem izlenmistir. Dis ticaret hacmi
agirliklandirmasinda ise Saygili vd. (2012)’de kullanilan yontem tercih
edilmistir. Sektorel reel efektif doviz kuru hesaplanmasinda Esitlik (3)
kullanilmaktadir.

N .
REER = n(rerj)m},
j=1

N i n i
. X! . L M .
wt! =< J=17J .>Wx-l+< = J .>wm?
] N i N i ] N 2 N 2 ]
j=1 %) + Xj=1 Mj j=1 % + Xj=1 Mj

i
i _ X]' i
WXj = Sy o1 P wm;
j=14j
i
- 3)
N Mi
j=1%

Esitlik (3)’te iji, Wm]l: ve Wtji strastyla j tlkesinin, i sektorii ihracati,
ithalati ve dis ticaret hacmi igindeki agirhigidir. X}, i iilkesine yapilan
toplam ihracat ve M!, i iilkesinden yapilan toplam ithalat, N ise
hesaplamaya dahil edilen iilke sayisidir. rer;, j llkesi ile Tirkiye para
birimlerinin birbiriyle degisim oranmin fiyat etkisinden arindirilmis
halini, yani reel doviz kurunu temsil etmektedir. Hesaplanan sektorel reel
doviz kurunda gergeklesecek bir artis, TL’nin deger kazanmasi,
dolayisiyla da i sektorii altinda siniflandirilmis mallarin fiyatinin yabanci
mallara gore daha pahali hale gelmesi anlamina gelmektedir.

Sektorel reel efektif doviz kurlart iizerinden volatilite serilerini elde
etmek amactyla Oncelikle sektorel reel efektif doviz kurlarina uygulanan
ADF birim kok testi ile duragan olduklar1 belirlenmistir. Sektorel reel
efektif doviz kuru serileri en uygun ARMA modelleri ile modellendikten
sonra ARCH-LM testi ile modellerden elde edilen hata terimlerinin
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ARCH etkisi igerip igermedikleri arastirllmistir. ARCH-LM testi
sonuglar1 1., 4., 8. ve 12. gecikmelerde hata terimlerinin ARCH etkisi
icermedigi seklinde oldugundan volatilite hesaplamasinda ARCH temelli
bir model kullanilmamistir. Sektérel reel efektif doviz kuru
volatilitesinin hesaplanmasinda literatiirde volatilite hesaplama yontemi
olarak kullanilan bir 6nceki doneme gore degisimler, uygun trend
modelinden sapmalar ve AR(1) modelinden sapmalarin 8 donemlik
hareketli ortalama yontemi ile elde edilen standart sapmalar
kullanilmistir. Farkli yontemlerle elde edilen volatilite degiskenleri ile
hesaplama farkliliklarinin sonuglar {izerinde 6nemli bir etkisinin olup
olmadig1 tespit edilmeye ¢alisilmistir.

4. Ekonometrik Analiz

2011-2014 donemi igin hazirlanan Sanayi Stratejisi Belgesi’nde rekabet
giicii analizine tabi tutulan stratejik sektorlerin dis ticareti ile reel efektif
doviz kuru ve reel efektif doviz kuru belirsizlikleri arasindaki iliskiyi
aragtirmaya ge¢meden Once, paneli olusturan yatay Kkesit serilerinin
duraganlik 6zelliklerinin incelenmesi gerekmektedir. Calismada, panel
veri setini olusturan 10 stratejik sektore ait yatay kesitlerin birim kok
icerip icermedikleri Levin, Lin ve Chu (2002) (LLC) panel birim kok
testi kullanilarak analiz edilmistir. LLC testinde her i bireyinin (kisi,
sektor, tilke vb.) t zaman serisi gézlemi igerdigi bir panel i¢in {y;;}, i =
1,..,N, t =1,..,T stokastik siireci ele alinmakta ve bu stokastik
stirecin panelde yer alan her bir birey i¢in biitiinlesik olup olmadigi
belirlenmeye c¢alisilmaktadir. LLC testi ile panel birim kék sinamasi
yapilirken izlenen test siireci ADF regresyonunun uygulanmasi ve
ortogonallestirilmis  artiklarin ~ {iretilmesi, uzun donem standart
sapmalarin kisa donem standart sapmalara oraninin hesaplanmasi ve
panel test istatistiklerinin hesaplanmasi asamalarindan olusmaktadir
(Levin, Lin ve Chu, 2002: 2-8). Testin sifir hipotezi yatay Kesitlerin
birim kok icerdigi, alternatif hipotez ise yatay kesitlerin duragan oldugu
seklindedir. Tablo 1.°de yatay kesitlerin duraganlhigini test etmekte
kullanilan LLC panel birim kok testi sonuglar1 verilmistir.
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Tablol. LLC Panel Birim Kok Testi Sonuclar:

Model (1) Model (2) Model (3)
(Sabit terim ve | (Sabit terim dahil) (Sabit terim ve
trend yok) trend dahil)
Degisken t-| Olasilik(t t-| Olasilik(t t-| Olasilik(t
Istatistigi )| Istatistigi )| Istatistigi )

Log(EX) | 4.46266| 1.0000| -2.19294| 0.0142| -5.29349| 0.0000
Log(IM) | 3.59217| 0.9998| -4.28483| 0.0000| -5.74404| 0.0000
Log(Y) 9.59265| 1.0000| -2.16514| 0.0152] -2.23438] 0.0127
Log(Y/) | 3.38033| 0.9996| -4.57519| 0.0000| -3.47604| 0.0003

Log( 2.03429| 0.9790| -5.55496| 0.0000| -2.57454|  0.0050
REER,)

o5 -2.18772| 0.0143| -2.97073| 0.0015| -1.86273] 0.0313
oS -0.55775| 0.2885| -2.06080] 0.0197| 0.95058| 0.8291
oS -1.06629| 0.1431] -2.14237| 0.0161] -1.10000] 0.1357

Tablo 1. incelendiginde, sabit terim ve trendin dahil edildigi model
kullanilarak yiirtitiilen LLC panel birim kok testi sonuclari, sektorel reel
doviz kurlarinin AR(1) modelinden sapmalarinin 8 donemlik hareketli
ortalama yoOntemiyle elde edilmis standart sapmasit seklinde
hesaplanan o3 volatilite degiskeni disindaki tiim degiskenlere ait yatay
kesit serilerinin birim kok icerdigini gostermektedir. LLC panel birim
kok testinin yalnizca sabitin dahil edildigi model {izerinden
uygulanmasiyla elde edilen sonuglarina gore ise paneli olusturan yatay
kesit serileri en fazla %5 anlam diizeyinde duragan olarak karsimiza
cikmaktadir. Panel birim kok testi siireci uygulanirken sabit ve trendin
birlikte dahil edildigi modelin kullanilmasi durumunda ise o ve o3
volatilite degiskenlerinin yatay kesit serileri birim ko&k igeren
degiskenlerdir. Bu noktada, o3 ve o5 degiskenlerin grafikleri trend icerip
icermediklerini belirlemek amaciyla incelenmis ve degiskenlerin trende
sahip olmadiklar1 goriilmiistiir. Dolayisiyla, yalnizca sabit terimin dahil
edildigi model iizerinden yiriitilen LLC panel birim kok testi
sonuglarina dayanarak ekonometrik analiz siirecine ge¢ilmistir.

Doviz kuru hareketleri ve belirsizliklerinin stratejik sektorlerin  dis
ticareti ile iligkisi arastirilirken panel veri analizi kullanilmigtir. 2005:Q1-
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2012:Q2 doénemine ait 30 zaman gozlemi ve 10 yatay kesitten olusan
panel veri seti, sabit etkiler ve rassal etkiler modeli kullanilarak tahmin
edilmistir. Panel veri analizi, sektorel reel efektif doviz kurlarinin bir
onceki doneme gore degisimleri, uygun trend modelinden sapmalar ve
AR(1) modelinden sapmalar kullanilarak elde edilen 3 farkli volatilite
degiskeninin ihracat ve ithalat talep modellerine ayri ayri dahil
edilmesiyle olusturulan 3 ihracat ve ithalat modeli
yiuriitilmustiir. Farkli volatilite degiskenlerini igeren {i¢
modelinin tahmin sonuglar1 Tablo 2.’de verilmektedir.

Tablo 2. Diéviz Kuru ve Doviz Kuru Belirsizliklerinin Stratejik

uzerinden
thracat

Sektorlerin Thracatina EtKisi

Thracat Modeli
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli
Aciklayic
;3,. Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 1 | Model 2 | Model 3
egisken
ler
C -149.312 |-127.503 |-138.974 |-146.323 |-125.792 |-136.368
(- (- (- (- (- (-
1.48)** |12.17)** |11.85)** |11.33)** |12.07)** |11.69)**
Log(Yf) |5.820 5.075 5.459 5.716 5.015 5.368
(12.85)**|(13.72)**|(13.33)**|(12.73)**|(13.66)**|(13.19)**
Log( -0.229 |-0.338 -0.234 -0.229 |-0.334 |-0.233
REERg) |(-2.04)** |(- (_2' 11)%* (-2.05)** |(- (-2.10)**
3.21)*** ' 3.19)***
o° 2.917 2.580 3.393 2.798 2.584 3.338
(3.01)***|(3.14)***|(3.19)***|(2.89)*** |(3.15)***|(3.14)***
F=64.81 |F=65.23 |F=60.70 [x*= X2= xX*=
(p=0.000)|(p=0.000)|(p=0.000)|191.25 |193.95 |178.53
(p=0.000)|(p=0.000)|(p=0.000)
SIC=- SIC=- SIC=-
0.469 0.472 0.500

*kx, X% ve * katsaymin sirastyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde
istatistiksel anlamli oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 2’de verilen panel veri analizi sonuglar1 incelendiginde, sabit
etkiler ve rassal etkiler modeli kullanilarak tahmin edilen tim
katsayilarin bireysel olarak ve modellerin de bir biitiin olarak anlamli
olduklar1 goriilmektedir. Ayrica degisken katsayilari, sabit ve rassal
etkiler modelleri iizerinden yiiriitilen panel veri analizi ile birbirine
oldukca yakin tahmin edilmigtir. Farkli volatilite degiskenleri iceren {i¢
modelin tahmin sonuglari, yurtdisi reel gelir degiskeninin ihracat hacmi
tizerinde pozitif bir etkisi oldugunu isaret etmektedir. Elde edilen yurtdisi
gelir degiskeni katsayilari, yurtdis1 gelir degiskenindeki %1’lik bir artigin
ihracat hacmini %5-6 oraninda arttirdigini gostermektedir. Reel efektif
doviz kuru ise ihracati olumsuz etkilemektedir. Reel efektif doviz kuru
katsayilari, Model (1) ve (3) i¢in ise %5 anlam diizeyinde, Model (2) i¢in
ise %10 anlam diizeyinde bireysel olarak anlamli elde edilmistir. Reel
efektif doviz kurundaki %]1°lik artis, ihracat hacmi iizerinde %0,2-0,3
oraninda diisiise neden olmaktadir. Doviz kuru belirsizlikleri ise ihracati
arttirict bir etki yaratmaktadir. Tablo 3.’te farkli yontemlerle elde edilen
volatilite degiskenlerinin dahil edildigi {i¢ ithalat modelinin panel veri
analizi tahmin sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 3. Doviz Kuru ve Doéviz Kuru Belirsizliklerinin Stratejik

Sektorlerin ithalatina Etkisi

[thalat Modeli

Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli
Aciklayic
! .. Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 1 | Model 2 | Model 3
Degiskenl
er
-30.667 |-33.859 |-38.233 |-30.269 |-33.848 |[-37.993
C (- (- (- (- (- (-
7.44)*** 10.44)***|9.81)*** |7.23)*** |10.26)***|9.61)***
1.663 1.759 1.907 1.651 1.759 1.900
Log(Y) |(11.82)**|(15.18)** |(14.29)** |(11.57)** |(14.95)** |(14.06)**
* * * * * *

Log( 0.367 0.449 0.542 0.354 0.444 0.532
REERg) ((3.04)*** |(4.25)*** |(4.58)*** |(2.89)*** |(4.14)*** |(4.44)***
S -1.334 1.006 -0.894 1.477 0.938 -1.021

° (-1.35) |(1.19) (-0.81) |(-1.48) |(1.09) (-0.92)
F=83.13 |F=82.87 |F=83.46 |x?= X2= x?=243.6
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(p=0.000) [(p=0.000) [(p=0.000) [242.21  [240.67 |1
(p=0.000) |(p=0.000) | (p=0.000)

SIC=- |SIC=- _ [SIC=-

0427  |0.425  |0.467

sk %k ye * katsaymun sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde
istatistiksel anlamli oldugunu ifade etmektedir.
Tablo 3.’te verilen panel veri analizi verilen sonuglarina gore ithalat

modelleri bir biitiin olarak anlamhidir. Yurtici gelir ve reel efektif doviz
kuru %1 anlam diizeyinde bireysel olarak anlamli katsayilara sahip
degiskenler olarak karsimiza c¢ikarken volatilite degiskeni katsayisi
istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu sonu¢ doviz kuru belirsizliginin
ithalat hacmi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigini isaret
etmektedir. Yurti¢i gelirdeki %]1°lik bir artis ithalat hacmi iizerinde ayni
yonde ve %1,5-2 oraninda bir degisime neden olmaktadir. Reel efektif
doviz kuru ile ithalat hacmi arasindaki iligki ise ters yonliidiir. Reel
efektif doviz kurunun %1 oraninda artmasi, ithalat hacmi {iizerinde
%0,35-0,55’lik bir diisiis yaratmaktadir.

Thracat ve ithalat modellerinin panel veri analizi kullanilarak elde edilen
tahmin sonuglar1 beraber degerlendirildiginde, doviz kuru hareketlerinin
ithalat hacmi tizerindeki etkisinin daha yiiksek olmasi nedeniyle, dis
ticaret hacmine net etkisinin dis ticaret agig1 yaratici oldugu sdylenebilir.
Doviz kuru belirsizlikleri ise ithalati anlamli bir sekilde azaltmazken;
ihracat hacmini arttirmaktadir. Dolayisiyla doviz kuru belirsizlikleri, dig
ticarette var olan aciklarin kapatilmasini saglamaktadir. Déviz kuru
degismelerinin ve belirsizliklerinin dis ticaret hacmi tizerindeki etkisini
daha dogru bir sekilde degerlendirebilmek igin, panel veri analizi
sonucunda elde edilen hata terimlerinin otokorelasyon ve degisen
varyans ozelligi gosterip gostermedigi incelenmelidir.

Sabit etkiler modeli, yatay kesit birimine 0zgli bir sabit terim
olusturulmasi yoluyla yatay kesit birimine ya da zamana ait bireysel
etkilerin modele yansitilmasina imkan veren bir modeldir. Eger bireysel
etkiler bagimsiz degiskenlerle iliskili degilse, bireylere 0zgli sabit
terimlerin yatay kesit birimleri arasinda rassal olarak dagitilmis bir
sekilde modellenmesi daha dogru olmaktadir. Hsiao (2003), panel veri
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analizinde sabit ya da rassal etkiler modeli kullanmaya karar verilirken
veri setinin nasil bir yontem ile elde edildiginin g6z Oniinde
bulundurulmasi gerektigini belirtmektedir. Hsiao (2003)’e gore, veri seti
genis bir anakiitle icinden rassal olarak secilmis c¢ok sayida birim
tizerinden elde edilmigse rassal etkiler modelini kullanmak daha dogru
bir tercih olmaktadir. Ancak yatay kesitler karakteristik 6zellikler tasiyan
az sayida birimden elde ediliyorsa, diger bir deyisle yatay kesitleri
olusturan birimlere odaklaniliyorsa sabit etkiler modeli kullanmak daha
dogru olmaktadir. Sabit ve rassal etkiler modeli katsayr tahminleri
birbirine ¢ok yakin oldugundan, Hsiao (2003)’te belirtilen goriis
benimsenerek panel veri analizinden elde edilen hata terimlerinin
otokorelasyon ve degisen varyans Ozellikleri sabit etkiler modeli
tahminleri lizerinden incelenmistir. Hata terimlerinin degisen varyans
ozelligi gosterip gostermedigi modifiye edilmis Wald testi, hata terimleri
arasinda otokorelasyon olup olmadigi ise Wooldridge testi kullanilarak
arastirilmistir. Thracat ve ithalat modellerinin sabit etkiler modeli
kullanilarak tahmin edilmesiyle elde edilen hata terimleri {izerinden
yiiriitiilen modifiye edilmis Wald ve Wooldridge testi sonuglar1 Tablo
4.’te verilmektedir.

Tablo 4. Thracat ve Ithalat Modelleri Modifiye Edilmis Wald ve
Wooldridge Testi Sonuclari

Thracat Modeli

Model 1 Model 2 Model 3
Tanumlayicy Test Test Test
et | joraristivi |1 fotaristivi |C1"K| fstatistigi |10
Modifiye

edilmis |y?=159.22|0.0000 |x¥2=189.08| 0.0000 |y%=159.65| 0.0000
Wald Testi

Wog'fsrt'idge F=11.25 | 0.0085 | F=10.65 |0.0098 | F= 9.612 | 0.0127
Ithalat Modeli
Model 1 Model 2 Model 3
Tanumlayicy Test Test Test
Test | joraristivi \C1UK| jorasistiv |OMUK| fosatistigi |O10SHH
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Modifiye x%= 0.0000 x%= 0.0000 x2= 0.0000
edilmig 117.23 113.26 102.47
Wald Testi
Wooldridge| F=0.632 | 0.4471 | F=0.851 | 0.3804 | F=1.103 | 0.3210
Testi
Thracat ve ithalat modellerinden elde edilen hata terimlerine uygulanan

Modifiye edilmis Wald testi sonuglari her iic model i¢in de hata
terimlerinin degisen varyansh olmadigini isaret etmektedir. Wooldridge
testi sonuglarina gore ise ihracat modellerinden elde edilen hata terimleri
arasinda otokorelasyon bulunmazken; ithalat modellerinden elde edilen
hata terimleri otokorelasyon oOzellii tasimaktadir. Bu bilgi 1s181nda,
ihracat modellerinin panel veri analizi ile tahmin edilmesiyle elde edilen
katsayilarin standart hatalarina degisen varyans; ithalat modelleri katsay1
tahminlerinin standart hatalarina ise otokorelasyon ve degisen varyans
diizeltmesi uygulanmustir. Ihracat ve ithalat modellerinin sabit etkiler
modeli ile tahmin edilmesiyle elde edilen katsayilar Tablo 5.°te
diizeltilmis standart hatalar kullanilarak hesaplanan t istatistikleri ile
birlikte verilmistir.

Tablo 5. Déviz Kuru ve Doviz Kuru Belirsizliginin Stratejik
Sektorlerin Dis Ticaretine Etkisi

Ihracat Talep Modeli Ithalat Talep Modeli
Aql,k.laym Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 1 | Model 2 | Model 3
Degiskenler
C :49.312 :27.503 £_138.974 130,667 25'33.859 25'38.233
(-2.86)**

5,02)%** |4,95)*** |5 91)**x 4,01)%** |3.77)***

Log(Yf) |5.820 |[5.075 |5.459 |1.663 |1.759  |1.907
(5.59)** |(5.60)** |(6.57)** |(4.27)** |(5.63)** |(5.20)**

Log(REERg |-0.229 0367 |0.449 |0.542
-0.338  |-0.234

-2.17)* 3.58)** |(3.86)** [(4.41)**

) (207" | o0y (-o.00p (358 |(386)* |(4.41)

oS 2917 [2580 [3.393 |-1.334 |1.006 |-0.894
(2.51)** |(1.28)  |(2.60)** |(-1.03) |(0.66) |(-0.54)

F=14.50 |[F=16.89 |F=17.16 |F=29.68 |F=56.21 |[F=36.43
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(p=0.001 |(p=0.001 |(p=0.001 [(p=0.000 |(p=0.000 |(p=0.000
) ) ) ) ) )

SIC=- [SIC=- |SIC=- [SIC=- |SIC=- |SIC=-
0.4695 |0.4720 |0.5001 [0.427 |0.425  |0.467

FxEF* ve * katsaymin sirastyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde
istatistiksel anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Thracat ve ithalat modellerinde yer alan degiskenler igin tahmin edilen
katsayilarin bireysel anlamlilig1 diizeltme uygulanan standart hatalardan
elde edilen t istatistikleri ile birlikte degerlendirildiginde, ihracat
modelinde yer alan yurtdisi gelir ve ithalat modellerine dahil edilen
yurtici  gelir  degiskenleri katsayilar1  bireysel anlamliliklarini
korumaktadir. Ihracat talep modelinde yer alan sektorel reel efektif doviz
kuru degiskeninin katsayist Model (2)’de %5 anlam diizeyinde anlaml
iken; Model (1) ve Model (3)’ten elde edilen katsayilarin anlamlilik
diizeyi %10’a diismiistiir. Modellerin Schwarz bilgi kriteri degerleri ele
alindiginda, en uygun ihracat modelinin Model (3) oldugu
goriilmektedir. Biri en uygun ihracat modeli Model (3) olan iki ihracat
modelinden elde edilen sektorel reel efektif doviz kuru katsayisinin
anlam diizeyinin %5’in altina diismesi nedeniyle, sektorel reel efektif
doviz kurunun ihracata etkisinin istatistiksel anlamlilig1 tartismaya agik
kalmistir. Sektorel reel efektif doviz kurunun ithalati arttirict etkisi ise
anlamliligin1 korumaya devam etmistir. Dolayisiyla reel efektif doviz
kurunun dis ticaret hacmi {izerindeki net etkisi dis ticaret hacmini ve dis
ticaret agiklarini arttiricidir. Doviz kuru belirsizligi ile ihracat hacmi
arasindaki ayni yonlii iliski Model (1) ve Model (3) i¢cin %5 anlam
diizeyinde anlamli iken; doviz kuru volatilitesinin ithalat hacmi iizerinde
anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Doviz kuru volatilitesinin stratejik
sektorlerin ihracatini olumlu etkilemesi, stratejik sektorlerdeki ihracatgi
firmalarin  doviz kuru belirsizliklerinin yaratacagi kar imkanlarim
degerlendirmeyi  tercih  ettiklerini  gostermektedir. DoOviz  kuru
volatilitesinin dis ticaret hacmi tlizerindeki net etkisinin ise dis ticareti
arttiric ve dis ticaret aciklarini azaltict oldugu sdylenebilir.

Sonuc¢

Avrupa Ekonomik Toplulugu ile iliskileri 1963 yilinda imzalanan
Ankara Anlagmasi ile baglayan Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne tam tliyelik
resmi miizakere slireci, 3 Ekim 2003’te baslamig ve bu baglamda
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Tirkiye i¢in Miizakere Cerceve Belgesi hazirlanmistir. Miizakereye
acilan 14 fasildan biri olan Isletme ve Sanayi Politikas1 faslinin teknik
kapanis kriterini saglamak amaciyla Tirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve
Ticaret Bakanligi, 2010 yilinda Tiirkiye Sanayi Stratejisi Belgesi’'ni
yaymlamistir. Bu belgede, AB’ye verilen taahhiitler dogrultusunda
otomotiv, makine, beyaz esya, elektronik, tekstil ve hazir giyim, gida ve
demir-gelik sektorlerinin rekabet gilicli analizlerine yer verilmistir.
Rekabet giicii analizi yapilan bu stratejik sektorlerin ¢cogunun iiretim ve
thracat1 ithalata bagimlidir ve bu sektorler fiyat rekabeti noktasinda
cesitli giicliiklerle kars1 karsiyadir. Reel doviz kuru hareketleri, goreceli
fiyatlardaki ~ degigsmeler  sektorlerin  fiyat  rekabeti  giliciini
degistirebilecegi, doviz kuru belirsizlikleri ise ihracatgr firmalar
tarafindan risk unsuru olarak goriilebilecegi icin, sektorlerin mevcut
uluslararasi rekabet giiclinii diistiriicti etkiler yaratabilmektedir.

Bu calismada, reel efektif doviz kuru hareketleri ve belirsizligi ile
Tiurkiye Sanayi Stratejisi Belgesi’nde incelenen stratejik sektorlerin
2005:Q1-2012:Q2 donemi dis ticareti arasindaki iliski arastirilmaktadir.
Ekonomik analiz yontemi olarak panel veri analizi kullanilmistir ve
panel veri setinde ISIC Rev. 3 smiflandirmasina gore 10 sektor yer
almaktadir. Uzun donem ihracat talebi modelinde yer alan reel efektif
doviz kuru degiskeni, toplulagtirma sapmasindan kaginmak amaciyla her
bir sektor i¢in sektorel diizeyde hesaplanmis, ayrica hesaplama
yonteminden kaynaklanan farkliliklar1 kontrol edebilmek amaciyla doviz
kuru belirsizligini gosteren volatilite serisi ii¢ farkli yontemle
hesaplanmustir.

Calismada yiiriitiilen panel veri analizi sonuglari, doviz kuru hareketleri
ile thracat hacmi arasindaki zit yonli iliskinin %35 anlam diizeyinde
anlamli olmadigimi gostermistir. DoOviz kuru hareketlerinin  ithalat
tizerindeki etkisi ise pozitif ve anlamlidir. Dolayisiyla doviz kuru
artiglarinin stratejik sektorlerin dis ticaret hacmi lizerindeki net etkisi dis
ticareti ve dis aciklari arttiricidir. Doviz kuru belirsizlikleri ihracat hacmi
tizerinde anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir; ancak bu belirsizlikler
ithalat hacmini azaltmamaktadir. Stratejik sektorlerin ihracat ve ithalat
hacmi ile doviz kuru belirsizlikleri arasindaki iligki, dis ticaret hacmine
dis ticareti arttirict ve dis ticaret agiklarini azaltict sekilde yansimaktadir.
Doéviz kuru degismeleri goreceli olarak ucuz hale gelen ithalat mallar
nedeniyle ithalat hacmini arttirirken, doviz kuru belirsizliklerinin ithalati
etkilememesi sektorlerin liretim ve ihracatlarinin ithalata bagli yapisiyla
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iligkilendirilebilir. Stratejik sektorlerin ithalata bagliliginin azaltilmasi,
doviz kuru hareketlerinin fazla oldugu donemlerdeki ticaret agig1 sorunu
acisindan Onemlidir. Ayrica stratejik sektorlerde faaliyet gosteren
firmalarin doviz kuru belirsizliklerini bir risk unsuru olarak degil kar
firsat1 olarak degerlendirmesi, doviz kuru belirsizliklerinin ihracatta
dalgalanmalara neden olmak yerine ihracati arttirmasini saglamaktadir.
Bu durum, 6zellikle doviz kurunun yiiksek oldugu kriz dénemlerinde
sektorlerin imalat ve dis ticaretini olumsuz etkilenmesini dnleyecektir.
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