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oz

Satin Alma Giicti Paritesi, bir mal veya hizmet sepetinin satin alina bilmesi i¢in gerekli ulusal para
cinsinden orani ile hesaplanmasidir. Bu ¢alisma 01.01.2000— 31.12.2015 yillarinda aylar itibariyle veri seti
kullanarak Azerbaycan'da Satin Alma Giicii Paritesi teorisinin gegerliligi konusunda bir analiz yapma
amacini tagir. Dolayisiyla, veri seti Azerbaycan iilkesinin aylik Nominal Déviz Kuru, yurti¢i Tiiketici Fiyat
Endeksi gibi degiskenlerden olusmaktadir. Bu ¢alismada onemli olarak zaman serileri arasinda duraganlik
kavrami tizerinde durulmustur. Satin Alma Giicli Paritesinin Azerbaycan'da gegerli olup olmadigini
arastirmak icin ilk olarak Birim Kok Testi, Koentegrasyon Testi ve Hata Diizeltme Yontemleri hakkinda
bilgiler verildi daha sonra Tanimlayici istatistikler ve Korelasyon Katsayisi anlatilmistir. SAGP nin
gecerliligi igin Tanimlayici Istatistiklerden Ortalama, Medyan, Mod, Varyans, Standart Sapma excel ile
analizler yapilip Satin Alma Giicii Parite'sinin gecerli olup olmadig1 arastirildi. AZN/$ “2000-2015” ve
TUFE/AZN “2000-2015”, Korelasyon Katsayist igin ise “2000-2015”, “2009-2014” yillarinda aylik olarak
Tanimlayici Istatistikler excel de analiz edildi. Son olarak Satin Alma Giicii Paritesi gegerliliginin analizi
icin “Augemented Dickey Fuller Birim K6k Testi”, “Johansen Koentegrasyon Testi” ‘“Hata Diizeltme
Modeli” ile $/AZN % Degisimi “2000-2005”, “2006-2014”, “2015” ve TUFE/AZN ve TUFE/AZN %
Degisimi “2000-2005”, “2006-2014”, “2015” yillarinda aylik olarak Eviews programi ile duragan hale
getirilip, karsilagtirma yapilarak gecerliligi arastirildi.

Uygulanan testler neticesinde uzun donemde seriler arasinda iligki bulunmustur. Kurlar artan,
TUFE ise azalan oldugu goriilmiis ve TUFE Kurlardan ash oldugu anlasimistir. Yani Koentegrasyon
(Esbiitiinlesme) testi ile yapilan incelemede s6z konusu donemde Satin Alma Giicii Paritesinin gegerli
oldugu goriilmiistiir.
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VALIDITY ANALYSIS Of PURCHAING POWER PARITY FOR THE AZERBAIJAN REPUBLIC

Abstract

The purchasing power parity is calculated by the ratio of the national currency required to purchase a
commodity or service basket. This study aims to make an analysis on the validity of the Purchasing Power

Parity Theory in Azerbaijan using data set for months from 01.01.2000 to 31.12.2015 for several months.

Therefore, the dataset is composed of variables such as Nominal Foreign Exchange Rate of the Azerbaijan
country, Domestic Consumer Price Index. In this study, the concept of stationarity was emphasized
between time series. In order to investigate whether the Purchasing Power Parity is valid in Azerbaijan, first
the Unit Root Test, Cointegration Test and Error Correction Methods were explained. Then Descriptive
Statistics and Correlation Coefficient were explained. Median, Mod, Variance, Standard Deviation from
Descriptive Statistics for the validity of SAGP were analyzed with excel and it was investigated whether
the Purchasing Power Parity is valid or not. AZN / § "2000-2015" and TUFE / AZN "2000-2015" for the
correlation coefficient and "2000-2015" for the correlation coefficient and Descriptive Statistics excel in the
month of "2009-2014". Finally, for the analysis of the validity of the Purchasing Power Parity, the
"Augemented Dickey Fuller Unit Root Test", "Johansen Cointegration Test", "Error Correction Model" and
$ / AZN% Exchange "2000-2005", "2006-2014", "2015" TUFE / AZN and TUFE / AZN% Change was
made monthly by Eviews program in the years 2000-2005, 2006-2014, and 2015, and their validity was
investigated by comparison. As a result of the tests applied, long term relation was found between the
series. The currencies are increasing, while the CPI is seen to be decreasing, and it is understood that the
CPI is the original from the currencies. That is to say, in the examination conducted by the Cointegration
(Cointegration) test, it is seen that the Purchasing Power Parity is valid in the said period.

Keywords: Azerbaijan, Foreign Exchange, Purchasing, Standard Deviation, Correlation

GIiRIS

Bu makalede Satin Alma Giicti Paritesi hakkinda Literatiir taramasi yapildi, sonra ise SAGP nin Tanimi,

Onemi, Amaci, Hesaplanmasi, Kimler tarafindan kullanilir ve Tiirleri hakkinda bilgiler verilecektir.

Déviz kurlart ekonomik faaliyetleri etkileyen 6nemli gostergelerden biridir. Bu ¢aligmanin konusu olan
Satin Alma Giicti Paritesi doviz kuru belirlenme modellerinden biri olarak karsimiza ¢ikacaktir. Calismada
Azerbaycan i¢in 01:01:2000-31:12:2015 yillar1 Satin Alma Giicti Paritesinin gegerliligi “Augemented

Dickey Fuller Birim Kok Testi”, “Johansen Koentegrasyon Testi” ile incelenmis ve gegerliligi sinanacaktir.
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Azerbaycan TUFE, Azerbaycan Doviz Kurlari serilerini kullanilacaktir. Temelde serilerin duraganhk
dereceleri incelenerek uzun doénem dengelerinden faydalanilacaktir. Ik asamada duraganlik dereceleri igin
Augemented Dickey Fuller denklemlerden faydalanilacak ve duraganlik dereceleri tespit edilecektir.
Duraganlik dereceleri tespit edilen seriler ikinci agama olarak uzun donem dengeleri bulunmaga
calisilacaktir. SAGP teorisi incelenirken kullanilan ana yontem Koentegrasyon (Esbiitiinlesme) Testi bu
calismada kullanilacaktir. Sonra ise yapilan testte hata bulunursa Hata Diizeltme Yontemine'de

basvurulacaktir.

Satin Alma Giicii Paritesi literatiirde kullanilan metotlar, Duraganlik ve Zaman Serileri, Birim Kok Testleri,
Koentegrasyon Testi, Hata Diizeltme Yontemleri kavramlar1 hakkinda genis bir sekilde bilgiler verilecektir.
Literatiir taramasi; Taylor (2006), SAGP teorisinin gecerliliginin 1970’li yillarda yaygin oldugunu,
1980’1i yillarda ise yaygin olmadigini ileri stirmiistiir. Ancak, son yillarda yapilan ¢alismalarda ise SAGP
teorisinin oldukea gii¢lii bir sekilde desteklendigi goriilmektedir (Karoglou ve Morley, 2012). Breitung ve
Candelon (2005), Asya ve Latin Amerika’dan genis bir iilke grubunu ele alarak, Meksika ve Asya
krizlerinin SAGP hipotezinin gecerliligini ne yonde etkiledigini arastirmiglardir. Caligmalarinda, esnek
doviz kuru sistemini benimseyen Asya iilkelerinde SAGP hipotezinin gecerli oldugu, ancak ABD Dolarini
referans para birimi olarak kabul eden Giiney ve Latin Amerika iilkelerinde ise SAGP hipotezinin gecerli
olmadig1 sonucuna ulamiglardir. Payne ve dig. (2005), gecis ekonomilerinden biri olarak kabul goéren
Hirvatistan igin birim kok testleri ile SAGP hipotezinin gecerli olup olmadigini incelemislerdir. Alba ve
Papell (2005) c¢aligmalarinda, 1976-2002 donemine ait verileri kullanarak, 84 gelismis ve gelismekte olan
iilke icin SAGP hipotezinin gegerliligini incelemistir. Aylik veriler kullanilarak, panel birim kok yaklagimi
uygulanmis ve Avrupa ile Latin Amerika’da SAGP hipotezi gegerli olurken, Afrika ve Asya’da gecersiz
oldugu bulgusu elde edilmistir. Caglayan ve Sacgakli (2006) ¢alismalarinda, Tiirkiye ile Birlesik Krallik
arasinda SAGP hipotezinin gegerliliginin analizi i¢in 1995-2004 dénemine ait aylik veriler kullanarak,
birim kok testleri ile hata diizeltme modeli uygulanmistir. Elde edilen bulgular, bu iki iilke arasinda SAGP
hipotezinin gegersiz oldugunu ortaya koymuslardir. Doganlar (2006), 1995:01-2002:12 dénemi i¢in Engle-
Granger ve Phillips-Hansen testlerini kullanarak Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan ekonomilerinde
SAGP hipotezinin gecersiz oldugunu belirtmistir. Aslan ve Kanbur (2007), kirilmalar dikkate alinarak
1982:01-2001:01 ve 2001:01-2005:12 iki ayr1 donemler itibariyle 1982-2005 arasini kapsayan bir dsnemde
Turkiye icin SAGP’nin gecerliligini aragtirmis, birim kok ve es- bitiinlesme testleri sonucunda her iki
donem de de hipotezin gegerli olmadig1 sonucuna varilmigtir. Tatoglu (2009), 1977-2004 déneminde 25
OECD iilkesinde Satin Alma Giicii Paritesi teorisinin gecerliligini sinamak i¢in panel duraganlik testleri
uygulamis, yapisal kirtlmanmn oldugu ve olmadigi durumlar da ele alinarak, yapisal kirilma dikkate
alinmadan yapilan birim kok testlerinde sadece 10 iilkede SAGP teorisi gegerli iken, kirllmalar dikkate
alindiginda teorinin tilkelerin tamaminda gecerli oldugu goriilmiistiir. Agayev (2013), reel doviz kuru
serilerinin duraganlik ozellikleri dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok testleri kullanarak SAGP
hipotezinin gegerliligini Kazakistan i¢in incelemistir. Bu amagla, Kazakistan ulusal parasi Tenge’nin (KZT)
on ti¢ farkl reel kuru, Ocak 1995 — Aralik 2012 dénemine ait aylik veri seti kullanilarak gesitli birim kok

testi incelemelerine tabi tutulmustur.
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1. SATIN ALMA GUCU PARITESI'NIN KAVRAMSAL VE TEORIK CERCIVESi
1.1. SATIN ALMA GUCU PARITESININ TANIMI

Reel doviz kurunu hesaplamada kullanilan Satin Alma Giicti Paritesi, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi
farklilasmasini ortadan kaldiran para birimi doniistiirme oranidir. Eldeki toplu bir para parite orani ile farkl
bir para birimine doéniistiiriildiigiinde, tiim tilkelerde ayni sepetteki mal ve hizmetler satin almabilir. %
SAGP nin temel dayanagi tek fiyat kanunudur. S6z konusu kanun ayni malm iki farkli yerde ayni fiyat
diizeyine sahip olmas1 gerektigini ileri siirmektedir. Eger TFK gecerli ise, uluslararasi arbitraj ortak bir para
birimi cinsinden ifade edildigi zaman, iilkelere karsi her malin fiyatinin esitlenmesini gerektirmektedir.®*
SAGP yaklasimda; iilkedeki tiim mallar igin bu kanunun gecerli oldugunu belirtilmektedir. Bir baska
ifadeyle; herhangi bir zaman dilimi icerisinde iki farkli para birimi arasindaki kurda meydana gelecek
degisimi belirleyen esas husustur. Buna gore, bir iilkedeki fiyat seviyesinde meydana gelecek bir artis,
iilkenin para biriminde bir diisiise neden olacaktir. SAGP 'ne gore doviz kurlarindaki degisimin baglica
sebebi, iilkeler arasinda farkli enflasyon oranidir.%
Satin Alma Gicii Paritesinin matematiksel olarak ifade etmek istesek:

ERwi=Pa /Pt
ERyr : Nominal Déviz Kuru
Pq: Yurti¢i Fiyat Diizeyi
P:: Yabanci Ulke Fiyat Diizeyi

Iki iilke tizerinden durumu agiklarsak: karsilagtirmaya konu bir mal sepetinin fiyatmin iki iilkede de esit

olacaktir diyebiliriz.°

1.2. SATIN ALMA GUCU PARITESINiN ONEMi

Uluslararast ekonomide déviz kurlarinin belirlenmesi modellerinden biri olan SAGP bir kag acidan oldukga
biiyiik 6nem arz etmektedir. S6z konusu teorinin dnemini bes baslik altinda siralamak miimkiindiir.
a. Nominal ve reel soklar ile birlikte ortaya SAGP'den sapma, reel doviz kurlarindaki hareketlerin

aciklanmasinda kullanilmaktadir.

6 «“Satin Alma Giicii Paritesi”, https://tr.wikipedia.org/wiki/Satin_alma_giicli_paritesi Erisim

Tarihi:(09.11.2015)

¢ Burcu Ozcan, “Satin Alma Giicii Paritesi G7 Ulkeleri igin Gegerli mi? ?, H.U. iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt:30, Say1 2, 2012, s. 137

% Veli Yilanci, “Esik Otoregresif Modellerde Birim Kok Testi ile Satin Alma Giicii Paritesinin
Gegerliliginin Sinanmas1” (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), T.C Istanbul Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisit Ekonomi Anabilim Daly, Istanbul, 2007, ss.92-93

% Kemal Yildirim, Mehmet Mercan, S.Fatih Kostaoglu, a.g.m. s.76
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b. Kur uyusmazliginin derecesini belirlemektedir.

c. SAGP nin saglanmasi, a¢ik ekonomi makro ekonomideki varsayimlardan biridir.

d. SAGP, iilkeler arasindaki gelirlerin karsilastirilmasi igin enflasyon farklhiliklarmm giderilmesini
amaclamaktadir.

e. SAGP, paritelerin olusturulmasi i¢in kullanilmaktadir.®’

SAGP 'nin 6nemini daha genis ve kapsamli sekilde anlatacak olursak: Bir tilkenin yillara gore gelisme
diizeyinin belirlenmesinde genellikle, o tilkenin ulusal para birimine gore sabit fiyatlarla kisi bagina mili
gelir rakamlar1 temel alinmaktadir. Uluslararasi gelismislik diizeyi karsilagtirmalarinda ise ortak bir doviz
kuruna kisi basma milli gelir degerleri kullanilmaktadir. Resmi ve serbest doviz kurlari arasindaki
farkliliklar ve iilkelerdeki fiyat diizeylerinin farkli olusu bu tiir karsilastirmalarda doéviz kurunun
giivenilirligi yitirmesine yol agmistir. Bu durum doéviz kurunun sakincalarini ortadan kaldiran SAGP

yonteminin olusturulmasina neden olup ve 6nemini artirmistir.

1.3. SATIN ALMA GUCU PARITESININ AMACI

Ulkeler arasindaki fiyat diizeyi farkhiliklarini gidererek GSYIH ve bilesenlerinin bu tiir uluslararasi
karsilastirmalarina olanak veren ortak bir degisim oranidir.®

SAGP 'nin uygulama'da iki temel kullanimi1 vardir.
a. Milli gelirin iilkeler arasinda karsilastirilmasi igin,
b. Fiyat ile doviz kuru arasindaki iliskiyi inceleyip doviz kurunun belirlenmesi i¢in kullanilir.
SAGP 'nin bu temel kullanimi aslinda SAGP 'nin kullanim amaglarin1 da 6zetlenmektedir. SAGP iilkeler
arasindaki fiyat farklihklarini giderip GSYIH ve bilesenlerinin bu tiir uluslararas1 karsilastirmalara izin

veren bir oran olmustur. %

1.4. SATIN ALMA GUCU PARITESININ HESAPLANMASI

SAGP nin hesaplana bilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan temel veriler:

. Ulusal yillik ortalama fiyatlar,

. GSYIH ya ait ulusal harcama agirhklaridir.”

SAGP basit olarak iilkeler arasi fiyat farkliliklarinin kargilastirilimasidir. Basit olarak SAGP hesabini

gostermek gerekirse:

7 Okan Acar, “Satin Alma Giicii Paritesi ( Purcasing Power Parity) ve Tarihcesi” (19.01.2011),
http://www.okanacar.com/2013/01/satn-alma-gucu-paritesi-purchasing.html Erigim Tarihi:(8.03.2016)

68 “Satin Alma Giicii Paritesi Nedir 2- SAGP Nedir ? (Purchasing Power Parity-PPP”)
http://finansteknik.blogspot.com/2014/12/satnalma-gucu-paritesi-nedir-sagp-nedir.html (24.12.2014)

0 Ozgiil Volkan, “Satin Alma Giicii Paritesinin Gegerliliginin Kirilmah Birim Kok Testleri ile
Incelenmesi” (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), T.C Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Ekonometri Anabilim Dali Ekonometri Bilim Dali, Istanbul, 2013, s-10

70 Ayse Nesligill Kanbur, a.g.e. 2
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X ve Y gibi iki iilke olsun
SAGP = Pix/ Piy
Pix : i malinin X iilkesindeki fiyati,
Piy : i mahinmn Y iilkesindeki fiyatidir.”!
Omegin, 1 kg dana etinin fiyat1 Tiirkiye'de 15 YTL, ABD'de 20 Dolar ise, dana eti i¢in 1 BD dolarmin

Satin Alma Giicii Paritesi;

SAGP (TR/ABD) = % =0.75 YTL/Dolar

olarak hesaplanir. Bu deger, dana eti icin ABD'de 6denecek her bir Dolara karsilik Tiirkiye'de 0.75 YTL
O0denecegi anlamini tagimaktadir.
Uluslararasi karsilastirmalarda kullanilan SAGP de temel alinan degisken iilkelerin ekonomik faaliyetlerin
temelini olusturan GSYIH dir. GSYIH belirli bir yil icinde bir iilkede iiretilen ve ya tiiketilen mal ve
hizmetlerin toplamidir. SAGP hesaplamalarinda harcama yontemi ile elde edilen GSYIH esas alinmaktadir.
Formiilii su sekildedir:
S1—So/ So=Pa — Pt

S1: Baz alinan yilin doviz kurunu

S1—So/Se: Kurdaki ytizde degismeyi

Pq : Iki dénem arasinda ele alman iilkedeki enflasyon orani

Ps: Yabanci iilkedeki enflasyon oranini ifade etmektedir.

Bu formiile gore iki iilke arasindaki déviz kuru iki iilke arasindaki fiyat farklarindan
kaynaklanmamaktadir. NSAGP'de déviz kurundaki degismeler esas alinmaktadir. Dolasiyla NSAGP
enflasyonla ilgilidir.”

NSAGP uzun ve kisa vadede olmak tizere iki farkli siiregte izlenmektedir. Her analizde oldugu gibi bu

analizde de verilerin fazla olmasi sonucun daha giivenilir olmasini saglayacaktir.”

2. SATIN ALMA GUCU PARITESININ GECERLILiIGiN SINANMASI
2.1. TANIMLAYICI iSTATISTIKLER

Bilimsel arastirmalarda toplanan veriler genellikle diizensiz bir durumda bulunur. Incelenen vasiflar
acisindan hedef kitlenin yapisini ortaya g¢ikarabilmek icin ham veri adi verilen bu bilgilerin islenmesi
gerekir. Veri islenmesinde ise siniflama, gruplama, vasif kombinezonu teknikleri ile toplam (say1 ya da
frekanslar), oran (ytizdeler), ortalama (artimetik ortalama, mod, medyan) ve standart sapma gibi 6l¢iitlerden

yararlanilir.”*Tanimlayici Istatistiklerde hesaplama yapabilmek igin AZN/$ kuru igin bir aylik “volatiliye”yi

" Volkan Ozgiil, a.g.e, s. 11

2 Volkan Ozgiil, a.g.e, 5.16
3 Volkan Ozgiil, a.g.e, s.17

74 Tamimlayict Istatistikler http://www.istatistikanaliz.com/tanimlayici_istatistikler.asp Erigim
Tarihi: (03:04:2016)
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bilmemiz veya tahmin etmemiz gerekir. Volatiliteden kastimiz faiz, fiyat, veya kurlardaki degiskenlik veya
oynaklik. Eger AZN/$ kuru bir aylik “ volatilite”yi bilirsek riske maruz degeri

VaR = Volatilite x Pozisyon Degeri
Formula ile hesaplayabiliriz. Eger bir aydan daha fazla siireler i¢in riske maruz deger hesaplayacak 1 ay
icin buldugumuz VaR'1 elde tutma siiresinin karekokiinii alarak bulacagimiz katsay1 ile carpmamiz gerekir.

Ornegin: 10 ayhik bir sure icin VaR hesaplayacaksak formiiliimiiz su olacak;

VaR = Volatilite x Pozisyon Degeri x +/10
Volatilite hesaplamanin en temel yontemi risk faktorlerine ( faiz, kur, fiyat) ait tarihi verilerin standart
sapmasinin bulunmasidir. Standart sapma teknik olarak bir serideki elemanlarin ortalamadan sapmalarinin

birim olgiistidiir.

Risk yazininda “standart sapma” veya standart sapmanin karesi olan ‘varyans'in volatilite ile es anlamli
kullanildigin1 s6ylemek yanlis olmaz. Ancak volatilite hesaplamanin standart sapma diginda yontemleri de
vardir.

Konuyu bir 6rnek yardimiyla agiklayalim. Miiteakip sahifede verilen Tablo 1'de 01.01.2000—31.12.2015
doneminde AMB tarafindan yaymlanan giinliik kurlardan yola ¢ikarak hesapladigim Amerikan Dolar1 igin
aylik doviz alig kurlardaki degisimi gosteren 192 orneklik bir serimiz veya dagilimimiz var.

Tabloda ayrica AZN/$ kurlarindaki aylik yiizde degisimler i¢in Excel Programini kullanarak hesapladigim
tanimlayici istatistikler de mevcuttur.

Excel Programi ¢iktisinda simdi sirastyla elimizdeki seri i¢in “Artimeti Ortalama” , “ Mod” , “Medyan” ,

“Varyans” , ve “Standart Sapma”y1 hesaplayalim.”
1) Aritmetik Ortalama

Bir say1 dizisindeki elemanlarin toplaminin eleman sayisina boliimiine aritmetik ortalama denir.

Y- _ a
n n
X- ortalama, z X, - Elemanlarin say1, n- elemanlarin toplam say1’®
i=1
2) Mod

Bir say1 dizisindeki serilerde en c¢ok tekrar edilen elemandir. Tepe deger olarak da adlanir. Mod

birden fazlada ola biler. En ¢ok tekrar edilene frekans' da denir.”’

> M. Ayhan ALTINTAS, “Bankacilikta Risk Yontemi ve Sermaye Yeterliligi”, Turhan
Kitabevi Yayinlari, Kizilay-Ankara, Mart 2006. s.22

76 Aritmetik Ortalama ve Agiklik Nedir ? (Aralik) http://www.matematikciler.org/6-sinif/matematik-
konu-anlatimlari/428-aritmetik-ortalama-ve-aciklik-aralik.html Erisim Tarihi:(04:05:2016)
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3) Medyan

Kiigiikten biiyiige ya da biiyiikten kiigiige dogru siralanmig puan dagiliminda tam ortada yer alan,
yani siralanmis puan dagiliminda bastan ve sondan ayni sirada bulunan §l¢gme sonucuna Medyan (Ortanca)
denir.

Medyan Hesaplanmasi:

a) Siralanmig puan dagilimi tek ise Medyan (n tek ise) formiilii ile bulunur.

n n
b) Siralanmis puan dagihimi gift say1 ise (n ¢ift ise) (5 )+ (5 +1) ¢ikan sonug 2 ye boliiniir

Karigik say1 olarsa ilk dnce kiigiikten bilyiige dogru siralanir.”®
4) Varyans

Varyans serideki elemanlarmn aritmetik ortalamadan sapmalarin karesinin toplaminin 6rnek sayisinin

bir eksigine boliinmesi suretiyle hesaplanir.”

(X, —X)
O_2 — i=1
n-—1
RPN — X)) (X=X F + (X

n—1

5) Standart Sapma
Standart Sapma varyansin karekokiidiir. Volatilite olarak isimlendirilir.®

i(Xi _X—)2

n—1

(X, = X)? + (X, = X)? + e (X, = X)?

n—1

77 Mod Nedir ? http://modmedyan.nedir.com/ Erisim Tarihi: (04:05:2016)

8 Medyan Nasil Hesaplanr — Medyan Hesaplama Yontemleri — Medyan Hesaplama
http://www.tualimforum.com/genel-kultur/69286-medyan-nasil-hesaplanir-medyan-hesaplama-
yontemleri-medyan-hesaplama.html (04:05:2016)

7 M. Ayhan ALTINTAS, a.g.e. s-24
80 M. Ayhan ALTINTAS, a.g.e s-25
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a) Excel ¢iktisi ile 2000-2015 yillarinda 192 ay iizere AZN/$ i¢in Tanimlayici Istatistiklerden esasen:

Ortalama 1784,980133
Standart Sapma  2311,640554
Varyans 5343682,053
En biiyiik 0,7843

En kiicik  4936; oldugunu bilerek SAGP nin gegerli olup olmadigini arastira biliriz.
b) Excel ¢iktis1 ile 2000-2015 yillarinda 192 ay iizere TUFE/AZN icin Tanimlayici Istatistiklerden

esasen:

Ortalama 105,835

Standart Sapma  5,401493007

Varyans 29,1761267

En biyiik 100,21

En kiiciik 121,66; oldugunu bilerek SAGP nin gegerli olup olmadigini arastira biliriz.

6) KORELASYON KATSAYISI

Korelasyon katsayisi analize konu birden fazla degisken arasinda baglanti olup olmadigini ve eger baglanti

varsa bu baglantinin yéniinii anlamamiza yarayan, son derece énemli istatistiki bir yontemdir.%!

Korelasyon katsayisi -1 ila +1 arasinda degisir. Korelasyon katsayisi -1"e yaklastik¢a degiskenler arasinda
¢ok giiglii ters yonde, +1'e yaklastikca ¢ok giiclii ayn1 yonde iliski oldugunu gosterir. Katsayi sifira
yaklastikca, degiskenlerdeki hareketin birbirinden bagimsiz diger bir ifade ile korelasyonun zayif oldugu

anlagilir.3?

TABLO 1. $/AZN ve TUFE/AZN serileri i¢in Korelasyon Matrisi (2000-2015)

$/AZN ve TUFE/AZN serileri igin Korelasyon Matrisi

$/AZN TUFE/AZN
$/AZN 1
TUFE/AZN -0,249686696 1

Tablo 1. de $/AZN ve TUFE/AZN" ni esas alip Korelasyonun katsayisinin -1’e yaklastig1 igin hayli zayif

ve ters yonli korelasyon oldugu tespit edilmistir.

TABLO 2. $/AZN ve TUFE/AZN serileri igin Korelasyon Matrisi (2009-2014)

81 M. Ayhan ALTINTAS, a.g.e, s.31
82 M. Ayhan ALTINTAS, a.g.e, .32
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$/AZN ve TUFE/AZN serileri igin Korelasyon Matrisi

$/AZN TUFE/AZN
$/AZN 1
TUFE/AZN -0,943117516 1

Tablo 2.de $/AZN ve TUFE/AZN" ni esas alip Korelasyonun Katsayisin -1’e yaklastigi igin hayli zayif

ve ters yonlii korelasyon oldugu tespit edilmistir.

Yaptigimiz Augmented Dickey - Fuller (ADF) testinde 1st Difference’den ve None derecede Prob*'in
0,03-0,005 den kiigiik oldugu i¢in duragan hale geldigini goriiriikk ve hemginin t-Statistic’in ise alt hissede

yerlesen verileriden kiiciik oldugu i¢in duragan hale geldi.

Yaptigimiz Augmented Dickey — Fuller testinden sonra AZN/$ icin 2015 yilinda aylik kurlarin %
degisim i¢in duragan hale geldigi icin SAGP sinin gecerliliin sinanmasinda kullanila bilecektir.

TUFE % DEGISIM (2015)

TUFE/AZN igin 2015 yilinda ayhk TUFENIN % degisimi olarak duraganin sinanmast igin birim kok testi

kullanacagiz.

Yaptigimiz Augmented Dickey - Fuller (ADF) testinde 1st difference’den ve None derecede Prob* in
0,03-0,05 den kiigiik oldugu i¢in duragan hale geldigini goriiriikk ve t-Statistic’in ise hemginin alt hissede
yerlesen verlerin ceminden biiyiik oldugu i¢in duragan hale geldi.

Yaptigimiz Augmented Dickey — Fuller testinden sonra TUFE/AZN igin 2015 yilinda aylik TUFENIN %

degisim i¢in duragan hale geldigi icin SAGP sinin gecerliligin sinanmasinda kullanila bilecektir.

Var modelinde gecikme uzunlugu araligini bu testte birim kriterlerinde Akaike information criterion ve
Schwarz criterion gore belirlenir. Akaike information criterion ve Schwarz criterion'de ortalama

hangisinde olarak en diisiik deger alirsa onu kullanirik.

Yaptigim Var modeli testlerinde gecikme uzunlugu araligi olarak 1-2 de en duisiik deger alindig1 igin, bende
1-2 olarak kullandim. Var modelini kurduktan sonra ise, uygun gecikme uzunlugunu bulalim:

Karsimiza ¢ikan sonucglarda Eigenvalue (6zdeger), Trance Statictic (iz statistik), Critical Value ( kritik
deger), Prob (olasilik) kimi degerler var, Testi inceledigimiz zaman kag¢ tane esbiitiinlesme denklemi
oldugunu anlamak igin Prob (olasilik) degerine bakiriz, eger olasilik degeri 0,03-0,05 den kiiciikse onda

esbiitiinlesme degeri oldugunu anlayiriz.

Yaptigimiz testin 2 tanesinde olasilik degeri 0,03-0,05 den kiigiin yan1 None'larda Prob 0,0066 ve 0,0014

oldugu i¢in koentegrasyon oldugu anlasilir. Ve iki tane koentegrasyon denklemi kurmak olur.

At Most 1'lerde 0,03 - 0,05 den biiyiik oldugu i¢in koentegrasyon denklemi olmadig1 anlasilir.
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Genel olarak 2000-2005 yillar1 arasinda aylik olarak KURLAR ve TUFE % degisimini, degisken olarak
kullanip Johansan Esbiitiinlesme (Koentegrasyon) Testi yaptigimiz da Testin gecerli oldugu ve Kurlarin
TUFE biiyiik oldugu igin Azerbaycan Cumhuriyetin ‘de Satin Alma Giicii Paritesi'nin gegerli oldugu
anlasild.

Karsimiza ¢ikan sonuglarda Eigenvalue (6zdeger), Trance Statictic (iz statistik), Critical Value ( kritik
deger), Prob (olasilik) kimi degerler var, Testi inceledigimiz zaman kag¢ tane esbiitiinlesme denklemi
oldugunu anlamak igin Prob (olasilik) degerine bakiriz, eger olasilik degeri 0,03-0,05 den kiiciikse onda
esbiitiinlesme degeri oldugunu anlayiriz. Yaptigimiz testin 2 tanesinde olasilik degeri 0,03-0,05 den kiigiik
yani None'larda Prob 0.0001 ve 0.000 oldugu igin koentegrasyon oldugu anlasilir. Ve iki tane
koentegrasyon denklemi kurmak olur.

At Most 1'lerde de 0.0005 ler oldugu den 0,03-0,05 den kiigiik oldugu i¢in koentegrasyon denklemi oldugu

anlagilir.

Genel olarak 2005 yili arasinda aylik olarak KURLAR ve TUFE % degisimini, degisken olarak kullanip
Johansan Esbiitiinlesme (Koentegrasyon) Testi yaptigimiz da Testin gecerli oldugunu ve KURLARIN
TUFE'den daha biiyiik oldugu ve TUFE'nin KURLARDAN aslh oldugu anlasildig1 iigiin Azerbaycan

Cumbhuriyetin ‘de Satin Alma Giicii Partisi’nin gegerli oldugu anlasilmaktadir.
7) Hata Diizeltme Modeli.

Esbiitiinlesme Testi yapildig1 zaman uzun zaman serilerinde uyum saglanmasa, hata bulundugu zaman ve
Esbiitiinlesme testi analizi ile Satin Alma Giicti Paritesi'nin gegerliligi sinanmasi yapila bilinmiyor, bu
zaman Hata diizeltme Modeli kullanilarak hatalar diizeltilir sonra ise Koentegrasyon testi yapilip SAGP nin
gecerliligi sinanir. Ama yaptigimiz bu ¢aligmada hicbir hata bulunmadig) icin Egbiitiinlesme Testi ile Satin
Alma Paritesi'nin Azerbaycan Cumhuriyetinde gecerli oldugu anlasildi. Sonug¢ olarak Hata Diizeltme

Modeline gerek kalmadi.

SONUC

Bu calismada Azerbaycan'da Satin Alma Giicii Paritesi gecerliligi 01.01.2000-31.12.2015 dénemi arasi
aylik verilerle incelenmistir. Oncelikle Satin Alma Giicii Paritesi tanim1 yapilip, sonraki asamada ise her
Satin Alma Giicii Paritesi icin uygun testler kullanarak Satin Alma Giicii Paritesinin Azerbaycan'da
gecerliligi sinanmigstir.Satin Alma Giicti Paritesi tizerine yapilan ¢alismalarda ADF testleri ile incelemeler
yapilmistir. Veri Seti olarak TUFE ve Nominal Kurlarin % degisimi kullanildi. Yapilan testler neticesinde
uzun donem iligkiler bulunmaga c¢alisilmistir. Son olarak Satin Alma Giicii Paritesi gegerliliginin analizi
icin “Augemented Dickey Fuller Birim Kok Testi”, “Johansen Koentegrasyon Testi” ve “Hata Diizeltme
Testleri” ile $ /AZN ve $ /AZN % Degisimi “2000-2015”, TUFE /AZN ve TUFE /AZN % Degisimi
“2000-2015” yillarinda aylik olarak Eviews programi ile duragan hale getirilip analiz yapildi. Veriler %
degisimle duragan hale geldigi tigiin Esbiitiinlesme Testi yapildi Kurlarin Artan ve biiyiik TUFE nin ise

83



Aliyeva JOMELIPS - Journal of Management Economics

Literature Islamic and Political Sciences 2017, 2 (1): 73-86

azalan ve daha Kiigiik oldugu anlasildi. TUFE Kurlardan ash oldugu goriildii. Satin Alma Giicii

Paritesi'nin Azerbaycan Cumhuriyetinde gecerli oldugu yapilan testlerle ispat edildi.
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