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BORCLANMASI: KAC MiLYAR DOLAR OSMANLI
DEVLETI’NIN IFLASINA NEDEN OLDU?

Ahmet Kamil Tung:ell, Murat Yildirim?

OZET

Dis borglanma ile tilkelerin amaci, yurt disi kaynaklart sinirlt bir siire
ile tilke icine ¢ekmektir. Alman dis borglar temelde, cari denge agiklar ile
biitce agiklarinin finansmaninda kullanilmaktadirlar. Alindig1 zaman {ilke
ekonomisine gegici bir rahatlik saglayan dis borglar, iiretimi artiracak
alanlara yatirilmadiklar1 takdirde, ileride faiz ve anapara taksitlerinin
0denme zamani geldiginde sikint1 yaratabilmektedir. Osmanli bu deneyimi
mali bagimsizligim kaybederek yasamustir.

Osmanli Devleti ilk dig borcunu Kirim Savasi nedeni ile 1854 yilinda
Ingiltere’den almus, sonraki yillarda dis bor¢lanma artarak siirmiistiir. Alinan
dis borglar kisa siirede devletin iflasina neden olmus ve Osmanli Devleti
mali acidan ¢okmiistiir.

Bu ¢alismada Osmanli Devleti’nin dig bor¢ macerasinin ilk yirmi yil
olan 1854-1874 doneminde yapilan dis borglanmalar ve bunun devlete
maliyeti konu edilmistir. Sonra Osmanli Devleti’ni mali olarak iflasa
stiriikleyen dig borg tutarlarinin giiniimiiz parasiyla karsiligi hesaplanmistir.
Boylelikle, ¢ok kisa bir donemi kapsasa da Olgiisiiz dis borglanmanin bir
devleti nasil iflasa siiriikkledigi anlatilmaya calisilmistir.
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THE FOREIGN DEBT BORROWING OF THE OTTOMAN STATE
IN THE PERIOD OF 1854-1875: HOW MANY BILLION DOLLARS
LED THE OTTOMAN STATE TO BANKRUPTCY?

ABSTRACT

Countries have attracted foreign sources with a limited time by
external debt transactions. Basically foreign debts are used to finance budget
deficit and current account deficits. Providing temporary relief for the
country's economy, foreign debts may case troubles when the time comes for
payment of interest and principal payments unless they are invested in
productive areas. Ottoman had lived this experience by losing her fiscal
independence.

The Ottoman Empire took its first foreign debt in 1854 from the
United Kingdom because of the Crimean War and the amount of foreign
debts continuously increased in subsequent years.

In this study, it is subjected that the foreign debts taken in the period
of 1854-1874 was the first twenty years of the foreign debt adventure of the
Ottoman Empire and the cost of the debts taken to the state. Then, the
foreign debts are recalculated for the amount of money today which dragged
the Ottoman Empire into bankruptcy. Thus, though it covers a very short
period, how the excessive foreign borrowing led a state to fall into
insolvency is tried to explain.

Key Words: Foreign Debt, Ottoman Empire, Capitulation

1.Giris

Disa acik bir ekonomide iilkenin cari dengesini (X - M )3, o iilkenin
yatirim-tasarruf dengesi ile kamu kesimi (biit¢e) dengesi belirler. Ekonomik
biliylimenin saglanmasi icin iilkede yapilan yatirimlarin (I), 6zel kesimin
gerceklestirdigi tasarruflarla (S) finanse edilmesi gerekir. Ote yandan kamu
hizmetlerinin goriilmesi, devletin baslica gorevlerindendir. Bu hizmetler
devletin gider kalemlerini (G) olustururken, bunlari finanse edecek

3 (X), ekonominin doviz gelirlerini (M) ise doviz giderlerini gdstermektedir.
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kaynaklar (T) ise gelir kalemlerini olusturur. Buradan hareketle iktisat
literatiiriinde ¢ok bilinen cari denge, (S - 1) + (T - G) = (X - M) esitligi ile
ifade edilir. Kamu gelirlerinin giderleri karsilayamamasi (T < G) halinde
biitce acik vermekte, acigin kapatilabilmesi icin ek vergiler koyma ve/veya
i¢ borglanma yoluna gidilmektedir. Bu durum, iilke ig¢i tasarruflarin
azalmasina yol actigindan, yapilacak yatirnm harcamalarinin tutarini
dogrudan etkilemektedir. Ozel kesim tasarruflarinin  yatirimlar
karsilayamamasi (S < I) halinde, ya hedeflenen biiyiimeden vazgegilerek
tasarruflar kadar yatinm yapilacak, ya da hedeflenen biiyiimenin
gerceklestirilmesi icin planlanan yatirimlarin, dis borglarla finanse edilmesi
yoluna gidilecektir.

Dis borg sorunu, gilinlimiizde, az gelismis ya da gelismekte olan
iilkelerin sorunu oldugu kadar gelismis iilkelerin de sorunudur. Az gelismis
iilkelerde artan kamu harcamalari, milli gelirin de yeteri kadar artmamasi
nedeniyle vergi gelirlerinden karsilanamamakta ve tasarruflarin da yetersiz
olmasindan dolay1 i¢ bor¢lanma yoluna gidilememektedir. Bu iilkelerde, dis
bor¢glanma kagmilmaz bir sonug olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Gelismis
iilkelerde ise artan refah diizeyi tiiketimi tetiklemekte ve i¢ tasarruflarin
gittikce azalmasma yol agmaktadir. Ote yandan refah toplumu olmanimn
geregi olarak kamu harcamalar1 da artmaktadir. Sonug¢ olarak gelismis
iilkeler de dis bor¢lanma yapmak durumunda kalmaktadirlar.

Cari agigin olustugu, bir baska ifade ile iilkenin doviz gelirlerinin
doviz giderlerini kargilamamasi (X < M ) halinde, borcu borgla ¢evirmekten
baska bir yol kalmamaktadir. Bu durum, bor¢ alan iilkeden bor¢ veren
iilkeye sermaye akisini dogurmakta, bir baska deyimle “bor¢ tuzagi”
gerceklesmektedir. Dolayist ile iilkenin &deme kapasitesinin iizerinde
bor¢lanmaya gidilmesi, hem gelismis hem de az gelismis tlkeler iizerinde
aynt sonucu dogurmaktadir. Sonug¢ olarak, gelismislik diizeyinin borg
tuzagindan korunma acgisindan hi¢bir 6nemi yoktur.

Tiirkiye dis borg sorunu ile ilk kez 1854 yilinda tanismis, yirmi yil
icinde -1875 yilinda- moratoryum ilan etmek zorunda kalmigtir. Bu
calismada devletin iflasina yol acan borglarin bugiinkii dolar degeri
hesaplanmaya caligilacaktir.
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2. Osmanl Devletini Dis Bor¢lanmaya iten Nedenler

Biitiin tarih kitaplarinda Osmanli’nin ekonomik olarak az gelismisligi
vurgulanmaktadir. Gelismislik ve az gelismislik goreli kavramlar olup, bir
anlam kazanabilmeleri i¢in yekdigerine ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu agidan
yaklagildiginda Osmanli Devleti asla ekonomik faaliyetin, sermaye
birikiminin veya mali mekanizmalarin ve know-how’in* bulunmadig1, mali
ve ekonomik bir hiclik degildi. Osmanli ekonomisinde tarimin yani sira
loncalar seklinde orgiitlenmis gelismis bir el zanaatlari tiretimi de vardu.
Ayrica, devletin tarihi Ipek ve Baharat yollari iizerinde bulunmasi nedeniyle
gayet canli bir ticari hayat bulunmaktaydi (Eldem,1999:13).

16. ylizyilda tek “siiper gii¢” olan devletin, sonraki yiizyillarda bu
niteligini kaybederek iflas asamasma gelmesini hem i¢ hem de dis
gelismelere baglamak miimkiindiir.

Cografi kesifler nedeniyle, Dogu ile Avrupa arasindaki ticaret
yollarinin degismesi, Avrupa’nin gelismis {iilkelerinde sanayilesmenin
baslamas1 ve merkantilizm, Osmanli Devleti’nin smirlarii genigletmesinin
arttk miimkiin olmamasi, giiglii bir yerel smifin olugmasi, devletin vergi
gelirlerinin azalmasi, askeri harcamalarin artmasi, Osmanli’nin basta tarim
iiriinleri olmak {izere hammadde ihra¢ edip mamul mal ithal eder duruma
gelmesi gibi 17. ve 18. ylizyillarda yasanan icsel ve digsal gelismeler,
imparatorlugun toplumsal ve ekonomik yapisini biiyiikk Olciide sarsmis,
merkezi idarenin {iretim, idare ve vergi toplama iizerindeki kontrolii
azalmistir. Loncalar, ticaret ruhsatlari, sabit fiyatlar gibi araglar araciligiyla
kat1 kurallara dayali Osmanli ekonomisi, pazar i¢in liretimle birlikte, sistemi
biitlinliyle sarsan bir bunalima girmistir. Merkezi biirokrasi agisindan 19.
ylizy1l bir reform ve yeni diinya ekonomisine uyum saglama dénemi
olmustur (Anbar, 2009:20).

1699 Karlofga Antlagsmasi’ndan beri siirekli toprak kaybeden Osmanli
Devleti, ordunun yenilenmesi amaci ile reform ¢aligmalar1 baglatmistir. Bu
baglamda, 19.ylizyila gelindiginde devlet eli ile askeri amagli sanayi tesisleri
faaliyete gecirilmistir. II. Mahmud (1808-1839) tahta ciktiktan yirmi yil
kadar sonra 1827°de Eyiip’te kurulan, on bes ¢arktan olusan iplik fabrikast;
1810°da Hamza Bey isimli bir girisimei tarafindan ekonomiye kazandirilan,

# Know-how, bir isletmenin iiretim yontemleri ya da teknolojisine iliskin bilgi veya ticari
sirlar oralar tanimlanir.
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1816 yilinda II. Mahmut tarafindan satin alinarak ordu emrine verilen ve
1830'larm baslarinda da yenilenen Beykoz Deri Fabrikasi; III. Selim (1789-
1807) zamaninda 1805'de Beykoz'da agilan kagit fabrikasinin bir boliimiiniin
kumasg fabrikasi haline doniistiiriilmesi; Ordunun fes ihtiyacinin karsilanmast
amactyla 1835 yilinda agilan Feshane; 1836 yilinda Islimiye’de faaliyete
gecirilen bir yilin-iplik ve dokuma fabrikasi ile Sultan II. Mahmut'un
saltanatinin son yillarinda Tophane yakinlarinda insa edilen bir kereste ve
bakir levha fabrikasi devlet tarafindan kurulan askeri tesislere Ornek
gosterilebilir. Ote yandan modern {iretim tekniklerinin iilkeye kazandirilma
cabalar1 da bu donemde goriilmektedir. Ornegin Tophaneye bagh Top
Dokiim Fabrikasi ile Dolmabahge Tiifek Fabrikasi, iiretimde buhar giiciinden
yararlanilacak sekilde donatilmigtir (Seyidanlioglu, 2009:58-59).

Devilet eli ile -askeri amagli da olsa- sanayilesmeye ¢alisan iilke, 1838
Balta Liman1 Ticaret Antlagsmasi ve 1861-1862 yillarinda ¢esitli devletlerle
imzalanan ve Kanlica Ticaret Antlasmalari® adi verilen bir dizi antlasma ile
Bati’nin kapitalist sistemine eklemlenmek zorunda birakilmistir.

16 Agustos 1838 tarihinde Ingiltere ile imzalanan Balta Liman
Ticaret Antlagmasi hiikiimlerine gore, Osmanli Devleti'nde gerek tarim
iirlinleri gerekse sair egya ilizerinde i¢ ticarette uygulanmakta olan tekel (yed-
i vahid) usulii kaldirilarak, Ingiliz teb'asi tacire de Osmanli Devleti
topraklarinda ticaret yapma hakki tanmmustir. Ingiliz tacir, Osmanl
topraklar1 icinde her tiirli mal ve esyanin mubayaasinda (alim-satim)
Osmanli teb'asi tacirin 6demekte oldugu vergiyi 6deyecektir. Antlagmanin
ihracata yonelik hiikiimlerine gore Ingiliz tacir veya onun adina hareket eden
yabancilar bagka bir iilkeye gétiirmek tizere Osmanli Devleti'nin herhangi bir
yerinde satin aldiklar1 mali herhangi bir vergiye tabi olmaksizin miinasip bir
iskeleye getirebilecekler ve burada her tirlii vergiye karsilik olmak tizere
kiymetinden %9 oraninda tek bir vergi ddeyecekler ve o mal, iskeleden
ayrilirken eskiden oldugu gibi %3 oraninda glimriik resmine tabi olacaktir.
S6z konusu mal iskelede satin alinmis ise, bu durumda, sadece %3 oraninda

5 Bunlar, 29 Nisan 1861 tarihinde Fransa, 10 Temmuz 1861 tarihinde italya, 01 Ekim 1861
tarihinde Ingiltere, 10 Ekim 1861 tarihinde Belcika, 03 Subat 1862 tarihinde Rusya, 05
Mart 1862 tarihinde Isveg, 13 Mart 1862 tarihinde A B D, Danimarka ve Ispanya, 20 Mart
1862 tarihinde Prusya, 25 Mayis 1862 tarihinde Felemenk (Hollanda), 27 Mayis 1862
tarihinde Avusturya, 06 Mayis 1866 tarihinde Meksika, 23 Subat 1868 tarihinde Portekiz ile
imzalanan Ticaret Antlasmalarindan olugmaktadir.
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reftiyye (ihracatta alman giimrilk vergisi) 6denecektir. Osmanl
memleketlerine yapilacak ithalatta ise malin kiymeti {izerinden sadece %3
giimriik vergisi alinmasi kararlagtinllmigtir. Ek olarak, Antlagsma
hiikiimlerinden isteyen diger devletler de yararlanabileceklerdir (Kurdakul,
1981:213-215). Nitekim buna dayanilarak, ayni kosullarla, 1838-1858 yillari
arasinda tiim Avrupa devletleri ve Brezilya ile ticaret antlagmalari
imzalanmustir.

Ilki 29 Nisan 1861tarihinde Fransizlarla hemen arkasindan diger
devletlerle de imzalanan Kanlica Ticaret antlagmalar ile yabancilara dnceki
antlasmalarla verilen ticari imtiyazlar temelde korunmus, sadece tuz ve
tiitlinilin ticaretine sinirlamalar getirilmis, her tiirlii savas arac ve gereclerinin
Osmanl topraklarma sokulmasi yasaklanmigtir. Bu ciimleden olarak tuz ve
tiitlinlin Osmanli topraklarina ithali yasaklanmis; yabanci tacire, yerli tacir
statiisiinde onceden bildirim yapma sartryla tuz ve tiitiin ihracat1 yapma izni
verilmistir. Antlagma hiikiimlerine gore ihracatta alinan giimriik vergisi orani
%12'den %8'e indirilmis, her y1l yapilacak %1 indirimle vergi oraninin 7 yil
sonra %1 olarak sabitlenmesi hiikiim altina almmustir. Ithalatta alinan %3
oranindaki vergi, antlasmalar ile %2'ye indirilmis ve 8 yil sonra %1 olarak
sabitlenmesi kararlagtirllmigtir (Kurdakul, 1981:296-403).

Bu antlagmalarin sonucunda yerli iiretim, Sanayi Devrimi’nin getirdigi
seri Uretim kargisinda rekabet giiciinii yitirmistir. Antlagmalarla ithalattan
alman vergi oranlarinin diistiriilmesi, devletin vergi gelirlerindeki kayb1
artirmistir. Gelir kaybina ¢6ziim olarak bulunan paranin tagsis (sikkenin
icindeki degerli maden miktarinin diigiiriilmesi) edilmesi, esham kavaimi
cikarilmasi, i¢ bor¢lanma gibi 6nlemlere ragmen agik vermeye devam eden
biitceler, aslinda, iilkenin vergi sisteminde ve mali idaresinde gerekli
reformlarin yapilmamasinin bir sonucudur. Yapisal sorunlara ¢dziim
bulmadan kisa vadeli, glinii kurtarmaya yonelik onlemler alinmasi sadece
Darphane’yi kisa siireli olarak doldurmaya yaramis, uzun vadede
Imparatorlugu bir dis borg girdabina sokmustur (Y1lmaz,2002:191).

3. Osmanl Devleti’nin 1854-1874 Arasinda Aldig1 Dis Borglar
Osmanli Devleti'nin dis bor¢glanmasimma ge¢meden Once Tanzimat

donemine girilirken iilkede uygulanan para sistemi hakkinda kisaca bilgi
verilmesi yerinde olacaktir.
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Tanzimat dénemine girilirken Osmanli Devleti'nde piyasada 36 gesit
giimils para tedaviil etmekteydi (Akyildiz, 2003:33). Piyasada dolasimda
olan para ¢esidinin fazla olmasi, her tiirlii ticari ve finansal islemde iginden
¢ikilmast neredeyse olanaksiz olan karigikliklari yaratmigsti. 1844 yilinda
cikarilan Tashih-i Ayar Fermaniyla, altin lira ile glimiis kurustan olusan ¢ift
metalli para diizenine gecildi. Bu fermana gore 1 altin lira, 100 giimiis
kurusa esitlendi. Bir altin liralik sikke 7,216 gram agirliginda ve 22/24 ya da
ylizde 91,67 ayarindaydi. Bir glimiis kurus ise 1,2027 gram agirliginda ve
ylizde 83 ayarindaydi. Buna gore bir altin liralik sikke 6,6 gram saf altin; bir
gilimiis kurus ise 1 gram saf glimiis icermekteydi. 1922 yilina kadar, Osmanl
Devleti'nin piyasaya siirdiigii tiim giimiis ve altin sikkeler 1844'te belirlenen
standartlara sadik kaldi (Pamuk, 2000a:225-226). Osmanli sikkelerinin
yabanci paralar karsisindaki kurlar1 su sekilde belirlenmisti (Eldem,
1994:155):

Tablo 1: Tashih-i Ayar Kararindan Sonra Doviz Kurlari

1 Osmanh 1 Osmanh
Lirasinin Yabanci Lirasinin Yabanci
Karsih@1 | Paralarin Karsihig1 Paralarin
Yabanci Karsih@ Yabanci Karsihg
Paralar Kurus Paralar Kurus
Avusturya
Ingiliz Lirasi 0,903 110,69 Kronu 21,69 4,61
Frank 22,8 4,39 Florin 10,94 9,14
Mark 18,44 5,42 Ruble 8,54 11,7
Maisir Lirasi 0,88 113,37 Dolar 4,39 22,75

3.1. 1854 Bor¢lanmasi

Kirim Savagi’nin giderlerini kargilamak amaci ile yapilan bu
bor¢lanma Osmanli Devleti’nin yaptig1 ilk dis bor¢ anlagmasidir. Sultan
Abdiilmecit’in, 4 Agustos 1854 tarihli fermani ile 3 milyon sterlinlik dis
bor¢lanma yapilmaistir.

Bor¢ anlagsmasi Osmanli Devleti ile Biiyiik Britanya arasinda degil,
Osmanli Devleti ile Londra bankerlerinden Dent, Palmer and Company ve
bunun Paris Subesi, Goldsmith and Company arasinda yapilmstir.
Anlagmaya gore faiz haddi %6, itfa akdi %1 ve ihrag fiyat1 %80 olarak
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belirlenmistir (Blaisdell, 2008:38). Bu bor¢lanmanin faiz ve ana para
taksitleri i¢in Misir Hidivliginin cizye gelirleri karsilik gdsterilmistir
(Ozdemir, 2010:48).

3.2. 1855 Bor¢lanmasi

Kirim Savasi’nin Osmanli Devleti’ne maliyeti 11.200.000 ingiliz
lirasidir. Savag siiresince (1853-1855) devletin biitce agig1 ise 5.800.000
Ingiliz lirastn1 bulmustur (Yerasimos, 2001:94).

1854 Dborglanmasi Kirim Savasi’min  giderlerini  karsilamaya
yetmediginden yeni bir bor¢lanmaya gitmek kaginilmaz olmus sonugcta,
Osmanli Devleti ile Ingiltere ve Fransa arasinda 27 Haziran 1855 yilinda bir
bor¢ anlagmasi yapilmistir (Yilmaz, 1996:36). Faiz haddi %4 olan bu
bor¢lanmadan sonra hazineye yaklasik 5.65 milyon Osmanli altin1 girmistir.
Bor¢ karsiliginda, Misir vergisinin 1854 borglanmasindan serbest kalan
kismi ile Suriye ve Izmir giimriiklerinin gelirleri gdsterilmistir (Suvla,
1999:269).

3.3. 1858 Bor¢lanmasi

Osmanli Devleti’nin Kirim Savasi’ni finanse etmek icin ¢ikardigi, bir
gesit devlet i¢ borglanma senedi niteliginde olan ve aymi zamanda para
olarak da tedaviil eden kaimelerin biitiinliyle piyasalardan ¢ekilmesi amaci
ile yapilan bor¢lanmadir (Yerasimos,2001:138). 5 milyon Ingiliz sterlini
tutarindaki bu bor¢lanmaya yine Londra’daki Dent, Palmer ve Ortaklari
aracilik etmistir. Anlagmaya gore faiz haddi %6, itfa bedeli %1 olan
borglanmaya karsilik, Istanbul giimriik gelirleri ve okturva (ayak basti)
resminin bir kismi1 gosterilmistir (Yeniay, 1964:31).

3.4. 1860 Bor¢lanmasi (Mirés Bor¢clanmasi)

1860 yilinda gelindiginde Osmanli Devleti’nin ivedilikle ddemesi
gereken i¢ ve dis borg tutart1 10 milyon altin liraya ulagsmigtir (Yilmaz,
1996:37). Bu tutarin 900.000 liras1 6nceden alinan dis borglarin vadesi gelen
taksitleri, geri kalan1 ise Osmanli Hiikiimetinin Istanbul piyasasindan aldig
vadesi gelen dalgali bor¢lardan olusuyordu (Yeniay, 1964:32). Bu meblagin
Odenebilmesi igin tekrar dis bor¢ arayisina giren devlet, kredibilitesini
yitirmesi nedeniyle zamanin biiyiik bankerlerinden ret cevabi alinca, daha az
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taninmig bir sermayedar olan Fransiz Mirés ile bir bor¢ anlagmasi yapmak
zorunda kalmustir.

Anlagma sartlarina gore, istikrazin briit bedeli 400 milyon frank
(17.543.860 OL), faizi %6, itfa bedeli %0.84 ve ihrag fiyat1 %53.73 olarak
belirlenmistir. Osmanli Devleti’nin hazinesine girecek miktar ise, 215
milyon franktir (9.429.825 OL) (Yerasimos, 2001:36).

Mires'in iflasi nedeniyle basarisiz olan bu bor¢lanmada kesin olarak
satilan tahvillerin itibari degerleri 50.930.500 frank (2.233.794 OL) ve
Osmanli Devleti'nin eline gegen tutar ise 31.831.562 frank (1.393.121 OL)
idi (Yeniay, 1964.35).

3.5. 1862 Bor¢lanmasi

1858 bor¢lanmasimnin kaimeleri piyasadan kaldirmaya yetmemesi
nedeniyle Osmanli Devleti, yeni bir bor¢glanma yapmak zorunda kalmgtir.
Kaimelerin piyasadan ¢ekilmesi planina gore her bir kaimenin %40°’1 ayari
bozulmamis sikke ile ddenecek, geri kalanina da “esham-1 cedide” denilen
uzun vadeli tahviller verilecektir.

S6z konusu bor¢ anlagsmasi Londra’daki Devaux ve Ortaklar: ile
yapilmistir. Anlagsmaya gore 200 milyon frank olan borcun faizi %6, itfa
bedeli %2 ve ihrag fiyat1 %68 olarak belirlenmistir. Bu bor¢glanmaya karsilik
olarak tiitlin, tuz, damga ve temettii resimleri gosterilmistir (Yeniay,
1964:36).

3.6. 1863 Borclanmasi

1863 yilma gelindiginde Osmanli Devleti’nin maliye agisindan iki
onemli sorunu vardir. Birincisi Galata bankerlerine olan tutar1 biiyiik
meblaglara ulasan borglar, ikincisi ise 5’lik ve 6’lik olarak adlandirilan ve
tedaviil degeri %5’e kadar diismiis olan madeni bakir paralardir. Osmanl
Devleti bu nedenle, yeni kurulmus olan Osmanli Bankasi aracilif1 ile yeni
bir bor¢lanma yapmustir (Yilmaz, 1996:38-39).
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Osmanli Bankasi ile yapilan anlagsmaya gore alinacak borg tutart 200
milyon frank olup, faiz oran1 %6, itfa bedeli %2, ihrag fiyati 150 milyon igin
%72, kalan 50 milyon frank i¢in %68 olarak belirlenmistir. Borca karsilik
olarak, Bursa ve Edirne’nin ham ipek 6siirii, Izmir, Karesi ve Midilli’nin
zeytin Oslirii, baz1 vilayetlerin giimriik gelirleri ile 1860 ve 1862 yilinda
alinan borglarin karsiliklarinin fazlasi gosterilmistir (Yeniay, 1964:36).

3.7. 1865 Borclanmasi (Agnam istikraz)

Kendi imkéanlar1 ile vadesi gelen dis borglarin faiz ve anapara
taksitlerini 6deyemeyen Osmanli Devleti, yeni bir bor¢lanmaya gitmek
zorunda kalmistir. 11 Aralik 1865’te yapilan bu anlagmanin taraflari,
Osmanli Devleti ile Osmanli Bankasi, Paris’teki Crédit Mobilier ve Société
Général’dir. Anlagsmaya gore alinacak borcun tutari1 150 milyon frank olup,
faiz oran1 %6, itfa bedeli %2,24, ihrag fiyati ise 500 franklik her tahvil i¢in
330 frank olarak belirlenmistir. Bu bor¢lanmaya agnam (koyun) resmi ile
Ergani Bakir Madeni gelirleri karsilik olarak gosterilmistir. (Yerasimos,
2001:187).

3.8. 1865 I. Tertip Genel Borg¢larn

Osmanli Hiikiimeti, Galata bankerlerine olan bor¢larma karsilik
“Esham-1 Cedide”, “konsolit”, “esham-1 miimtaze” ya da “sergi ve hazine
tahvili” olarak adlandirilan i¢ bor¢lanma senetleri ihra¢ etmisti. 1865
bor¢lanmasi, i¢ borcun dig borca ¢evrilmesi amaci ile yapilmistir (Yeniay,
1964:39).

General Credit and Finance ve Société General de Finance ile yapilan
istikraz anlagmasina gore borglanilan miktar 40 milyon Osmanli altin lirasi
olup; devletin eline gecen net miktar 20 milyon Osmanli altin lirasidir.
Herhangi bir karsiligin gosterilmedigi bu borglanmanin ihra¢ fiyatt %50,
faizi ise %5 olarak belirlenmistir (Suvla, 1999:273).

3.9. 1869 Bor¢lanmasi
1869 yilina gelindiginde Osmanli Devleti’nin 1869-1870 biitgesi 3

milyon lira agik vermis ve ddenmesi gereken dalgali borg tutar1 da 5 milyon
liraya ulasmistir (Yeniay, 1964:41). Bunun yani sira, 1866 yilinda ¢ikan
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Girit ayaklanmasinin bastirilmast da Osmanli Devleti’ne biiyiilk masraflara
mal olmustur (Blaisdell, 2008:47).

Sultan Aziz’in Fransa ziyareti nedeniyle iki iilke arasinda gelisen
iligkiler, bor¢ anlagsmasinin Comptoir d’Escompte ile yapilmasia yol
acmistir. Anlasmaya gore alinacak bor¢ miktari 555.555.000 frank olup;
ihrag fiyatt %54, faiz bedeli %6, itfa bedeli %1 olarak belirlenmistir
(Yeniay, 1964:41-42). Borca karsilik olarak, Adalar Denizi, Halep, Adana,
Suriye, Yanya, Trabzon, Bosna, Aydin, Mentese, Konya asarlarinin bir kismi
ile Bagdat gelirlerinin bir kismi1 gosterilmistir (Komiircan, 1948:32).

3.10. 1870 Borclanmasi (ikramiyeli Rumeli Demiryollar: Istikrazi)

Bu borglanma ile biri Istanbul- Belgrat arasinda, digeri ise Selanik ile
Avusturya sinir1 arasinda olmak tizere 2.000 km’lik iki ana demiryolu
hattinin yapimi amacglanmistir. Hattin insast i¢in gerekli imtiyaz Briiksel
bankerlerinden Baron Hirsch’e verilmistir (Yeniay,1964:42-43).

Baron Hirsh’in yaptif1 ikramiyeli istikraz planina gore alinacak
borcun tutar1 34.848.001 Osmanli altin liras1 olup, faiz oran1 %3 ve ihrag
fiyat1 ise %32,125 olarak belirlenmistir. Lots-Tiirk olarak adlandirilan bu
bor¢lanma ile Osmanli Devleti’nin eline 11.194.820 Osmanli altin lirasi
gecmistir. Istikraza karsilik olarak Misir vergisi gosterilmistir (Suvla,
1999:274).

3.11. 1871 Bor¢lanmasi

1871 yilinin Ocak ay1 geldiginde Osmanli Devleti’nin vadesi dolan
ancak 6denemeyen dis borg taksitleri tutar1 12 milyona ulagsmisti. 1862, 1863
ve 1865 yillarindan kalan bu borg taksitlerinin tasfiyesi, Londra’daki bazi
kredi kurumlarinin %15’den asag1 olmayan fahis bir faiz fiyatiyla avans
vermeleri ile gerceklesmisti. Ancak kisa bir zaman sonra, Haziran ayinda
ayni sorun yeniden bag gostermisti (du Velay, 1978:183).

Londra’daki Louis Cohen and Sons ve Dent Palmer ve Ortaklari’nin
bagl bulundugu Crédit Generale Otoman ile yapilan bor¢ anlagmasina gore,
6.270.000 Osmanli liras1 olan borcun faizi %6, itfa bedeli %1, ihrag fiyati ise
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%73 olarak belirlenmistir. Bu bor¢lanma ile Osmanli Devleti’nin eline
4.577.100 Osmanli altin liras1 gegmistir. (Suvla, 1999:274).

3.12. 1872 Borc¢lanmasi (Hazine Tahvilleri)

Dis borglarin 1872°deki kupon bedellerinin 6denmesi, Banque Austro-
Ottomane ve Osmanli Bankasi’nin verdikleri avanslarla yapilabilmistir.
Ancak alinan bu avanslarin 6denmesi i¢in yeni bir istikraz kaginilmaz
olmustur (Komiircan, 1948:40).

S6z konusu bankalarla yapilan anlasmaya gore, hiikiimetin
278.155.000 frank degerinde g¢ikaracagi hazine tahvilleri, bu kuruluslarca
%98 ' ihrag fiyatiyla satin alimacak ve faizi ise %9 olacaktir (Yeniay,
1964:46). Borca karsilik olarak Edirne, Selanik ve Tuna vilayetlerinin
gelirleri ile Anadolu’dan gelen agnam resmi teminat gosterilmistir
(Yerasimos, 2001:205).

3.13. 1873 1I. Tertip Genel Borg¢lar:

Hikiimet, 1872 hazine tahvillerini zamaninda Odeyemeyecegini
anlayinca, 1873’te cikardig1 bir yasa ile, “1873 Ikinci Tertip Umumi
Borglar1” tahvilleri ad1 altinda %5 faizli 22.252.400 liralik tahvil ¢ikarmistir.
1872 hazine tahvillerinin 6.306.000 sterlin tutarindaki kismu genel borg
tahvilleri ile degistirilmis olup, degistirilmeyen kisim ise 4.820.200 sterlin
tutarindadir (Yeniay, 1964:48). Istikrazin ihra¢ fiyati %98,5, piyasa rayici
%84, faiz oran1 %9 olarak belirlenmistir (Y1lmaz, 1996:43).

3.14. 1873 Borc¢lanmasi

2 Eylil 1873’te Osmanli Hiikiimeti ile Crédit Général ve Crédit
Mobilier kurumlart arasinda yapilan 694.444.500 franklik istikraz
anlagmasina gore borcun faizi %6 ve itfa bedeli %1 olarak belirlenmistir. Bu
anlagma ile devletin kasasina giren miktar 374.777.830 franktir (Yeniay,
1964:48). Istikraza karsilik olarak, Tuna ve Ankara vilayetlerinin asari,
Anadolu agnami ve tiitlin rejisinin gelirlerinin  fazlasinin  bir kismi
gosterilmistir (Komiircan, 1948:43).
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3.15. 1874 111. Tertip Genel Bor¢clanmasi

1874 yilina gelindiginde vadesi dolan taksitler yine ddenememistir.
Yerel bankalardan saglanan 75 milyon frank ve Paris’te Osmanli Bankasi,
Comptoir d’Escompte ve Austro-Ottoman Bankasi’ndan alinan 1.600.000
sterlin tutarindaki avans ile borglarin Nisan kuponlari 6denebilmistir
(Yeniay, 1964:49). Kalan borglarin 6denebilmesi igin artik “devlet bankas1”
konumunda olan (Kémiircan, 1948:45) Osmanli Bankasi tarafindan yeni bir
Umumi Borglar tahvilati ¢ikarilmistir. Uciincii Tertip Genel Borglar
Tahvilati denilen bu yeni istikrazin itibari tutar1 40 milyon sterlin ya da
Fransiz parasi olarak 1 milyar frank olarak belirlenmistir (Yerasimos,
2001:214).

Bu istikraza umumi borglar denilmesinin nedeni ise, karsilik olarak
0zel bir gelirin degil devletin genel gelirlerinin gosterilmis olmasidir.
Istikrazin faizi %35 olarak belirlenmistir. Osmanli Bankas1 375 milyon frank
degerindeki tahvili %43,5 ihra¢ fiyati ile satin almis ve 175 milyon franklik
tahvili ise, hitkiimete agtig1 cari hesaba karsilik tutmustur (Yeniay, 1964:50).
Istikrazin geri kalan kismi 1875 senesi iginde muhtelif tarihlerde
yerlestirilmistir (du Velay, 1978:201).

4. 1875 Yilina Kadar Olan Bor¢lanmalara Genel bir Bakis

Osmanli Devleti moratoryum ilan ettigi 1875 yilina kadar toplam 15
adet dis borglanma yapmistir. Bu borglarin listesi Tablo 2’de verilmistir.
Osmanli Devleti, Tanzimat doneminde 245.759.873 OL (Osmanli Lirasi)
borg¢lanmis, ¢ikarilan tahvillerin ihrag fiyatlar1 ¢ogunlukla basa bagin altinda
oldugundan eline 134.221.281 OL gecmistir. Bir diger ifade ile ele gecen
paranin borglanilan tutara oran1 %54,63tiir.
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Tablo 2: 1875 Yilina Kadar Gergeklestirilen Dis Borglar

ihrac¢ Net Ele
Para Ana Para Fiyati Gegen
YIL Ana Para Birimi Kur(*) (OL) (%) (OL)

1854 3.000.000 | Sterlin 1,1] 3.300.000 80 2.640.000
1855 5.000.000 | Sterlin 1,1] 5.500.000| 102,63 5.644.650
1858 5.000.000 | Sterlin 1,1] 5.500.000 76 4.180.000
1860 50.930.500 Frank 0,044 2.240.942 62,5 1.400.589
1862 200.000.000 Frank 0,044 | 8.800.000 68 5.984.000
1863 200.000.000 Frank 0,044 | 8.800.000 71 6.248.000
1865 150.000.000 Frank 0,044 6.578.947 66 4.342.105
1865 I.T 40.000.000 OL 1| 40.000.000 50 20.000.000
1869 555.555.500 Frank 0,044 | 24.444.442 54 13.199.999
1870 792.000.000 Frank 0,044 | 34.848.000 32,13 11.196.662
1871 5.700.000 | Sterlin 11 6.270.000 73 4.577.100
1872 278.155.000 Frank 0,044 | 12.238.820 55 6.731.351
1873 11.T 11.465.555 | Sterlin 1,1] 12.612.111 55 6.936.661
1873 694.444.500 Frank 0,044 | 30.555.558 54 16.500.001
1874 111.T | 1.000.000.000 Frank 0,044 | 44.000.000 43,5 19.140.000
TOPLAM 245.709.873 134.221.281

(*) Tablo 1'deki kurlar kullanilmustir.

Tablo 2’de aracilara 6denen komisyonlar yer almadigindan, Osmanl
Devleti’nin eline gegen toplam para yukaridaki tutardan daha azdir. Ornegin,
1854 yilinda yapilan 3.000.000 Sterlin tutarindaki bor¢lanma sonrasinda
tahvillerin ihrag fiyatinin %80 olmasit nedeniyle Osmanli hazinesine
2.400.000 Sterlin’lik bir tutar kalmakta, yapilan diger kesintilerle birlikte
2.018.845 Sterlin’e diismektedir. Bu g¢ercevede borglanmay1 gergeklestiren
Goldsmith ve Palmer miiessesesine 48.000 Sterlin tutarindaki %2 komisyon,
Osmanh tarafi adina borglanmaya aracilik eden Black ve Durand adli
tiiccarlara 9.628 Sterlin tutarinda komisyon, nakit olarak Osmanli hazinesine
Odenecek tutarin sigorta ve diger masraflari i¢in Bank of England’a 8.088
Sterlin, kredinin ilk alt1 aylik faizi i¢in 90.000 Sterlin, barut bedeli olarak
Hallinson adl1 tiiccara 20.000 Sterlin ve son olarak Fransa devletinden alinan
5.000.000 Frank tutarindaki borcun faizi ile birlikte 6denmesi karsiliginda
yapilan 205.439 Sterlin’lik 6demeler olmak iizere toplam 381.155 Sterlin’lik
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kesinti yapilmistir (Akar ve Al, 2003:17). Bu borglanmadan Osmanl
hazinesine giren 2.018.845 Sterlin’in Osmanli Lirast karsilig1 2.220.730
OL’dur.

Osmanli maliyesinin durumu bozuldukga, hazineye giren miktarlarin
yeni tahvillerin itibari degerlerine orani, yiizde 50’nin de altina diismiistiir.
Bir baska deyisle, 1860°dan sonra, hazineye giren bir Ingiliz lirasi icin, iki
Ingiliz lirasindan fazla borg yaratiliyordu. Bu nedenle, Avrupa devletlerinin
garantisi altinda piyasaya siiriilen birkag¢ istikrazdan sonra, Osmanli dis
bor¢lanmasinda gergek faiz oranlari, pek seyrek olarak yilizde 10’un altina
inmistir. Baz1 istikrazlarda ise bu oran yiizde 12’yi agmaktadir (Pamuk,
1994:64).

Osmanlt Devleti'nin 1854-1914 yillarinda aldigt dis borglar
toplammin  %33,91'inin emisyon farki ve komisyon olarak o6dendigi,
%44,77'si ile eski borglarin 6dendigi, %5'1 ile biitce agiklarinin kapatildigs,
askeri harcamalara %5,58'inin ayrildigi, %4,53" ile yatirimlarin finanse
edildigi, %5,81'inin hazineye giren net tutar oldugu, diger harcamalara ise
%0,40'nin  ayrildig1 goriilmektedir. Buradan agikca anlagilmaktadir ki,
Osmanli Devleti, bir yandan eski borglara ayrilan paylar ve diger yandan
emisyon-komisyon yitikleri yiiziinden borglandigi her 100 liranin ancak
21,32 lirasindan  dogrudan  yararlanmistir. Buna  karsihk  faiz
ylikiimliiliigiiniin her on bir y1lda anapara tutarina ulastigi, kesinti yolu ile ilk
anda emisyon ve komisyondan 33,91 lira yitirildigi ve ayarica da ana paranin
O0dendigi diisiiniiliirse, yapilan her 100 liralik bor¢glanmadan borg¢ veren
iilkelerin on bir yilda bir 233,91 lira kazan¢ sagladigi goriliir (Fisek,
1967:162-163).

5. Osmanh Dis Bor¢larinin Giiniimiizdeki Karsihgi

Osmanl1 borglariin giiniimiizdeki karsiliklarinin bulunmasi i¢in dort
farkli yol izlenmistir. Ilkinde Birlesik Devletler tiiketici fiyat endeksleri,
ikincisinde Sevket Pamuk'un 1850-1994 yillar i¢in olusturdugu tiiketici fiyat
endeksleri, tgilinciisiinde yine Sevket Pamuk'un 1845-1998 yillari igin
hesapladigi, bir Osmanli Kurusu'nun 1998 yili sonundaki Tiirk lirasi
degerleri kullanilmigtir. Dordiinciisiinde ise bir Osmanli lirast igeriginde
bulunan altinin ons degeri lizerinden hesaplama yapilmistir.
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5.1 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi Kullanilarak Yapilan Hesaplama

Birlesik Devletler Istatistik Biirosu 1982-1984 yillarim baz olarak
alan, 1913 yilindan giiniimiize kadar olan tiiketici fiyat endeksini
yaymlamaktadir. Bu endeksin 1854-1874 degerleri igin Chicago Universitesi
Profesorlerinden Samuel H. Williamson ve Lawrence Officer'in
calismalarindan yararlanilmig (http://www.measuringworth.com/uscpi/) olup
Tablo 3'te sunulmustur.

ABD Tiiketici fiyat endeksi dikkate alindiginda 2012 yili itibariyle
1854'teki fiyatlarin 28 kat, 1865'teki fiyatlarin 15 kat, 1874'teki fiyatlarin 21
kat arttig1 gézlenmektedir.

Tablo 3: ABD Tiiketici Fiyat Endeksi

Yil [1982-84=100 | Artis Katsayis1| Yil | 1982-84=100 | Artis Katsayisi
1854 8,14 28,21 1869 13,21 17,38
1855 8,38 27,4 1870 12,65 18,15
1858 7,98 28,77 1871 11,84 19,39
1860 8,06 28,49 1872 11,84 19,39
1862 9,75 23,55 1873 11,6 19,79
1863 12,17 18,87 1874 11,04 20,8
1865 15,79 14,54 2012 229,59

1854-1874 doneminde Osmanli Devletinin aldigi dis borglarin
Osmanl lirast cinsinden Tablo 2'de verilen degerleri, Tablo 1'de yer alan
10L= 4,39 USD kuru iizerinden Amerikan Dolarina g¢evrilmis ve ABD
Tiiketici Fiyat Endeksi artis katsayilar1 kullanilarak 2012 yil sonu degeri
olan 20,6 milyar dolar'a ulasilmistir. Sonuglar Tablo 4'te sunulmustur.




Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 17
Haziran 2014 Cilt 16 Say1 1 (1-26)
Tablo 4: 1875 Yilina Kadar yapilan Bor¢lanmalarin Bugiinkii Degeri
ABD
Anapara Tﬁl.(eﬁd Anapara
yiL | AnaPara JOLIUSD | yopyieqari | FIYat | 5gpy 9012
(OL) kuru Degeri Indeksi Degeri
Artig
Katsayisi
1854 3.300.000 4,39 14.487.000| 28,21 408.608.149
1855 5.500.000 4,39 24.145.000 274 661.509.612
1858 5.500.000| 4,39 24.145.000 | 28,77 694.667.989
1860 2.240.942| 4,39 9.837.735| 28,49 280.228.991
1862 8.800.000| 4,39 38.632.000| 23,55 909.694.449
1863 8.800.000| 4,39 38.632.000| 18,87 728.802.044
1865 6.578.947| 4,39 28.881.577| 14,54 419.944.353
1865 1.T | 40.000.000| 4,39 175.600.000 | 1454 2.553.261.811
1869 24.444.442 4,39 107.311.100| 17,38 1.865.068.549
1870 34.848.000 4,39 152.982.720| 18,15 2.776.545.667
1871 6.270.000| 4,39 27.525.300| 19,39 533.744.394
1872 12.238.820| 4,39 53.728.420| 19,39 1.041.850.330
1873 11.T | 12.612.111 4,39 55.367.167 | 19,79 1.095.840.339
1873 30.555.558 4,39 134.138.900 | 19,79 2.654.909.480
1874 111.T | 44.000.000| 4,39 193.160.000| 20,8 4.016.993.152
TOPLAM | 245.709.873 1.078.573.920 20.641.669.310
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5.2 Tarihi Tiiketici Fiyat Endeksleri Kullamilarak Yapilan
Hesaplama

(Pamuk, 2000b:30-33) calismasinda 1851-1994 wyillar1 arasindaki
tilkketici fiyat endekslerini yillar itibariyle su sekilde vermistir:

Tablo 5: 1851-1994 Tiiketici Fiyat Endeksleri
TUFE TUFE TUFE TUFE
Yil 1469=1,0 Yil 1469=1,0 Yil 1469=1,0 Yil 1469=1,0

1851 174,6 1857 307,2 1862 301,9 1871 269
1852 173,2 1858 3244 1867 273,1 1872 2875
1853 186,9 1859 284 1868 2734 1873 312,1
1855 242,1 1860 282,4 1869 247.8 1874 285,1
1856 309,7 1861 335,5 1870 280,9 1994(*) 386,9

(18.011,80/45,128)

(*) 386.983.590 olan endeks degeri Tiirk Lirasindan alti1 sifir
atilmasi nedeniyle 386,9 olarak alinmustir.

Tablo 5'te verilen endeks degerlerini Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun
1994 yilin1 baz olarak aldigi Tiketici Fiyat Endeksine baglamak i¢in, 1469
olan taban yil1 1994 olarak degistirilerek 2012 yilina gore artis katsayilari
hesaplanmustir.

Ornegin 1851 yilnin taban yil degisikligi, (174,6/386,9)x100 islemi
sonucunda 45,128 olarak bulunmus; 2012 yilina gore artis katsayisi ise

edilen degerler, Tablo 6'da sunulmustur.

islemi sonucunda 399,13 olarak hesaplanmistir. Elde
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Tablo 6: 1851-1994 Tiiketici Fiyat Endeksleri (1994=100)
TUFE Artis TUFE Artis
Yil 1994=100 | Katsayisi Yil 1994=100 | Katsayis1
1851 45,128 399,13 1867 70,587 255,17
1852 44,766 402,35 1868 70,664 254,89
1853 48,307 372,86 1869 64,048 281,23
1855 62,574 287,85 1870 72,603 248,09
1856 80,047 225,02 1871 69,527 259,06
1857 79,400 226,85 1872 74,309 242,39
1858 83,846 214,82 1873 80,667 223,29
1859 73,404 245,38 1874 73,688 244,43
1860 72,990 246,77
1861 86,715 207,71 1994 100 180,12
1862 78,030 230,83 2012(*) | 18.011,80

bor¢larin 2012 Tiirk liras1 degerleri toplami

(*) TUIK'in Tiiketici Fiyat Endeksi tablosundan alinmustir.

Tablo 7'de artig katsayilari ile alinan borg tutarlari ¢arpilarak, borglarin
2012 Tiirk liras1 degerlerine ulagilmistir. Buna gore 1854-1874 yilinda alinan

59.866.951.494 TL'dur.

TCMB'nin agikladigi 31.12.2012 dolar (déviz alis) kur'u 1,7776 liradir.
Dolayisiyla, s6z konusu borglarin 2012 yilindaki ABD dolar1 degeri
33.678.528.068 dolar olarak hesaplanir.

Tablo 7: 1854-1874 tarihleri Arasinda Alinan Borglarin 2012 Degerleri

Borclarin Borclarin
Ana Para Artis 2012 Degeri Ana Para Artis 2012 Degeri

YIL (OL) Katsayisi (TL) YIL (OL) Katsayisi (TL)
1854 3.300.000 372,86 | 1.230.440.122 1869 24.444.442 281,23 | 6.874.397.987
1855 5.500.000 287,85 | 1.583.156.126 1870 34.848.000 248,09 | 8.645.337.749
1858 5.500.000 214,82 | 1.181.510.783 1871 6.270.000 259,06 | 1.624.318.185
1860 2.240.942 246,77 | 552.995.719 1872 12.238.820 242,39 | 2.966.590.108
1862 8.800.000 230,83 | 2.031.306.250 | 1873 11.T | 12.612.111 223,29 | 2.816.111.599
1863 8.800.000 230,83 | 2.031.306.250 1873 30.555.558 223,29 | 6.822.628.324
1865 6.578.947 230,83 | 1.518.620.018 | 1874 111.T | 44.000.000 244,43 | 10.755.022.044
1865

I.T |40.000.000 230,83 | 9.233.210.229 Toplam | 245.709.873 59.866.951.494
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5.3 Bir Osmanli Kurusu'nun 1845-1998 Yillar: icin Olusturulan
1998 Y1l Sonu Tiirk Liras1 Degeri Kullanilarak Yapilan Hesaplama

(Pamuk,2000b:30) ¢alismasinda bir Osmanli Kurusu'nun 1998 yil
sonunda Tiirk Liras1 olarak degerlerini yillar itibariyle su sekilde vermistir:

Tablo 8: Bir Osmanli Kurusu'nun 1998 Yil Sonunda Tiirk Lirasi

Olarak Degerleri

1 Kurusun 1 Kurusun 1 Kurusun
YIL TL Degeri YIL TL Degeri YIL TL Degeri
1853 244.134 1860 161.544 1871 169.594
1855 188.455 1861 135.950 1872 158.667
1856 147.304 1862 151.114 1873 146.178
1857 148.472 1867 167.023 1874 160.017
1858 147.304 1869 184.067 1875 173.179
1859 160.636 1870 162.380 1876 178.971

Tablo 5'te Osmanli Devleti'nin borg aldig1 1854, 1863,1864 ve 1865
yillarina ait degerler eksiktir. Bu eksikligi gidermek icin tablodaki bir 6nceki
yilin degerleri dikkate alinmistir.

1844 yilinda yapilan Tahsis-i sikke fermani ile bir altin Osmanli liras1
100 giimiis kurusa esitlendiginden, bir altin Osmanli lirasinin Tiirk lirasi
karsiliklar1 Tablo 5'teki degerlerin 100 ile carpilmasi ile bulunmustur. 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren Tiirk lirasindan alt1 sifir atildigindan, bulunan
degerler bir milyona boliinmiigtiir. Bu sekilde olusturulan kurlar, alinan
bor¢larin Osmanli liras1 degerleri ile carpilarak 1998 yil sonundaki Tiirk
liras1 degerlerine ulasilmistir. Sonuglar Tablo 9'da sunulmustur.
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Tablo 9: Osmanli Bor¢lariin TL Degerleri

AnaPara | OL/TL | 1998 Tiirk AnaPara | OL/TL | 1998 Tiirk
YIL (OL) kuru | Lirasi Degeri YIL (oL) kuru | Liras1 Degeri
1854 3.300.000 | 24,41 80.564.220 1869 24.444.442 | 18,41 449,941,511
1855 5.500.000 | 18,85 103.650.250 1870 34.848.000 | 16,24 565.861.824
1858 5.500.000 | 14,06 77.341.550 1871 6.270.000 | 16,96 106.335.438
1860 2.240.942 | 16,15 36.201.073 1872 12.238.820 | 15,87 194.189.685

1862 8.800.000 | 15,11 132.980.320 | 1873 11.T 12.612.111 | 14,62 184.361.316

1863 8.800.000 | 15,11 132.968.000 1873 30.555.558 | 14,62 446.722.258

1865 6.578.947 | 15,11 99.407.889 | 1874 111.T | 44.000.000 | 16,00 704.074.800

1865 1.T | 40.000.000 | 15,11 604.400.000 | TOPLAM | 245.709.873 3.919.000.135

Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun 1994 yilim baz olarak aldig1 Tiiketici
Fiyat Endeksinin 1998 ve 2012 degerleri sirasiyla 1.163,025 ve 18.011,801
olarak agiklanmistir. Buna gore 1998'deki fiyatlar 2012 yilina gelindiginde
15,49 kat artmigtir. Dolayisi ile 1998 yili itibariyle 3.919.000.135 TL olan
Osmanlt dis borglarmin 2012 yilindaki degeri 60.693.665.694 TL'na
ulagmaktadir. TCMB'min agikladigi 31.12.2012 dolar (doviz alig) kur'u
1,7776 liradir. Buna gore séz konusu borglarin 2012 yilindaki ABD dolari
degeri, 34.143.601.313 §$ olarak hesaplanir.

5.4 Altin'mm Ons Degeri Uzerinden Yapilan Hesaplama

19.ylizyilda biitiin diinyada gecerli olan para sistemi altin standardi
idi. Bu sistemde doviz kurlari, iilkelerin kestirdikleri sikkelerin i¢indeki saf
altin agirliklarina gore belirlenmekteydi. Osmanli borglarinin giintimiizdeki
karsiliginin  belirlenmesi igin borglanilan tutarin saf altin agirligini
hesaplayip bu degeri Ons’a ¢evirmek ve 1 Ons altinin 2012 yilsonu Dolar
degerleri ile carpmak yeterli olacaktir.

1844 yilinda yapilan para reformunda 1 altin liralik sikke 7,216 gram
agirliginda olup, 6,6 gram saf altin icermekteydi. Bir ons altin ise 31,10
gramdir. Buna gore o6rnegin 1854 yilinda yapilan 3.300.000 OL tutarindaki
ilk bor¢lanma (3.300.000x6,6/31,10) 700.322 ons'tur.
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1875 yilina kadar Osmanli Devleti 49.546.912 ons altin bor¢lanmuistir.
Bir ons altinin 31.12.2012 tarihi itibariyle degeri 1.657,50 US$ oldugundan
Osmanli Devleti'nin 20 yilda aldig1 dis borglarin degeri 82.124.006.640
dolar'a karsilik gelmektedir.

Tablo 10: Alinan Dig Borglarin Ons Cinsinden Degerleri

1 2 3 4 5
1 OL'nin 1x2
saf Altin | Ana Paranin Saf

Ana Para Agirh@g Altin Agirhg 10ns |3x4AnaPara

YIL (OL) (gnN(*®) (gr) Altin (gr) (ons)
1854 3.300.000 6,6 21.780.000| 31,1 700.322

1855
5.500.000 6,6 36.300.000| 31,1 1.167.203
1858 5.500.000 6,6 36.300.000| 31,1 1.167.203
1860 2.240.942 6,6 14.790.217| 31,1 475570
1862 8.800.000 6,6 58.080.000 | 31,1 1.867.524
1863 8.800.000 6,6 58.080.000 | 31,1 1.867.524
1865 6.600.000 6,6 43.560.000| 31,1 1.400.643
1865 I.T 40.000.000 6,6 264.000.000 | 31,1 8.488.746
1869 24.444.442 6,6 161.333.317| 31,1 5.187.566
1870 34.848.000 6,6 229.996.800 | 31,1 7.395.395
1871 6.270.000 6,6 41.382.000| 31,1 1.330.611
1873 11.T 12.612.111 6,6 83.239.933| 31,1 2.676.525
1873 30.555.558 6,6 201.666.683 | 31,1 6.484.459
1874 1T | 44.000.000 6,6 290.400.000 | 31,1 9.337.621
233.471.053 1.540.908.950 49.546.912
SONUC

Temel olarak devlet gelirlerinin giderlerini karsilayamadigi noktada
bor¢lanma kaginilmaz olmaktadir. Ozellikle iilke i¢i tasarruflarin yetersizligi
s0z konusu oldugunda dis bor¢lanma yapilmasi zorunludur.

Bor¢lanma ile elde edilen dis kaynaklar iiretken-verimli-ihracati
artirict yatirimlar i¢in kullanilmigsa, sonuglariin olumlu olabilecegini ve
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ilkeye gelecekte borg geri 6deme kapasitesi yaratabilecegini soylemek
elbette miimkiindiir. Bununla birlikte, bir iilkenin bor¢ stokunun {iilkenin
gelecekteki borg geri 6deme kapasitesini asmasi halinde borglarin, gelecekte
iiretim (output) iizerinde vergi etkisi yapacagt ve bunun ayni zamanda 6zel
sektoriin verimli yatinm yapma, kamunun da yeni diizenlemeler ve
degisiklikler gergeklestirme hevesini kiracagi bilinmektedir. Yine, dis
bor¢lanmanin katkist ile bir iilkenin ekonomik performansinda saglanan
artisin bir kisminin yiiksek miktarli bor¢ geri 6demelerine gittigi, yani,
iretimdeki veya ihracattaki artiglarin meyvesinin bir boliimiini borg
verenlerin aldig1 kabul edilmektedir. Bu bakimdan, bor¢lanmanin ekonomik
biiyiimeyle ters yonlii bir etkilesimi oldugu ve yatirimlar1 olumsuz etkiledigi
agirhkli  bir goristir. Borglu ilkelerin bu olumsuzlugu ihracatla
giderebilecegi soylense de, uygulamada ihracat artislarini siirdiirmenin ¢ok
zor oldugu, aksine ithalatin daha ¢ok arttig1 gdzlemlenmektedir (Ozdemir,
2010:140).

Ulkemizin i¢inde bulundugu durum bu goriisii desteklemektedir.
Biitge aciklarmin besledigi borg-faiz kisir dongiisii ile cari agik sorunu
ekonominin yumusak karnmi teskil etmektedir. Koruyucu O&nlemlerin
kalktig1 ve ekonominin dig diinya ile eklemlendigi bir ortamda diinyanin
herhangi bir yerinde yasanan bir ekonomik kriz, iilkenin ekonomik
dengelerini etkilemektedir.

Eldeki wverilere bakildiginda giiniimiizde yasadigimiz ekonomik
sorunlar, Osmanli Devleti'nin i¢ine diistligii bor¢ sarmali ile paralellik
gostermektedir. 1854-1874 donemini kapsayan 20 yil i¢inde alinan yaklagik
21 milyar dolar tutarindaki dis bor¢, Osmanli Devleti’nin ekonomik
bagimsizligina ve ileriki asamada da devletin varligina son vermistir.
Hazine Miistesarlig1 verilerine gore 2012 yilsonu itibariyla i¢ ve dis borg
stokumuzun yaklasik 309 milyar dolar oldugu dikkate alindiginda, durumun
ciddiyeti netlik kazanmaktadir.

Bir ekonomide saglanacak reel ekonomik biiyiime ve bunun
siirdiiriilebilirligi, {ilke ig¢i tasarruflarin artirilmasi agisindan son derece
onemlidir. Artan tasarruflar yatirimlara yonlendirildiginde, iilkenin dis
bor¢lanma ihtiyaci azalacaktir.
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20. yiizyilin basinda; ne ABD’nde, ne Ingiltere’de, ne Fransa veya
Italya’da ya da ne de baska herhangi bir iilkede giiniimiizdeki satin alma
giictine gore 30 — 40 bin dolarhk fert basi milli gelir seviyesi
yakalanabilmistir. Hatta gegen ylizyilin basinda, gilinesin iistiinde batmadig:
Ingiltere’ de dahi bu diizey 7 — 8 bin dolar1 ancak bulabilmistir. Bugiin, o
glinin  kurumsallasmig piyasa ekonomileri 40 bin dolarlik skoru
zorlamaktayken Tiirkiye, referans iilkelerin ancak 10 - 12’de birlik
seviyesine ulagabilmektedir. Halbuki gecen yiizyilda bu fark, iki — ii¢ katla
siirli olmustur. Son derece statik yapida ve dogal sinirlarina gegen asir
ulasmis ekonomilerin dahi Tirkiye’yle aralarindaki makasi agmis
olmalartysa oldukea diistindiiriiciidiir (Ciftgi, 2009:66).
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