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OZET

Kiiresellesmenin de etkisiyle ithalat ve ihracattaki genisleme hareketleri ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski gozlemlenmektedir. Bu g¢alismada
uluslararas1 piyasalarla biitiinlesen Tiirkiye’de dis ticaret ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliski incelenmistir. 2001Q1-2011Q3 doéneminde iicer aylik verilerle
GSYIH, ithalat ve ihracat degerleri arasindaki iliski, Granger nedensellik analizi ile
test edilmistir. Daha sonra Johansen esbiitiinlesme testi uygulanarak bu degiskenler
arasindaki uzun donemli iligki incelenmis ve VAR analizi yardimiyla uzun dénemli
iliski nedensellik oldugu, ayrica ihracattan ekonomik bilylimeye dogru bir
nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir. Ithalat ve ihracattaki degisimlerin,
GSYIH’daki degisimleri agikladig1 goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Gayri Safi Yurti¢i Hasila, Ithalat, Thracat, Nedensellik,
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AN CAUSALITY TEST ON FOREIGN TRADE AND ECONOMIC
GROWTH: CASE OF TURKEY 2001-2011

ABSTRACT

By the globalization period, it has been seemed close positive relationship
among export, import and economic growth. The study has focused on the linkage
between foreign trade and economic growth in  Turkey which has been integrated
by international economy. The study has used the quarterly datas such as GDP,
export, import (2001Q1-2011Q3), and the outcomes of the datas have been tested
by Granger Causality Analysis. After this step , it has been analyzed the long run
relationship among the variables by the Johansen Co-integration test therefore VAR
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estimation model has declared that there is causality relationship from export to
economic growth and also import and export has a certain effect on GDP in Turkey.
Key Words: Export, Import, Growth, Causality, VAR.

1. GIRiS

Son yillarda ekonomik biiylimenin kaynaklar1 {izerine yapilan
calismalarda dis ticaret konusu iizerinde siklikla durulmaktadir. ithalat ve
ihracat miktarindaki, yani dig ticaret hacmindeki genigleme Olgek
ekonomisine geg¢isi, teknolojik yenilikler yaratarak istthdami ve isgiicii
verimliligini arttirarak ekonomik biiyiimeyi yiikseltebilmektedir. Dolayisiyla
ekonomik biiyiime modellerinde dis ticaretin bilylime iizerindeki pozitif
etkisi siklikla vurgulanmaktadir.

Dis ticaretin lilke ekonomisi iizerine etkilerine bakildiginda 4 temel
baslik altinda toplanabilecek dnemli etki ve fonksiyonlara sahiptir.* Bunlar:

Dontisiim Fonksiyonu; Dis ticaret; ic ekonomik dengeyi yeniden
sekillendiren bir etki ve fonksiyon iistlenir.

Biiylime fonksiyonu; dig ticaretin gelismesi bir yandan iiretim artigina
sebep olurken diger yandan da yasanan rekabet nedeni isgiliciiniin daha
verimli ¢aligmasina yol agacak ve bu durum tekrar biiyiimeyi tetikleyecektir.

I¢ ekonomiyi koruma fonksiyonu; dis ticaret i¢ ekonomide meydana
gelen tikanikliklarm ekonomide kiigiilme meydana getirmesi Oniinde de bir
engel gorevi gorebilmektedir. Daralan i¢ ekonomi yerine sirketlerin disa
acilmasi ile iiretim ve istihdam kaybinin da oniine gecilebilecektir.

Coklu etkilesim fonksiyonu; ihracat ile biiyiime, biiytime ile milli gelir
arasinda, milli gelir ile toplam talep ve refah arasinda yakin bir iligki s6z
konusudur.

Ozetle globallesen diinyada, bir biitiin olarak diinyamin bir pazar
haline geldigi bu giinlerde ihracat ve ithalatin hem reel ekonomi hem de
finansal ekonomi {izerinde biiyiik bir etkisi mevcuttur.

Yapilan calismalarda genel olarak kabul goéren goriis, ihracatin
ekonomik biiylime iizerine olumlu etkide bulundugudur. Bu olumlu etkinin
en Onemli nedenlerinden biri ihracatin doviz gelirlerini arttirarak dig
O0demeler bilangosundaki doviz acigin1 azaltmasidir. Bu sayede teknoloji, ara
ve yatirim mallar1 ile nihai iirlin ithalatinin da artmasi da saglanir. Ayrica
ihracat firmalarin biiyiik olgekte tiretim yapmalarini, dlgek ekonomisinin

1., Jenicek, V., Krepl, “ The role of Foreign Trade and Its Effects”, Agricultural
Journals, (55), Agricecon, 2009, s.212.
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avantajlarindan yararlanmalarini, bdylece maliyetleri diisiirmelerini saglar.
Diger bir ifade ile ihracat¢i firmalar, ihracat yapmayan firmalara gére daha
etkin bir iiretime ve daha dinamik bir iiretim siirecine sahiptir®,

Ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ortaya koyan,
ihracatin ekonomik biiyiime {izerine olan etkisini vurgulayan ¢ok sayida
caligma yapilmistir. Ciinkii bu iligki ekonomik teoriye ve beklentilere ¢ok
daha uygundur. Oysa ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki iligski bu kadar
acik sonuclar verebilmekten uzak goziikmektedir. Bununla beraber iilkeler
arasinda ticari iliskilerin artmasi sinirlarin  kaldirilmasi, dis ticaret
engellerinin azaltilmasi beraberinde ithalat ile ekonomik biiyiime, ithalat ile
ihracat arasinda anlamli iliskiler kurabilmeyi miimkiin hale getirmistir.

Son yillarda endojen biiylime modellerinde, ulusal ekonomiye
disaridan enjekte edilen (ithal edilen) teknoloji, know-how, bilgi akist
beraberinde ulusal ekonomide bir sinerji meydana getirerek biiyiime
potansiyelini tesvik etmektedir®.

Glinlimlizde gelismekte olan {ilkelerin 6nemli bir kismi ithalat
araciligi ile biiyiime hizin1 ve biiyiime oranmini arttirabilmektedir. ithalata
dayali biiyiime hipotezine gore, iiretim siirecindeki ithal girdi kullanimi
teknolojik ilerlemeye yol a¢makta, ithalatin artmasi yurt icinde elde
edilemeyen ara mallarin saglanmasim1 kolaylastirmakta ve iiretimi
desteklemektedir. Ayrica dis ticaretle birlikte ortaya ¢ikan rekabetin AR-GE
harcamalarimi arttirarak kaliteyi yiikselttigi kabul edilmektedir.

Tiirkiye’de ihracat ve ithalat miktarindaki yiikselme ile yabanci
sermaye akisi ekonomik biiylimeyi arttiran en 6nemli faktorlerdir. Ancak
Tiirkiye’de ithalat miktarinin ihracat miktarina gore giderek daha hizl arttig
goriilmektedir. Bu nedenle Tiirkiye’de ihracat ve ekonomik biiyiime arttikea,
ithal girdi kullaniminin da arttigin1 sdylemek miimkiindir. Tiirkiye’de
ozellikle 2001 yili sonrasindaki donemde ekonomik bilylimenin kaynagini
aragtiran birgok c¢aligmada, ithalattan ihracata ve biiylimeye dogru bir
nedensellik oldugu sonucuna varilmistir (Erdogan, 2006; Yentiirk, 2005;
Yiikseler ve Tiirkan, 2008). Verilen istatistiklere de bakildiginda 2001
sonrasinda Uretimdeki artiga paralel olarak dig ticaret agigi yiikselmeye
devam etmistir. Buna ragmen ortaya ¢ikan cari islemler agi1g1 dis kaynaklarla
finanse edilebilmistir. Boylece dis agik verilmesine ragmen ithalat ve ihracat

2 H., Fryges, “The Export-Growth Relationship: Estimating a Dose-Response
Function”, ZEW Discussion Papers, No. 06-28, 2006, s.1.

® Ahmet, Ugur, “Import and Economic Growth in Turkey”, East-West Journal of
Economics and Business, Vol.XI, N0:1&2, s.55.
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hacmi yiikseltilerek ekonomik biiyiime hizlandirilmustir.” Tiirkiye’de toplam
ithalat hacminin i¢inde ara mali ithalati oraninin olduk¢a yiiksek olmasi,
ithalattaki artisin daha ¢ok girdi talebinden kaynaklandigini gostermektedir.
Dolayisiyla ekonomik biiylimedeki artis ara mali ithali agirlikli ithalat
hacmindeki yiikselme ile baglantili olarak ortaya g¢ikmaktadir. ihracat
gelirlerinin ¢ogu kez ara mali ithalatin1 bile karsilayamadigi 2001 sonrasi
donemde ithalat hacmindeki yiiksek oranli artiglar ekonomik biiylimeyi
arttirirken, dig ticaret dengesinde kotiilesmelere yol acarak cari iglemler
aciginin da artmasina neden olmustur.

Bu calismada, oncelikle dis ticaretin ekonomik biiylime iizerindeki
etkilerine deginilmis, Tiirkiye ekonomisindeki durum &zetlenmistir. Ayrica
bu konuda daha once yapilan uygulamali ¢aligmalar da incelenmistir. Son
olarak analizlerde kullanilan y6ntem anlatilarak, ekonomik biiyiimeyi temsil
eden GSYIH, ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iliskisi, Tiirkiye’ye ait
2001-2011 yillar1 arasindaki verilerle test edilmis ve elde edilen bulgular
yorumlanmistir.

2. LITERATUR

1967 yilindan bu yana, dis ticaret ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi inceleyen bir¢ok c¢alisma yapilmistir. Bu konudaki ilk ¢aligmalarda
Emery (1967), Syron ve Walsh (1968), Serven (1968), Kravis (1970),
Michaely (1977), Heler ve Porter (1978) ve Krueger (1978) iharacat artis1 ve
ekonomik biiyiime arasinda iki degiskenli analiz gerceklestirmisler ve bu
arastirmalarda iki degiskenin birbirini destekledigi sonucuna ulagmiglardir.
Michaely (1977), Balassa (1978), Krueger (1978), Feder (1982), Kavoussi
(1984), Marin (1992), Oxley (1993), Thornton (1996) ihracattan ekonomik
bliylimeye dogru bir nedensellik oldugunu ortaya koyan c¢aligmalar
yapmuglardir. Findlay (1984), Vernon (1996), Segerstrom v.d. (1990)
ekonomik biiylimeden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Bhagwati (1988), Helpman ve Krugman (1985),
Kunst ve Marin (1989), Ghartey (1993), Doraisami (1996) ve Grossman ve
Helpman (1991) ekonomik biiylime ile ihracat arasinda iki yonlii nedensellik
oldugunu ifade eden ¢aligmalar yapmuislardir.

1980’lerin sonlarinda ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik iliskisini inceleyen g¢alismalara rastlanmaktadir. Chow (1987),

4 Nurhan, Yentiirk, Korlerin Yiiriiyiisii: Tirkiye Ekonomisi ve 1990 Sonrasi Krizler,
Istanbul Bilgi Universitesi Yay., Istanbul 2005, say. 54.
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Darrat (1987), Afxentiou ve Serletis (1991), Serletis (1992), Bahmani-
Oskooee ve Alse (1993) Granger nedensellik testi ile iki degisken arasindaki
iliskiyi test etmislerdir. Bahmani-Oskooee ve Alse (1993) ve Chow (1987)
ihracatin bilyiimeyi olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasirken, Darrat
(1987), Afxentiou ve Serletis (1991), Serletis (1992), Colombatto (1990) ve
Kugler (1991) iki degisken arasinda nedensellik iliskisine dair ¢ok zayif
kanitlar bulmuslardir.

Ithalat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen
calismalarda, Serletis (1992), Levine ve Renelt (1992), Marwah ve Tavakolli
(2004), Shirazi ve Abdul Manap (2005), Awokuse (2006), Konya (2006),
Mahadevan ve Suardi (2008), Parida ve Sahoo (2007) ithalatin ara mal ve
yatirrm mal1 girisi ile iilkedeki teknolojik yenilikleri ve modernizasyonu
destekleyerek ekonomik biliyiimeye katkida bulundugunu
vurgulamaktadirlar.

Buna karsilik Greenaway ve Sapsford (1994), Van den Berg ve
Schmidt (1994), Jin (2006), Ramos (2001) yaptiklar1 ¢aligmalarda dis ticaret
ile biliylime arasinda bir iligki bulamamislar ya da iligskiyi zayif olarak
nitelendirmislerdir.

3. YONTEM

GSYIH, ihracat ve ithalat arasindaki iliskilerin belirlenmesinde
oncelikle degiskenlere ait serilerin duraganliklar1 incelenmis ve seriler
duragan hale getirilmistir. Daha sonra degiskenler arasindaki kisa dénem
iligkisi Granger nedensellik testi, uzun donem iliskisi ise Johansen
estiimlesme testi ve VAR analizi yontemiyle ortaya konulmustur.

3.1. Duraganhk (Birim Ko6k) Testi:

Verilerin analizinde kullanilacak en uygun modelin belirlenebilmesi
icin kullanilan zaman serilerinin duragan olup olmadiginin incelenmesi
gerekir. Cilinkii bircok zaman serisinin stokastik bir egilim gosterdigi ve
ortalamasinin zaman igerisinde degisebildigi bilinmektedir. Ekonometrik
analizlerde degiskenler arasindaki iliskilerin tespit edilebilmesi i¢in serilerin
birim kok igermemesi, yani duragan olmasi gerekir. Bir zaman serisinin
duragan olabilmesi icin ortalamasimin, varyansinin ve ortak varyansinin
zamana gore degismemesi gerekir. Ortalamasi ile varyansi zaman iginde
degismeyen ve iki donem arasindaki ortak varyansi, bu ortak varyansin
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hesaplandigi doneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagh
olan olasilikl1 bir siireg i¢in duraganlktan soz edilmektedir.’

Bir zaman serisinin duraganligini sinamada kullanilan yaklasimlardan
en yaygin olani, Dickey ve Fuller (1979-1981) tarafindan gelistirilen DF
birim kok testidir. Bu ¢alismada kullanilan “Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF)” testi regresyon denklemleri asagidaki gibidir:

k
AYt = 0(1Yt_1 + Z ﬁlAYt—l + gt

i=1
k
AYt = 0(0 + 0£1Yt_1 + ZﬁlAYt—l + St
i=1
k
AYt = 0(0 + altrend + O_’ZYt_l + Z BLAYt—l + St
i=1
Denklemlerde 1 = 1, 2, 3, .......... , k parametreleri, degiskenler

arasindaki otokorelasyonun ortadan kalktigi optimal gecikme uzunlugunu
belirtmektedir. Calismada otokorelasyon probleminin ortadan kalktigi uygun
gecikme uzunluklart LM otokorelasyon testleri yaparak belirlenmistir.

3.2. Granger Nedensellik Testi:

Granger nedensellik testi, herhangi iki degisken arasinda bir
nedensellik olup olmadigini, eger nedensellik var ise nedenselligin yoniinii
belirleyen bir smnamadir. Granger nedensellik sinamasi, degiskenlerin
kestirilmesine iligkin bilginin yalnizca bu degiskenlerin zaman serisi
verilerinde bulundugunu varsayar. Smamaya iligskin regresyon denklemleri
asagidaki gibi olusturulmaktadir:®

m

n
AX; = ap + Z BidX;_; + Z VilYe i + &
i=1 i=1

p q
=1 =1

® Damodar N., Gujarati, Temel Ekonometri, Literatiir Yay., istanbul, 2006, s. 713.
¢ Damodar N., Gujarati, Temel Ekonometri, Literatiir Yay., istanbul, 2006, s. 620.
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Granger nedensellik testinde serilerin duragan olmasi1 gerekmekte,
ancak seriler i¢in aym seviyede duragan olma kosulu aranmamaktadir.’
Denklemlerde m, n, p ve q optimal gecikme uzunluklarini belirtmektedir.
Calismada optimal gecikme uzunluklari, eklenen her bir gecikme igin
Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ‘ne bakilarak
belirlenmistir. Modelde oncelikle bagimli degiskenin gecikme sayist
belirlenir ve kisithh regresyon denklemi elde edilir. Daha sonra diger
degiskenin gecikme sayisi belirlenerek kisitsiz regresyon denklemi elde
edilir ve F istatistigi hesaplanir.

SSRr — SSRyg
-1
SSRyg
T—k

Ho: Granger nedeni degildir.

H,: Granger nedenidir.

Hesaplanan F istatistigi (q,T-k) serbestlik derecesinde o anlamlilik
diizeyindeki tablo degerinden biiyiikse sifir hipotezi reddedilmektedir.

F =

3.3. Johansen Esbiitiinlesme Testi:

Esbiitiinlesme kavrami, uzun donemde ekonomik degiskenler
arasindaki ortak bir hareket olarak tanimlanmaktadir. Johansen esbiitiinlesme
testi teorik olarak aralarinda iligki oldugu 6ngoriilen iki yada daha fazla
degiskenin birlikte hareket edip etmediginin, yani degiskenler arasinda uzun
donemli iliski olup olmadiginin tespit edilmesinde kullanilan bir yontemdir.
Seriler arasindaki uzun doénemli iliski belirlendikten sonra degiskenler
arasindaki nedensellik iliskisi ve yonil tespit edilmelidir. Ancak degiskenler
esbiitiinlesik oldugunda standart Granger nedensellik analizi gegerli
olmamakta, bu durumda seriler arasindaki nedensellik analizi “Vektér Hata
Diizeltme Modeli (VECM)” ile yapilmaktadir.® Calismadaki degiskenlere ait
seriler esbiitliinlesik oldugundan VAR analizinde “Standart VAR” modeli
yerine VECM modeli kullanilmistir.

" Murat, Telatar, Harun, Terzi, “Tiirkiye’de Ekonomik Biiylime ve Cari 1slemler
Dengesi lliskisi”, Atatiirk Uni. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 23, Say1 2,
2009, s. 127.

8 C. W., Granger, “Some Recent Developments in a Concept of Causality”, Journal
of Econometrics, 39, 1988.
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3.4. Vektor Otoregresyon (VAR) Analizi:

C.A. Sims tarafindan gelistirilen bu model Granger nedensellik testi
modelini temel alir ve 6rnegin modelde iki igsel degisken varsa bunlarin her
biri hem kendi, hem de diger i¢sel degiskenin belli bir doneme kadarki
gecikmeli degerleri ile iliskilendirilir.® VAR analizinde, modeldeki tim
degiskenlerin i¢sel oldugu ve her bir i¢sel degiskenin modeldeki tiim icsel
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin bir fonksiyonu oldugu kabul
edilmektedir ve bu yonii ile yapisal modellerden ayrilmaktadir.'

VAR analizinde degiskenlerin gecikme uzunluklarinin belirlenmesi de
oldukca oOnemlidir. Degiskenlerin duragan olduklar1 varsayimiyla VAR
analizinde ilk olarak degiskenlerin optimal gecikme uzunluklar gesitli bilgi
kriterlerine bakarak tespit edilmektedir. Caligmada olusturulan VAR
modelinde de uygun gecikme uzunluklar1 bu sekilde belirlenmistir. Ayrica
caligmada kullanilan degiskenlere ait zaman serileri esbiitiinlesik
olduklarindan VAR analizinde vektor hata diizeltme modeli kullanilmigtir.
VAR analizinde, degiskenler arasindaki dinamik iligkileri ortaya koyan iki
farkli uygulama vardir. Bunlar “varyans ayristirmasi” ve “etki-tepki
fonksiyonlar1” dir.

Varyans ayristirmasi, i¢sel degiskenlerden birisindeki degisimi, tim
icsel degiskenleri etkileyen ayr1 ayri soklar olarak ayirir. Varyans
ayristirmasinin amact, her bir rassal sokun, gelecek donemler i¢in dngdriiniin
hata varyansina olan etkisini ortaya ¢ikarmaktir."*

Etki — tepki fonksiyonlar1, rassal hata terimlerinden birindeki bir
standart sapmalik sokun, igsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki
degerlerine olan etkisini yansitir. Bir ekonomik biiyiikliigiin iizerinde en
etkili degiskenin hangisi oldugu varyans ayristirmasi ile belirlenirken, etkili
bulunan bu degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadigi ise
etki-tepki fonksiyonlari ile belirlenir.*?

® Tiimay, Ertek, Ekonometriye Giris, Beta Yay., Istanbul, 1996, s. 404.

OW., Enders, Applied Econometric Time Series, New York, 1995, s. 312.

1 Cengiz, Aktas, “Tiirkiye’de Reel Déviz Kuru il ihracat ve Ithalat Arasindaki
[liskinin VAR Teknigiyle Analizi”, ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 6, Say1 11,
2010, s. 127

12 Aydn, Sari, “Parasalc Gériise Gore Tiirkiye’de Odemeler Bilangosu Dengesinin
Saglanmasinda Otomatik Denklesme Mekanizmalarimin Etkinligi”, Cumhuriyet
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 9, Say1 2, 2008, s. 4.



63
Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi
Aralik 2012 Cilt 14 Say1 2 (55-70)

4. VERILER

Analizlerde 2001:1 — 2011:3 dénemini kapsayan GSYIH (Cari
fiyatlarla), ithalat (Toplam) ve ihracat (Toplam) degiskenlerine ait tiger aylik
veriler kullanilmistir. Tiim veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
elektronik veri dagitim sisteminden elde edilmistir. Caligmada verilerin
logaritmik degerleri kullanilmigtir. Degiskenler i¢in LGSYIHC (Gayri safi
yurt ici hasila), LITH (ithalat) ve LIHR (ihracat) tanimlamalar1 yapilmistir.

5. ANALIZ VE BULGULAR

Bu béliimde GSYIH, ithalat ve ihracat arasindaki iliskileri belirlemek
amaciyla bu degiskenlerin modellemelerine yer verilmistir. Ekonometrik
analizlerin tiimii Eviews 5.1 programi yardimiyla gergeklestirilmistir.

5.1. Duraganhk Sinamasi: Birim Kok Testi
Duraganlik sinamasi igin ¢alismamizda Dickey ve Fuller (1979)
tarafindan  gelistirilen ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) testinden

yararlanilmigtir.  Analizlerde kullanilacak  degiskenlerin ~ duraganlik
seviyelerini gosteren ADF birim kok testi sonuglart Tablo — 1’de verilmistir.

Tablo — 1 ADF birim kok testi sonuglari

Diizey 1. Fark
Trendli - Sabitli Sabitli Trendli - Sabitli Sabitli
LGSYIHC -3,70 (5) -2,06 (5) -14,77* (1) -12,68* (1)
LITH -1,79 (0) -1,07 (0) -5,69* (0) -5,70*(0)
LIHR -1,44 (3) -1,68 (3) -4,31%* (2) -4,10* (2)
Mac %1 -4,22 -3,62 -4,22 -3,62
Kinnon %5 -3,53 -2,94 -3,53 -2,94

* %1 ve %5 anlam seviyesinde Mac Kinnon kritik degerlerine gore anlamli olan
degerlerdir. Parantez igindeki degerler otokorelasyonun olmadigi en uygun gecikme
uzunluklaridir.

Tablo — 1°den de goriildiigi gibi diizey degerlerindeki LGSYIH, LITH
ve LIHR degiskenleri i¢in bulunan ADF — t istatistigi Mac Kinnon Kritik
degerlerinden daha negatif olmadiklari i¢in bu seriler duragan degildirler. Bu
degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda ise serilerin duragan olduklar yine
Tablo — 1°den goriilmektedir. Yani analizde kullanilacak tiim seriler 1.
dereceden duragandir.
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Bu béliimde degiskenler arasinda bir iliski olup olmadigimi ve iligkinin
yoniinii belirlemek amaciyla Granger nedensellik testi uygulanacaktir.
Nedensellik testinde kullanilacak denklemler agsagidaki gibidir.

ALGSYIHC;=a + i Bi.ALGSYIHC,; + Zn: 0;.ALITH; + u

ALGSYIHC;= o + i Bi.ALGSYIHCy; + Z 0;. ALTHR; + Uy

ALITH;=a + i Bi.ALITH; + i 0;i.ALGSYIHC,,; + u;
i=1 i=1

ALITH;=a + Zm:
ALIHR;= o + i

ALIHR;= o + Zm:

i=1

i=1

i=1

ﬁ,ALITH“ + Z:l:

0;. ALIHR; + u;
Bi.ALIHR; + Z 0;. ALGSYIHCy; + Uy
i=1

Bi.ALIHRy; + zn: 0;. ALITH.; + u,
i1

Bu denklemlerde degigkenlerin uygun gecikme uzunluklar1 Akaike ve
Schwarz bilgi kriterlerine bakilarak belirlenmistir. Buna gore elde edilen
sonuclar Tablo — 2’de verilmistir.

Tablo — 2 Granger nedensellik testi sonuglari

Fhesaglanan

Ftablo

Degerlendirme

DLGSYIHC >>
DLITH

DLITH >>
DLGSYIHC
DLGSYIHC >>
DLIHR

DLIHR >>
DLGSYIHC

DLITH >> DLIHR

DLIHR >>DLITH

2,3907
12,4691
3,2376
3,9413
4,2795

0,1708

F(3,34)=2,92*
F(3,34)=4,51**
F(1,34)=4,17*
F(1,34)=7,56**
F(2,37)=3,32*
F(2,37)=5,39**
F(4,31)=2,61*
F(4,31)=3,83**
F(1,38)=4,17*
F(1,38)=7,56**
F(1,36)=4,17*
F(1,36)=7,56**

Hy:Reddedilemez — GSYIH,
ithalatin granger nedeni degildir
Ho:Reddedilir — ithalat,
GSYIH’nin granger nedenidir
Ho:Reddedilemez — GSYIH,
ihracatin granger nedeni degildir
Ho:Reddedilir — Thracat,
GSYIH’nin granger nedenidir
Ho:Reddedilir — ithalat, ihracatin
granger nedenidir
Ho:Reddedilemez — Thracat,
ithalatin granger nedeni degildir

* %35 anlamlilik diizeyindeki F istatistigi tablo degerleridir.
** %1 anlamlilik diizeyindeki F istatistigi tablo degerleridir.

Kisa donem dengesini inceledigimiz ve sonuglar1 Tablo — 2’de
ayrintili olarak sunulan Granger nedensellik testindeki bulgulara goére
degiskenlerin distan ige dogru siralamast;
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DLITH — DLIHR — DLGSYIHC bigimindedir.
5.3. Vektor Otoregresyon Analizi

VAR analizinde modele dahil edilecek olan degiskenlere bakildiginda
tiimiiniin birinci dereceden duragan oldugu goriilmektedir ki; bu durumda
esbiitiinlegsme analizi de yapilabilecektir. Clinkii serilerde esbiitiinlesme olup
olmadigma bakarken, serilerin ayni mertebeden duragan olmalari
gerekmektedir. Ancak hem VAR modeli kurulmadan o6nce, hem de
esbiitiinlegsme analizine ge¢ilmeden once bilgi kriterleri tarafindan belirlenen
VAR gecikme uzunlugunun dogru tahmin edilmesi gerekmektedir. Bununla
ilgili olarak VAR gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Standart VAR
modeline ait olan Tablo — 3’teki degerlerden faydalanilacaktir.

Tablo — 3 VAR gecikme uzunlugu ile ilgili bilgi kriterleri

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 116.0781 NA 2.59%e-07 -6.651656  -6.516977  -6.605726
1 129.8384 24.28282 1.97e-07 -6.931671  -6.392956  -6.747954
2 164.9653 55.78978 4.29e-08 -8.468548  -7.525796  -8.147042
3 179.2793 20.20800 3.25e-08 -8.781136  -7.434347  -8.321843
4 205.0678 31.85641 1.30e-08 -9.768696  -8.017871* -9.171614
5 215.6230 11.17602 1.33e-08 -9.860174  -7.705312  -9.125305
6 218.9136 2.903460 2.26e-08 -9.524327  -6.965428  -8.651669
7 246.0585 19.16113* 1.06e-08*  10.59168*  -7.628740  9.581230*
8 253.7176 4.054835 1.87e-08 -10.51280  -7.145829  -9.364567

Tablo — 3’den goriildigii gibi LR, FPE, AIC ve HQ bilgi kriterleri 7
gecikmeyi isaret etmektedir. Buna karsin SC bilgi kriteri 4 gecikmeyi isaret
etmektedir ama 7 gecikmeyi isaret eden daha fazla bilgi kriteri oldugu igin 7
gecikmeli VAR modeli ile analize devam edilecektir.

Kisa donem iliskisini Granger nedensellik testiyle inceledigimiz
degiskenlerin uzun donem dengesi esbiitiinlesme analiziyle incelenecektir.
Duraganligi incelenen serilerin esbiitiinlesik olup olmadiklarinin tespiti i¢in
Johansen egbiitiinlesme testi yapilacaktir. Esbiitiinlesme testi ayn1 seviyeden
duragan olan serilerin diizey degerleriyle yapilmaktadir. Analizde kullanilan
LGSYIHC, LITH ve LIHR serileri 1. dereceden duragan olduklar1 igin
esbiitiinlesme testi uygulanabilir. Johansen esbiitiinlesme testinde elde edilen
sonuclar Tablo — 4’de verilmistir.

Tablo — 4 Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari
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Hipotez iz istatistigi Kritik deger (%5) Olasiik
Ho:r=0 59,0132 42,9152 0,0006
Hor<1 22,6562* 25,8721 0,1194
Hep:r<2 10,9057 12,5179 0,0916
Hipotez Maksimum Ozdeger Kritik deger (%5) Olasilik
istatistigi
Ho:r=0 36,3570 12,5179 0,0014
Hor<1 11,7505* 19,3870 0,4387
Hopr<2 10,9057 12,5179 0,0916

Johansen esbiitiinlesme testinde hem maksimum 6zdeger, hem de iz
istatistiklerine gore birinci hipotezler reddedilmekte, ikinci hipotezler
reddedilememektedir. Yani matrisin ranki 1 e esit oldugu i¢in degiskenler
arasinda 1 estlimlestirici vektor bulunmaktadir, seriler esbiitiinlesiktir.

Seriler esbiitlinlesik oldugundan degiskenler arasindaki uzun doénem
dengesinin analizinde “Standart VAR” modelinin yerine “Vektdr Hata
Diizeltme Modeli (VECM)” kullanilacaktir. Bu asamada uzun doénemli
iliskiyi irdeleyen etki — tepki analizini yorumlamak gerekmektedir.



Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Aralik 2012 Cilt 14 Say1 2 (55-70)

67

Accumulated Response to Cholesky One S.D. Innovations

Accumulated Response of DLITH to DLITH

Accumulated Response of DLITH to DLIHR

Accumulated Response of DLITH to DLGSYIHC
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Sekil — 1 Etki — tepki fonksiyonlart

Sekil — 1’deki etki — tepki fonksiyonlar incelendiginde su sonuglar
ortaya ¢ikmaktadir:

Ihracata bir birimlik sok uygulandiginda bunun ithalat iizerindeki
birikimli etkisinin ilk 3 dénem i¢in pozitif yonde oldugu, 3. ddnemden sonra
bu etkinin kayboldugu goriilmektedir. Ayrica ithalat, kendisindeki bir
birimlik soka karsilik verdigi tepki her donem igin artan bir trend izlemekte,
GSYIH’ daki bir birimlik soka karsilik siirekli azalan bir trend izlemektedir.

Ihracatin, ithalat ve ihracattaki bir birimlik soka karsilik siirekli artan
bir tepki verdigi, GSYIH’ daki bir birimlik soka karsilik negatif yonlii bir
tepki verdigi goriilmektedir.

Ihracatin GSYIH’ y1 ilk 3 donemde etkilemedigi, 3. donemden sonra
negatif yonlii bir etki yaptig1 goriilmektedir. GSYIH’ daki bir birimlik soka
karsilik GSYIH’ nin verdigi tepkinin ilk 4 donemde negatif, 4. dénemden
sonra ise belirsiz oldugu goriilmektedir. ithalatin ise GSYIH> y1 her
donemde pozitif etkiledigi goriilmektedir.
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Uzun donemli iligkinin saglikli bir sekilde analiz edilebilmesi igin,
etki — tepki fonksiyonlarin yaninda bu degiskenlerin varyans ayristirma
sonuglar1 da incelenmelidir. GSYTH, ithalat ve ihracatin varyans ayristirma
sonuglar1 agagida verilmistir.

Tablo — 5 Ithalatin varyans ayristirmasi

S.H. DLITH DLIHR DLGSYIHC
1 0.079807 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.101317 72.95313 4.612495 22.43437
3 0.130109 53.99207 17.84247 28.16547
4 0.147045 42.95358 15.89167 41.15476
5 0.152935 43.51644 15.68535 40.79821
6 0.155250 44.41848 15.36233 40.21919
7 0.158714 4496142 16.55415 38.48443
8 0.160038 44.69396 16.47540 38.83063
9 0.164010 4403017 15.70350 40.26633
10 0.168081 43.60745 14.96131 41.43123
11 0.177406 46.86550 13.43291 39.70159
12 0.180460 47.42288 13.15984 39.41728

Ithalat, ihracattaki degisimlerden ilk iki donemde hi¢ etkilenmemekte,
ondan sonraki donemlerde de ¢ok az etkilenmektedir (ortalama %15). Tablo
— 5°deki sonuglara gore ithalatin belirleyicisinin genelde kendisi ve GSYIH
oldugu goriilmektedir. ithalatin, GSYIH’ daki degisimlerden etkilenme orani
1. donemde 0 iken, bundan sonraki donemlerde siirekli artmakta ve 4.
donemden sonra yaklasik %40 seviyesinde seyretmektedir.

Tablo — 6 Ihracatin varyans ayristirmasi

S.H. DLITH DLIHR DLGSYIHC
1 0.066826 69.13055 30.86945 0.000000
2 0.072555 58.64468 32.55757 8.797747
3 0.106905 53.47638 31.45734 15.06628
4 0.121100 41.68302 25.05470 33.26228
5 0.124976 43.06371 2429771 32.63858
6 0.126870 42.88363 24.15160 32.96477
7 0.129392 41.57465 26.15616 32.26919
8 0.134350 40.56130 28.76579 30.67291
9 0.136169 39.53735 28.58835 31.87430
10 0.139693 40.07454 28.01421 31.91125
11 0.146342 41.42564 26.00351 32.57084
12 0.148748 40.98490 27.10934 31.90575
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Ihracat Tablo — 6°da verilen sonuglara gore, birinci ddnemden itibaren
her donemde ithalattan 6nemli olgiide etkilenmektedir. ilk 3 ddénemde
ihracat, biiyiik Olclide ithalattaki degisimlerden etkilenmektedir. Ancak 3.
donemden sonra ithalattaki degisimler GSYIH’y1 da etkiledigi icin, ihracat
hem ithalattan hem de dolayli olarak GSYIH’dan etkilenmektedir.

Tablo — 7 GSYIH nin varyans ayristirmasi

S.H. DLITH DLIHR DLGSYIHC
1 0.017336 0.494669 1.061818 98.44351
2 0.022705 30.07607 1.102283 68.82165
3 0.028436 28.60236 1.577450 69.82019
4 0.034103 21.51748 11.79166 66.69086
5 0.037202 21.69781 20.98258 57.31961
6 0.037686 22.66302 21.12694 56.21003
7 0.037964 23.27332 21.28906 55.43762
8 0.038528 22.66798 23.50565 53.82637
9 0.041200 23.65799 28.29062 48.05139
10 0.042283 24.54567 29.28209 46.17224
11 0.044629 24.95588 30.31806 44.72606
12 0.045524 25.07099 31.92072 43.00829

GSYIH’ nin varyans ayristirma sonuglarma bakildiginda, 1. dénemde
GSYIH sadece kendisindeki degisimlerden etkilenmistir. Ancak 2. dSnemde
ve daha sonraki donemlerde ithalattan %25 - %30 oraninda etkilenmistir.
Ayrica ihracattaki degisimlerden etkilenme oranmi da siirekli artarak %30’a
kadar ¢ikmistir. Tabi bu sirada kendisindeki degisimlerden etkilenme orani
gecen her donemde diismiistiir.

6. SONUC

Yapilan analizlerde Granger nedensellik testi sonuglarina gore
ithalattan, ihracat ve GSYIH’ ya dogru nedensellik, ihracattan da GSYIH’ ya
dogru nedensellik oldugu ortaya c¢ikmistir. Yani kisa donemde ithalat ve
ihracat, GSYIH’ y1 etkilemekte, ayrica ithalat ihracati da etkilemektedir.
Uzun donem dengesinde varyans ayristirma sonuglari da bunu
desteklemektedir. GSYIH, hemen hemen her donemde kendisindeki
degisimlerden etkilendigi gibi biiyiik orandaki ithalat ve ihracattaki
degisimlerden etkilenmektedir. Ayrica ihracat her donemde ithalattan biiyiik
oranda etkilenmektedir. Varyans aynistirma sonuglarinin, Granger
nedensellik testi sonuclarindan ayrildig1 nokta ise GSYIH’ dan ithalat ve
ihracata dogru olan nedensellik iliskisidir. Uzun dénemde GSYIH’ dan
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ithalata ve ihracata dogru bir nedensellik goriilmektedir. Yani uzun déonemde
hem ithalat hem de ihracat, GSYIH> daki degisimlerden biiyiik oranda
etkilenmektedir.
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