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TURK EKONOMISINDEKI I)EVRESEL
DALGALANMALAR

BETIMSEL BIR CALI_SMA
Hacer OGUZ’

Ozet:

Caligmada 1960-1994 doneminde. Tirk ekonomisinde devresel
dalgalanmalarin  6zellikleri Kydland -Prescott (1990) ybntemiyle
belirlenerek bazi teorik ve ampirik degerlendirmeler yapilmaktadir. (i)
Tiirk ekonomisinde devresel dalgalanmalarda harcama kalemlerinin reel
gayri safi milli hasilayla (RGSMH) birlikte hareketinin zamanlamasi ve
yonii diger tlkelerden farklidir. (ii) Parasal biiyiikliikler (M1 ve M2)
RGSMH ile ters yinde; dzel kesim sabit sermaye yatrimlar ve kamu
harcamalar: aym1 yonde ve onden gelen bir dalgalanma géstermektedir.
Bu bulgular para arzi soklari disindaki talep soklarmm yarattifi bir
dalgalanma yapisina isaret etmektedir. Ancak fiyat seviyesinin ve faiz
oranmin RGSMH ile ters yondeki hareketi bu ihtimali zayiflatmaktadir.
(iii) Fiyat seviyesinin RGSMH ile ters yonde, reel ticret ve verimliligin
ise ayn1 yondeki hareketi arz yonlii soklarin neden oldugu bir dalgalanma
yapisina uymaktadw. Difer deZiskenlerin hareketi bu uyumu
giiglendirmektedir.

Abstract:

Business Cycles Facts of the Turkish Economy: A Descriptive
Study

—

In the paper, business cycle (BC) facts of the Turkish economy are
identified by accommodating Kydland and Prescott’s method (1990) and
by using the 1960-1994 period Turkish economic data. In the light of the
findings some theoretical and empirical judgements are made. (i) The
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Turkish economy’s some BCs facts do not conform to international facts.
Comovements of expenditure components of output with real gross
national product (RGNP) are different with respect to timing and
direction. (ii) Monetary aggregates’ (M1 and M2’s) comovements with
RGNP are countercyclical whereas private fixed capital investments and
public expenditures’ comovements are procyclical and leading. This
finding remarks to nonmonetary demand-driven BCs pattern in data. But
the countercyclical movements of price level and interest rate with RGNP
weaken this possibility. (iii) The countercyclical movement of price Jevel
and procyclical movements of real wages and productivity with RGNP
are in accord with supply-driven BCs pattern. Other variables’
comovements with RGNP strengthen this conformity.

L. Girisg

Devresel dalgalanmalar, ekonomik faaliyetlerin toplulagtirilmis gésterge
deZiskenlerinde gozlenen yinelenen hareketlerdir. Devresel dalgalanmalarm
gergeklesme mekanizmalar: teorik olarak tartigilmali olmakla birlikte, devresel
dalgalanmalart soklarmn baslattig: ve yayma mekanizmalan yoluyla bu soklarin
etkisinin bir siire devam ettifi goriisi hakimdir. " Son yillarda devresel
dalgalanma teorisinde ve dalgalanmalarin ampirik olarak arastinlmasinda
- Onemli gelismeler olmustur. Ozellikle Kydland ve Prescott (1982, 1990, 1991)
konunun  giincellesmesine ve gelismesine 6nciiliik etmigtir.  Teorinin ve
tekniklerin gelismesine Snemli katki saglayan bu iktisateilar yeni bir yaklagimla
devresel dalgalanmalari aragtirmaktadir. Kydland ve Prescoit’un yaklasimmnda
ilk olarak gercek ekonomideki devresel dalgalanmalarin istatistiksel dzellikleri
belirlenmektedir. Ikinci olarak, iktisadi bir model (biiylime modeli) kurnlarak
bu modelin saptanan bu &zellikieri karsilama yetenegi degerlendirilmektedir.
Kydland ve Prescott (1990), Lucas’in (1977) devresel dalgalanma tamim ile
devresel dalgalanma &zelliklerine metodolojik yaklasimmi  Hodrick ve
Prescott’un (1980) trend belirleme prosediiriiyle birlegtiren bir ydntem izleyerek
devresel dalgalanma Szelliklerini belirlemektedir.

Bu ¢ahgmanm esas amacit Tirk ekonomisindeki devresel dalgalanma
dzelliklerini ve bunlarin gdsterdigi genel vapiy1 Kydland ve Prescott’un
ybntemiyle belirlemektir. Elde edilen sonuglar diger iilkeler icin yapilan benzer
¢aligmalarin sonuglartyla kargilastiriimaktadir. Saptanan olgulan teorik olarak
agiklayabilecek bir modelin gelistirilmesi amaglanmamaktadir. Ancak, bulgular
dogrultusunda mevcut teoriler degerlendirilmektedir. Kydland ve Prescott’un
yontemi Backus ve Kehoe (1992), Blackbumn ve Ravn (1992), Christodoulakis,
Dimelis ve Kollintzas (1995), Danthine ve Girardin (1989), Englund, Persson
ve Svensson (1992), Fiorito ve Kollintzas (1994) ve Kydland ve Prescott (1990)
tarafindan ¢ok sayida iilkenin verilerine uygulanmgtir. Bu uygulamalara gore
toplulastinilmig iktisadi faaliyetlerin temel gostergest olan reel gayri safi milli
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hasila (veya reel gayri safi yurtici hasila) iilkeler arasinda ve zaman icinde
degisen dalgalanma biiyiikliigiine sahiptir: Reel gayri safi milli hasiladaki
(RGSMH) dalgalanma kisa siirede yok olmayrp 6nemli derecede kalicilik
arzetmektedir. Ekonomi ydnetimlerinin kontroliindeki kamu harcamalan para
stoku gibi degiskenlerin RGSMH’daki dalgalanmaya gore zamanlamasi ve
yonil iilkeler arasinda farkhlik sergilemektedir. Benzer sekilde; reel icretin
devresel dalgalanmalar sirasindaki davramsi da dilkeler. -arasinda farkhilik
gostermektedir. Genel olarak iilkeler arasinda bir kisim degiskenlerin devresel
dalgalanma mekanizmalarinim  (ekonomik yapinin) farkhhigina isaret
edilmektedir.

Amilan caligmalar, incelenen iilkelerde genel olarak fiyatlarin toplam
firetimle ters yonde, reel licret ile verimliliin ise toplam liretimle ayni yénde
hareket eftiini gostermistir. Bu son bulgular mevcut teorilerin sorgulanmasina
neden olmustur. Tespit edilen bu Gzellikler geleneksel talep yonli devresel
dalgalanma goriigiiniin sonuglartyla uyusmamaktadir. Bu bulgulara dayanarak
geleneksel goris elestirilmig; belirtilen degiskenlerin davranisiyla ilgili
diigiinceler yanlis ve hayali olarak nitelendirilmistir, Fakat, daha' sonra
aciklanacak olan gerekeelerle bu tarz qal@malardan bu y&nde Sonug g;karllmam
dogru deglldlr

Cahsmamn 2. boliimiinde yontem tanitilmaktadir, 3. baliimde ydntem
Tiirkiye ekonomisi verilerine uygulanmaktadir. Bu béliimde ilk olarak
istatistiksel ~analizler yapilarak yontemin uvygunlugu gesitli yonleriyle
aragtirilmaktadir. Elde edilen sonuglar degerlendirilerek ¢alismada nasil bir
strateji izlenecegi belirlenmektedir. Bunu izleyerek Tirk ekonomisi igin
saptanan devresel dalgalanma &zellikleri sunulmakta, bunlara iligkin
degerlendirmeler ve karsilastirmalar yapilmaktadir. 4. Béliimde ise sonug kismi
yer almaktadir. Bu boliimde elde edilen devresel dalgalanma &zelliklerine ve
kullanilan yonteme iligkin genel deZerlendirmeler yapilmaktadar.

I Yontem

Kydland ve Prescott’vn genel yaklasiminin birinci asamasinda gergek
ekonomideki devresel dalgalanma &zellikleri saptanmaktadir. Kydland - ve
Prescott devresel dalgalanma &zelliklerini saptarken iktisadi biiyiime ve
devresel dalgalanmalara genel bakiglarimi yansitan bir yéntem izlemektedirler.
Kydland ve Prescott’a gore (1990:17) iktisadi biiyiimeyi ve devresel
dalgalanmalar1 aym faktSrler etkilemektedir; bu nedenle trend ve trendden
sapmalar geklindeki bir ayirim iktisadi olarak anlamsizdir; bu ayirim ancak
istatistiksel bir gerekgeyle yapilabilir. Kydland ve Prescott, trend ve trendden
sapma aywimna dayanarak biiyiime teorisinin trendle, devresel dalgalanma -
teorisinin trendden' sapmalarla’ ilgilenmesini dogru bulmayip ayni teoriyle
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(bilylime teorisiyle) ikisini birlikte aciklamaga calisirlar. Kendi gelistirdikleri
Reel Devresel Dalgalanma Teorisinde bu iki unsur birlikte aciklanmaktadir. Bu
teori yatiimlanin gecikmeli olarak iretici sermayeye katildigi bir yayma
mekanizmas igeren neoklasik biiyiime modelinin teknoloji (verimlilik) soklari
altinda iktisadi bitylimeyle birlikte devresel dalgalanmalar da agiklayabildigini
gostermigtir.

Kydland ve Prescott gelistirdikleri iktisadi modelin basarisini
diyagonistik testierle saptamak yerine modelin isleyisine iliskin 6zellikleri
kullanarak belirlemektedir. Modelin isleyis 6zellikleri ise bir kisim istatistiksel
ozelliklerle tanimlanmaktadir. Modelin simulasyonuyla elde edilen serilerin
istatistiksel &zellikleri modelin isleyis ozellikleri olarak gercek serilerdeki
istatistiksel &zelliklerle karsilastirilmaktadir. Bu istatistiksel &zelliklerin
belirlenmesi asamasinda gergek ve yaratilan seriler, daha sonra a¢iklanacak olan
istatistiksel bir gerek¢eyle trende ve devresel kisma ayrilmaktadrr. Bunu
izleyerek devresel kisma ait istatistiksel dzellikler belirlenmektedir. Bu noktada
ayirimin nasil yapildign 6nem kazanmaktadir.

Kydland ve Prescott trende ve devresel kisma iligkin bakislarini yansitan
bir ydntem izleyerek bir serivi kismmlara ayrmaktadir. Yazarlarm yontemini
gostermek igin Gncelikle segtikleri devresel dalgalanma tamimina bakmak
gerekir. Segilen tanim devresel dalgalanmalarm hangi Szellikleri, yonleri
iizerinde durulmasi gerektiini empoze ettiginden dolay: da &nemlidir. ‘Bu
iktisatgilar Lucas’in (1977:217) devresel dalgalanma kavramini esas almaktadir.
Lucas, oncelikle, toplam iiretimin kendi trendinden yinelenen sapmasini
devresel dalgalanma olarak kabul etmektedir. Ancak, toplam iiretimdeki
devresel dalgalanmalarda degismeyen bir 6zellik goremeyen Lucas, degiskenler
arasindaki birlikte hareketlerde degismeyen ozellikleri aragtirmug ve belirledigi
bu Ozellikler ybniinden devresel dalgalanmalan tanimlamigtir. Toplam
tretimdeki devresel hareketler ne siire ve ne de siddet yoniinden birdreklik
sergilememektedir. Buna kargm, toplam iiretimdeki devresel hareketler
sirasinda diger defiskenlerle olan birlikte hareketlerde (comovements)
degismeyen 6zellikler bulunmaktadir. Lucas, toplam iiretimin kendi trendinden
sapmast ile diger degiskenlerin kendi trendlerinden sapmalar: arasmdaki birlikte
hareketlerde gozlenen, niteligi defiismeyen, tiim devresel dalgalanmalarda aym
kalan &zellikleri siralayarak bunlari devresel dalgalanmalarm degismeyen
olgular1 (regularities) olarak adlandirmigtir. Lucas (1977:217), “Devresel
dalgalanma” kavrami ile agik¢a bu &zellikleri vurgulams, ekonomik zaman
serilerinin bu &zellikleriyle bir devresel hareketi nitelemistir. Kydland ve
Prescott devresel dalgalanmalarin 6zelliklerini belirlemeye ¢alisirken Lucas’in
toplam iretimin kendi trendinden yinelenen sapmasi seklindeki devresel
dalgalanma kavram: ile devresel dalgalanmalarm  degismeyen olgular
tammlamasmna birlikte yer verirler (Prescott 1986:10). Bu genel tanim
degiskenlerdeki dalgalanmalarin boyutu (amplitude), kalictlig1 (persistence),
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toplam tiretimdeki dalgalanmaya gdre zamanlamasi ve yonii {zerinde
durulmasm gerektirmektedir. Yazarlar bunlari yine Lucas’i izleyerek standart
sapma, otokorelasyon ve ¢apraz korelasyon gibi istatistiklerin gosterdigi
istatistiksel ozellikler olarak alirlar (Kydland ve Prescott 1990:4). Devresel
dalgalanmalara iliskin 6zellikler amaca uygun olarak segilen ilgili istatistiklerin
aldig1 degerler kullanilarak belirlenir. =

Tktisadi faaliyetlerin siirekli bilyiidiglinden - hareketle, devresel
dalgalanmalar1 toplam iiretimin trendinden sapmasi olarak goren Lucas, trendin
kendisini ise agikca tammmlamamistir. Kydland ve Prescott (1990), Lucas’in
devresel dalgalanma tanimini bir trend hesaplama ydntemi getirerek tamamlar.
Kydland ve Prescott (1990:8) Lucas’m tasarladig1 trendin Solow ve Swan’m
aym karar bliyiime teorisindeki trende kargthk geldigi digiincesindedir.
Kendileri de aymi karar bilylime trendini segerler. Ayni karar biiylime teorisinde
dissal, sabit bir hizda gergeklesen ve isgiicii tasarruf eden teknolojik degisme
varsayilmaktadir, Teknolojik degisme iggiiciiniin etkinlifini ayni hizda arttirarak
isgiicli tasarrufu saglamakta ve biiyiimeyi siirdiirmektedir. Bu cergevede,
degiskenler zamanin dogrusal bir: fonksiyonu olan deterministik bir trende
sahiptir:: Fakat, bu teoride kabul edildiginin aksine, isglicii tasarruf eden
teknolojik defisme hizi sabit degildir. Teknolojik degisme hizi defisken iken
serilerdeki trend stokastiktir. Dolayisiyla, devresel dalgalanmalar da stokastik
trendden sapmalan gdstermekiedir. Trend stokastik iken trendin kendisindeki
degismeleri gozeterek trend ve devresel kisim ayirminin yapimasi gerekir.
Trendin stokastik oldufunu kabul eden Kydland ve Prescott seriyi kisimlara
ayinrken bu yapiy: dikkate alan bir yontem izlemektedir,

Kydland ve Prescott’un (1982) reel devresel dalgalanma teorisinde
- devresel dalgalanmalara neden olan reel soklar ayni karar bilylime yolagim
stokastik hale getirmektedir. Bu fteoriye gore isgiicii tasarruf eden ve hiz
degisken olan tekmolojik defismenin yonlendirdigi yavasca defisen bir aym
karar bilyiime yolagi gegerlidir. Bu yolagmn yavasga defismesine neden olan
ayn1 faktrler bu yolaktan sapmalar geklinde devresel dalgalanmalara neden
olmaktadir. Bu nedenle Kydland ve Prescott’a gore (1990:8) trend ve devresel
kisumlara iliskin her tamim mutlaka istatistikseldir. Boyle bir ayirmm ancak
istatistiksel bir gerekgeyle yapilabilir. Biiylimeyi ve dalgalanmalan birlikte
aciklamaya calisan bir teorinin gercekleri agiklama gicliniin, basansinmn
belirlenmesinde trend ve devresel kisim ayirimi yapmanim tek nedeni serilerdeki
trendin stokastik olmasidir. Bir serideki trend stokastik iken serinin yigm
momentleri bulunmamaktadir. Dolayistyla, serilerin istatistiksel &zellikleri
belirlenememektedir. Momentleri mevcut degiskenler elde etmek igin serilerin
istatistiksel olarak kisimlara aynlmasi gerekir (Plosser 1989:61). Trend ve
devresel kisimlara iligkin her tamimmn mutlaka istatistiksel oldugundan
hareketle, Kydland ve Prescott baz: kriterlerin kargilandig: bir trend tamimu ile
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buna uyan bir trend efrisinin segilmesi taraftaridir. Onerdikleri kriterler ise
asagldakl gibi 6zetlenebilir (Kydland ve Prescott 1990:8):

(i) Trend egnsn buyume ve devresel dalgalanmalarla ilgilenen
ogrencilerin bir ‘Zaman serisinin serpme diyagramma el yordamiyla
¢izebilecekleri yaklagik bir egri olmalidir.

(i) Veri bir zaman serisinin. trendi, serinin dogrusal ‘
transfonnasyonuyla elde edilmelidir. Aym transformasyon diger seriler
icin de gecerli olmalidir.

(iii) Ornek déneminin uzatilmasi, ug :bﬁlgeler diginda, veri bir tarihteki
sapmanin degerini fazla etkilememelidir.

(iv) Boyle bir trendi belirleyecek prosediir tam olarak tanimlanmis,
yargilardan bagimsiz ve yeniden elde edilebilir olmalidir.

Bu kriterleri kargilayan bir yontemi ise daha 6nce Hodrick ve Prescott
(1980) tarafindan sunulmustur.”’ Hodrick-Prescott yontemi, frend unsurunun
ikinci farklannin kareler toplamma iliskin bir kisitlama altinda, y, gibi
logaritmik bir zaman serisinin trendden sapmalar kareler toplammi minimize
eden bir trend serisi (1) belirlemektedir. Formal olarak bu kisitlamali
minimizasyon problemi asag:daki gibi tanimlanabilir:

T T-1 ' 2
Z(Yt = Tt)z +’?’Z[(T‘(+l ~ gy J={f¢~ T )] (1)
t=1 ‘ o

Minimizasyon probleminin birinci sira kosullari bulunarak 7, igin
¢Oziiliir. 7y belirlendikten sonra devresel kismn (y—t¢) elde edilir. A’'nin degeri
aragtirmact tarafindan belirlenmektedir. (1) nolu denklemdeki ilk toplam,
trendden sapmalanin kareler toplarmdir. Bu . terim trend egrisinin verilere
uyumunu Slgmektedir. Ikinci toplam, trend unsurunun ikinci farklarinin kareler
toplamidir ve trendin diizgiinlik derecesini gostermektedir. A, Lagrange
carpanidir ve trend unsurundaki dalgalanmalan cezalandiran bir diizlestirme
parametresidir. A, trendin verilere uyumu ve diizginligi seklindeki iki
ozelliginden birini digerine tercih etme diizeyini yansitan kritik  bir
parametredir. A=0 iken trendin diizginliigii yéniinde bir tercih yoktur; ve trend -
ayinmin yapilmadify ilk seriye Gzdestir. Bu durumda, uyum miikemmel,
trenddeki dalgalanma maksimum ve devresel kisim sifirdir, A= iken trend
dogrusaldir ve verilere uyumu diisiiktiir. Bu durumda ise trenddeki dalgalanma
sifir olup devresel kisim biiytiktiir. A’nin bityilk degerlerinde Hodrick-Prescott
ybntemi trendde belirgin bir dalgalanmaya (Aty,q — Aty) izin vermemektedir.

A’min degeri biiyiidiikge trend dogrusallasmaktadir.
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Biiyiime ve dalgalanmalarla -ilgili olarak Kydland ve Prescott’un
yaptigindan farkli olarak belirli bir teorik modele bagh kalmak istenmediginde
devresel kisma ulagmak igin serideki- trendin yapisiu belirlemeye yonelik -
istatistiksel testler uygulanabilir. Fakat bu amagla kullanilabilecek testlerin giicti’
zayiftir. Bu durumda degisik trendden arndirma ydntemleri denenebilir.”
Yontemlerin her biri serideki trendin yapisi ve trend ile devresel kisim
arasindaki iliski hakkinda farkli varsayimlara dayanmaktadir. Ayrica
yontemlerin bir kismu iktisadi, bir kismn ise istatistiksel gerekgelerle trend-
devresel kisim aywrmi yapmaktadir (Canova 1994:616). Bu durumda
yiihtemlerden bir tanesi uygun oldugu disiincesiyle segilebilir ve sonuglarin
diger yontemlere duyarlih@ arastirilabilir. Devresel dalgalanma olgulanyla-
ilgili uygulamali ¢aligmalar bir kisim sonuglarin frendden arindirma yéntemine
duyarh oldugunu, bir kismmin ise duyarh olmadifini g&stermigtir. Bu noktadan’
hareketle, son yillarda, trendden arindirma ySnteminin segiminde “modern
devresel dalgalanma aragtwmalarinda en fazla kullamlmis olma” kriteri
uygulanmaktadir. Segimin bu gekilde yapilmasi baska aragtirma sonuglariyla
karsilastirma yapma imkan: vermektedir. Son yillarda bu tiir ¢alismalarda en
fazla Hodrick-Prescott yonteminin kullanildify gériilmektedir. Hodrick-Prescott
yonteminin kullanildigi ¢aligmalarda A'nin degeri de genellikle 1600 olarak
alinmaktadir, Bu cahsmada da Hodrick-Prescott yontemi benimsenmis ve
2=1600 secilmigtir. Ancak, sonuc¢larin A’'nin deBerine duyarhhgmi belirlemek
i¢in A=400 durumu da denenmektedir.

Secilen devresel dalgalanma tamimi devresel dalgalanmalarin {izerinde
durulmasi, aktanlmasi gereken yonlerini belirlemektedir. Lucas’m tamimi bir
serideki dalgalanmanin boyutu, dalgalanmanin kalicihgi ve RGSMH’daki
dalgalanmaya gdre yonii ve zamanlamas: iizerinde durulmasim
gerektirmektedir. Bir serideki dalgalanmanin boyutu istatistiksel olarak devresel
kismin standart sapmasi ile gosterilmektedir. Bir degiskenin RGSMH’ya gére
nispi dalgalanmasi ise standart sapmast RGSMH'min standart sapmasma
oranlanarak bulunmaktadir. Devresel kismin kahcihifn istatistiksel olarak
devresel kisma ait otokorelasyon ile gdsterilmektedir. Bir serinin RGSMH ile
birlikte hareketi bu degiskenlerin devresel kisimlari arasindaki capraz
korelasyon ile tanimlanmaktadir. RGSMH ile diger bir degiskenin devresel
kismu arasinda hesaplanan gapraz korelasyon bu degiskenler arasindaki birlikte
hareketin derecesi, yonii (procyclical, countercyclical) ve zamanlamasi (leading, .
synchronize, lagging) hakkinda bilgi sunmaktadir, k=t’deki RGSMH ile bir z
degiskeninin ke {t-n,.....,t-1, t, t+1,........ ,t+n} arahgindaki ¢apraz korelasyonlari,
p(k), hesaplansin. Mutlak deger olarak en biiyiik ¢apraz korelasyon {t-n,.....,t-1}
aralifinda ¢ikryor ise z degiskenindeki dalgalanma RGSMH’daki dalgalanmaya
gore daha once gergeklesmektedir. Bu durumda z degigkeni 6nden gelen bir
degiskendir (leading). En biiyilk ¢apraz korelasyon degeri k=t ¢ikiyor ise bu
degiskenler eszamanhidir (synchronize).  En biiyiik- ¢apraz. korelasyon degeri
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{t+1,......,t+tn} aralifinda ¢ikiyor ise z’deki dalgalanma RGSMH’daki
dalgalanmay: geriden izlemektedir. Bu durumda z degiskeni geriden gelen bir
degiskendir (lagging). z degiskeni ile RGSMH arasindaki istatistiksel olarak
anlaml ¢apraz korelasyonlar pozitif isarethi ise bu degiskenler aymi ydnde
(procyclical), negatif isaretli ise zit yonde (countercyclical) hareket etmelktedir.

. Tirk Ekonomisindeki Devresel Dalgalanmalar

Tirk ekonomisinde devresel dalgalanmalanin &zellikleri RGSMH, 6zel
tiiketim harcamalari, 6zel kesim sabit sermaye yatirimlari, kamu harcamalari,
stok yatirimlari, ihracat, ithalat, net ihracat, istihdam, iggiicii verimliligi, iicret,
faiz orani, M1, M2, M1 ile M2'nin dolasim hizlari, fivat seviyesi ve enflasyon
degigkenleri fizerinde aragtinlmaktadir. Veri yetersizligi nedeniyle villik veriler
kullanilmigtir. Para stoku, paranin dolagim hizi ve fiyat serileri hari¢ tiim
degiskenler reel olarak tammlanmigtir. Dolasim hizi degiskenleri ile negatif
degerler igeren stok yatinmlar, net ihracat ve reel faiz degiskenieri harig tiim
degiskenlerin logaritmalan kullamilmigtir. Bu degiskenlerin devresel kisimtar
trendlerinden ylizde (%) sapmalan gGstermektedir. Stok yatinmlan ile net
ihracat degiskenleri RGSMH’daki paylar ybniinden tamimlanmigtir. Reel faiz
ve dolagim hizi  deZiskenleri dOniisiime tabi futulmamistir. Reel
faiz=[1+(nominal faiz/100).(fiyat(t) /(fiyat(t-1))] seklinde hesaplanmistir.
Verimlilik, RGSMH’nin istthdama bglitnmesiyle elde edilmistir. Thracat ve
ithalat ise TL cinsinden olup yurtici fiyat indeksi ile deflate edilmistir.*’

Bu calismada Kydland ve Prescott’™un yOntemi izlenerek Tiirk
ekonomisindeki devresel dalgalanma o&zellikleri belirlenmektedir. Bu y&ntem
ise Lucas’m (1977) devresel dalgalanma tanimi ile istatistiksel &zellikler
yoniinden devresel dalgalanmalara metodolojik yaklasimma; ve Hodrick ve
Prescott’un (1980) trend belirleme yOntemine dayanmaktadir. Kydland ve
Prescott yontemi en fazla Hodrick-Prescott yontemine dayandifn igin
tartigiimigtir. Hodrick-Prescott yontemi devresel dalgalanmalar ve bilyiimeyle
ilgili belirli bir teorik modele dayanmay: gerektirmektedir. Bu ¢alismada bu
yonde bir tercih yapilmamaktadir. Dolayisiyla, bu bolime Hodrick-Prescott
ySnteminin verilere uygunlufunun istatistiksel olarak aragtrilmasiyla
baglanmaktadir.

Hodrick-Prescott  yontemi serideki trendin stokastik olmasmm
gerektirmektedir. Dolayisiyla, ilk olarak, serideki trendin stokastik olup
olmadify saptanmalidir, Herhangi bir tiirden trend igeren bir seri duragan
degildir, Birim kok testleri serilerin duragan olup olmadigini; duragan degil ise
bunun ne tiir bir trendden kaynaklandigim belirlemektedir. Bu amagla serilere
Dickey-Fuller (1979,1981) birim kék testi uygulanmistir.®” Birim kék testinde
ise en genis modelden baglayan asamali test yontemi izlenmigtir. Asamal: test
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yonteminde birim kék testinin uygulandlgl modelm determ1mst1k decrlskenien
(sabit ve zaman trendi) Dickey-Fuller (1981) olabilirlik oran testiyle
belirlenmektedir. Birim k&k test sonuglarma gore (Tablo 1) tiim degiskenlerde
birim kok bulunmaktadir. Tiim degiskenler stokastik trend igermektedir. Bu
sonuglar Hodrick-Prescott yonteminin uygun olduunu gdstermektedir. Ancak
birim kok testlerinin birim kokiin varligini iddia eden Ho hipotezini reddetme
giicii zayiftir (Enders 1995:251). Birim kok testi deterninistik agrklayic
defiskenler olarak sabit ve/veya zaman trendi terimlerinin testin yap11d1g1
modelde bulunmasindan etkilenmektedir. Bu deterministik terimler serbestlik
derecesini diigiirerek testin giictinii azaltmaktadir. Diger taraftan, deterministik
terimlerin varligimi belirlemeye yonelik testler de birim kékten etk nmektedlr
(Enders 1995: ”SS) Aynica, seride bir defalik kalici bir degisme (yaplsal
kinlma) mevcut ise birim kék testi birim kokiin varligim kabul eden Ho
hipotezinin kabulii yoniinde yanhdir (Enders 1995:243). S

Hodrick-Prescott yontemi trendin stokastik yapisini gozetmekle birlikte
bazi zayif yonleri vardir (Harvey ve Jeager 1993; Stadler 1994). (i) Devresel
kismi kiigiik gostermektedir. (i) Bir seride ayirim yapilmadan once devresel
dalgalanmalarin varhigna iligkin bulgulara rastlanmasa dahi bu yontem
uygulandiktan sonra bulunabilmektedir. (iif) A'min degerine aragtirmac: karar
vermektedir. A’nimn bilyiikligii ise sonuglan etkilemektedir. Ancak, tiim bunlarin
gergek bir sorun tegkil edip etmedigi genel amaca baghdir. Devresel
dalgalanmalar: yaratan mekanizmalar hakkinda sonuglar ¢tkarmak amagclaniyor
ise bunlar gercek bir sorun tegkil edebilir. Bu ¢alismada Tiirk ekonomisindeki
devresel dalgalanmalarin 6zelliklerinin belirlenmesi bagli bagma bir amag
olmakla birlikte bu o&zelliklerin olusturdufu genel dalgalanma yapisindan
hareketle  devresel  dalgalanmalani  yaratan  mekanizmalarla  ilgili
degerlendirmeler de hedeflenmistir. Dolayisiyla, bu durum en azindan
sonuglarin difer yontemlere duyarlilifinin aragtiriimasim gerektirmektedir.

Bir serideki trend stokastik iken devresel kismi elde etmek icin
uygulanabilecek bir baska ydntem ise farkalmadir. Birim kok testleri serilerin
birim kok icerdigini gosterdifine gore farkalma yoluyla seriler trendden
arindmrilabilir. Fakat, farkalma yontemi serideki trendin sabit (drift) icermeyen
rastgele yiirliylls (random walk) siireci izledigini va.rsaymaktadir (Canova
1994::616). Ancak, stokastik trendli serilerin yiikselen bir seyir izlemesi trendin
ayrica sabit terimli olduguna isaret etmektedir. Dickey-Fuller olabilirlik oran
testine gore (Tablo 1) bir ¢ok degisken sabit terim icermektedir. M1 ve M2
deglsken]en sabit terim yaminda deterministik zaman trendi de icermektedir.
Farkalma yontemi bu terimleri dikkate almamaktadir. Bu durum serilerin
devresel kisimlan arasindaki birlikte hareketi etkilemektedir. Seriler arasinda
birlikte hareketi dogrulayan anlamli bir yapi ortaya koymamaktadir.
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Bir serideki trendin yapisii belirlemeye ydnelik birim kék testlerinin
zayifligina, yanhligmna iligkin degerlendirmeler dogrultusunda deterministik
trend kaliplarimin uygunlugu ayrica arastinlmistir, Burada uygunluk,
deterministik trend kaliplarinin istikrarlilif: baglaminda ele alinmigtir. Incelenen
gbézlem doneminde ekonomide yapisal bir kirilma gergeklesmis ise trend

istikrarli degildir. Belirli bir deterministik trend varsaymn altinda degiskende

yapisal kirilmanm gergeklesip gergeklesmedigi Chow testiyle belirlenmektedir
(Danthine ve Girardin 1989:33-35). Bu test bir anlamda varsayilan trendin
istikrarlihiZinin testidir. Yapisal kinlma mevcut ise trend istikrarsizdir. Farkli
omekleme donemlerinde trend (biiyliime hizi) farklilik gostermektedir. Trend
istikrarsiz iken tim ddnemi kapsayan genel bir deterministik trend kalibina
dayanarak yapilan trendden arindirma iglemi uygun degildir.

y degiskeni, t zaman1 gostermek iizere deterministik trend kaliplar1 olarak
dogrusal trendin istikrarhlifini test etmek i¢in v=o,+0;t formunda, knadratik
trendin istikrarlilifmi test etmek i¢in ise y=ot;+0t+ast® formunda regresyonlar
genel ve alt Omekleme démemleri igin hesaplanmigtir. 1960-1994 genel
trnekleme dénemini 1960-1979 ve 1980-1994 alt Gmekleme donemlerine
aywrarak yapilan Chow testine gore (Tablo 2, Blok 1; Tablo 3, Blok 2) dogrusal
trend sadece 6zel kesim sabit sermaye yatirimlan ve enflasyon degiskenleri igin,
kuadratik trend ise sadece &zel titketim harcamalar igin istikrarhidir, Chow
testinin serilerde yapisal kariima tespit etmesi yukarida 6zetlenen birim kok test
sonuglarnimm gecerliligini de risk altina sokmaktadir.

Uygun trend formunun belirlenmesi amaciyia yapilan testlerin sonuglari
test yontemlerinin kendilerine Ozgii problemler ithmal edilerek genel olarak
degerlendirilirse, serilerdeki trendin stokastik karakterde oldugu stylenebilir.
Gerek birim kok ftestleri, pgerekse deterministik trend kaliplarinin
istikrarhilhiklanyla ilgili testler bu sonuca gotirmektedir. Stokastik trend
gerektiren yontemler olarak Hodrick-Prescott ve farkalma yontemleri birlikte
degerlendirildifinde ise Hodrick-Prescott yontemi daha iistindir. Hodrick-
Prescott yontemi farkalma yontemine gore bir serideki trendi daha -iyi
yakalamaktadir. Hodrick-Prescott yontemi yontemin kendisinin bir geregi
olarak diger yontemlere gore yapisal kirilmalari yakalama tistiinliigiine sahiptir.
Stokastik ve zaman i¢inde diizgiin bicimde ilerleyen bir trendi seriden optimal
bigimde ¢ikarabilmektedir. Tiim bu gerekgelerle Hodrick-Prescott yontemi
yukarida sunulan elestirilere ragmen diger yontemlere tercih edilmektedir. Bu
calismada Hodrick-Prescott yontemi esas almmakla birlikte bu yéntemin
kendisinin ve ilgili test yontemlerinin tagidiklari problemler dikkate alinarak
diger trendden armduma yontemlerine gore de devresel dalgalanma
ozelliklerinin aragtiriimas: uygun bulunmustur. Bu amacla dogrusal trend,
kuadratik trend ve farkalma yontemleri denenmektedir. Bu sekilde sonuglarin
trendden arindirma yontemlerine duyarlilify belirlenmektedir.
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Belirli bir yontemle bir serideki devfese} kisim trendden éynld:ktan sonra

devresel kismun istatistiksel 6zelliklerini gosteren istatistiksel _Qegerlerf'!:t":'

hesaplanmustir. Bunu izleyerek devresel kisimlara iliskin hesaplanan istatistiksel "
degerlerin dinamik olarak istikrarliliklan ve anlamliliklar: test edilmistir. Tanim
gerefi defismeyen devresel dalgalanma &zellikleriyle ilgilenildiginden bu
istatistiksel degerlerin dinamik olarak istikrarli olmas: arzulanmaktadir. Standart
sapmalarin  (varyanslann), otokorelasyonlarm ve gapraz korelasyonlarin
dinamik istikrarliliklarim belirlemek igin F ve Chow testleri uygulanmigtir
(Blackburn ve Ravn 1992:399).

Standart sapmalarin dinamik istikrarma iligkin F testi sonuglarina gore -
(Tablo 2, Blok 2; Tablo 3, Blok 3) A=1600 altinda RGSMH, stok yatirmmlari,
ithalat, istihdam, iggiicli verimliligi, reel faiz, M2, M1’in dolasim hiz1 ve
M2’nin dolagim hizi degiskenlerinin standart sapmalari istikrarli degildir.
A=400 altinda RGSMH, isgiicii verimliligi ve M2 hari¢ bu liste gecerliligini
stirdiirmektedir. A=400 altinda dinamik olarak istikrarsiz degisken sayist daha
azdir. Ozel tiiketim harcamasi, sabit sermaye yatinmlary, ihracat, net ihracat,
fiyat seviyesi ve enflasyon degiskenlerinin standart sapmas: tim y&ntemler
altinda istikrarhdir, Istihdamin standart sapmasi ise tlim ybntemler altinda
istikrarsizdir. Kamu harcamalar, reel iicret ve M1°in standart sapmas1 Hodrick-
Prescott yontemi altinda istikrarh iken diger yéntemler altinda istikrarsizdir,
M2’nin standart sapmasi ise sadece A=1600 altinda istikrarsizdir. Istikrarsiz
bulunan degiskenlerdeki dalgalanmanin boyutu iki alt 6rnekleme ddneminde i

* birbirinden farklidir. A=1600, dogrusal trend ve farkalma altinda RGSMI’ daki

dalgalanmanin boyutu istikrarsiz oldugundan bu yéntemler altinda ayrica diger
degiskenlerdeki dalgalanmanm RGSMH’daki dalgalanmaya oranlan da
istikrarsizdir. Dolayisiyla, standart sapma oranlarma bakarak dalgalanmalarin
nispi bilyiikliikkleri yoniinden degismeyen 6zelliklerden bahsedilemez. A=400 ve
kuadratik trend altinda ise RGSMH’nin standart sapmas: sabit oldugundan bir
kisim degiskenlerdeki dalgalanmanin RGSMH’daki dalgalanmaya oranr sabittir.

Standart sapmalar genel olarak dogrusal trend altinda en biiyiik iken bunu
sirastyla kuadratik trend, A=1600 ve A=400 altinda hesaplananlar izlemektedir.
Farkalma y6ntemi altinda hesaplanan standart sapmalar difer yontemlere gére
belirli bir biiyiiklik siralamast iginde degildir. Degiskenlerin standart
sapmasinin RGSMH'nin standart sapmasina oram ise genel olarak farkalma
yontemi altinda en bityiik iken bunu sirasiyla kuadratik trend, A=400, A=1600
ve dofrusal trend izlemektedir. Diger bir ifadeyle, farkalma yontemi altinda
degiskenlerdeki dalgalanmalann RGSMH’daki dalgalanmaya orani en biiyiik
iken dogrusal trend altinda en kiigtiktiir, Bu sonuglar trendden anndirma
y6ntemlerinin dalgalanmalarin boyutu ve RGSMH’daki ‘dalgalanmaya gore
nispi bilyiikliiklerini etkiledigini gostermektedir. Beklenildigi gibi, Hodrick-
Prescott yéntemi alinda A’nn bityilk degerinde devresel kismun*standart
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sapmasi da bilyiik ¢ikmugtir.  Defiskenlerdeki  devresel kismun kaheihigmin
gostergesi olan otokorelasyonlarin  dinamik istikrarliliginm  belirlenmesi
amaciyla yapilan Chow testi sonuglarma gore (Tablo 2, Blok 3, Tablo 3, Blok
4) A=1600 altinda M1, M2 ve fiyat seviyesinin, A=400 altinda sadece M2 nin 1.
derece otokorelasyonlar1 dinamik olarak istikrarsizdir. Diger yontemler altinda
genel olarak bu liste degismemektedir. Daha yiksek dereceden-
otokorelasyonlara gegildiginde tiim yéntemler altinda sayilan bu degiskenler ile
M1’in dolagim hizinmn otokorelasyonlarinin istikrarsiz oldugu goriilmiistiir, Bu
sonuglar parasal bityiiklikler ile fiyat seviyesi diginda kalan degiskenlerdeki
dalgalanmalarm  kalbicibgnin alt Srnekleme démemlerinde degismediZini
gostermektedir. Cesitli yontemlere gére 1. derece otokorelasyonlarm biiyiikliik
siralamas: standart sapmalanin biiyiiklik siralamasini yansitmaktadir. Bu sonug
ise dalgalanmalarin  kalicilik diizeyinin  yontemlere duyarlt oldugunu
gOstermektedir.

Otokorelasyonlarin bireysel olarak anlamhlik testine gére A=1600 ve
A=400 altinda faiz orani harig tiim degiskenlerin 1. derece otokorelasyonlar;
bireysel olarak anlamlidir (Tablo 2, Blok 3; Tablo 3, Blok 5). Kuadratik trend
alunda bu durum devam etmektedir. Dogrusal trend altinda tiim degiskenlerin
otokorelasyonlar: anlamlidir. Farkalma yontemi altinda ise ¢ok sayidaki
degiskenin otokorelasyonu anlamh degildir. Otokorelasyonlar: anlaml ¢ikan
degiskenlerdeki dalgalanmalar kalicilik Ozelligine sahiptir. Daha yitksek
dereceden otokorelasyonlara gecildiginde gok sayidaki degisken icin bireysel
anlamhliklarin  tim yontemler ‘ altnda 2. dereceden’ sonra kayboldugu
 goritlmiigtiir. , _

Bireysel olarak sifirdan farkli oldugu tespit edilen otokorelasyon
degerlerinin tesadiifi olarak sifirdan farkh ¢ikmus olabilecegi diigtincesiyle her
bir degisken i¢in 8. dereceye kadar otokorelasyonlar hesaplanarak blok olarak
anlamliliklar test edilmigtir. Bu amagla Ljung-Box Q testi kullanilmistir.” Baz;
degiskenlerin 1. derece otokorelasyonlari bireysel teste gore anlamh bulunur
iken blok anlamlilik testine gore anlamsiz bulunur. A=1600 altinda Gzel titketim
harcamalari, 8zel kesim sabit sermaye yatirimlart, net ihracat, reel faiz ve
MPYir dolasim hizi degiskenlerine ait otokorelasyonlar blok olarak anlamsizdir.
A=400 altnda bu listeye kamu harcamalari da girmektedir. Dogrusal ve -
kuadratik trend kaliplari altnda kamu harcamalan ve M1’in dolagim hizi harig
bu sonuglar gegerliligini stirdiirmektedir. Farkalma yOntemi altinda ise ¢ok az
sayidaki degisken igin hesaplanan otokorelasyonlar blok olarak anlambdir,
Otokorelasyonlarm  blok olarak  anlamli ¢ikmadifi  degiskenlerdeki
dalgalanmalar kalici degildir.

- RGSMH ile diger degiskenlerin devresel kisimlart arasindaki birlikte
hareketin Szelliklerini belirlemek amaciyla RGSMH nin gecikmesiz degeri ile
her bir degiskenin 6. gecikmesinden 6. 6n dénemine kadar capraz korelasyonlar
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hesaplanmistir. Her bir degiskenin RGSMH ile sahip oldugu en yiiksek ¢apraz
korelasyon degeri yoniinden A=1600 altinda ithalatin, net ihracatin ve reel
faizin; A=400 altinda ise sadece net ihracatin capraz korelasyonlari dinamik
olarak istikrarsizdir (Tablo 2, Blok 4; Tablo 3, Blok 7). Hodrick-Prescott
ybntemi altinda isgiicli verimliligi ve M1’in RGSMH ile capraz korelasyonlarn
dinamik olarak istikrarli iken diger yontemler altinda istikrarls degiidir.

Her bir degiskenin en yiiksek gapraz korelasyon degerine sahip' oldugu
blok igin yapilan Ljung-Box Q testine gore, farkalma yéntemi altinda reel
iicretin RGSMH ile gapraz korelasyonu harig, tim yontemler altinda tiim
degiskenlerin capraz korelasyonlar blok olarak anlamhdir (Tablo 2, Blok 4
Tablo 3, Blok 8). Ayrica, bu ¢apraz korelasyonlarin tiimii bireysel olarak da
anlamhdir (Tablo 2, Blok 4; Tablo 3, Blok 9).

Farkalma yontemi altinda birbirini izleyen ¢apraz korelasyonlarm,
birbirini izleyen otokorelasyonlar gibi, genel olarak, gerek isaret perekse
biyiiklik yoniinden diizgiin, sistematik bir yap: gOstermeyip ani sigramalar
yaptigi gbzlenmistir. Bu sonug farkalma yonteminin verilerde anlambi bir yapi
ortaya koyacak big¢imde trend ve devresel kisim aywimi yapamadiging
gostermektedir.

Tablo 2’de sunulan otokorelasyon, standart sapma oranlarn ve gapraz
korelasyonlar degerlerinin giisterdigi istatistiksel &zellikler devresel dal galanma
ozellikleri olarak  Tablo 4’te Gzetlenmektedir. Her bir degiskendeki
dalgalanmanin RGSMH’daki dalgalanmaya orani yéniinden A=1600 altinda net
ihracat, M1’in dolasim hizi, M2’nin dolasim hizi, stok yatmmlari, fiyat
seviyesi, ihracat, M2, ithalat, M1, sabit sermaye yatirumlan, reel {icret, reel faiz,
zel tiiketim harcamasi, kamu harcamalan, iggiicti verimliligi, enflasyon ve
istihdam seklinde degiskenler siralanmaktadir. (Tablo 4, Blok 1). Bu siralama
dier yontemler altinda da genel olarak korunmaktadir. Siralamanm basinda yer
alan degigkenler tammlarindan dolayr daha bityiik dalgalanma g&stermis
olabilecegi ihtimali bulunmaktadir. Ayrica, A=1600 altnda RGSMH’daki
dalgalanma dinamik olarak istikrarh bulunmadigindan bu siralama gitvenilir
degildir. 1980 oncesi ve sonrasi genel olarak karsilastirildiginda A=1600 altinda
RGSMH, stok yatinmlar, ithalat, istihdam, isglicii verimliligi ve M2
degiskenlerindeki dalgalanmanin  boyutunun 1980 sonrasinda biiyiidiigii
goriilmiigtiir. Buna karsin reel faiz, M1’in dolagim hizi ve M2’nin dolasim hiz:
degiskenlerindeki dalgalanma 1980 sonrasinda kiigiilmiigtir. Tiim y&ntemler
birlikte degerlendirildiginde bu listeye dalgalanmasi biiyliyen degisken olarak
kamu harcamalar; dalgalanmas; kiigiilen degisken olarak reel iicret ve M1 dahil
olmaktadir.

A=1600 altinda Gzel titketim harcamasi, 6zel kesim. sabit sermaye
yatiruntari, stok yatirimlart, kamu harcamalan, net ihracat, faiz oran1 ve M1’in
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- dolasim hzi diginda kalan degiskenlerdeki dalgalanmalar Snemli derecede
kalicidir. Bu degigkenler icin hem birinci derece otokorelasyonlar 0.5’in
tstiindedir hem de daha yiiksek dereceden otokorelasyonlar istatistiksel olarak
anlamhdir. Genel olarak dalgalanmalarin nispi kalictig: ydaiinden siralamanin
baginda bulunan defiskenler dinamik olarak istikrarsiz iken sralamanin

sonunda bulvnanlar istikrarli ancak onemli derecede kalici olmayan bir-

dalgalanma  gostermektedir.  Farkalma yontemi  digarida  tutulursa,
degiskenlerdeki dalgalanmanmn kalicihk diizeyi yoniinden yéntemler farklilik
gostermekle birlikte, degiskenler arasindaki nispi kahcibk yapisi yontemler
arasmnda ¢ok fazla degismemektedir (Tablo 4, Blok 2). Genel olarak
dalgalanmalari kalicihginin istikrarl: oldugu degisken sayis: dalgalanmalarn
biiyiikligiiniin istikrarls oldugu degisken sayisndan fazladir, Dalgalanmalarm
kaheihgr  yoniinden  istikrarsiz bulunan MI, M2 ve fiyat seviyesi

.. dalgalanmalarin biyikliigli  yoniinden  istikrarl: bulunmugtur.  Ozetle,
dalgalanmalarm biiyiikliigii ySniinden defismeyen bir yapidan bahsetmek
gligtiir. Ancak dalgalanmalarin kalicihg yoniinden yukarida sayilan ti¢ degisken
diginda deBismeyen bir yapt oldugu sdylenebilir. Devresel dalgalanmalarin
kahciigma iliskin  bu sonuclar Tik ekonomisinde soklart yayma
mekanizmalarinin gelismis oldugunu gostermektedir.

Stok yatirimlari, kamu harcamalar, ihracat, istihdam, isglici verimliligi,
reel ticret, reel faiz, M1, M2, fiyat seviyesi ve enflasyondaki dalgalanmanin
RGSMH’daki dalgalanmaya gére yonii tim yontemler altinda aynidir (Tablo 4,
Blok 3). Buna kargin sadece istihdamm, isgiicii verimliliinin ve reel faizin
RGSMH’daki dalgalanmaya gére zamanlamas; tim yontemler altinda aynidir
(Tablo-4, Blok 4). Genel olarak birlikte hareketin y&nii birlikte hareketin
zamanlamasmna gére trendden armdirma yontemlerine daha az duyarhdir,
Birlikte hareketin gerek zamanlamas: gerekse yonii itibartyla A=1600 ve
kuadratik trend birbirine oldukga yakin sonuciar vermistir. Cok az sayidaki
degisken icin iki alt Grnekleme déneminde RGSMH ile birlikte hareketin
derecesi farklilik géstermektedir. A=1600 altinda ithalat, net ihracat ve reel faiz
icin bu sonug gecerlidir. Tiim yontemler birlikte degerlendirildiginde ise bu
listeye isgiicii verimliligini, reel iicreti ve M1’ dahil etmek gerekir. Bu son
bulgufar  1980°deki politika degisikligine uygundur. Bu  sonuglar
dalgalanmalarin kalicithg1 ve boyutuyla ilgili dinamik jstikrarhihk sonuglaryla
birlestirilirse, Tiirkiye’de dalgalanmalann kalicthg  ve degiskenlerdeki
dalgalanmamn RGSMH’daki dalgalanmaya gore birlikte hareket] itibartyla
degismeyen bir yapidan bahsedilebilecegini géstermektedir,

Tablo 4'de ozetlenen Tiirk ekonomisindeki devresel dalgalanma
Ozelliklerinin bazilan oldukea ilginctir ve lizerinde durmay: gerektirmektedir..

Bu &zellikler su sekilde siralanabilir:
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(i) Tirk ekonomisinde &zel kesim sabit sermaye vatinmlar ve kamu
harcamalari RGSMH’ya gore pozitif ve onden gelen hareket sergilemektedir.
Bu durum talep gsoklarinin dalgalanmalarda katkisimin olduguna isaret
etmektedir. Ayrica, kamu harcamalarmm pozitif ve énden gelen hareketi,
Tiirkiye’de kamu harcamalarimin ekonomideki istikrarsizhig giderici yonde bir
istikrar politikasi aract olarak kullanilmadif izlenimini vermektedir. Ancak, bu
sonuglar trendden arindirma yéntemlerine duyarhdur. -

(i) Tiirk ekonomisinde M1 ve M2 negatif yonde hareket etmektedir. M1
ve M2’nin birlikte hareketinin zamanlamas: deterministik trend yapilan altinda
degismektedir. Kuadratik trend altinda M1 &nden gelirken dogrusal trend
alunda M2 eszamanlidir.

(iii) Teorik olarak faiz oraninin RGSMH ile aym ydnde hareket etmesi
beklenmektedir. Tiirk ekonomisinde ise faiz oram birlikte tiim ydntemler altinda
beklenenin tam aksi yonde hareket etmektedir. Ayrica, bu hareket eszamanh
olarak gergeklesmektedir.

(iv) Paranin dolagim hizinin da faiz oran1 gibi RGSMH ile ayni ydnde
harcket etmesi beklenmektedir. Bu beklentiyi MI’in dolagim hizi sadece
kuadratik trend altinda kargilar iken M2’nin dolasim hizi A=1600 ve kuadratik
trend altinda karsilamaktadir. Paranin dolasim hizi ve faiz oraninin RGSMH ile
birlikte hareketlerinin yonii arasinda genel olarak uyum bulunmakiadir. Ayrica
bu sonuglar parasal biiyiikliiklerin RGSMH ile negatif yondeki hareketiyle de
uyumludur,

(v) Tirk ekonomisinde fiyatlardaki dalgalanma RGSMH’daki
dalgalanma ile negatif yonde, reel iicret ile verimlilik ise RGSMH’daki
dalgalanma ile pozitif yonde hareket etmektedir. Ayrica, M1 ve M2 RGSMH’ya
gbre negatif yonde dalgalanmaktadir. Bu son bulgular trendden anndirma
yontemlerine duyarh degildir. -

A=1600 altinda elde edilen Tiirk ekonomisi devresel dalgalanma
Ozellikleri Backus ve Kehoe (1992), Blackbum ve Ravn (1992),
Christodoulakis, Dimelis ve Kollintzas (1995), Danthine ve Girardin (1989),
Englund, Persson ve Svensson (1992), Fiorito ve Kollintzas (1994) ve Kydland
ve Prescott (1990Yun sonuglarindan genel olarak  yurtici  harcama
kalemlerindeki dalgalanmalarm RGSMH’daki dalgalanmaya gére zamanlamas:
yoniinden farklilk gostermektedir. Tiirkiye’de bu kalemlerdeki dalgalanmalar
Onden gelmektedir. RGSMH ile birlikte hareketinin y&nii itibartyla ise &zel
tilketim harcamasi, dig ticaret kalemleri, M2 ve M2’nin dolagim lz farkh
davranmaktadir. Bu sonuglar trendden arndwma yéntemlerine cok duyarh .
degildir. Degiskenlerdeki dalgalanmamn RGSMH’daki dalgalanmaya nispi
‘bityiikliigii yoniinden Tiirkiye’de stok yatinmlan diger iilkere gore daha fazla,
cabsan sayist ise oldukga kiigiik bir dalgalanma gbdstermektedir. Tiirk
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ék_'{)_nomisinde fiyatlarin, enflasyonun RGSMH ile negatif yonde, reel iicret ile
verimlilifin pozitif yonde, Ml ve M1’in dolasim hizimin negatif yondeki
hareketi ise sozkonusu g¢aligmalarin sonuglariyla uyumludur,

IV, Senug¢

. Kydland ve Prescott’'un yontemini kullanan caligmalar  devresel
dalgalanmalarin 6zellikleri y&niinden iilkeler arasinda tam bir benzerlik
olmadifim gostermektedir. Bu durum &zellikle ekonomi yonetiminin
kontroliindeki degiskenler icin gegerlidir. Genel olarak iilkeler arasinda devresel
dalgalanma Szellikleri arasinda goriilen farkliliklar bu iilkelerde dalgalanmalara
neden olan soklar jle bunlarn yayma mekanizmalarinm farkhiligin
gostermektedir.  Tirk  ekonomisinde  degiskenlerdeki  dalgalanmanin
RGSMH’daki dalgalanmaya gore zamanlamasi itibariyla ihracat disindaki
harcama kalemleri, dalgalanmalarnimn yonii itibarryla ise &zel tiketim
harcamasi, dis ticaret kalemleri, M2 ve M2’nin dolasim hizi diger iilkelerden
farkliik gdstermektedir. Diger taraftan, fiyat seviyesinin, enflasyonun, reel
licretin, iggiicli verimliliginin, M1’in ve dolasim hzinin ve faiz oranin davranisi
diger iilkelerle benzerlik gdstermektedir. Ancak, bunlarin davranisi geleneksel
talep ybnlii devresel dalgalanma goriigiinii destekler nitelikte degildir.
Sanildiginin aksine, fiyat seviyesi, enflasyon, M1, M2, M1’in dolasim hizi ve
faiz oram RGSMH ile negatif yonde; reel ticret ile verimlilik degiskenleri ise
RGSMH ile pozitif yénde hareket etmektedir. Fakat, bu uyusmaziik geleneksel
teorinin bu defiskenlerin davrams1 y&niinden yamlg icinde oldugunu
sdylemeye yeterli degildir.

Kydland ve Prescott’un yontemi bir indirgenmis form yéntemidir.
Dojrudan bir neden sonug iligkisi gostermemektedir. Ancak, tiim devresel
dalgalanma ozellikleri bir biitiin olarak degerlendirildiginde devresel
dalgalanmalardaki yapiya iliskin belirli bir fikir verebilmektedir. Kydland ve
Prescott’un ydnteminde devresel dalgalanma &zellikieri secilen istatistiklerin
aldifi degerlerden hareketle tanimlamaktadir. Bu istatistikler ise ortalama
durumu yansitmaktadir. Bu nedenle bu yéntemle ortaya konan devresel
dalgalanma yapisi belirli bir gok tiiriiniin dalgalanma yaratip yaratmadifina
iliskin bir bilgi sunmayip sadece incelenen dénemde baskin durumda olan .
dalgalanma kaynagini gdstermektedir. Teorik olarak belirli bir sok tiiriinden
beklenen devresel dalgalanma yapist ortaya cikmis olsa bile bu diger sok
tiirlerinin etkin olmadigi anlamma gelmez. Ulagilan sadece digerlerine gore .
incelenen dénemde daha baskin dalgalanma kaynagidir. Dolayisiyla meveut
teoriler de ancak bu gergevede degerlendirilebilir.

~ Fiyat seviyesinin RGSMH ile ters ybnde, isgiicii verimliligi ve reel
ticretin RGSMH ile pozitif yonde hareket etmesi Tiirk ekonomisinde talep
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yOnlii soklardan ziyade arz yonlii soklarin dalgalanmalarda katkisinm oldugur-
gostermektedir. Harcama kalemlerinin genel olarak RGSMH ile pozitif
dnden gelen hareketine karsi fiyatlarnin, iggiicii verimliliginin, reel iicretin ve faiz
oranmmm RGSMH ile birlikte hareketinin yonii talep soklarmmn devresel
dalgalanmalardaki paymmn azlima isaret etmektedir. Genel olarak bulgular
geleneksel goriisten ziyade reel devresel dalgalanma teorisini desteklemektedir.
Bu sonugla uyumlu olarak reel devresel dalgalanma teorisinin dalgalanmalara
miidahale edilmemesi fikri bir politika &nerisi olarak kendilifinden ortaya
¢ikmaktadir. Ancak boyle bir oneri sonuclar nedensellik  iliskisi
gostermediginden uygun degildir. Sonuglar ne belirli bir sok tiiriiniin
ekonomide etkin olmadigi ne de bu soklarin birbirini telafi eden etkilerinin
bulunmadifim g6stermemektedir. Reel devresel dalgalanma teorisinin politika
onerisi kabul edilse dahi soklar degiskenlerin biiyiime unsurunu (trendi)
olumsuz etkiliyor ise miidahale gerekebilir. Dolayistyla, dogru bir politika
onerisinde bulunabilmek i¢in goklarin bilylime unsuru iizerindeki etkisinin de
bilinmesi gerekir.

Son olarak, bir serideki devresel kismi belirleme yénteminin kismen de
olsa sonuglan etkiledigi soylenebilir. Ancak, as1l 8nemli olan devresel kismin
hangi yontemle belirlendiginden ziyade devresel kisma iliskin Gzelliklerin
istatistiksel ~deferlerden hareketle cikarilmasidir. Genel olarak diger
¢ahgmalarda cldugu gibi bu ¢alismada da bir kisum degiskenlerin davranisinm
beklentileri kargilamamas: bu metodolojik yaklasimdan kaynaklanmis olabilir.
Dolayisiyla, ydntemin bu ySniiniin daha fazla sorgulanmas: gerekir,

Notlar:
) Modemn devresel dalgalanma teorileri ve yontemleri i¢in bkz. Oguz (1995).

. @ fiktisatta Hodrick-Prescott trend belirleme yontemi adiyla bilinen yontem dogal
bilimlerde 20. yfzyihn bagindan beri bilinmekte ve uygulanmalktadir, Yoéntem Hodrick ve
Prescott’un yayinlanmams makalesiyle (1980) iktisat alanina girmistir.

® Gayri safi milli hasita, M1, M2 , kamu harcamalari, jhracat ve ithalat 1992°ye kadar
Devlet Istatistik Enstitiisi’niin (DIE) “1923°den 1992°ye Istatistik Géstergeler” yayinmdan; 1992
sonrast ischDiE’nin “Turkiye Ekonomisi [statistik ve Yorumlar” (Ekim, 1995) yaymindan
almmugtir. Ozel tiketim harcamalan, Szel kesim sabit sermaye yatinmlan ve stok yatirimlan
1962'ye kadar Ege (1989)dan; 1962 somrasi ise Devlet Planlama Tegkilati'nin yillik
raporlarmdan alinmgtir. Ucretler, DIE’nin “Calisma Istatistikleri” yaymindan; istihdam, 1970°¢
kadar Ege (1989)'dan, 1989 sonras: ise DIE’nin galigma istatistikleri yayimindan alinmustr,
Fiyatlar genel seviyesinin gostergesi olarak Istanbul Ticaret Odasi'nin 1963 bazly Istanbul
Ucretliler Geginme Indeksi serisi ve faiz oram igin Tirkiye Cumburiyet Merkez Bankasi’mn 1
yillik vadeli tasarruf mevduati faiz oram serisi kullanilmigtir,

] @ Birim kok testleri digmda tim iglemler Doan’in (1992) RATS paket programnda
gergeklestirilmigtir. Birim kbk testleri ise Pesaran ve Pesaran’mn (1991) MICROFIT paket
programinda yapilmighir. : - o ‘ .



94 Hacer OGUZ

- © Standart sapmalarm (varyanslann) istikran igin F testinde F degeri asagidaki gibi
hesaplanmaktadir. x, bir zaman serisini x ise bu serinin ortalamasim gostersin,

e (T - 1}2("11 = iy .
= (Ty = 1) 2 (Xp - )2

* Burada, T, 1980-1994 donemi; T, ise 1960-1979 dénemi gozlem saytlaridir. F'nin Kritik
degeri ise Fy, (1. )e12-1y dir. 1980 dncesi standart sapmalar daha biyiik iken bu denklemde pay ile
payda yer defistirmektedir. Bu ilinei durumda ise Fop (r2.13i-y'dir. Ho hipotezinde iki farkh
dbnemde standart sapmalarm aym oldugu varsayilmaktadir. Hesaplanan F degeri kritik degerden
biayiik iken Ho hipotezi reddedilmektedir.

Hesaplanan ¢apraz korelasyonlarin dinamik istikearhliklarmi beliflemek igin Chow testi
yapihirken RGSMH mun ilgili degiskene gére 1960-1994, 1960-1979 ve 1980-1994 donemleri igin
regresyonlan olusturularak regresyon hata kareler toplamlar: (RSS, RSS, ve RSS,)
hesaplanmaktadir. Chow testinde F defieri agagtdaki gibi belirlenmektedir:

£ _ (T-26)(RSS-RSS, -Rsszy
k(RSS; +RSS,)

Burada, T toplam gézlem sayismy; k, regresyondaki parametre sayisum gostermektedir. Bu
-sekilde hesaplanan F istatistiginin kritik degeri ise Fy 5 & T2k ‘¢ir. Ho hipotezinde iki farkh
donemde gapraz korelasyonlarn aym oldugu varsayilmaktadir. Hesaplanan F degeri kritik
degerden biyilk iken Ho hipotezi reddedilmektedir.

Hesaplanan otokorelasyonlarin dinamik istikrannr-bc[rirlcmek icin Chow testi yapilirken
bir dpceki paragrafta sunulan regresyon islemleri degiskenin kendisi ile gegilmeli degerleri
arasinda kuruimugtur. Bunun diginda bir farklilik yoktur. ‘

© Bu amagla, hesaplanan korelasyonlar }{/? degeri ile karsilastirilic. T=35 iken bu

defer 0.169, T=34 iken 0.171'dir. Omek hacmi 35 iken 0.169°dan, 34 iken 0.171°den bityiik
otokorelasyon degerleri istatistiksel olarak anlamlidir.

O Ljung-Box Q testinde Q degeri asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

s 2
Q= T(T+2sz %_k)
=1

Ljung-Box Q istatistigi Ki-kare dagilimina sahip olup serbestlik derecesi s’ye egittir. s ise
otokorelasyonun (veya) gapraz korelasyonun derecesini gostermektedir. T, gézlem sayistdir. Ho
hipotezinde degisken icin hesaplanan otokorelasyonlarin (veya gapraz korelasyonlarin) biok
olarak sifira esit oldugu varsayiimaktadir. Hesaplanan Q degeri kritik degerden biiyik iken Ho
hipotezi reddedilmektedir.
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