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Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime ile Dogrudan-Dolayh Vergiler

Arasindaki iliski: Cumhuriyetten Giiniimiize

The Relationship between Economic Growth and Direct-Indirect Taxes in Tiirkiye:
From the Republic to Present

Dr. Ogr. Uyesi Aysegiil DURUCAN & *
Oz

Bu caligmada, Tiirkiye’de Cumhuriyetten giiniimiize ekonomik biiylime ile dogrudan-dolayli vergiler
arasindaki iligki yillik veriler kullanilarak 1924-1962 ve 1963-2021 donemleri i¢in analiz edilmistir.
Tiirkiye’de dogrudan ve dolayl1 vergi gelirlerinin seyrini ekonomik bilylime siireci iizerinden incelemeyi
amaclayan calismada ekonometrik analiz i¢in ARDL sinir testi yaklasimindan ve Toda-Yamamoto (1995)
Granger Nedensellik testinden faydalanilmistir. Analiz bulgulari, Tiirkiye’de ilk donemde dogrudan vergi
gelirlerinden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu; dolayli vergi
gelirleriyle ekonomik biiyiime arasinda ise ¢ift yonli bir nedensellik iligkisi oldugunu ortaya koymustur.
Ikinci donemde ise, dogrudan vergi gelirleriyle ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iliskisi oldugu, dolayli vergi gelirleriyle ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
olmadigi, ayrica dogrudan vergi gelirlerinden dolayli vergi gelirlerine dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu ¢aligma, Tiirkiye’de zaman i¢inde dogrudan ve dolayli vergi
gelirlerinin GSYIH igindeki paylar ile biiyiime oranlari arasindaki iliskinin degistigini, yeni durumda
mevcut vergi yapisinin kompozisyonunda degisiklige gidilerek dolayli vergilerden dolaysiz vergilere
dogru bir gecisin saglanmasinin ekonomik biiylime orani {izerinde olumlu etkileri olabilecegini gdsteren
kanitlar sunmaktadir.
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Abstract

In this study, the relationship between economic growth and direct-indirect taxes in Tiirkiye from the
Republic to the present was analyzed using annual data for the periods 1924-1962 and 1963-2021. In this
study, which aims to examine the development of the direct and indirect tax revenues in Tiirkiye through
the economic growth process, ARDL bounds test approach and Toda-Yamamoto (1995) Granger
Causality test were used for econometric analysis. The findings of the analysis revealed that there is a
one-way causality relationship from direct tax revenues to economic growth in Tiirkiye in the first period,
while there is a bidirectional causality relationship between indirect tax revenues and economic growth.
In the second period, it was concluded that there is a bidirectional causality relationship between direct
tax revenues and economic growth, there is no causality relationship between indirect tax revenues and
economic growth, and there is a unidirectional causality relationship from direct tax revenues to indirect
tax revenues. This study presents evidence showing that the relationship between the shares of direct and
indirect tax revenues in GDP and growth rates has changed over time in Tiirkiye, and that a transition
from indirect taxes to direct taxes by changing the composition of the existing tax structure can have
positive effects on the economic growth rate.
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Giris

Kamu harcamalarmin en temel finansman kaynagi olan vergiler, ekonomik biiyiimeyi
saglamak ve siirdiirebilmek i¢in maliye politikas1 araci olarak kullanilirken, hem vergi yapisinin
ekonomik biiylime tizerindeki etkisinin hem de ekonomik biiylime siirecinin vergi yapist
tizerindeki etkisinin Ongorilebilir/tahmin edilebilir olmasi olduk¢a Gnemlidir. Genelde kamu
politikalarinin 6zelde de vergi politikalarmin uzun déonemde ekonomik biiylime tizerinde etkisi
olmadig1 Solow (1956) tarafindan Neoklasik biiylime modeli lizerinden iddia edilmisse de
Romer (1986) igsel biiyiime modeli araciligiyla kamu politikalarinin  6zelde de vergi
politikalarinin ekonomik biiylime {izerinde etkili olacagini ifade etmektedir.

Bir iilkenin vergi sistemi icinde yer alan vergi tiirleri gesitli Ol¢iitler baz alinarak farkli
sekillerde siniflandirilabilmektedir. Bu smiflandirmay1 dogrudan ve dolayli vergiler seklinde
yapmak vergi tlirlerini iki baglik altinda ele alarak toplam vergi gelirleri i¢indeki paylarmin
kolaylikla goriilmesini saglamaktadir. Ayrica, uzun donemli ekonometrik analizler i¢in gelir,
harcamalar, servet ve dis ticaret lizerinden alinan vergiler seklindeki vergi konularina gore
siiflandirmanin temel alinmasi veri bulma problemine yol agabileceginden bu calismada,
incelenen donem igin verisine ulasilabilen bir siniflandirma bi¢imi olmasi sebebiyle dogrudan
ve dolayl vergiler seklindeki siniflandirma temel alinmistir.

Ulkelerin gelismislik diizeyine gore farklilik gdsteren vergi yapisi iilkeden iilkeye
degisebildigi gibi aymi iilkede zaman i¢inde de degisiklik gosterebilmektedir. Bu degisiklik
biiylik oOl¢iide iilkelerin kendi i¢ dinamiklerine bagli oldugundan vergi yapisi ile ekonomik
biliylime arasindaki iliskinin ekonometrik olarak analizinin panel veri lizerinden degil de zaman
serisi ilizerinden yapilmasinin daha gercek¢i sonuglar sunacagi diisiiniilmektedir. Boylelikle
analiz sonuglari, iilke gruplarina gore genel politika Onerilerinde bulunmaktan ziyade iilkeler
0zelinde daha spesifik politika onerilerinde bulunmaya imkan saglayacaktir.

Uluslararasi literatiirde ekonomik biiytime ile vergi yapisi arasindaki iliskiye dair pek
cok ampirik ¢aligma bulunmasina ragmen Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢alisma sayist oldukca
sinirlidir. Bu bakimdan, Tiirkiye’de Cumbhuriyetten giiniimiize dogrudan-dolayli vergiler ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi analiz etmeyi amaglayan bu ¢alismanin mevcut literatiire
katk: saglayacagi diistiniilmektedir. Bu ¢aligma, bu kadar genis bir zaman aralig1 (1924-1962 ve
1963-2021) i¢in yapilmus ilk calisma olmasi sebebiyle de benzerlerinden ayrigmaktadir.

Bu baglamda, bu ¢alisma 1924-1962 ve 1963-2021 donemleri i¢in ekonomik biiylime
ile dogrudan-dolayl1 vergiler arasindaki iligkiyi Tiirkiye 6zelinde ampirik olarak ortaya koymayi
amagclamaktadir. Ilerleyen béliimlerde dncelikle calismanin amacina ve kapsamina uygun olarak
secilmis literatiire yer verilmis, ardindan ekonometrik analiz i¢in kullanilan veri seti ve yontem
tanitilmig, sonrasinda analiz sonuglart paylasilmis ve son olarak da analizden elde edilen
bulgulara dayanilarak ¢ikarimlar yapilmis ve politika 6nerilerinde bulunulmustur.

1. Secilmis Literatiir

Literatiirde ekonomik biiyiime ile dogrudan-dolayli vergiler arasindaki iligkiyi arastiran
pek cok caligma olsa da bu iliskinin yoniine dair bir fikir birligine varildigi heniiz sdylenemez.
Bu goriis ayriliklarinin, ¢aligmalarda farkli donemlerin, farkli {ilkelerin ya da farkli ekonometrik
analiz yontemlerinin kullanilmasindan kaynaklandig1 diisiiniilmektedir. Asagida bu makalenin
amacina, kapsamima ve inceledigi doneme uygun olarak secilmis caligmalara ge¢misten
giiniimiize dogru bir siralamayla yer verilmistir.

Durkaya ve Ceylan (2006), Tirkiye i¢in 1980-2004 donemini inceledikleri
makalelerinde dogrudan vergilerle bliylime arasinda ¢ift yonlii nedensel bir iliski oldugunu;
ancak dolayli vergilerle ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi olmadigini
bulmuslardir. Mucuk ve Alptekin (2008), 1975-2006 dénemi igin Tiirkiye’de kisa dénemde
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dogrudan vergilerden ekonomik biiylimeye dogru negatif ve tek yonlii nedensel bir iliski oldugu
sonucuna ulagsmiglardir.

Acikgdz (2008), 1968-2006 zaman araliginda Tiirkiye’de iktisadi biiylime ile vergi
yapsist arasindaki iligkiyi aragtirmis ve ekonomik biiyiimeden dogrudan vergi gelirlerine dogru
tek yonlii nedensel bir iliski oldugunu bulmustur. Temiz (2008), 1960-2006 ddénemi icin
Tiirkiye 6zelinde yaptig1 analizde milli gelir ve dogrudan vergi gelirlerindeki artis arasinda ¢ift
yonlii nedensel bir iliski bulmus, dolayli vergiler ile milli gelir arasinda ise herhangi bir
nedensellik iliskisine rastlamamustir.

Goger vd. (2010), oldukga uzun bir zaman aralig1 olan 1924-2009 doneminde Tiirkiye
icin ekonomik biiyiime ile vergi gelirleri arasindaki iligkiyi arasgtirmig, hem dogrudan hem de
dolayli vergilerle ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensel bir iliski oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Yarasir Tiilimce (2013), 1988-2010 zaman aralig1 i¢in Tiirkiye’de dolayli ve
dogrudan vergi gelirleri ile GSYIH arasindaki iliskiyi ampirik olarak analiz etmistir. Analiz
sonuglart, uzun donemde bahse konu degiskenler arasinda herhangi bir nedensel iligki
olmadigini gostermistir.

Cural ve Kirci Cevik (2015) ¢ok uzun bir zaman dilimi olan 1924-2013 aras1 dénem
icin Tiirkiye’de kalkinma ile vergi yapisit arasindaki iliskiyi ampirik olarak analiz etmislerdir.
Analiz bulgulari, yapisal kirilmalarin dikkate alinip alinmamasi fark etmeksizin uzun dénemde
kalkinma siirecinde dogrudan vergilerin arttigini gostermistir. Terzi ve Yurtkuran (2016)
caligmalarinda 1980-2013 zaman araligi i¢in yillik veriler kullanarak Tiirkiye’de dolayli ve
dogrudan vergi gelirleriyle GSYIH arasindaki nedensellik iliskisini incelemislerdir. Calismanin
sonuglari dolaysiz vergilerle GSYIH arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi olduguna dair
kanitlar sunmustur.

Songur ve Yiiksel (2018), 1980-2015 periyodu i¢in Tiirkiye’de vergi tiirleri ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi ekonometrik olarak incelemislerdir. Calismanin sonuglari
dogrudan ve dolaysiz vergiler ile biiylime arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugunu, dahasi
hem kisa donemde hem de uzun dénemde biiylime ile dogrudan vergiler arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisinin mevcut oldugunu dolayli vergilerle biiyiime arasinda ise herhangi bir
nedensel iligkinin mevcut olmadigini ortaya koymustur.

Oztiirk (2021), Tiirkiye’de 1965-2019 yillar1 igin dolayli ve dogrudan vergi gelirleri ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi arastiran ¢aligmasinda kisa, orta ve uzun vadeli zaman
ayrimina gitmistir. Aragtirma sonuglari, kisa donemde dogrudan vergi gelirlerinden biiyiimeye
dogru; orta ve uzun dénemde ise dolayli vergi gelirlerinden biiyiimeye dogru bir nedensellik
iligkisi oldugu sonucunu ortaya koymustur. Bu sonuca ek olarak bulgular, hem kisa hem de orta
ve uzun dénemde biiyiimeden dolaysiz vergi gelirlerine dogru bir nedensellik iliskisi oldugunu
da gOstermistir.

Sagdic ve Aydin (2021), 2006-2018 periyodu icin Tirkiye’de iller bazinda dolayl ve
dogrudan vergiler ile ekonomik biiyiime iliskini incelemisler ve degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski olduguna dair sonuglar elde etmislerdir. Ayrica ¢aligmanin bulgulari, hem kisa
hem de uzun dénem igin dogrudan vergilerden biiyiimeye dogru tek yonli nedensel bir iligki
olduguna isaret ederken, dolayli vergilerden biiyiimeye dogru ise kisa donemde tek yonlii
nedensel bir iligkinin varligina isaret etmistir. Dahasi, ¢alisma, uzun donemde dolayli vergiler
ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensel bir iliski bulunduguna dair kanitlar da
sunmustur.

Tiirk ve Barisik (2021), Tiirkiye’de 2006:1-2020:3 periyodu icin dolayli ve dogrudan
vergilerle ekonomik biiyiime iliskisini analiz etmislerdir. Analiz sonuglari, hem kisa hem de
uzun donem igin dogrudan ve dolayli vergilerle biiyiime arasinda pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli bir iliski oldugunu dogrulamistir. Ayrica, ekonomik biiyiimeden dogrudan vergilere
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dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi bulundugu, dolayli vergiler ile biiyiime arasinda ise gift
yonlii nedensel bir iligki bulundugu sonucuna ulagilmstir.

Ozen vd. (2022), 2006:1-2020:1 zaman aralig1 igin Tiirkiye’de dolayli ve dogrudan
vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Yapilan ekonometrik
analizler neticesinde vergi bilesenleri ile ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli
ve pozitif yonlii bir iligkinin varligin1 gésteren sonuglara ulagilmustir.

Kara ve Hoylu (2023) ise Tirkiye’de dolayli ve dogrudan vergilerin biiyiimeye
etkilerini 1990-2019 dénemi i¢in analiz etmistir. Analiz sonuglari, dolayli vergilerin ekonomik
biliyiime iizerinde olumlu etkiler gosterdigini ortaya koyarken dogrudan vergilerin ekonomik
biiylimeyi olumsuz etkiledigini gdstermistir.

2. Yontem

Bu ¢alismada, ekonomik biiylime ile vergi yapist arasindaki iliskiyi ekonometrik olarak
analiz edebilmek amaciyla E-views 10 paket programi kullamlarak c¢esitli testlerden
faydalanilmistir. Analizde kullanilan zaman serilerinin birim kok icerip icermedigini gorebilmek
ve serilerin duraganlik derecelerini tespit edebilmek i¢in Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve
Phillips-Perron (PP) birim kok testleri kullanilmistir. Daha sonra, degiskenler arasindaki es
biitiinlesme iliskisini, yani degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket edip etmedigini
sinayabilmek icin ARDL sinir testinden faydalanilmistir. Son olarak da ilgili degiskenler
arasinda nedensel bir iligkinin olup olmadigini analiz edebilmek amaciyla Toda-Yamamoto
(1995) Nedensellik testi kullanilarak analiz sonuglandirilmistir.

2.1. Veri Seti

Tirkiye’de ekonomik biiyiime ile dogrudan-dolayli vergiler arasindaki uzun dénem
iliskisini Cumbhuriyetten gliniimiize incelemeyi hedefleyen bu ¢alismada 1924-1962 ve 1963-
2021 dénemleri icin yillik veriler kullamlmistir. inceleme konusu donem oldukca uzun oldugu
icin Tirkiye’de planli kalkinmanin uygulanmaya baglandigr déneme kadar ve bu dénemden
glinimiize olacak sekilde iki donem temel alinarak ekonometrik analiz gerceklestirilmistir.
Analiz verileri ve veri kaynaklar1 Tablo 1°de detayli olarak sunulmustur. Ayrica, ¢aligmada
kullanilan zaman serilerinin tanimlayici istatistiklerine ve korelasyon katsayilarina 1924-1962
yillarint kapsayan ilk dénem i¢in Ek Tablo 1 ve Ek Tablo 2’de, 1963-2021 yillarii kapsayan
ikinci donem igin ise Ek Tablo 3 ve Ek Tablo 4’te yer verilmistir. Zaman serilerininin incelenen
donemler igindeki degisimlerini gosteren grafikler Sekil 1 ve Sekil 2’de verilmistir.

Tablo 1. Degiskenlerin tanimlar1 ve kaynaklari

Degisken Tanimi Kaynagi

GSYIH Reel GSYIH Biiyiime Oran1 (Yillik, %) Diinya Bankasi Veritabani®

Dolayli Dolayli Vergi Gelirleri/GSYIH (%) Hazine ve Maliye Bakanlig: istatistiklerinden

Vergiler (1) biitce gelirleri verileri kullanilarak
hesaplanmugtir.

Dolaysiz Dolaysiz Vergi Gelirleri/GSYTH (%) Hazine ve Maliye Bakanlig1 istatistiklerinden

Vergiler (D) biitce gelirleri verileri kullanilarak
hesaplanmistir. *

Kukla 1927, 1932, 1935, 1940, 1941, 1943, 1944,

Degisken (K) 1945, 1949, 1954/ 1979, 1980, 1994, 1999,

2001, 2009.

?https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
®https://www.hmb.gov.tr/bumko-butce-buyuklukleri-ve-butce-gerceklesmeleri
*https://www.hmb.gov.tr/bumko-butce-buyuklukleri-ve-butce-gerceklesmeleri
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Sekil 1. Serilerin zaman igindeki degisimleri (1924-1962)

Dogrudan Vergiler Dolayl Vergiler
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Ik dénemde, her iic grafie de bakildiginda keskin ve ani inis cikislarm oldugu
goriilmektedir. 1925 yilinda dogrudan vergilerdeki azalista ve dolayl vergilerdeki artista Asar
Vergisi’'nin kaldirilmasmin paymnin oldugu sodylenebilir. 1929’dan sonra artis trendine giren
dogrudan vergi gelirlerinin 1942’de Varlik Vergisi’nin uygulanmasiyla zirveye ulastigini,
uygulamanin son bulmasiyla ise yeniden azalig trendine girdigini sOylemek miimkiindiir.
Cumbhuriyet doneminin en biiylik vergi reformlarindan biri olarak 1950°de, dogrudan vergiler
kapsaminda kazang vergisinin kaldirilmasi, yerine de 193 Sayili Gelir Vergisi ve 5520 Sayilt
Kurumlar Vergisi kanunlarinin kabul edilmesiyle (Cural ve Cevik, 2015, s. 134) dogrudan
vergilerin tekrar artis egilimi gosterdigi Sekil 1°den goriilebilir.

Sekil 2. Serilerin zaman i¢indeki degisimleri (1963-2021)

Dogrudan Vergiler Dolayli Vergiler
8 14
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4
6
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T T T T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T T T
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8|

T T T T T T T T T T T T
65 70 75 80 8 90 95 00 05 10 15 20

Ikinci dénemde ise, 1985 yilinda Katma Deger Vergisi’nin (KDV), 1999 Depreminden
sonra 2002 yilinda Ozel Tiiketim Vergisi’nin (OTV) ve 2004 yilinda da Ozel iletisim Vergisi ve
Sans Oyunlar1 Vergisi’nin yiiriirliige girmesiyle dolayl1 vergi gelirleri/GSYIH oraninda oldukca
onemli bir artis yasandigi Sekil 2’den goriilmektedir. Bunlara ek olarak, 2006 yilinda Kurumlar
Vergisi oraminmn yiizde 30’dan yiizde 20’ye indirilmis olmas1 da énemli bir gelismedir. Ote
yandan, incelenen donem boyunca hem Tiirkiye’de yasanan hem de diinyanin farkli yerlerinde
yasanip da cesitli aktarim mekanizmalar1 yoluyla Tiirkiye’yi de derinden etkileyen savaslar,
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dogal afetler, ekonomik krizler, salgin hastaliklar gibi olaylar GSYIH iizerinde sert ve
beklenmedik inig ¢ikislarin gergeklesmesine yol agmuistir.

3. Bulgular
3.1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Analizde kullanilan zaman serilerinin birim kok icerip icermediklerini/duragan olup
olmadiklarini test etmek ve duraganlik seviyelerini belirleyebilmek amaciyla bu ¢alismada ADF
ve PP birim kok testlerinden faydalanilmistir. 1924-1962 zaman araligin1 kapsayan 1. donem
i¢in test sonuglar1 Tablo 2 ve Tablo 3°te, 1963-2021 zaman araligin1 kapsayan 2. donem i¢in test
sonuglar1 ise Tablo 4 ve Tablo 5’te sunulmustur. Bu sonuglara gore, ekonomik biiyiime i¢in
vekil olarak kullanilan GSYIH degiskeni her iki dénem igin de seviyesinde duraganken diger
degiskenler genel olarak birinci farklarinda duraganlasmaktadirlar; yani degiskenlerin farkli
seviyelerde duraganlastig1 sdylenebilir. Bu sonug, esbiitiinlesme analizi icin ARDL smir testi
yaklasimmin kullanilabilecegini gostermektedir. Cilinkii zaman serilerinin farkli seviyelerde
duraganlastigi, ayn1 zamanda ikinci farkinda duraganlagan bir zaman serisinin de bulunmadigi
durumlarda, degiskenlerin uzun dénemli olarak egbiitiinlesik olup olmadiklarini incelemek i¢in
ARDL sinir testi kullanilabilmektedir.
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Tablo 2. Birim kok testi sonuglari, 1924-1962, seviyesinde

ADF PP
Degiskenler Sabitli ;j;mk D eger;’fl Sabitli ve Trendli ;j;‘“k D eger};rl Sabitli oio(;‘“k D eger};)rl S{a_tr’;:éxe oij;mk Deger};fl
GSYIH 7.359(0) 2041 3615 7.287(0) 3533 4219 73647 2041 3615 7.288%% 3533 4219
D -3.005(0)** 2041 3615 -3.970(0)** 3533 4219 23,050 2041 3615 4178 3533 4219
i 2.047(4) 2051 -3.639 ~2.521(4) 3548 4252 3.925%%* 2041 3615 4.002% 3533 4219

Not: Parantez ig¢indeki degerler Akaike Bilgi Kriterine gore secilen gecikme uzunluklarini gostermektedir. Kritik degerler James G. MacKinnon (1996)’dan elde
edilmistir. Yildizlar (*), (**), (***) sirasiyla %10, %5 ve %] istatistiksel olarak anlamlilik derecelerini gostermektedir.

Tablo 3. Birim kok testi sonuglari, 1924-1962, birinci farkinda

ADF PP
Degiskenler Birinci Fark Sabitli Kritik Degerler Birinci Fark Sgbitli ve Kritik Degerler Birinci_ F_ark Kritik Degerler Birinci Fark Sgbitli ve Kritik Degerler
%5 %1 Trendli %5 %1 Sabitli %5 %1 Trendli %5 %1
D(GSYIH) -12.440(0)*** -2.943 -3.621 -12.276(0)*** -3.536 -4.226 -34.123%** -2.943 -3.621 -37.166*** -3.536 -4.226
D(D) -9.517(0)*** -2.943 -3.621 -9.363(0)*** -3.5636 -4.226 -10.720*** -2.943 -3.621 -11.378*** -3.5636  -4.226
D(I) -3.505(2)** -2.948 -3.632 -3.386(2)* -3.544 -4.243 -10.462%** -2.943 -3.621 -10.318*** -3.536  -4.226

Not: Parantez igindeki degerler Akaike Bilgi Kriterine gore secilen gecikme uzunluklarini gostermektedir. Kritik degerler James G. MacKinnon (1996)’dan elde
edilmistir. Yildizlar (*), (¥*), (¥***) sirasiyla %10, %5 ve %1 istatistiksel olarak anlamlilik derecelerini gostermektedir. (%10 anlamlilik diizeyi i¢in kritik deger: -
3.178)

Tablo 4. Birim kok testi sonuglari, 1963-2021, seviyesinde

ADF PP
Degiskenler Sabitli (ffog“k Deger(}/z Sabitli ve Trendli g/fg“k Dege‘;l/:; Sabitli (f/f)?“k Degef/:i Sabitli ve Trendli (f/f)?“k Degef,l/:i
GSYIH 75990~ 2912 -3548 75040y 3480 4124 76560* 2012 -3548 7 544" 3480 4124
D 2.621(0) 2012 -3548 -2.824(0) 3480 4124 2525 2012 3548 2763 3480 4124
I -0.685(3) 2916 3557 1591(3) 3495 4137 20.742 2013 -3.550 2140 3490 4127

Not: Parantez i¢indeki degerler Akaike Bilgi Kriterine gore secilen gecikme uzunluklarini gostermektedir. Kritik degerler James G. MacKinnon (1996)’dan elde
edilmistir. Yildizlar (¥*), (**), (***) sirasiyla %10, %5 ve %] istatistiksel olarak anlamlilik derecelerini gostermektedir. (%10 anlamlilik diizeyi i¢in kritik deger: -
2.594)

Tablo 5. Birim kok testi sonuglari, 1963-2021, birinci farkinda

ADF PP
Degiskenler  Birinci Fark Sabitli % Birinci Fark Sabitli ve Trendli % Birinci Fark Sabitli % Birinci Fark Sabitli ve Trendli %
DGSYID So@E ™ 2922 3571 48450 3506 -4.161 27,036 29133550 27 7455 3490 4127
b(D) 8.986(0)"* 2013 -3.550 29.039(0) 3490 -4.127 9.074% 2,913 -3.550 9,062 3490 -4.127
510) 9.7970)"* 29014 3552 29.706(0) 3492 -4.130 710,035 2914 3552 9.936% 3492 -4.130

Not: Parantez icindeki degerler Akaike Bilgi Kriterine gore secilen gecikme uzunluklarini gostermektedir. Kritik degerler James G. MacKinnon (1996)’dan elde
edilmistir. Yildizlar (*), (**), (***) sirasiyla %10, %5 ve %1 istatistiksel olarak anlamlilik derecelerini gostermektedir.
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3.2. Es Biitiinlesme Testi Sonuclar:

Analizde kullanilan zaman serileri arasindaki uzun dénemli es biitiinlesme iligkisini
arastirmak icin Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL siir testi kullanilmistir. Bu
iligkiyi tespit etmek i¢in asagidaki esitlikten faydalanilmistir:

n n n
AGSYIH, = B, + 2 By AGSYIH,_; + Z B, AD,_; + z BaiAl,_; + B4GSYIH,_; + BD,_,
i=1 i=0 i=0
+ Beli—1 + K¢ + 1t (1D

Yukarida verilen esitlikte kullanilan A simgesi degiskenlerin birinci farkinin alindigini,
Bo katsayis1 sabit katsayisini, B’lar degiskenlerin katsayilarini, p simgesi ise hata terimini
gostermektedir. Bu dogrultuda, kurulan ARDL modelinde es biitiinlesme iliskisinin varliginin
tespit edilmesi i¢in agagida verilen hipotezler kullanilmaktadir:

Ba
Bs
Bs

Hy:By #0,Hy:Bs # 0 yadaHy: g # 0

Hy: = 03x1

Analizde kullanilan model icin gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri’ne dayanilarak
1. donem igin ARDL(1,0,4,0) ve 2. donem i¢cin ARDL(1,3,0,0) olarak belirlenmistir. Iki farkli
donem i¢in kullanilan bu modele uygulanan tanisal test sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir. Bu
sonuglara gore, her iki donem i¢in kurulan modellerde otokorelasyon, degisen varyans ve
normallik dagilimu ile ilgili bir sorunla karsilasilmamustir.

Tablo 6. Tanisal test sonuglari

1. Dénem (1924-1962) 2. Dénem (1963-2021)
Otokorelasyon (LM) 5.773 (0.055) 1.126 (0.569)
Degisen Varyans (White) 10.369 (0.240) 4.017 (0.855)
Normallik (Jarque-Bera) 2.578 (0.275) 1.235 (0.539)
R 0.806 0.665
Uyarlanmis R” 0.747 0.607
F-Istatistigi 13.562 (0.000) 11.444 (0.000)

Her iki analiz donemi i¢in de hesaplanan F istatistikleri Pesaran vd. (2001)’de verilen
I(0) ve I(1) smir degerleri ile kiyaslamaya imkan verecek sekilde Tablo 7°de sunulmustur.
Hesaplanan F istatististikleri 1(0) ve I(1) olmak tizere iki sinir test degeri lizerinden kiyaslama
yapilarak degerlendirilmektedir. F istatistigi I1(0) sinir degerinden kiigiik oldugunda degiskenler
arasinda bir es biitiinlesme iliskisi bulunmadigi, I(1) smir degerinden biiyiik oldugunda ise
degiskenler arasinda bir es biitiinlesme iliskisi bulundugu seklinde yorumlanmaktadir. F degeri
I(0) ve I(1) smir degerleri arasinda bir deger aldiginda ise degiskenler arasinda es biitiinlesme
iligkisi bulunup bulunmadigi konusunda net bir sonuca varilamamaktadir. Bu g¢aligmanin
sonuglarma gore incelenen her iki donem igin de %1 anlamlilik seviyesinde degiskenler
arasinda bir es biitiinlesme iligkisinin varligindan bahsetmek miimkiindiir.

Tablo 7. F-testi sonuglari

Test Istatistigi Value Signif. 1(0) 1(1)
1. Dénem (1924-1962) Asymptotic: n=1000

F-statistic 71.23 5% 3.23 4.35
k 3 1% 4.29 5.61
2. Dénem (1963-2021) Asymptotic: n=1000

F-statistic 49.14 5% 4.01 5.07
k 3 1% 5.17 6.36

Ote yandan, tahmin edilen modellerin tutarliligin1 sinamak iizere yapilan Cusum ve
CusumaQ istikrar testleri 1924-1962 dénemi i¢in Sekil 3’te, 1963-2021 dénemi i¢in de Sekil 4’te
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sunulmustur. Grafikler incelendiginde, her iki donem i¢in de smir degerler i¢cinde kalindigini
sOylemek miimkiindiir.

Sekil 3. 1. donem (1924-1962) i¢in Cusum ve CusumQ testi sonuglari
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3.3. Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik Analizi Sonuglari

Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik analizini yapabilmek i¢in zaman serilerinin hangi
derecede duraganlastigi fark etmeksizin diizeey degerlerinden yararlanilarak standart bir VAR
modeli kurulmustur. Sonra, suni olarak VAR modelinin asil derecesi olan m’e en iist diizey
biitiinlesme derecesi olan d max eklenmis ve (m+d max) olarak degistirilmistir. Burada dikkat
edilmesi gereken nokta biitiinlesme derecesinin (d max), VAR modelinin asil derecesini (m)
asmamasi gerektigidir (Toda and Yamamoto, 1995). Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik
analizi icin degiskenler arasindaki nedenselligin test edilecegi GSYIH, dogrudan vergi gelirleri
ve dolayl vergi gelirlerine ait verilerin diizey degerlerini igeren esitlikler asagidaki gibidir:

m+dmax m+dmax
GSYIH, = a, +za11 GSYiH,_; + Z aj GSYiH,_ -+ thDt i+ Z Y2j De—j
j=n+1 j=n+1
m+dmax
+Z(51zlt it Z 82jle—j + Kip + pat (1a)
j=n+1
m+dmax m+dmax
D, —ﬁo+2ﬁnDt (ot ) BayDeg quu GSYHH, + ) o GSYIH,
j=n+1 j=n+1
Mm+dmax
+ Z 01— + Z 025 1e—j + Kae + ot (1b)
i=1 j=n+1
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m+dmax m+dmax

It—K0+Zkllltl+ Z K211t1+ZQllGSYIHt i + Z QZJGSYIHt]

j=n+1 j=n+1
m m+dmax

+ leu D¢y z Y2 De_j + Kzp + pse (10
i=1 j=n+1
Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik testi (1a), (Ib) ve (lc) numarali esitliklerden
yararlanilarak MWALD testi araciligtyla gerceklestirilmistir. Olas1 nedensellik iliskisine dair
hipotezler asagida sunulmaktadir:

Hy:v1i=0,V, Hy: $1i=0,V,, Hy: 81i=0, V|, Hy: 01i=0, V|, Hy: 01;=0, V|, Hy: 91;= 0, ¥

Ornegln bu hipotezlerden, y;; = 0, V, hipotezinin reddedilmesi dogrudan vergi
gelirlerinden GSYIH biiyiime oranina dogru; ¢, = 0, V, hipotezinin reddedilmesi ise GSYIH
biiylime oranindan dogrudan vergi gelirlerine dogru bir nedensellik iligkisi oldugu anlamina
gelmektedir. Yukaridaki esitlikler i¢in uygun gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri’ne gore
her iki donem i¢in de 1 olarak belirlenmistir ve Tablo 8 ve Tablo 9’dan goériilebilir.

Tablo 8. 1. donem (1924-1962) i¢in gecikme uzunlugu se¢imi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -203.7498 NA 1.209496 11.54165 11.71760* 11.60306
1 -179.7385 41.35281* 0.780596* 11.09658* 11.97631 11.40363*
2 -166.3146 20.13584 0.933787 11.23970 12.82322 11.79239
3 -155.4917 13.82927 1.366458 11.52732 13.81462 12.32565

Tablo 9. 2. donem (1963-2021) igin gecikme uzunlugu se¢imi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -343.5474 NA 5.832860 13.11500 13.26370 13.17218
1 -244.6710 179.0969* 0.256232* 9.987586* 10.73109* 10.27350*
2 -236.2466 13.98768 0.344810 10.27346 11.61177 10.78811
3 -224.4723 17.77258 0.415715 10.43292 12.36603 11.17630
4 -211.8299 17.17453 0.497569 10.55962 13.08754 11.53174
5 -194.4644 20.96965 0.516898 10.50809 13.63082 11.70894
Tablo 10’da bu esitliklere iliskin tanisal test souglari sunulmustur. Sonugclara

bakildiginda otokorelasyon, degisen varyans ya da normal dagilima dair herhangi bir sorunla
karsilasilmadig1 goriilmektedir.

Tablo 10. Tanisal test sonuglari

1. Dénem (1924-1962)

2. Dénem (1963-2021)

Otokorelasyon (LM)

16.554 (0.415)

19.306 (0.253)

Degisen Varyans (White)

164.128 (0.179)

154.155 (0.195)

Normallik (Jarque-Bera)

9.918 (0.270)

11.573 (0.171)

11°de,

Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik testi sonuglart 1924-1962 dénemi i¢in Tablo
Bu sonuglara dayanarak,
Tiirkiye’de ilk donemde dogrudan vergi gelirlerinden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugunu; dolayli vergi gelirleriyle ekonomik biiyiime arasinda ise ¢ift yonli
bir nedensellik iligkisi oldugunu sdylemek miimkiindiir.

1963-2021 doénemi igin ise Tablo 12’de sunulmustur.
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Tablo 11. 1. dénem (1924-1962) i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari
2
Nedenselligin Yonii Sifir Hipotezi X TesE Olaglhk Karar
Istatistigi Degeri
GSYIH — Dogrudan _Ekonomik biiyiime,
- dogrudan vergi gelirlerinin 0.168 0.681 . L
Vergiler nedeni degildir Dogrudan vergi gelirlerinden
- . Dogrudan vergi geli.rleri ekonozn lk bﬁyﬁmeye.: dogru tek
Dogrudan Vergiler — ckonomik biiyiimenin 5028 0.024%% yonlii nedensellik var.
GSYIH Sy D
nedeni degildir.
: Ekonomik biiylime,
GSYIH = Dolayh 4 2 11 vergi gelirlerinin 3.288 0.069* o
Vergiler nedeni dogildir Ekonomik biiytimeyle dolayli
Dolavl; ver ig liri o vergi gelirleri arasinda ¢ift yonlii
Dolayli Vergiler — OlaylL vergl geuriett, - nedensellik var.
: ekonomik biiylimenin 3.806 0.051
GSYIH S 2t
nedeni degildir.
- . Dogrudan vergi gelirleri,
Dogrudan Vergiler — 11,y eroi gelirlerinin 1.325 0.249
Dolayl Vergiler =S
nedeni degildir. Nedensellik vok
Dolayli Vergiler — Dolayli vergi gelirleri, yoK.
Dogrudan Vergiler dogrudan vergi gelirlerinin 0.158 0.690

nedeni degildir.

Not: Yildizlar (*), (**), (***) sirastyla %10, %5 ve %1 istatistiksel olarak anlamlilik derecelerini goéstermektedir.
Ikinci donem sonuglarini inceledigimizde, dogrudan vergi gelirleriyle biiyiime arasinda

¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu, dolayli vergi gelirleriyle biiylime arasinda ise
herhangi bir nedensellik iliskisi olmadigmi sdyleyebiliriz. Ote yandan, dogrudan vergi
gelirlerinden dolayli vergi gelirlerine dogru tek yonlii bir nedensel iliski oldugu da Tablo 12’den

goriilmektedir. Yani,

gelirlerinde bir degisime sebep olmaktadir.

dogrudan vergi gelirlerindeki herhangi bir degisiklik dolayli vergi

Tablo 12. 2. dénem (1963-2021) i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari

2
Nedenselligin Yoni Sifir Hipotezi X TeSE Olaflhk Karar
Istatistigi Degeri
GSYiH — uEkonomlk 'buyl.lme,' '
- . dogrudan vergi gelirlerinin 3.366 0.066* cpe -
Dogrudan Vergiler nedeni desildir Ekonomik bitylimeyle dogrudan
Dosrudan v rgi li.rl = vergi gelirleri arasinda ¢ift yonlii
Dogrudan Vergiler ogrudan versi getiriert, nedensellik var.
; ekonomik biiylimenin 3.851 0.049**
— GSYIH s D
nedeni degildir.
: Ekonomik biiylime, dolayli
GSYIH - Dolayh vergi gelirlerinin nedeni 0.439 0.507
Vergiler B
degildir. Nedensellik yok
Dolavli Vergiler — Dolayli vergi gelirleri, yox.
Y & ekonomik bilyiimenin 1.755 0.185
GSYIH s D
nedeni degildir.
- . Dogrudan vergi gelirleri,
Dogrudan Vergiler 4 101 eroi gelirlerinin 7.745 0.005%** § L
— Dolayl Vergiler nedens degildir Dogrudan vergi gelirlerinden
Dolavl i i l - dolayli vergi gelirlerine dogru tek
Dolayli Vergiler — Olayll Versl gCITEr, yonlii nedensellik var.
N . dogrudan vergi gelirlerinin 0.846 0.357
Dogrudan Vergiler

nedeni degildir.

Not: Yildizlar (*), (¥*), (***) sirasiyla %10, %5 ve %] istatistiksel olarak anlamlilik derecelerini gostermektedir.

Sonuc ve Oneriler

Bu makalede ARDL sinir testi yaklasimi ve Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi
kullanilarak ekonomik biiyiimeyle dogrudan-dolayli vergiler arasindaki iliski, olduk¢a uzun bir
zaman aralig1 i¢in, Cumhuriyetten giiniimiize yillik veriler kullanilarak Tiirkiye 6zelinde analiz
edilmistir. Incelenen zaman aralig1 ¢ok uzun bir donemi kapsadigindan analiz sonuglarinin daha
saglikli olmasini saglamak adina c¢alisma ilk donem 1924-1962 ve ikinci donem 1963-2021
olmak iizere iki donem {izerinden yiiriitilmiistiir.
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Analiz bulgulan, Tirkiye’de ilk donemde dogrudan vergi gelirlerinden ekonomik
bliyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymustur. Diger bir
ifadeyle, ilk donemde dogrudan vergi gelirleri ekonomik biiyiimenin nedenidir. Yine ayni
donem icin analiz sonuglarini inceledigimizde dolayli vergi gelirleriyle ekonomik biiylime
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligskisi oldugunu; yani dolayli vergi gelirlerindeki bir
degisimin ekonomik biiylime oraninda bir degisime sebep oldugunu, ayni sekilde ekonomik
biiyiime oranindaki degisikligin de dolayli vergi gelirlerinde bir degisime sebep oldugunu
sOyleyebiliriz. Bu bulgular, 1924-1962 doéneminde hem dogrudan hem de dolayli vergi
gelirlerinin ekonomik biiylime iizerinde etkili oldugunu, ayni zamanda ekonomik biiyiime
oraninin da dolayli vergi gelirlerini etkiledigini; ancak dogrudan vergi gelirleri iizerinde anlaml
bir etkisinin olmadigini ortaya koymaktadir. Dolayistyla, ekonomik biiyiime oranmi arttirmak
icin kamu otoritesi tarafindan dogrudan ve dolayli vergilerin bir politika aracit olarak
kullanilabilecegini sOylemek miimkiindiir. Ayrica bu sonuglar, ekonomik biiylime orani
arttikca—vergi toplayabilme potansiyeli de artacagindan—dolayli vergi gelirlerinde de bir artig
olabilecegini gostermektedir.

1963-2021 donemi i¢in sonuglar1 degerlendirdigimizde ise, Durkaya ve Ceylan (2006),
Temiz (2008), Terzi ve Yurtkuran (2016), Songur ve Yiiksel (2018) ¢aligmalariin sonuglariyla
da tutarli olarak dogrudan vergi gelirleriyle ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugunu; ancak bu sonucun aksine dolayli vergi gelirleriyle ekonomik
biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iligskisi bulunmadigini sdyleyebiliriz. Bu durumda,
vergi politikalarin1 kullanmak suretiyle ekonomik biiyiime oranini arttirmay1 amaglayan kamu
otoritesine yonelik tavsiyelerde de ilk donem analiz sonuglarina gore verilen tavsiyelerden
farkliliklar olmaktadir. 1963-2021 donemi analiz sonuglarina dayanarak ekonomik bilyiime
oranini arttirmak amaciyla dolayli vergilerin degil de sadece dogrudan vergilerin bir politika
araci olarak kullanilmasi gerektigine dair bir ¢ikarimda bulunmak yerinde olacaktir.

Ozetle, Tiirkiye’de dogrudan ve dolayl vergi gelirlerinin seyrini ekonomik biiyiime
oranlari iizerinden Cumhuriyetten giiniimiize incelemeyi amag edinen bu ¢aligma, zaman iginde
dogrudan ve dolayl vergi gelirlerinin GSYIH igindeki paylari ile ekonomik bilyiime oranlari
arasindaki iligkinin degistigini, yeni durumda mevcut vergi yapisinin kompozisyonunda
degisiklige gidilerek dolayli vergilerden dolaysiz vergilere dogru bir gecisin saglanmasinin
ekonomik biiylime orani {izerinde olumlu etkileri olabilecegini gosteren kanitlar sunmaktadir.
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Ekler
Ek Tablo 1

GSYIH Dogrudan Vergiler Dolayli Vergiler
Mean 5.490191 2.207214 4.255505
Median 6.074168 2.341734 4.444255
Maximum 32.07705 3.691103 5.327188
Minimum -15.28310 1.047860 2.493677
Std. Dev. 10.29508 0.585344 0.704622
Skewness 0.083382 -0.381287 -0.753584
Kurtosis 3.019640 3.117460 2.930397
Jarque-Bera 0.045819 0.967390 3.699154
Probability 0.977351 0.616501 0.157304
Sum 214.1175 86.08135 165.9647
Sum Sq. Dev. 4027.572 13.01987 18.86668
Observations 39 39 39
Ek Tablo 2

GSYIH Dogrudan Vergiler Dolayli Vergiler

GSYIH 1
Dogrudan Vergiler -0.228 1
Dolayli Vergiler 0.112 0.049 1
Ek Tablo 3

GSYIH Dogrudan Vergiler Dolayli Vergiler
Mean 4.787459 5.032189 7.345136
Median 5.166691 5.456280 5.873773
Maximum 11.71318 7.227895 12.47311
Minimum -5.962311 1.930000 2.860000
Std. Dev. 4.042258 1.256627 3.204656
Skewness -0.743985 -0.826865 0.394538
Kurtosis 3.403868 2.978934 1.540105
Jarque-Bera 5.843868 6.724190 6.655344
Probability 0.053829 0.034663 0.035877
Sum 282.4601 296.8992 426.0179
Sum Sg. Dev. 947.7115 91.58852 585.3797
Observations 59 59 58
Ek Tablo 4

GSYIH Dogrudan Vergiler Dolayli Vergiler

GSYIH 1
Dogrudan Vergiler -0.327 1
Dolayli Vergiler 0.069 0.455 1
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