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Ozet

Bu ¢alismamn amaci Okun Yasastmin farkl gelisme diizeyindeki iilkeler icin gecerli olup olmadiginin
belirlenmesidir. Bu baglamda, ekonomik biiyiime oram en yiiksek olan 10 gelismis ve 10 gelismekte
olan iilke olmak iizere toplamda 20 farkl: tilke inceleme kapsamina almmgstir. Ayrica, belirtilen amaca
ulasabilmek igcin 1993-2015 donem arahgindaki yillik veriler Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizi
ile test edilmistir. Elde edilen analiz sonuglarima gore, gecikme degerinin 1e esit oldugu durumda hem
gelismis hem de gelismekte olan tilkeler icin Okun Yasastmin gegerli oldugu belirlenmistir. Belirtilen
hususlar dikkate alindiginda, soz konusu iilkelerin ekonomik biiyiimelerini arttirak issizligi azaltmaya
calismalar: yerinde bir politika olacaktr.
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This study aims to evaluate the validity of Okun’s Law for countries that have different economic levels. Within
this scope, 20 different countries (10 developed and 10 developing countries) were analyzed in this study. In
addition to this situation, the data for the period between 1993 and 2015 was tested by using Dumitrescu
Hurlin panel causality tests. As a result of the analysis, it was determined that Okun’s Law is valid for both
type of the countries when lag interval is equal to 1. While considering these results, it can be said that trying
to increase economic growth will be a very ideal situation to decrease unemployment rate for those countries.
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l. Giris

Igsizlik tim diinya ekonomileri i¢in énemli bir sorundur. Igsiz kalan insanlar gegim sikintist
gekeceklerinden dolay tiiketimlerini azaltmak zorunda kalacaklardir. Bu durum da o tilkedeki
firmalarinin satiglarinda azalmalara yol agacaktir. Satiglarin azalmasi firmalarin karliliklarini
olumsuz yonde etkileyecektir. Ote yandan, issiz kalan kisiler bankalara olan borglarini da
O0demekte zorluklar yagayacaklardir. Bunun sonucunda da iilke ekonomisi olumsuz yonde
etkilenecektir. !

Belirtilen hususa ek olarak, issizligin sosyal anlamda da olumsuz etkileri bulunmaktadir. Ornek
olarak, igsiz kalan bireyler psikolojik anlamda sorunlar yasamaktadirlar. Bunun yani sira, igsizlik
sonucunda gecim sikintist ¢eken insanlar yasa dist hususlara meyilli olabilmektedirler. > Bu
durum da iilkedeki su¢ oraninin artmasina sebebiyet verecektir. Bundan dolayi, tilkeler igsizlik
probleminin éniine gegebilmek icin farkli sekilde &nlemler almaya galigmaktadirlar. 3

Ulkenin biiyiime oranini arttirarak issizligi 6nlemeye calismak yukarida bahsedilen énlem
politikalarina bir 6rnektir. Bilyiime oranu ile igsizlik arasindaki iliski ilk defa 1962 yilinda Arthur
Okun tarafindan incelenmistir. ilgili calismada biiyime oranu ile igsizlik arasinda ters yonlii bir
iliski bulunmustur. S6z konusu ¢alismanin sonucunda belirlenmis olan bu iliski “Okun Yasast”
olarak adlandirilmaktadir. 4

Literatiirde yer alan ¢aligmalari 6nemli bir bolimii Okun Yasasrnin dogru oldugu sonucuna
varmistir. Buna karsin, bazi ¢alismalarda da yiiksek biiytime rakamlarina karsin issizlik oraninin
azalmadig1 sonucuna varidmustir. Netice itibariyla adi gecen yasanin dogruluguna iligskin
tartigmalar devam etmektedir. Dolayisiyla, Okun Yasasrnin gegerliligini test eden c¢aligmalar
biiyiik 6nem tasimaktadir.

Bu baglamda, ilgili ¢alismada Okun Yasasrnin 20 farkl: iilke icin gegerliligi test edilmistir. Bu
kapsamda, Diinya Bankasrnin internet sitesinden temin edilen issizlik orani ve biiyiime orani
verileri Dumitrescu Hurlin panel nedensellik testi kullanarak test edilmistir. S6z konusu analiz
sonuglar1 neticesinde hem ilgili yasanin giiniimiiz ekonomik sartlarina gore gegerli olup olmadig1
belirlenecek hem de ilgili iilkeler i¢in strateji onerileri getirebilmek miimkiin olacaktr.

S6z konusu ¢aligma alti boliimden olusmaktadir. Giris kisminin akabinde, ikinci bolimde
Okun Yasas1 hakkinda bilgi verilecektir. Ugiincii boliimde ise literatiirde ad1 gegen yasa ile ilgili
yapilmis olan benzer ¢aligmalar ele alinacaktir. Bunun akabinde, dérdiincii boliimde modelde

1" Manel ANTELO, Pilar MAGDALENA ve Juan REBOREDO, Economic crisis and the unemployment effect on
household food expenditure: The case of Spain, Food Policy, 2017, Say1:69, s.11.

Gera NAGELHOUT vd., How economic recessions and unemployment affect illegal drug use: A systematic
realist literature review, International Journal of Drug Policy, 2017, Say1:44, s5.69.

Philip WATSON ve Steven DELLER, Economic diversity, unemployment and the Great Recession, The Quarterly
Review of Economics and Finance, 2017, Say1:64, s.1.

Arthur OKUN, Potential GNP: Its Measurement and Significance, Proceedings of the Business and Economic
Statistics Section of the American Statistical Association, 1962, 7(1), 5.89.
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kullandigimiz Dumitrescu Hurlin panel nedensellik testinin uygulanma siireci agiklanacaktir.
Besinci boliimde ise tahmin sonuglar1 ve bulgular paylasilacaktir. Son bélimde ise galismada

ulagilan sonuglar degerlendirilecektir.

2. Okun Yasasi

Okun Yasasi, bityiime oranu ile igsizlik orani arasinda ters yonli bir iliski bulundugunu ifade
etmektedir. S6z konusu yasa Arthur Okun tarafindan 1962 yilinda yapilan ¢aliyma sonucunda
olusmustur. Bahsi gecen caliymada Amerika Birlesik Devletlerindeki ekonomik biiytime ve
igsizlik oranlar1 analiz edilmistir. Ote yandan, s6z konusu ¢alismada 1947-1960 yillar1 arasindaki
F'er aylik veriler kullanilmistir. Elde edilen analiz sonuglarina gore, biiylime oraninin yiikseldigi
donemlerde igsizlik oraninin diistiigii belirlenmistir. Belirtilen hususa ek olarak, bityiime oraninin
diistiigii ddnemlerde de igsizlik oraninda artislar meydana geldigi goriilmiistiir. °

S6z konusu caligmadaki issizlik ve biiylime orani arasindaki iliskinin tanimlandig1 denklemin

detaylarina agagida yer verilmistir.

AU, = -0.5*(AY/Y, - 225) +¢, 1)

« »

Yukaridaki denklemde “U” issizlik oranini ifade etmektedir. Ote yandan, “¢” hata terimini
adlandirmaktadir. Bunlara ek olarak, “Y” ise reel ¢ikt1 seviyesini belirtmektedir. lgili eitlikte,
“-0.5”7 Okun katsayisini ifade etmektedir. Bagka bir ifadeyle, s6z konusu katsayi, bilyiime

oranindaki degisimin igsizlik oranini ne derece etkileyecegini gostermektedir.

Belirtilen esitlik dikkate alindiginda, Okuna gore bityiime oraninda belirli bir trendin tizerinde
gerceklesen her %1’lik artus, issizlik oraninin %0.5 azalmasina sebebiyet vermektedir. S6z konusu
¢aligmada bahsedilen bu bityiime trendi %2.25 olarak belirlenmistir. Diger bir ifadeyle, bityiime

orani %2.25 oraninin {izerinde oldugu durumda igsizlik oraninin azalmasina neden olacaktir.

3. Literatiir Taramasi
3.1. Okun Yasasi’ni Destekleyen Calismalar

Literatiirde Okun Yasasrnin gegerliligini inceleyen ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. S6z konusu
calismalar icerisinden adi gecen yasay1 destekleyen bazilarinin detaylarina agagida verilmistir.

Akram ve digerleri Okun Yasasinin Pakistanda gecerli olup olmadigini incelemislerdir. S6z
konusu ¢alismada 1972-2012 yillar1 arasindaki veriler kullanilmistir. Sonug olarak, ekonomik

biiyiime ve isizlik arasinda nedensellik iliskisi bulundugu belirlenmistir. ©

OKUN, a.g.m., 5.104.
6 Misbah AKRAM, Shahzad HUSSAIN, Shed RAZA ve Saqib MASOOD, An Empirical Estimation of Okun’s Law
in Context of Pakistan, Journal of Finance and Economics, 2014, 2(5), s.173.
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Lin de ¢aliymasinda adi gegen yasanin Amerikadaki gecerliligini incelemistir. Bahsi gecen
¢aligmada 1948-2006 yillar1 arasindaki 3%er aylik veriler kullanilmistir. Netice itibariyla, Okun
Yasast'nin Amerika icin gecerli oldugu sonucuna ulagilmigtir. 7 Villaverde ve Maza Ispanyada
ekonomik biiylime ve issizlik arasinda nedensellik iligkisi bulunup bulunmadigini arastirmiglardir.
flgili ¢alismada 1980-2004 dénem araligindaki yillik veriler kullanilmistir. Elde edilen analiz
sonuglarina gére, Okun Yasasrnin Ispanya igin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir. 8

Seyfried de calismasinda Okun Yasasrnin Amerikanin en biyiik 10 eyaletinde gegerli olup
olmadigimi incelemistir. S6z konusu ¢alismada 1990-2003 yillar1 arasindaki veriler inceleme
kapsamina almmuistir. Yapilan incelemede, bahsi gecen eyaletlerde biiytime ve issizlik arasinda
ters yonlii bir iliski oldugu belirlenmistir. ° Ceylan ve Sahin de Okun Yasasr'nin Tiirkiyede gegerli
olup olmadigini incelemislerdir. Bahsi gegen c¢alismada 1950-2007 donem araligindaki yillik
veriler kullanilmistir. Elde edilen analiz sonuglarina gore, Tiirkiye ekonomisinde Okun Yasasrnin
uzun donemde gegerli oldugu belirlenmistir. 10

Yilmaz da ¢alismasinda Tiirkiyedeki ekonomik biiylime ile igsizlik arasindaki iliskiyi analiz
etmistir. S6z konusu ¢aligmada, 1978-2004 yillar1 arasindaki veriler Granger nedensellik analizi
ile test edilmistir. Sonug olarak, issizlik oraninin ekonomik biiytimeyi olumsuz yonde etkiledigi
belirlenmistir. !! Lee ¢alismasinda 16 OECD iilkesinde Okun Yasast'nin gegerli olup olmadigini
test etmistir. S6z konusu ¢aligmada 1955-1996 yillar1 arasindaki veriler es biitiinlesme analizi
ile test edilmistir. Yapilan incelemede bahsi gegen yasanin belirtilen {ilkelerde gecerli oldugu
sonucuna varilmigtir. 12

Moosa da Okun Yasasrni G7 {ilkeleri iizerinde test etmistir. Bahsi gecen ¢alismada 1982-
1995 yillar1 arasindaki veriler regresyon analizi ile test edilmistir. Elde edilen sonuglara gore,
Okun Yasastnin tiim G7 iilkelerinde gegerli oldugu belirlenmistir. Ote yandan, ilgili ¢alismada
Okun katsayisinin Kuzey Amerika i¢in en yiiksek, Japonya i¢in ise en kiigiik oldugu sonucuna
ulagilmigtir., 13

Sogner Avusturya ekonomisindeki biiyiime ve issizlik orani arasindaki iliskinin varligini
aragtirmustir. S6z konusu ¢aligmada 1997-1995 dénem araligindaki 3'er aylik veriler incelenmistir.

7 Scu-Chin LIN, Smooth-time-varying Okun’s coefficients, Economic Modelling, 2008, 25(2), 5.363.

8 Jose VILLAVERDE ve Adolfo MAZA, The robustness of Okun’s law in Spain, 1980-2004: Regional evidence,
Journal of Policy Modeling, 2009, 31(2), 5.289.

®  William SEYFRIED, Examining the relationship between employment and economic growth in the ten largest
states, Southwestern Economic Review, 2005, 32(1), s.13.

10" Servet CEYLAN ve Burcu YILMAZ SAHIN, igsizlik ve ekonomik biiyiime iliskisinde asimetri, Dogus Universitesi
Dergisi, 2010, 11(2), 5.157.

' Ozlem Goktas YILMAZ, Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime ile igsizlik Oranlar1 Arasindaki Nedensellik iliskisi,
Istanbul University Econometrics and Statistics e-Journal, 2005, 2(1), 5.63.

12 Jim LEE, The robustness of Okun’s law: Evidence from OECD countries, Journal of macroeconomics, 2000, 22(2),
s.331.

13 Imad MOOSA, A cross-country comparison of Okun’s coefficient, Journal of comparative economics, 1997, 24(3),
s.335.
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Ote yandan, belirtilen amaca ulagabilmek igin ilgili caliymada Monte Carlo tekniginden
faydalanilmistir. Netice itibariyla, Okun Yasasrnin Avusturya i¢in gecerli oldugu sonucuna
ulagilmugtir. 14

Harris ve Silverstone Okun Yasasrnin gecerliligini 7 OECD H{ilkesi iizerinde test etmigtir. S6z
konusu ¢alismada 1978-1999 yillar1 arasindaki veriler es biitiinlesme analizi ile test edilmistir.
Elde edilen analiz sonuglarina gore, bahsi gecen tilkelerde biiyiime orani ve igsizlik orani arasinda
ters yonlii bir iligki bulundugu belirlenmistir. 1°

3.2. Okun Yasasi’ni Desteklemeyen Calismalar

Literatiirde Okun Yasasrnda belirtilen hususlar ile ayni1 yonde sonuca ulagmayan ¢aligmalar da
bulunmaktadir. S6z konusu ¢aligmalarin bazilarinin detaylarina asagida yer verilmistir.
Demirgil ¢aligmasinda Okun Yasasrnin Tiirkiye icin gecerli olup olmadigini test etmistir. S6z
konusu ¢alismada 1987-2007 yillar: arasindaki 3er aylik veriler kullanilmistir. Netice itibariyla,
ortalamanin iizerinde verimlilik artislarinin oldugu durumda adi gegen yasanin Tiirkiye i¢in
gecerli olmadig belirlenmistir. 16

Yiiceol da Tiirkiye ekonomisindeki bilyiime ve igsizlik orani arasindaki iliskiyi analiz etmeye
calismustir. Bahsi gecen caligmada 1950-2004 yillar1 arasindaki veriler kullanilmistir. Elde edilen
analiz sonuglarina gére, Okun Yasasr'nin Tiirkiye igin gegerli olmadig1 belirlenmistir. 17 Ataman
Tiirkiye ekonomisindeki 2000 yilindan sonra olusan yiiksek issizlik probleminin nedenlerini
ve ¢oziim yollarini incelemistir. S6z konusu ¢aligmada 2000-2005 donem araligindaki veriler
kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore, 2002 yilindan itibaren iilkede yiiksek biiyiime oranlar:
yasanmasina karsin igsizlik oraninda diislis yagsanmadig belirlenmigtir. Netice itibariyla, Okun
Yasas'nin Tiirkiyede gecerli olmadigi sonucuna varilmgtir. 13

Christopoulos ¢aligmasinda Yunanistandaki biiylime orani ve issizlik arasindaki iligkiyi
aragtirmistir. Ilgili aliymada esbiitiinlesme ve panel veri analizi yontemleri kullanilmugtir.
Elde edilen analiz sonuglarina gore, Okun Yasasrnin 13 bolgenin 7 adedinde gecerli olmadig:
sonucuna ulagilmigtir. 1 Khemraj ve digerleri Fransa, Almanya, Ingiltere ve Amerikadaki bityiime
ve igsizlik orani arasindaki iligkiyi aragtirmiglardur. 1lgili caligmada 1990-2005 yillar1 arasindaki

14 Leopold SOGNER, Okun’s Law Does the Austrian unemployment-GDP relationship exhibit structural breaks?,
Empirical Economics, 2001, 26(3), s.553.

15 Richard HARRIS ve Brian SILVERSTONE, Testing for asymmetry in Okun’s law: A cross-country comparison,
Economics Bulletin, 2001, 5(2), s.13.

16 Hakan DEMIRGIL, Okun Yasas’nmn Tiirkiye I¢in Gegerliligine Dair Ampirik Bir Caligma, Alanya Isletme
Fakiiltesi Dergisi, 2010, 2(2), s.139.

17" Hiiseyin YUCEOL, Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime ve issizlik iligkisinin Dinamikleri, iktisat, Isletme ve Finans
Dergisi, 2006, 21(243), s.81.

18 Berrin ATAMAN, Tiirkiye'de 2000-2005 Dénemi i§sizlik Uzerine Tartismalar, [ktisat Isletme ve Finans, 2006,
21(239), 5.93.

19

Dimitris CHRISTOPOULOS, The relationship between output and unemployment: Evidence from Greek
regions, Papers in Regional Science, 2004, 83(3), s.611.
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veriler kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore, Almanya ve Fransada ekonomik biiylimenin
igsizlik sorununu dnleyemedigi belirlenmistir. 2°

4. Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Analizi

Dumitrescu Hurlin panel nedensellik testi Granger nedensellik analizinin ilerlemis bir
versiyonudur. Adr gecen analizde de degiskenler arasindaki nedensellik iligskisinin bulunup
bulunmadig arastirilmaktadir. Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizinde kullanilacak
degiskenlere ait verilerin duragan olmalar1 gerekmektedir. Bu baglamda, ilgili degiskenler
ilk olarak panel birim kok testine tabi tutulurlar ve bu analiz sonucunda duragan olmayan
degiskenleri birinci sira farklar1 alinmaktadir. S6z konusu nedensellik analizinin detaylarina
agagida yer verilmistir.

Vie=ai+ ) VFVi gt ) Bf Koo+ e W
k=L k=1

Yukaridaki formiilde Y ve X nedensellik iligkileri arastirilan degiskenleri ifade etmektedir. Ote
yandan, K ise en uygun gecikme sayisin1 géstermektedir. 2!

5. Ampirik Uygulama
5.1. Data, Metodoloji ve Kapsam

S6z konusu ¢alismada, 1993 ve 2015 dénem araligindaki yillik veriler kullanilmistir. Tlgili veriler,
Diinya Bankasr'na ait internet sitelerinden temin edilmistir. Ote yandan, ¢calismamizda Eviews 8.0
programi kullanilmigstir. IMF tarafindan 2011 yilinda yayinlanan Diinya Ekonomik Goriiniimii
raporunda, gelismis ve gelismekte olan iilke ayrimi yapilmistir. Belirtilen raporlar dikkate
alinarak, ilgili calismada 2015 yilina ait ekonomik biiyiime orani en yiiksek olan 10 gelismis ve
10 gelismekte olan iilke inceleme kapsamina alinmistir. S6z konusu {ilkelerin listesine tablo 1'de
yer verilmistir.

Tablo I: Galigmada inceleme Kapsamina Alinan Ulkeler

Ulke Grubu Ulkeler

frlanda, Cek Cumbhuriyeti, Polonya, Slovakya, Ispanya, ABD, Avustralya,

Geligmis Ulkeler Norveg, Portekiz, Belcika

Hindistan, Malezya, Endonezya, Pakistan, Misir, Tiirkiye, Cezayir, Birlesik

Geligmekte Olan Ulkeler Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Arjantin

20 Tarron KHEMRA]J, Jeff MADRICK ve Willi SEMMLER, Okun’s law and jobless growth, No. 54881, University
Library of Munich, Germany, 2006.

21 Elena-Ivona DUMITRESCU ve Christophe HURLIN, Testing for Granger Non-Causality in Heterogeneous
Panels, Economic Modelling, 2012, 29(4), s.1450.
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5.2. Tahmin Sonuglari ve Bulgular
5.2.1. Gelismis Ulkelere Yénelik inceleme Sonuclari

Inceleme kapsamina alinan 10 adet geligmis iilkeye ait biiyiime orami ve igsizlik orani
degiskenlerinin ilk olarak duraganlik analizi yapilmistir. Bu baglamda, ilgili degiskenler Levin,
Lin & Chu (LLC) panel birim kok testine tabi tutulmustur. Birim kok testi sabitli ve trendli model
kullanilarak yapilmugtir. Ilgili test sonuglarina tablo 2'de yer verilmistir.

Tablo 2: Gelismis Ulkelere Ait Degiskenlerin Duraganlik Testi Sonuglari

Degisken Levin, Lin & Chu (LLC) Panel Birim Kok Testi
Diizey Deger (Olasilik) Birinci Sira Fark Degeri (Olasilik)

Biiyiime Oran1 0.0163 -

Igsizlik Orani 0.0409 -

Tablo 2'den de goriilebilecegi lizere, her iki degiskenin diizey degerlerine ait olasilik rakamlar1
0.05den kiigiiktiir. S6z konusu durum her iki degiskenin de diizey degerinde duragan oldugu
bilgisini vermektedir. Birim kok testinin akabinde Okun yasasinin gelismis tilkeler i¢in gegerli
olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla biiyiime orani ve issizlik degiskenleri Dumitrescu Hurlin
panel birim kok testine tabi tutulmustur. S6z konusu test sonuglarinin detaylarina tablo 3'de yer
verilmistir.

Tablo 3: Gelismis Ulkelere Ait Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Analizi Sonuglari

Sifir Hipotezi Olasilik Degeri Olasilik Degeri Olasilik Degeri
P (gecikme=1) (gecikme=2) (gecikme=3)
 Ekonomik Biyyime | 0.0000 02218 0.7864
Issizligin nedeni degildir.

Tablo 3den anlasilabilecegi tizere, gecikme degerinin 1% esit oldugu durumda olasilik degeri
0.05den kiigiiktiir. S6z konusu durum, ilgili gecikme degerinde “Ekonomik Biiyiime Issizligin
nedeni degildir” hipotezinin reddedilecegi anlamina gelmektedir. Diger bir ifadeyle, ekonomik
bitytimenin igsizligin nedeni oldugu sonucuna varilmaktadir. Belirtilen husus dikkate alindiginda,
Okun yasasinin gelismekte olan iilkeler i¢in gecerli oldugu anlagilmaktadir. Buna karsin, gecikme
degerinin 2 ve 3% esit oldugu durumda ise belirtilen hipotez reddedilememektedir. Bu durumdan
anlagilabilecegi tizere, bahsi gecen nedensellik iliskisi gecikme degerleri arttirildiginda stireklilik
gostermemektedir.

5.2.2. Gelismekte Olan Ulkelere Yénelik inceleme Sonuclari

Calismamiz kapsaminda incelenen 10 adet gelismekte olan iilkelere ait bitytime orani ve issizlik
orani degiskenleri ilk olarak duraganlik testine tabi tutulmustur. Ilgili {ilkelere ait degiskenlerin
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sabitli ve trendli model kullanilarak yapilan LLC panel birim kok testi sonuglarina tablo 4de yer

verilmistir.

Tablo 4: Gelismekte Olan Ulkelere Ait Degiskenlerin Duraganlik Testi Sonuglari

Degisken Levin, Lin & Chu (LLC) Panel Birim Kok Testi
Diizey Deger (Olasilik) Birinci Sira Fark Degeri (Olasilik)
Bityiime Oran1 0.0000 -
Igsizlik Orani 0.1334 0.0000

Tablo 4den de goriilebilecegi iizere, bityiime orani degiskenine ait olasilik degeri 0.05den
kiigiiktiir. {lgili husus bu degiskenin diizey degerinde duragan oldugu bilgisini vermektedir. Ote
yandan, igsizlik orani degiskenine ait olaslik degeri (0.1334) 0.05 rakamindan yiiksektir. Diger
bir ifadeyle, ad1 gecen bu degiskenin diizey degerinde duragan olmadig: anlagilmaktadir. Bundan
dolay, analizde ilgili degiskenin birinci sira farki kullanilmigtir. Duraganlik testinin ardindan
biiylime orani ve igsizlik orani degiskenleri Dumitrescu Hurlin panel nedensizlik testine tabi
tutulmustur. flgili analiz sonuglarina tablo 5de yer verilmistir.

Tablo 5: Gelismekte Olan Ulkelere Ait Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Analizi Sonuglari

Sifir Hipotezi Olasilik Degeri Olasilik Degeri Olasilik Degeri
P (gecikme=1) (gecikme=2) (gecikme=3)
 Ekonomik Biyyime | 0.0132 0.4299 0.2613
Issizligin nedeni degildir.

Tablo 5den de anlasilabilecegi gibi gecikme degeri 1%e esit oldugu durumda olasilik degeri (0.0132)
0.05 rakamindan distiktiir. Bundan dolayy, ilgili gecikme degerinde gelismekte olan iilkeler
i¢in Okun yasasinin gegerli oldugu sonucuna varilmaktadir. Buna karsin, gecikme degeri 2 ve
3 oldugu durumda ise olasilik degerleri 0.05den yiiksektir. Belirtilen hususdan anlagilabilecegi
tizere, ekonomik bilytime ve issizlik arasindaki nedensellik iliskisi gecikme degerleri arttiginda
stireklilik gostermemektedir.

6. Sonuc

Bu ¢aligmada, Okun Yasasrnin farkli gelisme diizeyindeki iilkeler icin gecerli olup olmadig:
incelenmistir. Bu baglamda, ekonomik bitylime orani en yiiksek olan 10 gelismis ve 10 gelismekte
olan iilke olmak tizere toplamda 20 farkli iilke inceleme kapsamina alinmstir. Belirtilen amaca
ulagabilmek igin 1993 ve 2015 dénem araligindaki yillik veriler Dumitrescu Hurlin nedensellik
analizi ile test edilmistir.

Tgili siiregte ilk olarak degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 analiz edilmistir. Bu kapsamda,
ilgili degiskenler Levin, Lin & Chu (LLC) panel birim kok testine tabi tutulmustur. Gelismis iilkeler
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i¢in yapilan analizde her iki degisken de diizey degerlerinde duragan oldugu belirlenmistir. Ote
yandan, gelismekte iilkeler icin yapilan analizde biiylime orani degiskeninin diizeyde duragan,
issizlik oran1 degiskeninin ise birinci sira farki alininca duragan olduklar: tespit edilmistir.

Birim kok testinin akabinde, Okun yasasinin gegerliligi Dumitrescu Hurlin panel nedensellik
analizi kullanilarak test edilmistir. Analiz sonuglar1 ¢aligmamizda gelismis ve gelismekte olan
tilkeler olmak tizere iki baslik altinda ele alinmistir. Her iki grup i¢in de gecikme degerinin 1’ esit
oldugu durumda ekonomik biiytimenin igsizligin nedeni oldugu sonucuna varilmaktadir. Buna
karsin, gecikme degerinin 2 ve 3% esit oldugu durumda ise belirtilen hipotez reddedilememektedir.
Bu durumdan anlagilabilecegi iizere, bahsi gecen nedensellik iliskisi gecikme degerleri
arttirildiginda stireklilik gostermemektedir.

Elde edilen sonuglar dikkate alindiginda, gecikme degerinin 1’ esit oldugu durumda Okun
yasasinin hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler icin gegerli oldugu anlagilmaktadir.
Bundan dolayi, ekonomik bilyiimelerini arttirak igsizligi azaltmaya c¢aligmak, s6z konusu
tilkeler i¢in yerinde bir politika olacaktir. Bu ¢alismada literatiirde 6nemli bir yere sahip olan bir
teorem farkl gelisme diizeyindeki iilkeler icin test edilerek katki saglanmaya ¢alisilmistir. Buna
kargin, daha fazla iilkeyi kapsayarak yapilacak yeni bir ¢aligmanin da olduk¢a faydali olacag:
distiniilmektedir.
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