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KAZANDIRAN SADECE FUTBOL MU? FUTBOLCU
TANINIRLIGI iLE FUTBOLCU PiYASA DEGERLERI
ARASINDAKI iLISKi: TORKIYE FUTBOL SUPER LIGININ
YATAY KESITSEL ANALIZI
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Ozet

Bu ¢aligmada futbolcularin sportif performanslarinin ve taniirhiklarinin piyasa degerlerine olan
etkileri arastirilmaktadir. Bunun igin Tiirkiye Futbol Stiper Liginde yer alan en degerli oyuncularin
son piyasa degerlerini; sportif performans ve medyadaki taninirligin ne kadar etkiledigi test edilmistir.
Arastirma sonuglarina gore; sportif performans, futbolcularin piyasa degerinin en 6nemli belirleyicisi
olup, taninirligin da piyasa degerine anlaml etkisi bulunmaktadir. Calismada, oyuncularin popiilaritesi
Googleda aranma yogunlugu ile temsil edilmistir. Popiilaritenin sportif performans tizerine kurulan
regresyonundan elde edilen kalintilar ise taninirlik olarak tanimlanmis olup, performanstan bagimsiz
bu etki piyasa degerini anlaml bir sekilde agiklamaktadir. Calismada en dikkat ¢eken sonug; Tiirkiye
Stiper Liginde piyasa degeri yiiksek futbolcularin taniirhiginin, piyasa degerlerine dogrusal iliskiden
daha fazla bir etkisinin olmasidir. Yani, taninirlik arttik¢a piyasa degeri daha fazla oranda artmakta ve
bu Adler (1985)’in Stiper Yildiz Teorisini agiklamaktadir. Kantil regresyon yonteminden de yararlanan
calisma ozellikle stiper yildiz etkisine Tiirkiye Futbol Siiper Liginden olumlu kanit sunmasi bakimindan
literatiire katki saglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Futbolcu Degeri, Sportif Performans, Stiper Yildiz Etkisi, Kantil Regresyon

JEL Siniflamasi: G12

IS THE ONLY FOOTBALL THAT MAKES MONEY? RELATIONSHIP
BETWEEN FOOTBALL PLAYERS’ PUBLICITY AND THEIR MARKET
VALUES: CROSS-SECTIONAL ANALYSIS OF TURKISH FOOTBALL
SUPER LEAGUE

Abstract

In this study, we investigated the impacts of sportive performances and popularity of football players
on market value of them. For that reason, we test how sportive performance and publicity in press
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affect last market values of players in Turkish Football Super League. Results show that publicity has
significant impact on football players’ value whereas performance ise the main predictor. In the study,
popularity of the players are proxied by Google search volume. The residuals derived from regression
of popularity on sportive performance are defined as publicity and this nonperformans-related effect
explains market value significantly. The most striking result is that publicity of players among most
valuable football players in Turkish Super League has more impact than that of lineer relation. With
the other words, when publicity increases, market value rises in much more rates and this explains
Adler (1985)’s Superstar Theory. This study contributes the literature especially in a way that represents
evidence of superstar effect from Turkish Football League.

Keywords: Football Player Value, Sportive Performance, Superstar Effect, Quantile Regression

JEL Classification: G12

l. Giris

UEFA tarafindan 2015 Ekim ayinda yaymlanan bir ¢aliymada; 2014 yilinda, Avrupanin en fazla
transfer geliri elde eden ilk 20 kultibiiniin toplam transfer geliri 1.242 milyon € ve bu kuliiplerin
toplam transfer maliyeti 1.319 milyon € olarak gerceklegmistir. ! Futbol transfer piyasasinin
yapisint degistiren Bosman Kuralrndan sadece 18 yil sonra Gareth Bale'n Real Madride 101
milyon €'luk transferi diinyada yeni rekor olurken, C. Ronaldo ve L. Messi i¢in agiklanan serbest
kalma bedelleri bu rekorun da ¢ok uzun siire siirmeyecegi isaretini vermistir.

Biiyitk miktarlarda parasal anlamdaki islem hacmi ve takipgi sayisi ile 6zellikle Bosman Kurali ve
futbol maglarinin televizyon yayimnciliginin yeni seklinin sebep oldugu hizl ve biiyiik degisimin
etkisi sayesinde futbol ekonomisindeki hizl ve biiyiik gelisim futbol sektoriind, birgok teorik ve
pratik aragtirmanin konusu haline getirmistir.

Aktif piyasa sartlarini tam olarak yansittigi konusunda tartismalar olmakla beraber, futbolcu
transferine iliskin (alim/satim) bir piyasa bulunmaktadir. Bu piyasanin varligi, her futbol
kuliibiiniin sahip oldugu futbolcularin (varliklarin), gérdiigii talebe bagh olarak bir noktaya kadar,
degerini tahmin ve belirleme imkéani tanimaktadir. Ancak futbolcunun net degerini belirlemek
miimkiin degildir. Bu konuda bircok teorik ve uygulamali ¢aligma yapilmis olmasina ragmen,
heniiz ortak kabul goren bir degerleme modeli veya degerleme dl¢ekleri bulunamamugtir.

Yapilan aragtirmalar, futbolcu transfer giderlerinin, kuliiplerin en biiyiik gider kalemlerinden
birisi olmasina ragmen; diger yandan finansal gelisim a¢isindan da 6nemli unsurlarindan
oldugunu da ortaya koymugstur. Yalnizca bilangoda varlik olarak degil, gelir tablosunda gider
kalemi olarak muhasebelestirilmesi durumunda da futbolcularin degerlemesinin biiyiik bir
Onemi vardir. Yapilacak olan degerleme ile kuliip yonetimi transfer edecegi futbolcunun degeri

1 UEFA, The European Club Footballing Landscape: Club Licensing Benchmarking Report — Financial Year 2014,

http://www.uefa.org/MultimediaFiles/Download/Tech/uefaorg/General/02/29/65/84/2296584_DOWNLOAD.
pdf, Erisim Tarihi (17.10.2016), s.55.
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hakkinda daha saglikli bir bilgi sahibi olup, bu sayede transferlerde asir1 fiyatlarindan korunarak
kuliibiin karhiligini ve bor¢lulugunu daha iyi yonetebilmektedir.

Futbolcularin degerlemesinde, performans, mevki ve yas gibi kriterler etkili olmakla beraber,
futbola dair 6zelliklerin yani sira futbol dis: faktorler de etkili olmaktadir. Futbol dis: faktorlerin
etkili olmasinin en 6nemli nedeni; karsilasmalarin gesitli medya mecralarinda yayinlanmasi ve
bu sayede futbolun ve futbolcularin hem daha taninir hale gelmesi hem de futbol sektériiniin
ekonomik anlamda giiglenmesidir.

Performans ve deger arasindaki iliskilerin temeli Rosen (1981) ve Adler (1985)’in Siiper Yildiz
Teorilerine (SYT) dayanmaktadir. Rosen (1981), yeteneklerdeki kiigiik farkliliklarin kazanglarda
nasil 6nemli farkliliklara neden oldugunu ortaya koymustur. Buna gore sanatcilar daha yetenekli
ise daha fazla kazanmakta ve sanatlarini sinirsiz icra etmektedir. 2 Adler (1985) ise siiper
yildizlarin, yeteneklerindeki farklilik nedeniyle ortaya ¢ikmadigini savunmaktadir. Diger bir
deyisle, ayni yetenekteki bireyler arasinda neden yildizlarin olabilecegini agiklamaktadir. Yazara
gore yildiz kalitesinde yetenege sahip bir¢ok artist olmasina ragmen, daha iyi bilinen sanat parcasi
daha zevkle takip edilmektedir. Siiper yildizlar da tiiketicilerin bu talebi ile ortaya ¢ikmaktadur. 3
Dolayisiyla siiper yildizlarin degeri Rosene gore yetenek, Adlere gore iletisimle elde edilen
taninirliga gore belirlenmektedir.

Sanat ve spor; toplum {izerindeki etkileri, talep bagimlilig1 ve siiper yildizlarin varlig: gibi bir¢ok
agidan birbirine benzemektedir. # Bu teorilerin gegerligini dlgmek icin gegerli ve nicel dlgiitlere
ihtiyag duyulmaktadir. Spor karsilagsmalar1 daha rekabet¢i olup, her oyuncu ayni gérevi tamamlamak
zorundadir. Sanatta ise boyle bir sinirlama bulanmamakta ve her artist kendine 6zgii sanatin1 daha
farkli alternatiflerle icra etme sansina sahiptir. Bu yiizden de yetenekler arasindaki farkliliklar
sanata gore sporda 6lgmek daha kolaydir. ° Profesyonel sporlar ayni zamanda sahip oldugu veri seti
ve aragtirma kurgusu nedeniyle isgiicii piyasast aragtirmalari igin de benzersiz bir firsattir ©. Bireysel
sporcularin performansinin degerine etkisine gore, takim icerisindeki durum ise daha karmasiktir.
Bu durumda oyuncu takim ile rekabet etmemekte, takima katki saglamaktadr. 7

Bu caligmada futbolcu performanslari ile piyasa degerleri arasindaki iligski Adler (1985)’in Stiper
Yildiz Teorisine (Superstar Theory) dayanmaktadir. Caliymada, futbolcularin degerinin sportif

2 Sherwin Rosen, “ The Economics of Superstars’, The American Economic Review, Vol.71, No.5, December 1981,

5.845.

3 Moshe Adler, “Stardom and Talent”, The American Economic Review, Vol.75, No.1, March 1985, s.208., Moshe
Adler, “Stardom and Talent”, Vintor A: Ginsburgh ve David Throsby (Ed.), Handbooks in Economics of Art and
Culture icinde (895-906), The Netherlands: North-Holland, 2006, 5.897.

4 Bruce A. Seaman, “Cultural and Sport Economics: Conceptual Twins?”, Journal of Cultural Economics, Vol.27,
No.2, May 2003, 5.81.

> Moshe Adler, Handbooks in Economics ..., a.g.k., s.905.

6 Lawrence M. Kahn, “The Sports Business as a Labor Market Laboratory”, Journal of Economic Perspectives, Vol.14,
No.3, Summer 2000, s.75.

7

Egon Franck - Stephan Niiesch, “Mechanisms of Superstar Formation in German Soccer: Empirical Evidence’,
European Sport Management Quartely, Vol.8, No.2, June 2008, s.149.
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performansin yaninda medya ve siiper yildiz etkisini icerip icermedigi tartigtlmaktadir. Bunun
i¢in futbolcularin bireysel piyasa degerinin performansi icermeyen popiilarite degiskeni tizerine
regresyonu kurulmaktadir. Calisma sonunda sportif performansin piyasa degerini belirleyen en
6nemli etken oldugu, bununla birlikte, performanstan bagimsiz olan ve medyadaki taninma ile
temsil edilen popiilaritenin de bu degeri agikladig: ortaya konmustur. Ayrica Adler (1985)’in
teorisine paralel olarak deger bakimindan en tist grup olan bu 6rneklemde sportif performanstan
bagimsiz medya etkisinin futbolcu degeri arttik¢a daha da yiikseldigine yénelik giiglii kanitlar
elde edilmistir.

Bu ¢alisma, gesitli yonlerden literatiire katk: saglamaktadir. Daha 6nce oyuncu performansi ve
degeri arasindaki iligkiyi Tiirkiye ornekleminde inceleyen bir ¢alismaya rastlanmamustir. Bu
calisma ile oyuncu performansi, taninirhgr ve degeri arasindaki iligkiye ilk kez Tiirkiye Futbol
Stiper Liginden kanit sunulmaktadir. Oyuncu performans verisinin sadece iki yil i¢in elde
edilmesi nedeniyle gozlem sayisinin fazla olmamasi ¢aligmayi sinirlandirmaktadir.

Caligmanin bir sonraki kisminda performans ve taninirlik ile oyuncu degeri arasindaki iliskiyi
konu alan ¢aligmalardan bahsedilmektedir. Ugiincii kisimda kullanilan veriler ve aragtirma
tasarimi, dordinct boliimde arastirmanin sonuglart aktarilmaktadir. Sonug¢ béliimiinde ise
aragtirmanin genel degerlendirmesi yapilmakta ve gelecekteki ¢alismalarin yonii tartigiimaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Avrupa futbolunda, futbolcu degeri ile ilgili olarak yapilan ampirik galismalarda gesitli
bulgulara rastlanmaktadir. Yapilan bir¢ok ¢alismaya ragmen, futbolcularin transfer degerlerini
belirleyebilmek icin giivenilir ve kesin bir yontem heniiz gelistirilememistir. Futbolcularla
imzalanan kontratlar icerikleri veya futbolcu transferindeki alic1 kuliibiin acil ihtiyaci (6rnegin:
sakatlanan bir futbolcunun yerinin acilen doldurulmasi istegi) gibi nedenler, transfer fiyatlarinin
gercek ekonomik degeri yansitmamasina sebep olabilmektedir. 8

Futbolcularin deger tespitine yonelik modeller niteliksel ve niceliksel (futbolcularin maliyet
bilgilerini, futbolcular tarafindan saglanan getiriyi veya piyasadaki karsilastirilabilir islemleri
kullanan modeller) olarak ikiye ayrilabilir. Niceliksel modeller, futbolcunun, takimdaki pozisyonu
(kaleci, defans, orta saha, forvet), milli takimda oynadig1 mag sayisi, ligde oynadig1 mag sayisi,
takim futbolculugu (takima katkisi), yas ve aldig1 ticret gibi gostergeleri kullanmaktadur.

Futbolcu performansi iizerine olusturulan modeller, detayli veri toplama ve bu verilerin analizine
dayanmaktadir. Ornegin; oynanan dakika, yapilan asist, verilen basarili pas, atilan gol, kacan
penalti, kurtarilamayan penalti, kart sayilari, sakatlik egilimi ve diger biitiin genel bilgiler;
degerleme siirecinde gok énemli bir rol oynamaktadr. 1

8 Gianluca Risalita - Roberto Verona, “Players’ Registration Rights in the Financial Statements of the Leading Italian

Clubs: A Survey of Inter, Juventus, Lazio, Milan ve Roma”, Accounting, Auditing and Accountability Journal, Vol.
26, No. 1,2013,s.17.

Carmine Zoccali, “The Role of Financial Indicators in the Life of Italian Football Clubs’, Rivista Di Diritto ed
Economia dello Sport, Vol. 7, Issue 3, 2012, s. 96-97.

10 Gianluca Risalita - Roberto Verona, a.g.m., s. 22.
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Futbolcu degerini (transfer fiyati, piyasa degeri, maas,. vs.) 6l¢mek icin olugturulan modellerden
ozellikle futbolcu ve kuliip 6zelliklerini 6n plana alan modellere rastlanmaktadir (Carmichael,
Forrest ve Simmons, 1999; Gerrard ve Dobson, 2000; Lucifora ve Simmons, 2003; Garcia-del-
Barrio ve Pujol, 2007; Lehmann ve Schulze, 2008; Moreno-Jiménez, 2011; Franck ve Schiiltze,
2012). ! Bu ¢aligmalarda sporcu ya da futbolcularin sportif performanslarinin belirlenmesinde

de ¢esitli yontemler kullanilmistir.

Bazi caligmalarda, sportif performansin yani sira medyanin da futbolcu degeri tizerine etkisi
aragtirilmaktadir. Lucifora ve Simmons (2003) Italya Liginde futbolcunun degerini, futbolcuyu
satan kuliibiin tanimnirlig; Pujol, Garcia Del Barrio ve Elizalde (2007) ise Ispanya Liginde
popiilerlik ve taninirlik sayesinde kazanilan medya giicii ile agiklayabilmistir. Pujol, Garcia
Del Barrio ve Elizalde (2007) transfer fiyatinin %70’ini agikladigini tespit etmistir. Yazarlara
gore popiilerlik, futbolcu adina agilmis web sayfalarinin sayisiyla ve kuliiple; taninirhik ise;
futbolcu igin belirli bir dsnemde yapilan haber sayisiyla olgiilebilmektedir. !2 Italya ve Ispanya
orneginde siiper yildiz etkisi de yakalanmigtir. Chan (2009) ise imaj haklar1 ve ikon olma durumu
degiskenlerinin transfer fiyatini etkiledigini savunmus, '3 Moreno- Jiménez (2011) ise dus iliskiler

(rakip taraftarlar, kitle iletigim araglar1 vs.) gibi sosyo-kiiltiirel degiskenleri de dikkate almugtir 4,

Futbolcu degerlerine medyanin etkisini 6l¢gmek i¢cin Lehmann ve Schulze (2008) Alman Kicker
Sport dergisinde futbolcular ile ilgili atiflar1 kullanmistir 1°. Franck ve Nuesch (2012) Almanyada
cikan gazete ve dergilerde oyuncular ile ilgili makale sayis1 1% Prinz, Weimar ve Deutscher (2012)
ise NBA oyuncularindaki stiper yildiz etkisini test etmek i¢cin oyuncularin Facebook takip¢i sayist
ve Google aramalarindan yararlanmistir 7. Lehmann ve Schulze (2008) medyanin ve taninirligin
oyuncu maasina olumlu etkisini tespit etmis, ancak, bu etkinin sadece dogrusal oldugunu, bu
nedenle, stiper yildiz etkisine Alman Birinci Liginde rastlanmadigini géstermistir. Yazarlar bunun
nedeninin de Italya ve Ispanya Birinci Liglerinde oldugu kadar yiiksek iicretlerin verilmemesini
gostermistir. Bu caligmalarin bazilarinda medyanin sportif performanstan bagimsiz etkisini

gorebilmek i¢in medyada yer alma gostergelerinin performansi agiklayamadigi kismi, piyasa

I Raffacle Trequattrini ve digerleri, “The Evaluation of the Economic Value of Long Lasting Professional Football
Player Performance Rights’, WSEAS Transactions on Business and Economics, Vol. 9, Issue 4, October 2012, 5.201.

12 Raffacle Trequattrini ve digerleri, a.g.m., s. 202,203.

13 Michael Chan, “9 Factors To Determine a Football Players Transfer Value - Comparison To US Sports”, Arsenal
Review, http://www.arsenalreview.co.uk/2009/07/9-factors-to-determine-football-transfer-value-fee-kaka-
ronaldo-adebayor/, Erisim Tarihi (20.10.2016).

14 José Maria Moreno-Jiménez, “An AHP/ANP Multicriteria Methodology to Estimate the Value and Transfer Fees of
Professional Football Players, 11" International Symposium on the AHP, Sorrento/Naples/Italy, 15-18 Haziran
2011, s. 2.

15 Erik E. Lehman - Giinther G. Shulze, “What Does It Take to Be a Star?: The Role of Performance and The Media For
German Soccer Players” Applied Economics Quarterly, Vol.54, No.1, s.5

16 Egon Franck - Stephan Niiesch, “Talent and/or Popularity: What Does It Take to Be a Superstar?” Economic
Inquiry, Vol.50, No.1, January 2012, 5.206.

17

Joachim Prinz ve digerleri, “Popularity kill the Talentstar? Einflussfaktoren auf Superstargehilter in der NBA,
Zeitschrift fiir Betriebswirtschaft, Vol.82 (7-8), s.794.
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degerinin agiklayici degiskeni olarak kullanilmistir. Lehmann ve Schulze (2008) anlamli sonug
elde edemezken '8, Franck ve Schiiltze (2012) ise istatistiki olarak anlamli etkiye rastlamigtir 1°.

Avrupa futbol piyasasindaki futbolcular tizerine yapilan ¢aligmalarin diginda Kahn (1993)
beyzbol 2%, Idson ve Kahane (2000) Amerikan Ulusal Hokey Ligi 2!, Simmons ve Berri (2009)
Amerikan Futbol Ligi ?2, Prinz ve Weimar ve Deustscher (2012) Amerikan Profesyonel Basketbol
Ligi 3 6rneklemlerinde performansin oyuncu maasi ya da degerine anlamli bir sekilde etkiledigini
ortaya koymustur. Tiirkiyede ise oyuncu performansi ve degeri ya da maasi arasinda yapilan bir
caligmaya rastlanmamastir.

3. Veri ve Yontem
3.1. Veri ve Degiskenler

Calisma, Tiirkiye Futbol Siiper Liginde yer alan en degerli 50 futbolcunun 2014-2015 ve 2015-2016
sezonlar1 arasindaki ve sezon sonu verilerine dayanmaktadir. Takim etkisini kontrol edebilmek
i¢in ilk 50 icerisinde kendi takimindan bagka arkadagi bulunmayan futbolcular 6rneklemden
cikarilmistir. Eksik veri nedeniyle iki adet futbolcu gozlemi de veri setinden ¢ikarilmistir.
Sonugta arastirma, ilgili yillar itibariyle 41 futbolcuya ait gézlemler ile gerceklestirilmistir. Tablo
I'de drneklemde yer alan oyuncular ve giincel kuliipleri yer almaktadir. Buna gére érneklemde
Fenerbahge, en fazla oyuncuya ve en yiiksek degere sahip takim konumundadir. 20 oyuncu ile
orta saha mevkiinde oynayan futbolculari, 9 oyuncu ile defans, 4 oyuncu ile forvet ve 3 oyuncu
ile kaleciler takip etmektedir.

TabloI: Oyuncularin Dagilimi

Takim Oyuncu Sayisi Toplam Piyasa Degeri
Kale Defans Orta Forvet Milyon Euro

Bagaksehir 1 1 3 0 15.50
Besiktas 0 1 4 0 26.50
Fenerbahge 0 4 4 1 65.25
Galatasaray 1 2 3 0 52.50
Kasimpaga 0 0 3 1 19.10
Trabzonspor 1 1 3 2 38.00

18 Erik E. Lehman - Giinther G. Shulze, a.g.m., s.7-9.

19 Egon Franck - Stephan Niiesch, a.g.m., “Talent and/or Popularity:..” s.214.

20 Lawrence M. Kahn, “Free Agency, Long-Term Contracts and Compensation in Major League Baseball: Estimates
From Panel Data”, The Review of Economics and Statistics, Vol.75, No.1, February 1993, 5.157.; Lawrence M. Kahn,
a.g.m., “The Sports Business .., 5.76.

21 Todd L Idson - Leo H. Kahane, “Team Effects on Compensation: An Application to Salary Determination in the
National Hockey League”, Economic Inquiry, Vol.38, No.2, April 2000, s.345.

22 David J. Berri - Rob Simmons, “Race and the Evaluation of Signal Callers in the National Football League”, Journal
of Sports Economics, Vol.10, No.1, February 2009, 5.23.

23

Joachim Prinz ve digerleri, a.g.m., 5.789.
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Caligmada oyuncu performansi ile ilgili literatiirle uyumlu olarak belirlenen degiskenler Tablo
2deki gibidir. Calisgmada bagimli degisken olarak Transfermarkt adli internet sitesinden elde
edilen 2015-2016 sezonu sonundaki piyasa degerinin dogal logaritmasi alinmigtir. Transfermarkt
sitesi diinyadaki bir¢ok futbolcunun cesitli performans olgiitleri ile giincel piyasa degerini
belirleyen bir Alman firmasidir. Futbolcu degerleri ile takim ve liglerin degerleri de giincel olarak
belirlenmektedir.

Calismada bireysel ve takim performans olgiitleri olarak Opta Sport adli veri firmasindan elde
edilen Squawka skorlarindan yararlanilmistir. Opta Sport her oyuncunun her magta dokundugu
topu sayan, siniflayan ve bunu da bir analist ekibi ile gerceklestiren bir firmadir 4. Squawka
internet sitesi, Tiirkiye Stiper Ligi i¢in son iki sezonun verilerini ticretsiz olarak yayimlamaktadir.
Squawka performans skoru her futbolcunun takimina atak katkisi, defans katkisi ve topla
oyununa iliskin performansina verilen puanlarin toplamindan olusmaktadir. Kuliip performans
puanlari ise; tiim futbolcularin performans skorlarinin toplamindan olusmaktadir.

Futbolcular ile ilgili yapilan aramalarin futbolcularin degerlerine etkisini gorebilmek icin Google
Trend'de her oyuncu i¢in aranma yogunlugu verileri elde edilmistir. Google Trend, Googleda
yapilan aramalarinin sikligini istatistiki olarak paylasan bir Google hizmetidir. 2004 yilindan
beri haftalik olarak aranma sikligini en yiiksek 100 olacak sekilde sunmaktadir. Calismada her
oyuncu i¢in 2015 Haziran-2016 Haziran arasindaki haftalik aranma siklig1 verilerinin toplami
alinmis ve bu toplam deger her oyuncunun popiilaritesi i¢in kullanilmistir. Poptilaritenin sportif
performanstan kaynaklanmayan kismi ise ¢aligmada “taninirhik” olarak tanimlanmis ve STAR
degiskeni ile gosterilmistir. STAR?2 ise tanimuirhigin karesi olup, taninirlik etkisinin azalan (negatif
katsay1) yada artan (pozitif katsay1) bir sekilde olup olmadigini test etmek icin kullanilmistir.

Bunlarin diginda ¢esitli kontrol degiskenleri kullanilmigtir. Daha 6nceki transfer ticretinin
glincel deger tizerindeki etkisini arindirmak i¢in TRAN kukla degiskeni ile TRDEG degiskeninin
etkilesimi olan TRAN*TRDEG modele déhil edilmigtir. Demografik degiskenlerden yas da
futbolcu degeri ya da maagu ile ilgili yapilan galismalarda 6nemlidir. Oyuncunun yas: ve degeri
arasindaki iliski tecriibe ve potansiyele dayanmaktadir. Yas ilerledik¢e oyuncunun deneyimi
artmakta, ancak, yetenek ve potansiyelinin bir noktadan sonra diisiise gegmesi beklenmektedir.
Dolayisiyla, yas ve deger arasinda karesel bir iliski oldugu varsayilmustir. 2> Bu nedenle, 2015-
2016 sezonu sonundaki yasi icin YAS ve yasin karesi i¢in YAS2 degiskenleri de modele dahil
edilmistir. Literatiir takip edilerek pozisyon ve takim kuklalari da eklenmistir.

Tablo 3’te bagimli ve bagimsiz degiskenlerle ilgili agiklayici istatistikler paylagilmistir. Buna
gore orneklemde yer alan futbolcularin piyasa degerleri 3.750.000 Euro ile 15.000.000 Euro

24
25

Egon Franck - Stephan Niiesch, a.g.m., “Talent and/or Popularity:...” 5.206.

Bernd Frick, “The Football Players’ Labor Market: Empirical Evidence From the Major European Leagues”, Scottish
Journal of Political Economy, Vol. 54, No. 3, July 2007, s. 432-434.; Egon Franck - Stephan Niiesch, a.g.m.,
“Mechanisms of Superstar...”, 5.160.

1143 degeri ile en yiiksek aranma Oguzhan Ozyakupa ait iken futbolcunun verileri disa diigen (outlier) dagilima
sahip olmas1 nedeniyle Besiktag'li futbolcu ¢alismadan ¢ikarilmustir.

163



Emre HORASAN ¢ Emrah KELES

arasinda degismekte, ortalama deger 6.260.000 Euro; ortanca deger ise 5.750.000 Euro olarak
hesaplanmaktadir. Bu da 6rneklemin piyasa degerlerine gore {ist grup futbolculardan olustugunu
gostermektedir. Ancak en yiiksek ile en diisitk deger arasindaki fark da ytiksektir. Futbolcu
skorlarinda dikkat ¢eken bir diger konu ise, sezondaki performans: diisiik olan futbolcularin
negatif skor alabilmesidir. En ytiksek futbolcu skoru 865, ortalama ise yaklasik 350dir. Googleda
aranma yogunlugu ise haftalik elde edilen degerlerin bir yillik toplam degerinden olusmakta
olup 1090 degeri ile en yiiksek aranma sikligt Mehmet Topalda goriilmektedir. Ancak, bu deger
igerisinde performans, kontrat, vb. nedenleri de igerdigi i¢in futbolcunun toplamda en fazla
aranilan futbolcu olmasi da beklenen bir durumdur’. Ortalama yas 27.49, ortanca yas ise 28dir.

Tablo 2: Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Ad1 Temsilci Veri Taban1

FDEG Futbolcu degeri Sezon sonu piyasa degerinin dogal logaritmas:  Transfermarkt

GTREND  Futbolcu popiilaritesi Googleda futbolcu ile yapilan aramalarin Google Trend
yogunlugu

STAR Futbolcu taninirlig Haber yogunlugunun futbolcu performanst Coklu Regresyon
tizerine regresyonundan elde edilen kalintilar

STAR2  Futbolcu tanmirhgmin karesi ~ Haber yogunlugunun futbolcu performans: Hesaplanmakta
lizerine regresyonundan elde edilen kalintilarin
karesi

FSKOR  Futbolcu sportif performanst  2015-2016 sezonu performans skoru Squawka (Opta Sport)

FSKOR-1  Futbolcunun onceki dénem 2014-2015 sezonu performans skoru Squawka (Opta Sport)

performanst

TRDEG  Gegmis transfer tutar Bir onceki transfer tutar Transfermarkt

YAS Futbolcu yas1 2015-2016 sezonu sonunda futbolcu yas: Transfermarkt

YAS2 Futbolcu yaginin karesi Futbolcu yaginin karesi Hesaplanmakta

TRAN Transfer Bir onceki sezon transfer olmussa 1; degilse 0 Transfermarkt

KALE Kaleci Kaleci ise 1, digerleri ise 0 Transfermarkt

DEFANS  Defans Defans ise 1, digerleri ise 0 Transfermarkt

ORTA Orta Saha Orta saha ise 1, digerleri ise 0 Transfermarkt

FORVET  Santrafor Forvet Santrafor forvet ise 1, digerleri ise 0 Transfermarkt

Tablo 3: Aciklayici Istatistikler

Degiskenler Ortalama Ortanca Maksimum Minimum St. Hata Gozlem
FDGER 6.26 5.75 15.00 3.75 2.43 36
FSKOR 349.90 325.00 865.00 -146.00 232.35 36
GTREND 37478 360.00 1090.00 56.00 230.81 36
TRDEG 2.58 2.28 7.50 0.00 2.30 36
YAS 27.49 28.00 33.00 21.00 2.89 36

Caligmada yer alan 41 futbolcudan 36’1 daha 6nce transfer oldugu i¢in gozlem sayisi 36’ya
dismektedir. Piyasa degerleri ve son transfer bedelleri milyon (1.000.000) ile sadelestirilerek
gosterilmekte ve analizlerde kullanilmaktadir.
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3.2. Performanstan Bagimsiz Popiilarite (Taninirlik) Degiskeninin Elde Edilmesi

Rosen (1981) ve Adler (1985)’in teorilerini test etmek i¢in popiilerligi sportif performansin
etkisinden arindirmak, ayni zamanda, yetenek ile performans arasindaki iligkiyi ayirmak
anlamina gelmektedir. Calismada, futbolcunun performansindan bagimsiz olarak hareket eden
ve piyasa degerini etkileyen popiilarite degiskenini elde etmek i¢cin Lehmann ve Schulze (2007) ve
Franck ve Niiesch (2012) ¢alismalarindaki model tercih edilmistir. Bu dogrultuda Google Trend
araciligiyla elde edilen oyuncu ile ilgili aranma yogunlugunun oyuncunun sportif performansi
tizerine agagidaki esitlikteki gibi regresyonu kurulmustur. Modele sportif performans yaninda

demografik degiskenler de dahil edilmistir.

GTREND,=a + B,FSKOR, + B.VAS, + B,VAS2, + ¢,

Regresyondan elde edilen kalintilar (e,), performanstan bagimsiz popiilarite yani taninirlik

degiskenini vermektedir.

Tablo 4: Performanstan Bagimsiz Popiilarite (Taninirlik) Regresyonu Bagimli Degisken: GTREND

Degisken Tahmin Standart hata t degeri Olasilik
FSKOR 0.244 0.185 1.319 0.195
YAS 301.838 120.534 2.504 0.017
YAS2 -5.762 2.250 -2.561 0.015
C -3606.509 1602.937 -2.250 0.031
Diizeltilmis R2 0.06

Takim Kuklast Hayir

Gozlem Sayist 41

Tablo 4de goriildiigi gibi yas ile pozitifiligkili olan popiilerlik ilerleyen yillarda azalmakta ve daha
sonra negatife donmektedir. Sportif performansin popiilariteyi anlamli bir sekilde etkilememesi
ve sportif performans ve diger kontrol degiskenlerinin 2°popiilariteyi agiklama giiciiniin fazla
olmamasinin ise, yetersiz sezon-gozlemden kaynaklandig1 distintilmektedir. Bu regresyondan

elde edilen katintilar ise ana regresyonlarda taninirlik degiskeni olarak kullanilmustir.

3.3. Yatay Kesitsel Regresyon

Tiirkiye Stiper Ligindeki oyuncularin 2016 yilina ait en son piyasa degerlerinin 2015-2016

sezonuna ait sportif performans ve taninirliklari tizerine regresyonu asagidaki gibi kurulmustur:

FDEG.p, = & + B,FSKOR,g,s + By FSKOR.y,, + BaSTARsgys + BySTARZ,5,5 + BsTRDEG = TRAN +
.EEFASEDL5+ .HTFAS:DLE + .EBDFFA‘WSEDLE + .‘G?GRTA:DLE + .HLDFGHVET: bLS

*

Modele eklenen degiskenler modelin agiklama giiciini diigtirdiigii i¢in kontrol degiskeni olarak sadece demografik
degiskenler kullanilmistir.
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Tablo 5: EKK ve Kantil Regresyonlar

Bagimli Degisken: Futbolcu Piyasa Degerinin Logaritmasi (FDEG)

EKK Kantil Regresyon
)] 2 3 4
Bagimsiz Degiskenler Ortanca % 75 % 85
FSKOR 0.055 0.046 0.023 -0.010
(0.040) (0.104) (0.113) (0.089)
FSKOR-1 0.141%** 0.192%* 0.191* 0.223%**
(0.044) (0.101) (0.108) (0.081)
STAR 0.120%** 0.056 0.211 0.285%
(0.0406) (0.119) (0.181) (0.157)
STAR2 0.107** 0.028 0.107 0.132
(0.050) (0.154) (0.138) (0.129)
TRAN*TRDEG 0.055%** 0.054 0.055 0.069
(0.018) (0.231) (0.061) (0.226)
YAS 0.290** 0.384 0.581 0.515
(0.126) (0.311) (0.520) (0.502)
YAS2 -0.005%* -0.007 -0.010 -0.009
(0.002) (0.229) (0.009) (0.009)
DEFANS -0.651*** -0.709%** -0.356 -0.340
(0.082) (0.166) (0.222) (0.210)
ORTA -0.564*** -0.605%** -0.357 -0.324*
(0.096) (0.2106) (0.178) (0.162)
FORVET -0.451%%* -0.542%%* -0.276 -0.273
(0.092) (0.224) (0.179) (0.168)
Sabit terim -1.719 -2.809 -5.739 -5.027
(1.694) (4.258) (7.410) (7.122)
Takim kukla Evet Evet Evet Evet
Diizeltilmis R* 0.66
Pseudo R* 0.64 0.65 0.72
Gozlem Sayist 36 36 36 36
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Yukaridaki regresyon esitligi En Kiigitk Kareler Yontemi (EKK) ve Kantil (Quantile) Regresyon
Yontemi ile tahmin edilmistir. EKK yontemi bagimli degiskenin orta noktasini (tek bir degere
bagli sartli ortalamasini) tahmin ederken, Koenker ve Bassett (1978) tarafindan gelistirilen Kantil
Regresyon yontemi dagilimin medyanini ve ug degerlerini de hesaplamaya imkan vermektedir 2”.
Kantil regresyonlar ile tahminlerin yapilmasi oyuncu degeri literatiriinde kullanilan
yontemlerdendir. %90 ve %95’lik dilim yetersiz gozlem nedeniyle anlamli olmadigindan %85’lik
dilim kullanilmigtir. Tablo 5’te goriildugi gibi 4 farkli model kurulmustur. Birinci model EKK
regresyon sonucunu gostermektedir. Diger ti¢ model iseliteratiire uygun olarak siiper yildiz etkisini
daha giiclii saptayabilmek icin kurulmustur. Bununla birlikte, bu ¢alismada kullanilan 6rneklem
Tiirkiye Futbol Stiper Liginde piyasa degerleri en yiiksek olan grup (siiper yildizlar) oldugu i¢in
EKK regresyonunda da stiper yildiz etkisi aranmustir. Her iki regresyonda futbolcularin sportif
performans digindaki biitiin degiskenler istatistiki olarak anlamlidir. Performanstan bagimsiz
popiilaritenin diizey degeri ve karesi de piyasa degerini anlamli bir sekilde agiklamaktadir. Son
yapilan transfer ve mevki kukla degiskenlerinin de piyasa degeri tizerinde anlamlr etkileri tespit

edilmigtir.
Tablo 6: Klasik Dogrusal Regresyon Varsayimlarinin Test Edilmesi
Test Kontrol Istatistik Sonug
Breusch-Pagan Godfrey Degisen varyans F=0.69 Yok
Jarque-Bera Normallik 0.002 Normal

Tablo 6de goriildiigii gibi EKK regresyonlarinin kalintilar: sabit varyansli, normal dagilima sahip
ve otokorelasyondan bagimsizdir. Bu nedenle yapilan tahminler tutarli ve etkindir 28,

4. Arastirma Sonuglari ve Bulgular

Calismada Adler (1985)’in siiper yildiz teorisi test edilmistir. EKK regresyonunda futbolcularin
son sezondaki performanslari anlamli degilken 2014-2015 sezonuna ait verileri ile piyasa
degeri agiklanabilmektedir. Onceki donem sportif performans: beklendigi gibi giiclii sekilde
piyasa degerini agiklamaktadir. Ancak 2015-16 sezonuna iliskin sportif performans ise piyasa
degerini olumlu etkilese de bu etki istatistiki olarak anlamli degildir. Taninirlik degiskeni
EKK regresyonunda %5 diizeyinde anlamlidir. Buna gore sportif performanstan bagimsiz
popiilaritenin piyasa degeri lizerinde olumlu etkisi bulunmaktadir. Ayni sekilde performanstan
bagimsiz popiilaritenin karesi de pozitif ve anlamli bir sekilde piyasa degerini agiklamaktadir. Bu
da oyuncunun taninirhiginin arttik¢a degerinin bu artigtan daha fazla oranda yiikseldigine y6nelik
kanit sunmaktadir. Bu sonug Kantil regresyonlarda ise %85’lik dilimde STAR degiskeni pozitif

27 Koenker, R., & Bassett Jr, G. Regression Quantiles. Econometrica: Journal of the Econometric Society, Vol. 46, No.

1, January 1978, 5.33-50.

28 Wooldridge, J. Introductory Econometrics: A Modern Approach, Nelson Education, 2006.
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ve anlamlidir. STAR2 degiskeni ise pozitif ancak istatistiki olarak anlamli degildir. Calismanin
orneklemini en iist piyasa degerine sahip oyuncu grubu (siiper yildizlar) olusturdugu icin, bu
oyuncularin taninirliklar: arttik¢a piyasa degerlerinin daha fazla oranda arttigina yonelik kanit
elde edilmistir. Bu nedenle Adler (1985)’in siiper yildiz etkisi EKK regresyonunda saptanmustir.

Onceki dénem sportif performansi %85lik kantilde de piyasa degerini %1 anlamlilik diizeyinde
gliclii bir sekilde agiklamaktadir. Bununla birlikte, medyadaki tanmirhigin 6rneklem igindeki
en degerli oyuncu grubunun piyasa degeri iizerinde olumlu etkiye sahip olduguna dair %10
anlamhilik diizeyinde kanit elde edilmistir.

Diger sonuglara bakildiginda ise, futbolcunun yasimnin baglarda futbolcu degeri ile pozitif iliskiye
sahip oldugu, ancak daha sonra ise deger {izerinde olumsuz etkiye sahip oldugu ortaya konmustur.
Son transfer degerinin de giincel piyasa degeri hakkinda bilgi verdigi gézlemlenmistir. Modeldeki
degiskenler piyasa degerinin %64 ile %72 arasinda bir kismini agiklamaktadir.

5. Sonucg

Sporcuyadaartistlerin yeteneklerinin degerlerinive kazan¢larini arttirdigi teorik ve ampirik olarak
bilinen bir gercektir. Bunun yaninda Rosen (1981) deger veya iicretin belirlenmesinde yetenegin,
Adler (1985) ise insanlar tarafindan taninmanin yani bilinmenin 6nemli olduguna dikkat
¢ekmistir. Bu ¢aligmada da sporcularin piyasa degerleri ve kazanglarinin sportif performanslari
yaninda medya ve kamuoyundaki bilinirliklerinden de etkilenip etkilenmedigi sorusu Tiirkiye
Futbol Stiper Ligi 6rnekleminde arastirilmistir. Calismada Adler (1985)’in Onerdigi stiper
yildiz etkisi de test edilmistir. Arastirmanin sonucunda diger ¢aligmalara paralel olarak sportif
performansin piyasa degerinin belirlenmesinde en 6nemli faktor oldugu belirlenirken, sportif
performanstan bagimsiz olarak taninirligin da olumlu etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Daha
da 6nemli sonug olarak, Adler (1985)’in stiper yildiz etkisi tespit edilmis ve siiper ligde top kosturan
ve en yitksek piyasa degerine sahip futbolcularin medyadaki bilinirliklerinin piyasa degerlerini
artan oranda etkiledigine yonelik kanitlar elde edilmistir. Bundan sonra yapilacak ¢aligmalarda
futbolcular ile ilgili yapilacak haberlerin olumlu ve olumsuz olarak ayrilmasi ve gozlem sayisinin
arttirilmas: kanimizca daha garpici sonuglarin elde edilmesine katki saglayabilecektir.
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