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ctkmasina neden olmustur. Vergi artislanimin ve kamu harcama kesintilerinin
ekonomik btiytimeyi daha da yavaslatmasi, vergi hasulatlaninda azalmaya
sebebiyet vererek biitce aciklarinda btiytime meydana getirmistir. Bu stire¢
beraberinde ekonomide bir kisir dongii ortaya c¢ikartarak mali tuzagin
olusumuna zemin hazwlamistir. Bu baglamda bu c¢alismada mali tuzak
kavramindan etraflica séz edilmektedir. Calismada 6ncelikle mali tuzak kavrami
icin teorik cerceve sunulmakta, ardindan da bu kavramun tilke uygulamalar
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Abstract: Because of the global financial crisis, especially the 2008 one, many
countries have been left in a difficult situation. The application of policies
implemented to overcome the crisis which involve tax increases and cuts in
public spending has led to a lot of adverse effects on many countries' economies.
Tax increases and public spending cuts have slowed down economic growth.
This has caused a decrease in tax revenues therefore budget deficits have
started to grow. This process has generated a vicious circle in a number of
country economies and as a result of this, the phenomenon known as the fiscal
trap has emerged. To begin with, the concept of the fiscal trap will be extensively
explained in this article. At the same time, this study will tackle the theoretical
framework regarding the concept of the fiscal trap and then this concept will be

evaluated from the perspective of country practices.
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1.GIRIS

Ekonominin icinde bulunmus oldugu konjonktire bagh olarak o6zellikle
maliye politikas1 araclarinin etkin bir bicimde uygulandigi bilinmektedir.
Elbette ki ekonomik yapinin niteligine gére hangi araclarin hangi dozda
hayata gecirilecegi, bu araclarin basar:1 sanslarinin belirlenmesinde 6nemli
olmaktadir. Ancak salt bir bicimde iyi niyetle wuygulanan maliye
politikalarinin tek basmma uygulandigi, o©zellikle de para politikalar: ile
desteklenmedigi durumlarda ekonomik acidan hedeflenen amagclarin
gerisinde kalindig1 gériilmektedir. Bu da bir takim problemleri beraberinde
getirmektedir.

Bilhassa daraltici maliye politikalarinin tek basina uygulandigi dénemlerde
ekonomik manada bazi olumsuz sonuglarin meydana  geldigi
gozlemlenmektedir. Aslinda bu nitelikte bir politika ile finansal bir krizin
o6nlenmesi amaclanmakta fakat sonuclar tam tersi bir durumu aciga
cikartmaktadir. Boéyle doénemlerde vergilerin arttirilmas: veya kamu
harcamalarinin azaltilmasi1 yoluyla uygulamaya konulan kemer sikma
politikasina iligkin tedbirler, kriz stirecini tetikleyerek ekonomide kronik

334 | Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi - Yil 10, Sayi 1, Haziran 2017



Kemer Sikma Politikalarindaki Biiyiik Risk: Mali Tuzak

sorunlara sebebiyet vermektedir. Bu tedbirler, bir taraftan ekonomideki
bluytmeyi yavaslatarak issizlik ortaminin olusmasina zemin hazirlarken
diger taraftan toplam talepte bir daralmaya sebep olarak karlarda erimeye
neden olabilmektedir. Ayni zamanda bu strec¢, hiukimetlerde borc¢larin
6denmesi yukumlaligth konusunda bir tedirginlik meydana getirerek
huktmetleri bor¢ senetlerinin tamamen elden c¢ikartmaya da
yonlendirebilmektedir. Bu da dogal olarak faizlere yo6nelik maliyetlerin
artmasini gindeme getirmektedir. En nihayetinde krizin etkisini azaltmaya
yonelik ortaya konulan salt kemer sikma politikalar1 btltce aciklarini da
arttirarak ekonomide bir kisir dénglintin olusumunu hizlandirmaktadir. Bu
kisir déngt ile beraber, mali tuzak olarak nitelendirilen olgu ile karsi karsiya
kalinmasi s6z konusu olabilmektedir. Bu baglamda bu calismada mali tuzak

olgusu etraflica ele alinmaya calisilacaktir.

Ayni1 zamanda Turkiye’de teorik manada mali tuzak olgusunun az ele
alinmis olmasi, boyle bir calismanin hazirlanmasinda motivasyon
olusturmustur. Bu kapsamda calismada oncelikle mali tuzak kavraminin
teorik cercevede izahi yapilmaktadir. Ardindan da mali tuzak kavramina

ulke uygulamalar: ¢cercevesinde deginilmektedir.

II. MALI TUZAK KAVRAMININ TEORIK CERCEVEDE
DEGERLENDIRILMESI

Mali tuzak olgusu, durgunluk dénemlerinde ortaya cikan ve ozellikle bu
dénemlerde uygulanan vergi artislari sebebiyle ekonomideki gerilemenin
daha da kroniklestigi bir durumu ortaya koymaktadir (Ritatos, 2013: 8).
Ayrica bu kavram, kronik finansman sorunu ile de dogrudan
iliskilendirilmektedir (Cole, 2004: 99). Ote yandan mali tuzak, finansal
imkansizliklar sebebiyle hiiklimetlerin kamusal mal ve hizmet sunumlarina
iliskin gorevlerini geregi gibi yerine getirememesi sonucu meydana
gelmektedir (Hong, 2013: 6).

Mali tuzak, butce aciklar: yoluyla mevcut olan krizi daha da derinlestiren bir
yapmnin olusmasi sonucu ortaya c¢ikan bir olgu olarak da
degerlendirilebilmektedir (Géker ve Akyol, 2014: 185). Mali tuzak kavrami,
ozellikle, huktimetlerde mevcut olan yozlasma ve birikmis bor¢lar konusu ile
de dogrudan iliskilendirilmektedir (Moufakkir ve Kelly, 2015: 184). Ayrica
kemer sikmanin zararli bir sonucu olarak da ifade edilen mali tuzak,
ekonomik bliytimeyi yavaslatan ve bu sebeple vergi hasilatinda da azalmaya

neden olan bir gérintim ortaya koymaktadir (Palley, 2009).
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Ozellikle gelismekte olan tilkelerde belirgin bir bicimde ortaya cikan mali
tuzak, ekonomik durgunlugun bir versiyonu seklinde muitalaa edilmektedir.
Mali tuzak kavramini gelismekte olan ulkeler perspektifinden aciklarken,
kisi basina gelirin azligin1 ve dolayisiyla buna baglh olarak vergi hasilatinin
diustk olmasini, huktmetler bazinda  goézlemlenen  yozlasmanin

mevcudiyetini de gbzden uzak tutmamak gerekir (Werhane vd., 2010: 32).

Durgunluk dénemlerinde meydana gelen vergi hasilatindaki azalma ve borg¢
yuklerindeki artig, sadece siki maliye politikas1 veya diger bir ifade ile
daraltict maliye politikas1 aracglar: ile kontrol altina alinmaya calisildiginda
bir kisir dongli meydana gelebilmekte ve bu durumda ekonomik yapi mali
tuzak tehdidi ile karsi karsiya kalabilmektedir. Ote yandan durgunluk
doneminde butce dengesini saglamak adina daraltici maliye politikalar:
araciligiyla ortaya konulan kemer sikma o6nlemleri, kamu harcama ve
yatirrmlarini da keserek mali tuzak sUlrecinin hizlanmasinin 6ntnt
acmaktadir (Ritatos, 2013: 8).

Durgunluk doénemindeki siki maliye politikalari, kamu maliyesi araclari
lUzerinde bir kisir déngli meydana getirmekte ve bu durum harcama ve
vergilerden beklenen faydalarin aciga c¢ikmasini engellemektedir. Dolayisiyla
bu dénemlerde uygulanan kemer sikma politikalari, bulitce dengesi ve borg¢
orani acisindan arzulanan hedefin gerceklesmesinden uzak bir gérantm
sergilemektedir (Goker, 2014: 113). Bir ekonomide kamu harcamalarina
yonelik olarak yapilan kesintilerin veya arttirilan vergilerin, blytmenin
yavaslamasina, artan issizlige, azalan toplam talebe ve karlarin diismesine
neden olarak dolayli bir bicimde vergi hasilatinda bir erimeye sebebiyet
verdigi savunulmaktadir. Bu durum da butce aciklarini arttirarak
ekonomide bir kisir déngiinliin olusmasina zemin hazirlamaktadir (Hannsgen

ve Papadimitriou, 2012: 6).

Bir baska anlatimla, siki maliye politikasinin uygulanmasi kapsaminda
harcama kesintileri ve vergi artislarinin nihai amaci, biitce aciginin GSYiHye
oranini azaltmak seklinde belirlenmisken tam tersi bir sonucun ortaya
cikmasi ve talepteki azalmaya bagh olarak GSYIH ile vergi gelirlerinin
dismesi s6z konusu olmaktadir (Goéker ve Akyol, 2014: 179). Bu noktada,
salt siki maliye politikasinin aciga cikartabilecegi ekonomik nitelikteki
sorunlarin, kemer sikma politikalarina ilave olarak 1limli bir para
politikasinin  benimsenmesi yoluyla ortadan kaldirilmasi, glindeme

gelebilmektedir. Boéyle karma bir politika, daha az kamu acigina sebebiyet
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vererek piyasadan daha az bor¢ alinmasina neden olacaktir. Boylelikle faiz
oranlarinin yikselmesinin 6éntine gecilmis olunacaktir (Jain ve Tomic, 1995:
399). Bu durum, 06zel sektérin GSMH icindeki payinda bir artis
olustururken kamu sektérintin GSMH icindeki payinda bir azalis meydana
getirecektir (Wiley, 2016: 129). En nihayetinde siki maliye politikasinin ilimli
para politikas: ile karma gérintimu, mevcut ekonomide sosyal refah kaybini
aza indirgeyecek ve mali tuzak riskinin tehlikeli olusumunu
desteklemeyecektir. Calismanin bu noktasinda mali tuzagin literattirdeki
farkll ttirlerinden de kisaca s6z etmek teorik acidan tamamlayici nitelikte

olacaktir.

Maliye literattirinde mali tuzak olgusu temel olarak iki ayri bicimde ele
alinmaktadir. Bunlardan birincisi basit mali tuzak, ikincisi ise biytk mali
tuzaktir. Basit mali tuzak, uygulanan daraltici maliye politikalarinin
talepteki azalmadan baslayarak vergi hasilatinda bir dtstse, dolayisiyla
butcede aciga yonelik bir etki olusturmas: ve bu etkinin bir kisir déngltye
dontiserek ekonomiye zarar vermesi anlamina gelmektedir. Elbette ki bu
kisir déngliye sebep olan arglimanin temeline, vergi artiglarini ve kamu
harcamalarinda azalmay: oturtmak gerekmektedir. Diger yandan buiytk mali
tuzak ise basit mali tuzaktan daha genis bir yap1 ortaya koymaktadir. Bu iki
yapmnin bir biriyle iligkili bir gérintim ortaya koydugunu soylemek
mumkutndir. Basit mali tuzagin ortaya ciktigi bir durumda bagimsiz bir
para sistemi de mevcut degilse bu yapi1 buytik mali tuzagr aciga
cikartabilmektedir. Blytk mali tuzak, daraltici maliye politikasinin genel
ekonomik yapiyr bozdugu bir durumda kendini gostermektedir. Artan
igsizlik, toplam talepte meydana gelen azalma ve karlarin dismesi gibi
olumsuz ekonomik godstergelerin belirdigi bir durumda htktmetler borg
yuktmlaltklerini  yerine  getiremeyecekleri kaygisi icerisinde  borc
senetlerinin tamamini ellerinden cikartabilmekte ve dolayisiyla bu ortamda
faiz maliyetleri yukselebilmektedir. Ayni1 zamanda ekonomik gostergelerin
bozulmasi transfer harcamalarinda artisa neden olabilmekte bu durum da
yine hukumetleri bor¢larini édeyemeyecegi kaygisi icerisine sokarak faiz
maliyetlerini arttirmaktadir. Her iki durum da butce aciklarina sebebiyet
vererek buytk mali tuzagin olusmasina zemin hazirlamaktadir (Hannsgen ve
Papadimitriou, 2012: 5).

Mali tuzak ile alakali tim bu teorik cerceveye ilave olarak, 6zellikle daraltici

maliye politikalar1 uygulamalari nedeniyle meydana gelen mali tuzak
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kavramini, literattirdeki kayit disi ekonomi sebebiyle olusan mali tuzak

anlayisindan ayirmak da yerinde olacaktir.

Kayit dis1 ekonomi ile iligkilendirilen mali tuzak, buytk olctide kayit disi
ekonominin varliginda meydana gelebilmektedir. Soyle ki; kayit dis1 ekonomi
vergi tahsilatinda gucltiklere neden olabilmekte ve bu durum, dustk vergi
hasilatina sebebiyet verebilmektedir. Elbette ki bunun dogal bir sonucu
olarak da dustk kamu harcamalari s6z konusu olmaktadir. Boylelikle diistik
kalitede kamusal mal ve hizmet sunumu ortaya cikmakta bu da devletin
elini zayiflatarak kayit disi sektoérlerin bliyiimesine neden olmaktadir. Bu
sistem, kisir dongli meydana getirerek mali tuzag ortaya cikartmaktadir
(Olters, 2003: 6). Bu noktada, daraltici maliye politikalarinin uygulanmasi
sonucu meydana gelen mali tuzak ile kayit dis1 ekonominin varliginda aciga
cikan mali tuzak arasinda belirgin bazi ortak ve farkli noktalardan da
bahsetmek yararli olabilir. Her iki tuzak tipinde nedenler ve gértintimler
farkli olsa da kamu harcamalarinda meydana gelen bir azalma sz
konusudur. Bu azalma her iki durumda da dolaylh bir bicimde vergi
hasilatinda bir dtisiis meydana getirmektedir. Mali tuzak, daraltici maliye
politikas1 uygulamasinda htiktimetlerin resmi cabalari icerisinde olusurken,
kayit dist durumun varliginda ozellikle isletmelerin gayri resmi gayretleri

sonucunda agiga ¢cikmaktadir.

III. MALI TUZAK KAVRAMININ ULKE UYGULAMALARI BAGLAMINDA
DEGERLENDIRILMESI

Ozellikle Yunanistanin 2008 dunya finansal krizinden sonra izledigi mali
politikalar sebebiyle mali tuzak streci icerisine girmesi ve bu durumdan
cikamamasi, mali tuzak olgusunun iktisadi arenada kendisine yer
bulmasina neden olmustur. Aslina Yunanistan 2008 krizi éncesi 6zellikle
2002-2007 déneminde borclarini ydnetme konusunda herhangi bir sikinti ile
karsilagsmamisti. Bu dénem araliklarinda Yunanistan’da kamu borg¢larinin
yonetimi konusunda neredeyse dengeli bir gériiniim goézlemlenmisti. Ancak
2008 dunya finansal krizi ile beraber Yunanistan, kamu borg¢larini yénetme
basarisini devam ettirememis, bu durum 2008 ve 2009 yillarinda
beraberinde olumsuz ekonomik etkiler aciga c¢ikartmistir. Bu stlrecin
olumsuzluklarini gidermek adina siki (daraltici) maliye politikasini hayata
konulmus, cesitli kesimlerde vergi artigslarina gidilmis ve bununla birlikte bir
dizi kamu harcamalarini kesmeye yonelik énlemler alinmistir. Ancak bu

o6nlemler ekonomideki kotti gidisati durdurmak bir yana vergi hasilatinda
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azalmaya, toplam bor¢ stokunda hizla artisa neden olmustur. Dolayisiyla
Yunan ekonomisi mali tuzak tehdidi ile karsi karsiya kalmistir (Ritatos,
2014:132-133).

19901 senelerde Rusya’da 6denmemis vergi borclarinin btitce aciklarini
buyttmesi ve bu aciklarin yuksek getirili bonolar ile kapatilmasi
gayretlerinin beraberinde kuvvetli mali tuzak egilimini ortaya ¢ikartmasi da
(Bernstam ve Rabushka, 1998: 84) aslinda bu egilimin dénem veya tulke

ayirimi olmaksizin her zaman her tilkede aciga cikabilecegini gostermektedir.

Mali tuzak riskinin azaltilmasi cabalari, ekonomide iyi sonuclarin ortaya
cikacagi anlamina gelmemektedir. Bununla birlikte gecmiste uygulanan bir
takim iyi niyetli politikalarin sonuclari, ilerleyen dénemlerde uygulanacak

yeni politikalara belirli 6l¢tide etki edebilmektedir.

Ornegin; Endonezya Hulkiimeti mali tuzaktan sakinmak icin bir takim
o6nlemlere yonelmistir. Ancak ilgili tlke htktmeti, iktisadi krizleri tetikleme
ozelligini blinyesinde barindiran mali tuzaktan sakinmaya calisirken dengeli
ekonomik buytmeyi, dusik enflasyonu ve artan istihdami destekleyici
politikalar1 nasil yonetecegi sorunu ile karsi karsiya kalmistir. Bununla
birlikte Endonezya HukUmetinin dengeli ekonomik blytUmeyi saglamak
adina gecmiste uyguladigi genisleyici politikalarin1 da daha sonra
uygulanmasi distnulen mali tuzaktan sakinma cabalan ile iligkilendirmek
mumktndir. Endonezya Hukumetinin, uygulamaya koydugu genisleyici
politikalarla dengeli ekonomik bilylmeyi belirli 6l¢tilerde sagladigl
gorulmektedir. Ancak bu durum mali kapasitenin genisledigi anlamina
gelmemektedir. Uygulamaya konulan genisletici politikalar harcamalarda
ciddi artislar meydana getirmis fakat aym seviyede artis vergi hasilatinda
saglanamamistir (Sriyana, 2015: 253). Elbette ki mali tuzagin yalnizca
ulkelerin kendi icinde uygulamis olduklar1 maliye politikalarina dogrudan
bagl olarak aciga ¢iktigini séylemek yanailtici olacaktir.

Iran Devriminin meydana geldigi ve bununla iliskili olarak petrol ihra¢ eden
ulkelerin kisitlayici bir tutum icerisine girdigi dénemi takiben, bu gelismelere
baghh olarak 1979-1982 yillar1 arasinda agiga c¢ikan cok ciddi fiyat
artislarinin da, her hangi farkh bir tilkede mali tuzagin ortaya ¢ikmasinda
etken rol tstlendigi kabul edilmistir (McBeath ve Morehouse, 1994: 57-58).
Ayrica 1990’h yillarda Avrupa Birligi tlkelerinin 6zellikle Maastricht
Anlasmas1 kapsaminda bultce hedeflerini tutturmak adina gosterdigi
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cabalarin da mali tuzak slrecinin ortaya c¢ikmasinda etkili oldugu
sOylenebilir (Lindsey, 1999: 110)

Dolayisiyla mali tuzagi ortadan kaldirici politikalarin benimsenmesi, bir¢ok
faktértin g6z 6ntinde bulundurulmasini ve gecmiste yapilan uygulamalarin
da dikkate alinmasini gerekli kilmaktadir. Genisletici politikalarin
uygulandigi bir dénemden hemen sonra mali tuzaktan sakinmak adina
daraltict politikalarin hayata gecirilecek olmasi, daha dikkatli politikalarin
benimsenmesi gerektigini hakh kilabilir. Ayni zamanda ekonominin
genisletici donemlerinde vergi hasilatinin kamu harcamalarina kiyasla daha
dusuk seviyelerde seyretmesi, mali tuzaktan sakinma girisimlerinin basari
sansinin daha diistik olabilecegini de akla getirmektedir. Ote yandan global
anlamda ortaya cikan ve fiyat istikrarini olumsuz yonde etkileyen gelismeler
de tlke politikalarindan bagimsiz olarak mali tuzagin agiga ¢ikmasina neden
olabilmektedir. Daraltici veya kemer sikmaya yoOnelik politikalarin mali
tuzaga neden olup olmayacagl sorusunun cevabi ise, bu daraltici
politikalarin uygulanmasi sirasinda tulkelerin icinde bulunmus olduklar

ekonomik ve mali duruma gore farklilik gésterebilecektir.

2008 finansal kriz sonrasinda kamu acik/fazlasini ortaya koyan kamu
dengesinin Yunanistan, Italya, Ispanya, Portekiz gibi tilkelerde ciddi bicimde
bozuldugu gériilmektedir. Bu tilkelerde kamu borcunun GSYIHye oraninin
krizi izleyen doénemde hizla arttig1 bilinmektedir (Goker ve Akyol, 2014: 187).
Boylesi bir ekonomik ve mali ortam icerisinde kemer sikmaya yonelik
politikalarin uygulanmasinin basarili sonuglar vermesi beklenmemelidir.
Zira bu zamanlarda daraltici nitelikte maliye politikasinin uygulanmassi,
basarili sonuglar vermenin 6tesinde mali tuzak riskini ortaya ¢ikartarak bir

kisir déngl olusturabilmektedir.

Ozellikle 2008 krizi sonrasinda, farkl tilkelerde ortaya cikan mali sisteme
bagli problemler, bireylerin glivenini azaltan belirsizlik ortami ve bu
gelismelerin dogal sonucu olarak bircok tilkede aciga cikan talep dustslerine
bagli turetim hacimlerinde meydana gelen daralmalar goézlemlenmistir
(Karaca, 2014: 270). Boéyle doénemlerde uygulanabilecek daraltici
politikalarin ~ krizi daha da derinlestirerek mali tuzaga zemin
hazirlayabilecegini sdylemek yaniltict olmayacaktir.

Ancak 2010 yilindan sonra kamu borcunun GSYiH’deki payini azaltmak
adina uygulanan kemer sikma politikalari, daha farkli bir amag¢ gtuderek 6zel

sektor talebinde belirli bir dlctide stirdurtlebilir iyilesmeyi hedeflemistir. Bu

340 | Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi - Yil 10, Sayi 1, Haziran 2017



Kemer Sikma Politikalarindaki Biiyiik Risk: Mali Tuzak

yapilirken de ayni zamanda kamu sektdor talebinin telafi edilebilecegi
distntlmustir. Ama ne var ki bu daraltici politikalarin ekonomik
entegrasyon ve faiz oranlarinin dusukligl sebebiyle genisletici etkiyi aciga
cikartmakta yetersiz kaldigi goértlmustir (Goker, 2014: 113). Dolayisiyla
kemer sikma politikalarinin en iyi niyetle uygulandigi dénemlerde bile,
verimli sonuclarin ortaya ¢ikmas:t acisindan istenen neticelerin
alinamayacagi ve dolayisiyla mali tuzagin olusma riskinin s6éz konusu

olabilecegini savunmak mimktin gérinmektedir.
IV. MALI TUZAKTAN CIKIS ICIN ALINMASI GEREKEN ONLEMLER

HuktUmetlerin harcama ve vergileri kullanarak daraltici politikalar:
uygulamalarinin kisir déngi olusturarak mali tuzaga zemin hazirladig:
bilinmektedir. Aslinda daraltici politikalarin uygulanmasi, htktmetlerin
butce aciklarini kapatmaya yonelik istekleri ile iliskilendirilmektedir. Bu
kisir dongtintin kirillabilmesi i¢cin butce acgiklarinin kapatilmasindan ziyade
isttihdamin arttirilmasina yoénelik 6ncelikli tedbirlere olanak saglanmalidir
(Goker, 2014, 113).

Diger taraftan her hangi bir tulkede mali tuzak riskinin tehlike
olusturamamas: icin ekonominin can damarlarina yoénelik reformlarin
taahhtit edilmesi ile birlikte mali amaca iliskin vaatlerin sunulmasi
gerekmektedir. Hali hazirda bu vaat ve taahhttlerin sunulmasi, gutcla
ekonomik buUylumeyi ve ayni zamanda gelecek yillar ile alakali fiyat
istikrarinin saglanmasinit mimkin kilacaktir (Ministerio Da Fazenda, 2004:
35). Ote yandan mali tuzaga yéneltebilecek politikalarin uygulanmas: da iyi
gozlemlenmelidir. Cinkl uygulanabilecek daraltici nitelikteki bir politika
mali tuzaga neden olabilecegi gibi ayni zamanda toplumsal refahta bir kayip
da ortaya c¢ikarabilmektedir (Singh, 1995: 16). Ayrica milli gelirin
bilesenlerini olusturan ve buUylUmenin lokomotifi konumunda olan 6zel
tiketim ve yatinm harcamalarinin gerilemesine engel olunmak suretiyle
krizlerin etkileri giderilebilir (Karaca, 272-273). Bu durum da bir taraftan
isttihdamdaki problemlerin azaltilmasina diger taraftan da daraltici
politikalarin bir parcast olan harcama politikalarini daha etkin hale
getirilmesine yardimci olarak kemer sikma politikalarinin uygulanmasini

etkin hale getirebilir.
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Ozellikle kriz dénemlerinde uygulamaya konulan daraltict maliye
politikalarinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan ayni zamanda bu politikalarin
uygulanmasi neticesinde ekonomide meydana gelen kisir dongli sebebiyle
krizin daha da derinlesmesine neden olan mali tuzak olgusu, son yillarda
maliye literattirtinde ele alinan konularin basinda gelmektedir. Bu kavrama
iliskin olarak ortaya konulan teorik cerceve, tilke uygulamalar: ile tutarlilik

ortaya koymaktadir.

Bilhassa 2008’te meydana gelen kuiresel ekonomik kriz stirecinde ulkelerin
uygulamis olduklar1 kemer sikma politikalari, ekonomideki mevcut krizin
daha fazla derinlesmesine neden olarak, o ulkeleri mali tuzak tehlikesi ile
kars1 karsiya getirmistir. Yunanistan, Ispanya ve Portekiz gibi tilkelerde
krizin bertaraf edilmesi maksadiyla alinan kemer sikma politikalari, ilgili
ulkeleri, icinde bulunmus olduklari ortamdan daha kot bir duruma

strukleyerek mali tuzak riski icerisine yoneltmistir.

Elbette bu kott tecrtibeler, bir takim Onerilerin glindeme gelmesi i¢cin hakh
bir neden olusturmaktadir. Bu baglamda mali tuzak riskinden
uzaklasabilmek adina ekonomik bUiytme ve fiyat istikrarinin saglanmasi
cabalarinin iyi sonug¢ verebilmesi icin para politikalarinin da gbéz 6ntnde
bulundurulmas: gerekebilir. Ozellikle kemer sikma politikas1 ile beraber
uygulamaya konulacak olan ilimli bir para politikasi, mali tuzak riskine
kars1 basar1 sansini daha fazla arttirabilir. Ote yandan biitce politikalar:
daha seffaf hale getirilerek mevcut kaynaklarin verimli kullanilmasi séz
konusu olabilir. Bu durum, kemer sikma politikasinda 6énemli bir ara¢ olan
harcama politikasinin etkinligine islerlik kazandirabilir. Tim bunlara ilave
olarak hukumetlerin bor¢ stoklarini yeniden gbézden gecirmeleri ve bu borg¢
stoklarinin azaltilmasina iliskin O6nlemleri masaya yatirmalari, daraltici
maliye politikalarinin ve para politikalarinin bir arada daha etkin sonuclar

Uretmesine yardimeci olabilir.
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