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Finansal Tablo Kullanicilar1 Acisindan Enflasyon Muhasebesinin Onemi:
BIST Enerji Sektorii Uzerine Ornek Bir Uygulama

flyas YILMAZ*

0z

Kiiresellesme, uluslararas: piyasalarin ortaya ¢ikmasini sagladig: gibi uluslararasi yatirimeilarin ortaya ¢ikmasina
neden olmustur. Boylelikle isletmelerin ¢evresini olusturan kisi ya da kurum sayisi artmistir. Bu durum isletmeler tarafindan
aciklanan finansal tablolarin 6nemini artirmaktadir. Isletmelerin faaliyet ve performans sonuglar1 ¢evresini olusturan gesitli
aktorler tarafindan finansal tablolar tizerinden degerlendirilmektedir. Finansal tablolar igerisinde yer alan bilgiler niteliksel
acidan birtakim ozellikleri icermekle birlikte bu 6zelliklerden biri de karsilastirilabilir olma 6zelligidir. Sirketlerin faaliyet
gosterdikleri iilkelerde enflasyonun varligi, finansal tablolarin karsilastirilabilirlik 6zelligini ortadan kaldirmaktadir. Yapilan
bu ¢alisma ile Borsa Istanbul enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere ait 2008 birinci geyrek ile 2022 dérdiincii ¢eyrek
donemini kapsayan finansal tablolar incelenerek enflasyonun finansal tablolar tizerindeki etkileri tespit edilmistir. Elde edilen
sonuglar gergevesinde enflasyon ortaminda finansal tablolardaki bilgilerin, sirketlerin ger¢ek durumunu géstermesi agisindan
enflasyon muhasebesinin uygulanmasi gerekliligi sonucuna ulasilmigtir
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Abstract

Globalization has resulted in the emergence of international markets and international investors. Thus, the number of
people and institutions that constitute an enterprise's environment has increased. The importance of financial statements
disclosed by enterprises increases as a result of this situation. Various actors in the environment evaluate the results of the
activities and performance of enterprises through financial statements. Financial statements include certain qualitative
characteristics, one of which is the ability to be compared. Inflation in countries where companies operate eliminates financial
statement comparability. The purpose of this study is to analyze the impact of inflation on the financial statements of companies
operating in the energy sector in Borsa Istanbul during the period between the first quarter of 2008 and the fourth quarter of
2022. It has been concluded, based on the results obtained, that inflation accounting should be applied in order for the financial
statements to reflect the real financial situation of the companies.
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1. GIiRIS

Kiiresellesme olgusunun genel olarak sinirlarini gizerek belirli bir alanda tanimlamak oldukga
zor olmaktadir. Farkli bigimlerde algilanip farkli tanimlarin yapildigi kiiresellesme kavramini genel
olarak; ekonomilerin liberallesmesi, sermayenin kiiresel agidan hareketliligi, ekonomilerin birbiriyle
entegrasyonu, uluslararasi piyasalarin ortaya ¢ikist seklinde tanimlanabilir. Mal veya hizmet iiretiminin
ulusal Olcekten cikarak uluslararast bir nitelik kazanmasi, gelismis olan iilkelerden gelismekte olan
iilkelere teknolojinin transfer edilmesi, isgiicliniin ve sermayenin uluslararasi dolagimi ile uluslararasi
finansal piyasalar kavrami, kiiresellesme olgusu ile karsimiza ¢ikmistir (Akgiin, 2012: 45).

Kiiresellesen diinyada bilgi ve iletisim teknolojilerinin gelismesiyle birlikte degisim siireci hiz
kazanarak giintimiizde devam etmektedir. Degigim siireci hayatin bir¢cok alanim etkiledigi gibi ticari
faaliyetleri de etkilemektedir. Ticari faaliyetleri yiiriiten isletmelerin bir kismi degisim siirecine ayak
uyduramadigindan faaliyetlerine son vermek zorunda kalmistir. Ayrica degisen kosullar yeni
isletmelerin ve iriinlerin ortaya ¢ikmasina neden oldugu gibi mevcut iiretilen iiriinlerde de birtakim
degisikliklere neden olmaktadir. Ticari faaliyetleri yiiriiten mevcut isletmeler varliklarimi idame
ettirebilmeleri, degisim siirecine uyum saglamalarina bagl olmaktadir.

Kiiresellesme, bilgi ve iletisim teknolojilerinin gelismesi ile hayatin diger alaninda yasanan
teknolojik gelismeler ile degisen kosullar igletmeleri degisime zorlayan faktorler olarak karsimiza
cikmaktadir. Bu faktorler isletmelerin kendi icinden veya faaliyette bulunduklart sektdrden
kaynaklandigi gibi tamamen dis faktorlerden de kaynaklanabilmektedir.

2019 yilinin sonlaria dogru Cin’de Covid-19 salgini ortaya ¢ikmig ve kisa siirede tiim diinyaya
yayilmistir. Covid-19 salgini iilkelerde oncelikle ekonomik ve saglik olmak iizere iki sektdrii olumsuz
etkilemistir. Covid-19 siirecinde doviz dengesi, hammadde azligi, mal veya hizmet temini ile
uluslararast piyasalarda yaganan sorunlar nedeniyle gelismekteki lilkeler, bu siiregten daha fazla
olumsuz etkilenmistir. Bu siiregte gelismekte olan iilkelerde yatirim ve iiretimin azalmasi, biiyiime
siireglerini etkileyerek enflasyonun yiikselmesine ve 6zellikle maliyet enflasyonu ile kargi karsiya
kalinmasina neden olmustur. Ulkemizde Covid-19 siireci ile birlikte ddviz oranlarindaki artis ile birlikte
evlere kapanmanin neden oldugu gida fiyatlarinda artig enflasyon oraninin yiikselmesini tetiklemistir
(Han, Pehlivan ve Konat, 2022: 34).

Toplum igerisinde temel ekonomik bir birim olarak karsimiza ¢ikan isletmeler tarafindan
yiiriitiilen faaliyetlerin mali sonuglar1 biinyelerinde yer alan muhasebe birimi tarafindan kayit altina
almmaktadir. Her isletmede yer alan muhasebe bilgisi sistemi birtakim ilkeler ¢ercevesinde isletmelerin
faaliyetlerini kayit altina alarak isletmenin faaliyet sonuglar1 hakkinda bir veri deposu olusturmaktadir.
Bu veriler iglenerek ayrica ilgi duyan kisilerin ihtiyaclarina uygun olarak 6zetlenerek muhasebe bilgi
sistemi tarafindan sunulmaktadir. Isletmenin i¢ ve dis cevresini olusturan kisi ya da kurumlar muhasebe
bilgi sistemi tarafindan olusturan gesitli verileri inceleyerek isletmenin performansi veya faaliyet
sonuglar1 hakkinda bilgi sahibi olmaktadirlar. Dogal olarak bir isletmenin muhasebe bilgi sistemi
tarafindan olusturulan bilgiler ne kadar saglikli hazirlanirsa bilgi kullanicilarinin isletme hakkinda
alacaklari kararlarin dogrulugu ve yerindeligini artirmaktadir (Karacaer ve Ibrahimoglu, 2003: 212).

Bu c¢alisma ile isletmelerde yer alan muhasebe bilgi sistemi tarafindan iiretilen bilgilerin
enflasyonist ortamdaki niteliklerinin incelenmesi amaglanmistir. Orneklem olarak Borsa Istanbul’da
enerji sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal verilerinin enflasyondan armdirilarak
performanslar incelenmistir. Enflasyonist ortamda iiretilen veriler ile enflasyondan arindirilmis veriler
arasinda farkin olup olmadigi analiz edilerek enflasyon muhasebesinin gerekliligi belirlenmeye
calisilmustir.

-931-



Yilmaz, 1. (2023). Finansal Tablo Kullanicilar1 A¢isindan Enflasyon Muhasebesinin Onemi: BIST Enerji
Sektorii Uzerine Ornek Bir Uygulama. KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 25(45), 930-944.

2. ENFLASYON MUHASEBESI

Isletmelerin faaliyetlerini yiiriittiigii gdrev alam endiistri olarak tanimlanmakla birlikte iginde
yer aldig1 endiistri isletmenin gevresini olusturmaktadir. Isletmeler faaliyetlerini yiiriitiirken isletme
sahipleri, yoneticiler, ¢alisanlar i¢ ¢evre unsuru olmakla birlikte gérev alanina bagl olarak yasal ve
politik giicler, ekonomik birimler, teknolojik gelismeler ve sosyo-kiiltiirel yapilar dis ¢gevre unsurlarini
olusturmaktadir. isletmeler faaliyetlerini yiiriitirken hem i¢ hem de dis cevrelerini etkilerken bu
cevrelerden de etkilenmektedirler. Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelismeler fiziksel mesafe
kavramini ortadan kaldirarak cesitli bilgilere kolaylikla bir tusla ulasmay1 miimkiin hale getirmistir. Bu
durum kiiresel 6l¢ekte bircok yatirimcinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Sermayenin liberallesip
kiiresel nitelik kazanmasinin 6zlinde yatirnmcilarin risklerini azaltarak farkl tilkelerde karli yatirimlara
yonelme istekleri yatmaktadir. Ulkelerin ekonomik agidan sinirlarimi kaldirmalari sonucu sermaye
kiiresel bir hareket kazanip siirekli olarak diinya genelinde dolasarak yatirimcilar tarafindan az riskli ve
karli yatirimlara yonelmektedir. Sermaye hareketliligine baglh olarak seffaf, karsilastirilabilir, dogru ve
giivenilir bilgiye olan ihtiyaci artirmistir. Oncelikle her iilkenin uygulamis oldugu muhasebe bilgi
sistemi arasindaki farkliliklar finansal bilgiye olan ihtiyacin karsilanmasinda 6dnemli bir sorun olarak
ortaya ¢ikmistir. Bu sorunu ortadan kaldirarak ihtiyag duyulan finansal bilginin karsilanmasinda
uluslararasi standartlar olusturulmaya baslanmistir (Ersoy, 2012: 14-15).

Finansal tablolar isletme icerisinde yer alan muhasebe bilgi sistemi tarafindan hazirlanarak
isletmenin i¢ ve dis cevresinde yer alan ¢esitli bilgi kullanicilara sunulmaktadir. Isletmelerin faaliyet
sonuglar1 ve performanslar1 hakkinda bilgi veren finansal tablolar bilgi kullanicilarinin ihtiyaclarim
karsilayacak sekilde hazirlanmalar1 gerekmektedir. Ozellikle finansal tablolar icerisinde yer alan
bilgilerin tam, dogru, giivenilir ve anlasilabilir olmasi finansal tablolarin hazirlanma siirecindeki temel
ilkeleri olusturmaktadir. Isletmeler faaliyet sonuglarmni finansal durum tablosu (bilango) ve kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu olarak bilinen temel finansal tablolar ile bir takim ek finansal
tablolar hazirlayarak belirli periyotlarda bilgi kullanicilarina sunmaktadirlar. Ulkemizde hisseleri
borsada islem goren sirketler temel ve ek finansal tablolarini iiger aylik donemlerde hazirlayarak
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) iizerinden bilgi kullanicilarina ilan etmektedirler (Bekgi ve
Alkan, 2009: 6).

Enflasyon, finansal tablolarin kalitesini etkileyen cesitli faktorlerden biridir. Enflasyon
iilkemizde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan mal ve hizmetlerin fiyatinin siirekli olarak
artmasi, fiyatlarin genel seviyesinin siirekli olarak artig gostermesi olarak tanimlanmugtir.

Bir ekonomide yliksek enflasyonun varligi Ongdriilebilirligin azalmasina neden olarak
ekonomik birimlerin davranislarini olumsuz olarak etkilemekle birlikte belirsizlik maliyetinin ortaya
cikmasina neden olmaktadir (Erer, 2023:256). Yiiksek enflasyonun varli§i para birimindeki deger
disiikliigiine neden olmasi nedeniyle finansal raporlarda yer alan bilgilerin gilivenilirlik ve
karsilastirilabilirlik 6zelligini azaltarak muhasebenin tutarlilik ilkesi ag¢isindan da sorun teskil
etmektedir. Bu nedenle enflasyon muhasebesi kaginilmaz bir zorunluluk haline gelmektedir (Yenisu,
2022: 738).

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan 2005 yilinda yayinlanan 1 Sira Nolu Finansal
Tablolarmn Hazirlanma ve Sunulma Esaslarmna Iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig’in
24.maddesinden 46.maddesi de dahil olmak iizere belirtilen aralikta yer alan maddeler finansal
tablolarin niteliksel 6zelliklerini agiklamaktadir. Bu niteliksel 6zelliklerden biri de karsilastirilabilirlik
ozelligidir.

Ayrica yiiksek enflasyonun hakim oldugu donemlerde finansal tablolarin anlamli ve faydali
bilgiler tiretmemesi nedeniyle Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 Kurumu tarafindan UMS
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29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi yaymlanmistir. Béylelikle yiiksek
enflasyonist ortamda faaliyet gosteren sirketlerin konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere tiim
finansal tablolari, bu standardin ilkelerine gore hazirlanmasi bir uluslararasi gerekliliktir.

2019 yilinda baglayip tiim diinyaya yayilan Covid-19 salgini yaklasik iki yil siirerek bu siire
icerisinde iiretim siireglerinde ve tiiketici davraniglarinda énemli degisiklere neden olmustur. Ozellikle
pandemi siireci, enerji sektdriinde daralmaya neden olarak gelismis iilkelerde bile enflasyonun ortaya
¢ikmasina neden olmustur. Enflasyonun varligi finansal raporlarin kalitesini olumsuz yonde etkileyerek
tarihi maliyetlerle kaydedilen veriler ile bu verilerin yer aldig1 finansal raporlar igletmelerin gercek
durumunu veya performans sonuglarini yansitmaktan uzaklasmasina neden olmaktadir (Kogak,
Kisakiirek ve Babacan, 2023: 1526).

3. LIiTERATUR

Gokten vd. (2023) BIST 30 imalat isletmeleri iizerinde stoklar ve enflasyon muhasebesi
uygulamasina yonelik yaptiklari arastirma sonucunda isletmelerin enflasyon doneminde stok yapma
egilimlerinin artigim1 ve stok kalemlerine yonelik uygulanan enflasyon muhasebesi sonucunun s6z
konusu isletmelerin kér ve zarar tablosuna etkisinin olumlu yonde yansidigini tespit etmistir. Akyol
(2023) enflasyon muhasebesinin bilancoya etkisini belirlemek iizere yaptigi calismada yiiksek
enflasyonun muhasebenin temel ilkelerinden parayla 6lgme ve maliyet kavramini olumsuz yonde
etkiledigini, bu durumun mali ve finansal tablolar iizerinde etkileri oldugunu tespit etmistir. Ozdemir
(2023) enflasyon muhasebesi diizenlemelerinde kullanilan uygulanmalarin degerlendirilmesine yonelik
yapmis oldugu calismada enflasyon ortaminda finansal tablolarda yer alan finansal ve finansal olmayan
bilgilerin gecerliligini yitirdigini bu nedenle séz konusu bilgilerin enflasyon oranina goére yeniden
diizenlemesi sonucuna ulagsmistir. Kocak vd. (2023) enflasyon diizeltme islemlerinin isletme
performansina etkisini belirlemek iizere yapmis olduklart g¢aligmada enflasyon diizeltmesinin
isletmelerin finansal durumlarin1 daha gercekei bir sekilde yansitacagi ve isabetli karar alinmasinm
saglayacagi sonucuna ulagmislardir. Arzova ve Sahin (2022) yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal
raporlama siirecleri ve enflasyon muhasebesinin finansal tablolara etkisini tespit etmek {lizere yapmis
olduklar ¢alismada enflasyonun fiyat istikrarinda bozulma yol agmasi nedeniyle tarihi maliyet esasina
gore olusturulmus finansal tablolardaki bilgilerin ger¢ek durumu yansitmadigi sonucuna ulagsmiglardir.
Kantar vd. (2021) enflasyonun isletmelerin finansal oranlarini tespit etmek BIST imalat sektorii iizerinde
yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda enflasyonun likidite oranlari, 6zkaynak oranlar1 ve karlilik oranlar
iizerinde negatif etkiledigi sonucuna ulagmistir. Aktas (2009) enflasyon muhasebesi uygulamasinin
KOBI’ler ile SPK’ya tabi isletmelerin finansal tablolar1 iizerinde yaptig1 arastirma sonucunda enflasyon
muhasebesi uygulayan igletmelerin mali tablolarindaki gesitli kalemlerde ve sektdr bazinda anlamli
sonuglara ulasmistir. Ozdemir ve Arslan (2007) enflasyon muhasebesinde kullanilan ydntemlerin
karsilastirmali analizi baslikli calismasinda enflasyonun mali tablolarin gecerlilik ve 6nemini azalttigi,
mali tablolara araciligiyla iiretilen bilgilerin anlamli, karsilastirilabilir ve karar alinma asamasinda
istenilen sonucun elde edilebilmesi i¢in enflasyon muhasebenin bir zorunluluk oldugu sonucuna
ulagsmistir. Agik (2006) enflasyonun finansal tablolar {izerindeki etkileri, enflasyon muhasebesi ve
iilkemizdeki nu konuyla ilgili yasal diizenlemeler agisindan yapmis oldugu ¢alismasinda muhasebe
biliminde yer alan verilerin ayni satin alma giicii ile ifade edilmesi sonucuna ulagmistir. Kéroglu ve
Ugma (2005) enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkisi ve enflasyon diizeltmesinin isletmelere
uygulanmasina yonelik ¢aligmalarinda enflasyonun isletmelerin mali tablolarindaki faaliyet sonuglarini
ve finansal durumunu olumsuz etkiledigi ve bu nedenle enflasyon muhasebesinin uygulanarak finansal
tablolarin yeniden diizenlenmesi sonucuna ulagmustir. Bilici (2003) enflasyonun mali tablolar iizerindeki
etkilerini azaltmak i¢in Tiirkiye’de uygulanan 6nlemlere yonelik ¢alismasinda enflasyonun mali tablolar
iizerindeki etkisini ortadan kaldirmak iizere {ilkemizde alinan dnlemlerin gecici olmaktan ziyade daha
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kalici onlemlerin alinmasi gerekliligi sonucuna ulasarak enflasyon muhasebesinin uygulanmasina
yonelik &neriler sunmustur. Ozulucan (2002) enflasyonun muhasebe verileri iizerindeki etkilerini
ortadan kaldirmak iizere kullanilan otofinansman yontemleri ile enflasyon muhasebesine yonelik
calismasinda her ne kadar enflasyonun olumsuz etkilerini bertaraf etmek iizere otofinansman yontemleri
kullanilsa da bu yontemlerin enflasyon muhasebesi uygulamalar1 olmadig1 ve siyasi otorite tarafindan
enflasyon muhasebesine yonelik gerekli yasal diizenlemeleri yapmasi sonucuna ulagmistir.

4, ARASTIRMANIN AMACI, KAPSAMI, HIPOTEZLERI VE YONTEMI
4.1. Arastirmanin Amaci

Borsa Istanbul enerji sektoriinde yer alan sirketlerin finansal verilerinin enflasyondan
arindirilarak karsilastirilmasinin yapilmasi arastirmanin temel amacini olusturmaktadir. Boylelikle
yapilan karsilagtirma sonucunda enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal verileri ile
enflasyonda arindirilmis finansal verileri arasinda bir farkin olup olmadig: tespit edilecektir. Ayrica
finansal veri kullanicilar1 agisindan sirketlerin  faaliyet sonuglar1 ile performanslarinin
degerlendirilmesinde enflasyon muhasebesinin 6nemi belirlenmeye calisilmaktadir.

4.2. Arastirmanin Kapsam

Arastirmanin kapsaminda Borsa Istanbul’da elektrik, gaz ve su sektdriinde faaliyet gdsteren ve
en az 4 yillik finansal verilere sahip sirketler se¢ilmistir. Ayrica sirketlere ait finansal veriler 2008 ile
2022 yillar1 arasim kapsamaktadir. Sirketler ve sirketlere ait finansal verilere matriks veri terminalinin
matriks programi (www.matriksdata.com/website/) tizerinden ulagilmistir. Arastirma kriterlerini
saglayan toplam 10 sirket tespit edilmistir. Bu sirketler ve faaliyet alanlar asagidaki gibidir:

> Akenerji: Elektrik enerjisi liretimi yapan tesisleri kurmak, isletmek, elektrik iiretmek ve
satmak,

> Aksen: Elektrik enerjisi liretimi yapan tesisleri kurmak, isletmek, ayn1 sektdrdeki baska
isletmelerin satin alinmasi ve kiralanmasi, elektrik tiretmek ve satmak,

> Aksue: Elektrik enerjisi iiretimi yapmak,

> Ayen: Elektrik enerjisi liretimi yapan tesisleri kurmak, isletmek, ayni sektérdeki bagka
isletmelerin kiralanmasi, elektrik tiretmek ve satmak,

> Enjsa: Elektrik perakende satisi, dagitimi ve aym sektdrdeki diger isletmelere istirak
etmek ve istirakleri yonetmek,

> Naten: Elektrik tiretmek, hibrit gilines santrallerine yonelik projeler gelistirmek ve
miiteahhitlik faaliyetleri,

> Odas: Elektrik iiretmek, toptan ve perakende satis, degerli metal ve madencilik
faaliyetlerini yapmak,

> Pamel: Elektrik enerjisi iiretimi yapan tesisleri kurmak, isletmek, ayni sektordeki baska

isletmelerin kiralanmasi, elektrik tiretmek ve satmak,

> Zedur: Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tiretmek ve satmak, yenilenebilir
enerji miiteahhitligi, insaat ve taahhiit islerini gerceklestirmek,

> Zoren: Bagl ortakliklar1 ve istirakleri ile elektrik ve buhar tiretimi ve satisi ile elektrik
ticareti yapmak.

4.3. Arastirmanin Hipotezleri

Borsa Istanbul enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin ceyreklik (iiger aylik) verileri
kullanilarak sirketlerin enflasyonist ortamdaki finansal verilerinin enflasyondan armdirilip ge¢mis
verileriyle karsilastirilmasi arastirmanin temel amacii olusturmaktadir. Bu baglamda finansal veri
kullanicilarinin kararlarinda enflasyonun, verilerin karsilastirilabilirlik 6zellikleri tizerinde bir etkisinin
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olup olmadig tespit edilmek istenmektedir. Bu amaglar ¢ergevesinde arastirmanin hipotezleri asagidaki
gibidir:

Hi: Sirketin donen varliklarina ait degisim ile enflasyondan arindirilmis donen varliklarindaki
degisim arasinda bir fark yoktur.

Hy: Sirketin duran varliklarina ait degisim ile enflasyondan arindirilmis duran varliklarindaki
degisim arasinda bir fark yoktur.

Hs: Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikklerindeki degisim ile enflasyondan armndirilmis kisa vadeli
yiikiimliiliklerindeki degisim arasinda bir fark yoktur.

Hy: Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliiklerindeki degisim ile enflasyondan arindirilmis uzun vadeli
yiikiimliiliklerindeki degisim arasinda bir fark yoktur.

Hs: Sirketin toplam yiikiimliiliiklerindeki degisim ile enflasyondan arindirilmis toplam
yiikiimliiliikklerindeki degisim arasinda bir fark yoktur.

He: Sirketin toplam 6zkaynaklarindaki degisim ile enflasyondan arindirilmis 6zkaynaklarindaki
degisim arasinda bir fark yoktur.

H7: Sirketin satiglarindaki degisim ile enflasyondan arindirilmis satiglarindaki degisim arasinda
bir fark yoktur.

Hs: Sirketin satislar1 maliyetindeki degisim ile enflasyondan arindirilmis satislar1 maliyetindeki
degisim arasinda bir fark yoktur.

Ho: Sirketin briit kar/zararindaki degisim ile enflasyondan arindirilmis briit kar/zararmdaki
degisim arasinda bir fark yoktur.

Hio: Sirketin faiz ve vergiden Onceki karindaki degisim ile enflasyondan arindirilmig faiz ve
vergiden onceki kdrindaki degisim arasinda bir fark yoktur.

Hii: Sirketin donem net kar/zararindaki degisim ile enflasyondan armdirilmig dénem net
kar/zararindaki degisim arasinda bir fark yoktur.

4.4, Aragtirmanin Yontemi

Arastirmanin hipotezlerinin test edilmesi amaciyla veri setinin ig¢inde yer alan sirketlerin
finansal durum tablosu (bilango) ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan, belirlenen
kalemlere ait tutarlar karsilagtirmali tablolar analizi yontemi ger¢evesinde bir dnceki yila gore yiizde
degisimleri hesaplanmistir. Daha sonra finansal durum tablosu ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yer alan ve belirlenen kalemler enflasyondan arindirilarak elde edilen tutarlar iizerinden
karsilagtirmali tablolar analizi yontemi cercevesinde bir Onceki yila gore ylizdesel degisimleri
hesaplanmistir. Boylelikle her bir kalem i¢in enflasyon ortaminda olusturulan verilerin yiizdesel
degisimi ile enflasyondan arindirilmis verilerin yiizdesel degisimi olmak tizere iki farkli veri seti
olusturulmustur. Olusturulan veri setlerinin normal dagilima uyup uymadiklar test edilmis ve hi¢birinin
bu dagilima uymadiklar tespit edilmistir. Enflasyondan arindirilma iglemi ilgili ¢eyregin tutari, ilgili
ceyrege ait iiretici fiyat endeksi’ne (UFE) oranlanarak elde edilmistir. Elde edilen her kaleme ait iki veri
setinin birbirlerinden farkli olup olmadiklarinin kiyaslanmasi amaciyla parametrik olmayan testler
icerinde yer alan Mann -Whitney—U Testi kullanilmigtir. Bu test, ilgili veri setlerinin medyanlarinin
birbirlerine esit olup olmadiklarini test etmektedir.

! Karsilastirilacak veri seti sayisin fazla olmasi nedeniyle ilgili degerler burada raporlanmamis olup, istenmesi halinde
yazardan talep edilebilir.
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UFE degerleri Federal Reserve Economic Data (FRED) web sitesi iizerinden tedarik edilmistir.
Veri setinin diizenlenmesinde R Paket Programi, verilerin analizinde ise Minitab 19 siiriimii
kullanilmagtir.

5. BULGULAR

Aragtirma orneklemini olusturan 10 sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin finansal durum
tablolar1 iizerinden donen ve duran varliklari, kisa vadeli ylikiimliiliikler ile uzun vadeli yiikiimliiliikleri,
toplam yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynaklar1 toplami alimmistir. Kér veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu iizerinden ise hasilat, satiglarin maliyeti, briit kér/zarar, faiz ve vergiden 6nceki kar ve donem
net kar/zararina ait toplamlar alinmistir.

Tablo 1. Sirketlerin Finansal Durum Tablosu Uzerinden Elde Edilen Degiskenlerin Mann-Whitney-U
Testi Sonuclari

Akenerji | Aksen Aksue Ayen Enjsa Naten Odas Pamel | Zedur | Zoren

Donen Varhiklar

Test Ist. 3090 2884 3093 3097 557 220 1668 158 192 3144

Olasihk 0.368 0.085 0.358 0.346 0.149 0.448 0.204 0.665 0.412 0.218

Duran Varhklar

Test Ist. 3426 3165 3539 3431 625 230 1743 181 202 3353

Olasihik 0.003* 0.000* | 0.000* | 0.003* | 0.002* 0.223 0.044* 0.078 0.182 0.012*

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Test ist. 3129 2930 3080 3108 568 222 1709 162 187 3263

Olasihk 0.254 0.043* 0.402 0.312 0.089 0.395 0.093 0.507 0.573 0.050

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Test Ist. 3317 2924 3179 3321 551 232 1706 173 186 3286

Olasihk 0.022* 0.047* 0.148 0.020* 0.193 0.190 0.099 0.194 0.608 | 0.035*

Toplam Borg¢lar

Test ist. 3401 3020 3245 3286 627 236 1769 177 193 3402

Olasiik 0.005* 0.009* 0.064 0.035* 0.002* 0.135 0.023* 0.126 0.383 0.005*

Ozkaynaklar

Test ist. 3028 2932 3193 3297 600 226 1622 184 195 3056

Olasihk 0.604 0.041* 0.125 0.030* | 0.014* 0.301 0.418 0.053 0.330 0.489

* %5 6nem diizeyinde H :7, =17, seklinde ifade edilen iki anakiitle medyanmnin esit oldugunu ifade eden sifir

hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Akenerji Sirketi’nin tablo 1°de yer alan sonuglar incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde Hi, Ha
ile He rededilemez; Hy, Hs ve Hs reddedilir.

-936-



Yilmaz, 1. (2023). Finansal Tablo Kullanicilar1 A¢isindan Enflasyon Muhasebesinin Onemi: BIST Enerji
Sektorii Uzerine Ornek Bir Uygulama. KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 25(45), 930-944.

Aksen Sirketi’nin tablo 1’de yer alan sonuglari incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde Hj
reddedilemez; Hz, Hs, Ha, Hs ve He reddedilir.

Aksue Sirketi’nin tablo 1’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde Hi, Hs, Ha,
Hs ve Hs reddedilemez; H, reddedilir.

Ayen Sirketi’nin tablo 1’de yer alan sonuglar incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde Hi ve Ha,
reddedilemez; H,, H4, Hs ve Hs reddedilir.

Enjsa Sirketi’nin tablo 1°de yer alan sonuglari incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde H1, H3z ve
H. reddedilemez; Hz, Hs ve He reddedilir.

Naten Sirketi’nin tablo 1’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde Hi, Ho, Hs,
Ha, Hs ve Hg reddedilemez.

Odas Sirketi’nin tablo 1’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6énem diizeyinde Hi, Hs, Hs
ve Hs reddedilemez; H, ve Hs reddedilir.

Pamel Sirketi’nin tablo 1°de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde Hi, Ha, Hs,
Ha, Hs ve He reddedilemez.

Zedur Sirketi’nin tablo 1°de yer alan sonuglari incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde Hi, Ha, Hs,
Ha, Hs ve He reddedilemez.

Zoren Sirketi’nin tablo 1’de yer alan sonuglari incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde Hi, Hs ve
Hs reddedilemez; Hz, Ha ve Hs reddedilir.

Tablo 2. Sirketlerin Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu Uzerinden Elde Edilen
Degiskenlerin Mann-Whitney-U Testi Sonuglari

Akenerji | Aksen Aksue Ayen Enjsa Naten Odas Pamel | Zedur | Zoren

Hasilat

Test Ist. 3070 2746 3031 3078 535 214 1613 171 188 3075

Olasiik 0.437 0.426 0.591 0.409 0.354 0.629 0.472 0.237 0.538 0.419

Satislarin Maliyeti

Test ist. 3097 2738 3059 3079 537 217 1617 161 191 3094

Olasihk 0.346 0.458 0.478 0.405 0.330 0.535 0.448 0.554 0.442 0.335

Briit Kar/Zarar

Test Ist. 2804 2729 3018 29215 538 212 1601 162 179 3023

Olasihk 0.633 0.495 0.647 0.589 0.318 0.696 0.549 0.507 0.878 0.625

FVOK

Test Ist. 1421 1522 1329 1370 527 219 1369 159 185 1523

Olasiik 0.721 0.543 0.870 0.532 0.460 0.476 0.539 0.624 0.644 0.536

Donem Kar/Zarar

=]

Test ist. 2986 2674 2760 2977 518 212 1565 157 184 2973
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Olasihik 0.794 0.753 0.848 0.837 0.597 0.696 0.810 0.707 0.682 0.856

* %S5 6nem diizeyinde p_ :,, =, seklinde ifade edilen iki anakiitle medyaninin esit oldugunu ifade eden

sifir hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Akenerji Sirketi’nin tablo 2’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde H7, Hg,
Ho, Hio ve Hi; reddedilemez.

Aksen Sirketi’nin tablo 2’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde H7, Hs, Ho,
Hio ve Hi1 reddedilemez.

Aksue Sirketi’nin tablo 2’de yer alan sonuglari incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde H7, Hs, Ho,
Hio ve Hii reddedilemez.

Ayen Sirketi’nin tablo 2°de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 énem diizeyinde H7, Hs, Ho,
Hio ve Hii reddedilemez.

Enjsa Sirketi’nin tablo 2’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde H7, Hs, Ho,
Hio ve His reddedilemez.

Naten Sirketi’nin tablo 2’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde H7, Hs, Ho,
Hio ve Hi: reddedilemez.

Odas Sirketi’nin tablo 2’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6énem diizeyinde H7, Hs, Ho,
Hio ve Hui reddedilemez.

Pamel Sirketi’nin tablo 2’de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 énem diizeyinde H7, Hg, Ho,
Hio ve Hii reddedilemez.

Zedur Sirketi’nin tablo 2°de yer alan sonuglar1 incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde H7, Hg, Ho,
Hio ve Hix reddedilemez.

Zoren Sirketi’nin tablo 2°de yer alan sonuglari incelendiginde 0,05 6nem diizeyinde H7, Hg, Ho,
Hio ve Hui reddedilemez.

6. DEGERLENDIRME ve SONUC

TMSI1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’nin 10.paragrafinda yer alan agiklamaya gore
sirketlerin bir finansal tablolar seti hazirlamalar1 gerekmektedir. S6z konusu finansal tablolar seti
icerisinde yer alan tablolardan biri sirketin belirli bir tarihteki finansal durumunu gdsteren finansal
durum tablosu (bilango) olup bir diger 6nemli tablosu ise sirketin faaliyet sonuglarini gésteren kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosudur. Sirketin i¢ ya da dis ¢evresinden finansal veri kullanicilari,
finansal tablolar i¢inde yer alan veriler {izerinden ¢esitli mali tablo analiz tekniklerini uygulayip sirketin
cari donem ile gegmis donem verilerini inceleyerek sirketin gidisatt hakkinda ¢ikarimda
bulunmaktadirlar.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi’nin 2.paragrafi
“Yiiksek enflasyonlu bir ekonomide, faaliyet sonuclarmin ve finansal durumun diizeltme yapilmaksizin
yerel para biriminde raporlanmasi anlamli ve faydali degildir. Para satin alma giiciinii 6yle bir oranda
kaybeder ki, farkli zamanlarda meydana gelen islemlerin veya diger olaylarin tutarlarinin
karsilastirilmasi, ayni hesap doneminde bile yaniltici olur.” seklindedir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan 2005 yilinda yayinlanan 1 Sira Nolu Finansal
Tablolarmn Hazirlanma ve Sunulma Esaslarma Iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig’in
39.maddesi “Kullanicilarin bir isletmenin belli bir zaman igerisinde finansal durumundaki ve
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faaliyetlerindeki degismeleri takip edebilmeleri igin isletmenin finansal tablolarmi karsilastirma
imkanlart olmalidir. Kullanicilarin ayn1 zamanda bu isletme ile baska bir isletmeyi de karsilastirabilmek
suretiyle bunlarin kendilerine 6zgi finansal durumlarini, faaliyet sonuglarini ve finansal durumlarindaki
degisimleri degerlendirebilme imkanina sahip olmasi gerekir. Boylece, benzer islemlerin ve diger
olaylarin finansal etkilerinin hem bu isletmede hem de diger isletmelerde nasil ol¢limlendigi ve
gosterildigi zaman igerisinde, istikrarl bir sekilde takip edilebilir.” seklindedir.

Analiz kapsaminda yer alan sirketlerin finansal durum tablolar1 incelendiginde bazi sirketlerin
bazi kalemlerinde hipotezler reddedilmistir. Bunun temel nedenleri sirketlerin zamanla duran
varliklarini artirmalari, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerde meydana gelen artislar veya azalislar,
Ozkaynaklarda meydana gelen artigslardan kaynaklanmaktadir. Her ne kadar hipotez reddedilmis olsa
dahi finansal durum tablosundaki verilerin enflasyondan arindirilmasi sayesinde karsilastirilabilir olma
ozelliginin yeniden kazandigi ayrica gozlemlenmistir. Bu gozlem sonucuna, sirketlerin verilerinin
karsilagtirmali tablolar analizi yontemine gore elde edilen oranlar {izerinden ulagilmistir.

Analiz kapsaminda yer alan sirketlerin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan veriler incelendiginde tiim hipotezler reddedilemez seklindedir. Sirketlerin satiglari, satislarin
maliyeti, briit kar/zararlari, faiz ve vergiden onceki kar/zararlar ile donem net kar/zararlar1 enflasyon
ortaminda tutar olarak artarken bu tutarlar karsilastirmali tablolar analizi yontemine gore bir 6nceki
donemle oranlanip ayni oranlama enflasyondan arindirilmis verilere uygulanmistir. Enflasyondan
arindirilan oranlarin enflasyondan arindirilmamis oranlardan daha diisiik diizeyde gergeklestirildigi
goriilmustiir. Sonugta girketlerin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tutarlar ile tutarlarin
enflasyondan arindirilip 6nceki donemlerine oranlanmasi sonucunda ortaya ¢ikan oranlar arasindaki
farkliliklar finansal tablolar icerisinde yer alan verilerin karsilastirilabilirlik 6zelligini yitirdigini
gostermektedir. Bu durum asagidaki tablo 3 iizerinden incelenebilir.?

Tablo 3. Sirketlerin Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda Yer Alan Bazi Kalemlere
Ait Tutarlar ile Enflasyondan Arindirilmis Tutarlarin Bir Onceki Donemine Oranlanmasi

Akenerji | Aksen | Aksue | Ayen | Enjsa | Naten | Odas | Pamel | Zedur | Zoren | Dénem

Satislar 75,00 35,30 | 28,35 | 50,40 | 39,71 | 54,66 | 58,73 | -0,41 | 29,32 | 51,52 | 2022/4

Enflasyondan
Armdirilmis 61,67 25,00 | 18,58 | 38,95 | 29,08 | 42,83 | 46,64 | -8,00 | 19,48 | 39,98 | 2022/4
Satiglar

Satislarin

. 78,87 37,28 | 34558 | 54,51 | 37,72 | 64,69 | 101,31 | 5,78 | 56,36 | 57,63 | 2022/4
Maliyeti

Enflasyondan

Armdinimis 6526 | 2683 | 2434 | 42,75 | 27,23 | 5215 | 8598 | -2,26 | 44,45 | 4563 | 2022/4
Satiglarin
Maliyeti
Briit K/Z 4354 | 2231 | 2576 | 44,12 | 4907 | 3953 | 2281 | -577 | 235 | 20,20 | 2022/4

Enflasyondan
Armdirilmg 32,61 12,99 | 16,19 | 33,14 | 37,72 | 28,91 | 13,46 -12,9 -544 | 11,05 | 2022/4
Briit K/Z

2 Finansal durum tablosu ile kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan kalemlere ait tutarlar ile enflasyondan
armdirtlmstir tutarlar kendi i¢erisinde bir onceki yilina gore karsilagtirmali tablolar analiz teknigine gore oranlanmistir. Ancak
her bir kaleme ait analiz sonuglarinin sayisal olarak biiyiik yer kaplamasi nedeniyle ¢aligmada tablo 3’te sadece 6rnek olarak
baz1 kalemler verilmistir. Istenmesi halinde yazardan bu veriler temin edilebilir.
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Sirketlere ait tutarlar ile enflasyondan armdirilmig tutarlarin her birinin kendinden &nceki
doneme gore oranlanmasi sonucu elde edilen ve tablo 3’te gosterilen oransal iligskilere 6rnek Aksen
Sirketi’nin verileri segilip asagidaki sekil 1,2 ve 3 olusturulmustur.

250
200
150
100
N : \
0 N \

(o]

-50

-100
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Satislar

Enflasyondan Arindirilmis Satislar

Sekil 1. Satislar ve Enflasyondan Arindirilmis Satis Tutarlarina Ait Oransal iliski

300
250
200
150
100

50

-50

-100
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Satislarin Maliyeti

Enflasyondan Arindiriimis Satislarin Maliyeti
Sekil 2. Satiglarin Maliyeti ve Enflasyondan Arindirilmig Satiglarin Maliyeti Tutarlarina Ait Oransal
Tliski
250
200 A
150

100

o N\

-50

-100
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Brut K/zZ
Enflasyondan Arindinilmis Brut K/Z

Sekil 3. Briit K/Z ve Enflasyondan Arindirilmis Briit K/Z Tutarlarina Ait Oransal liski

-940-



Yilmaz, 1. (2023). Finansal Tablo Kullanicilar1 A¢isindan Enflasyon Muhasebesinin Onemi: BIST Enerji
Sektorii Uzerine Ornek Bir Uygulama. KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 25(45), 930-944.

Muhasebe bilgi sistemi tarafindan hazirlanan finansal tablolar igerisinde yer alan ¢esitli bilgileri
olumsuz yonde etkileyen faktorlerden biri enflasyondur. Paranin satin alma giiclindeki azalma ya da
fiyatlar genel diizeyinin siirekli olarak artmasi seklinde tanimlanan enflasyon, sirketlerin faaliyet
sonuglarin1 ve performanslarimi etkilemektedir. Enflasyonist ortamda faaliyet gosteren sirketlerin
finansal tablolarinda yer alan tutarlar siirekli olarak artmaktadir. Enflasyonun neden oldugu bu durum
finansal tablolarda ge¢mis donemlere ait tutarlar ile mevcut donemdeki tutarlar arasinda ciddi diizeyde
farklilik yaratabilmektedir. Bu farklilik ise finansal tablolarin sahip olmasi gereken karsilastirilabilirlik
ozelligini ortadan kaldirmaktadir.

Sirketlerin varlik ve kaynaklar1 iizerinde parasal olarak degisim yaratan mali nitelikteki
olaylarin bir diizen igerinde kayit altina alinmasi muhasebenin temel islevlerinden biridir. Ayrica
kayitlar bir diizen igerisinde siniflandirilip dénem sonunda finansal tablolar seklinde 6zetlenmektedir.
Muhasebenin bir diger islevi de analiz ve yorumlama olup dénem sonunda 6zetlenen finansal tablolar
tizerinden yapilmaktadir. Bu islev ise muhasebeyi bir bilgi sistemi haline doniistiirmektedir. Muhasebe
bilgi sistemi tarafindan belirli periyotlarda hazirlanan finansal tablolarda yer alan bilgilerin belirli bir
takim niteliksel 6zellikleri igermesi gerekmektedir. Bu 6zelikler finansal tablo okuyucularinin kolaylikla
anlayabilecegi, ihtiyacina uygun, giivenilir, karsilastirilabilir ve tam zamaninda diizenlenmesi seklinde
olup iilkemizde oldugu gibi birgok iilkede de yasal diizenlemelerde yerini almistir.

Sirketlerin i¢ veya dis ¢evresini olusturan g¢esitli diizey ve konumda yer alan aktorler muhasebe
bilgi sistemi tarafindan olusturan finansal tablolar {izerinden cesitli analiz tekniklerini uygulayarak
sirketlerin ya da isletmelerin performanslarini ve faaliyet sonuglarini incelemektedir. Boylelikle finansal
bilgi okuyuculari olarak bilinen gesitli aktorler sirketlerin gegmis ve mevcut performanslart hakkinda
bilgi sahibi olarak gelecekleri hakkinda ¢ikarimda bulunmaktadirlar.

Yapilan calisma ile enflasyonun sirket ya da isletmelere ait finansal tablolarda yer alan
bilgilerin, finansal tablolarin tagimasi gereken niteliksel 6zelliklerden karsilastirilabilirlik 6zelliginin
kayboldugu bilimsel olarak tespit edilmistir. Ayrica karsilastirilabilirlik 6zelliginin kaybolmasi, dolayl
olarak ihtiyaca uygunluk ilkesini de olumsuz yonden etkilemektedir. Bir diger taraftan muhasebenin
temel ilkelerinden tutarlilik ilkesini de enflasyon olumsuz etkilemektedir. Son yillarda {ilkemizde
yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle sirketlerin enflasyon muhasebesini uygulamalari kaginilmaz bir
zorunluluk haline gelmistir.

Finansal tablo okuyucularinin alacaklar1 kararlarin saglig1 agisindan enflasyon muhasebesinin
uygulanilarak enflasyon katsayilarina gore finansal tablolar igerisinde yer alan bilgilerin giincellenmesi
ve boylelikle finansal tablolara karsilastirilabilirlik 6zelliginin tekrar kazandirilmasi gerekmektedir.

Bundan sonra yapilacak arastirmalarda enflasyon muhasebesinin finansal tablolara uygulanma
yontemlerine agirlik verilmesi onerilmektedir.

Etik Beyan

“Finansal Tablo Kullanicilar1 Agisindan Enflasyon Muhasebesinin Onemi: BIST Enerji Sektorii
Uzerine Ornek Bir Uygulama” baslikli aligmanin yazilmasi ve yaymlanmasi siireglerinde Aragtirma ve
Yayin Etigi kurallarma riayet edilmis ve calisma icin elde edilen verilerde herhangi bir tahrifat
yapilmamustir. Calisma i¢in etik kurul iznine gerek yoktur

Katki Orani Beyam

Caligmadaki yazarlarin tiimii ¢alismanin yazilmasindan taslagin olusturulmasma kadar tiim
stireclere katki yapmis ve nihai halini okuyarak onaylamistir.

Catisma Beyam
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Yapilan bu ¢alisma gerek bireysel gerekse kurumsal/orgiitsel herhangi bir ¢ikar ¢atismasina yol
a¢gmamistir.
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Extended Abstract

The Importance of Inflation Accounting for Financial Statement Table Users: A Sample Application on
Stock Istanbul Energy Sector

Accounting information systems maintain records of the activities and performance of enterprises established
for profit-making purposes. The establishment of mass production enterprises since the Industrial Revolution
and the continuous expansion of their business volumes have made it impossible to audit all transactions.
Furthermore, manipulative movements during this process have negatively affected trust, which is one of the
basic elements of financial markets, resulting in various financial crises. Parallel to these developments, many
countries have introduced various legal regulations to ensure that the information contained in the financial
statements of enterprises reflects their current financial position. When preparing financial statements, some
qualitative principles are considered in addition to the legal regulations. In financial statements, these principles
are known as timeliness, relevance, understandability, reliability, and comparability. One of the factors that
negatively affect the quality of information contained in financial statements is high inflation. As of 2019, the
pandemic spread all over the world in a short period of time and lasted for about two years, resulting in
significant changes in consumer behaviour and production processes, leading to an increase in inflation in many
countries. The energy sector, an essential element of life whose demand increases every day, has been selected
in order to determine the effects of inflation on financial statements. Borsa Istanbul companies operating in the
electricity, gas, and water sectors were included in the study. To obtain a statistically significant result from the
companies in the sector, companies with at least four years of data and companies that disclose their data on a
quarterly basis are included in the research. A total of ten companies in the sector with at least four years of
data between 2008 and 2022 were selected as part of the study. In this study, the primary objective is to compare
the historical financial data of Borsa Istanbul energy sector companies with inflation-adjusted quarterly data. In
order to test the hypotheses of the research, percentage changes of the amounts of the determined items in the
statement of financial position (balance sheet) and statement of profit or loss and other comprehensive income
of the companies in the data set were calculated based on comparisons with the previous year. After adjusting
for inflation within the framework of the comparative tables analysis method compared to the previous year,
percentage changes were calculated for each item identified in the statement of financial position, the statement
of profit or loss, and the statement of comprehensive income. Consequently, two different data sets were created
for each item, namely the inflation-adjusted percentage change and the disinflation-adjusted percentage change.
The data sets were tested to determine whether they followed a normal distribution, but none of them did. A
quarterly inflation adjustment is calculated by dividing the amount of the relevant quarter by the producer price
index (PPI). The Mann-Whitney-U Test, which is a nonparametric test, is used to compare whether the two data
sets of each item are different from each other. Analysing the financial statements of the companies included in
the analysis, certain hypotheses are rejected. This is primarily due to the increase in fixed assets of the
companies over time, the increase or decrease in short- and long-term liabilities, and the increase in
shareholders' equity. Despite the rejection of the hypothesis, it is also observed that the comparability of the
data in the statement of financial position can be restored by adjusting the data for inflation. This observation
is based on the ratios obtained from the analysis of the comparative tables of the companies' financial
information. It is impossible to reject all hypotheses if the data in the profit or loss statements and other
comprehensive income statements of the companies under study are analysed. As a result of inflationary
conditions, the companies' sales, cost of sales, gross profit/loss, profit/loss before interest and tax, and net
profit/loss increased. According to the comparative table analysis method, these amounts were in comparison
with the previous period, and the same ratio was applied to inflation-adjusted data. The inflation-adjusted ratios
were observed to be lower than their non-inflation-adjusted counterparts. As a result of the analysis, it was
concluded that the differences between the amounts in the statement of profit or loss and other comprehensive
income of the companies and the ratios that arose as a result of the ratio of the amounts adjusted for inflation to
the previous periods have resulted in the loss of comparability in the financial statements.
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