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Universite Ogrencilerinin Yatinm Davraniglarini

Investigation of the Factors Affecting the

Etkileyen Faktorlerin Bir Yapisal Model ile Investment Behavior of University Students with A
Aragtirilmasi Structural Model

(074 Abstract

Bireylerin  gelecekte ekonomik refah iginde

olabilmeleri igin finansal becerilere sahip olmalari
zorunlu hale gelmistir. Bunu gergeklestirmek igin de
paranin ybnetimi ve yatirnma dondstirilmesi
hakkinda sahip olunan bilgi diizeyi ¢ok 6nemlidir.
Galismada, Universite Ogrencilerin yatinm
davranislarina (IB- Investment behaviour), finansal
okuryazarhk (FL- Financial literacy), 6z kontrol (SC-
Self-control) ve akran etkisi (Pl- Peer-influence)
onerilen bir yapisal modelle incelenmistir.
Calismanin  Orneklemi,  Eskisehir =~ Osmangazi
Universitesi (ESOGU) [iIBF 6grenim géren 461
katihmciyi icermektedir. Calismada model uyumu ve
hipotez testlerinde kismi en kiglk kareler yapisal
esitlik modellemesi (PLS-SEM) kullaniimistir. Analiz
sonucunda oOnerilen arastirma modelinin uyumlu
oldugu belirlenmistir. Finansal okuryazarlik ve akran
etkisi, yatirimi davranigini olumlu yénde agiklarken,
0z kontrol ise yatirnm davranigsini olumsuz ydnde
etkilemistir.

It has become imperative for individuals to have
financial skills in order to be in economic prosperity
in the future. In order to achieve this, the level of
knowledge about the management and investment
of money is very important. In the study, university
students' investment behavior (IB- Investment
behaviour), financial literacy (FL- Financial literacy),
self-control (SC- Self-control) and peer influence (PI-
Peer-influence) were examined with a proposed
structural model. The sample of the study includes
461 participants studying at Eskisehir Osmangazi
University (ESOGU) Faculty of Economics and
Administrative Sciences.. In the study, partial least
squares structural equation modeling (PLS-SEM) was
used for model fit and hypothesis testing. As a result
of the analysis, it was determined that the proposed
research model was compatible. While financial
literacy and peer influence explained the investment
behavior positively, self-control negatively affected
the investment behavior.
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Para sadece calisan bireyler icin degil, ayni zamanda Universite 6grencileri icin de kritiktir ve bu
nedenle paranin uygun sekilde ydnetilmesi nemlidir. ilk kez evden uzakta yasam siirdiiren tniversite
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ogrencileri, biitce belirleme ve buna bagl kalma ve genel olarak parayi idare etme konusunda daha az
deneyime sahip olabilir. Ogrencileri yasayabilecegi finansal sorunlari stres yaratabilir ve derslerine
odaklanmalarini da engelleyebilir. Universitenin bulundugu illerde yasamlarini ve égretim hayatini
sirdiirmek icin bircok 6grenci kismi zamanli olarak ¢alismak zorunda kalabilir. Bu nedenle, kazanilan
ve yatirima yoneltilebilen para 6grencilerin gelecekteki yasamlari ve kisisel refahlari Gizerinde 6nemli
etkisi olabilir. Universite 6grencilerinin iyi bir finansal okuryazarliga sahip olmalarinin yatirim tutum ve
davranislarinin olusmasinda ¢cok 6nemli oldugu degerlendirilmektedir (Kassim vd., 2022, s 11).

Uluslararasi gelismis piyasalara erisimin serbestlesmesi ve kiiresellesme, bireyler icin ¢esitli yatirnm
secenekleri yaratmistir. Cesitli karmasik finansal aracglarin mevcudiyeti ile yatirim seceneklerinde bir
artis olmustur. Yatirimcilarin énemli finansal kararlari almak icin gerekli anlayisa ve yetkinlige sahip
olup olmadiklarini sorgulamak énemlidir. Yeterli finansal okuryazarliga sahip olmak, yatirim yollarinin
ve bilgi akisinin bol oldugu gliniimiizde bireylerin yatirimlarini daha iyi planlamalarina yardimci olabilir.
Finansal okuryazarliga sahip olmak, borsa ve tiirev piyasalara katihm (Van Rooij vd., 2011a; Hsiao ve
Tsai, 2018), emeklilik icin planlama (Lusardi ve Mitchell, 2007; Van Rooij vd., 2011b), portfoy
cesitlendirme (Guiso ve Jappelli, 2008; Von Gaudecker, 2015; Chu vd., 2017), servet birikimi (Van Rooij
vd., 2012) gibi saglikl finansal davranislari olumlu yonde etkilemektedir (Bhatia vd., 2021;257).

Ebeveynler genc¢ vyetiskinler icin ilk ve en o6nemli finansal sosyallesme aracilari olarak
tanimlanmaktadir (Pinto vd., 2005; Soroukou ve Weissbrod, 2005; Webley ve Nyhus, 2006; Danes ve
Haberman, 2007; Shim vd., 2010; Kimiyaghalam ve Yap, 2017). Finansal sosyallesme, bir bireyin
finansal okuryazarlik diizeyini ve bunun yatirim kararlarina nasil yansiyabilecegini aciklayabilir. Sosyal
o0grenme teorisi, cocuklarin ebeveynleri tarafindan pekistirilerek davranis kazandiklarini ve tutumlarini
gelistirdiklerini belirtmektedir (Bandura ve Walters, 1977). Ebeveynlerin davranislari, deneyimleri ve
finansal egitimleri geng yetiskinlerin finansal anlayis ve davranislarini sekillendirmelerine yardimci
olmaktadir (Soroukou ve Weissbrod, 2005; Shim vd., 2010; Kimiyaghalam ve Yap, 2017). Ebeveynler,
finansin 6nemli nlanslarini 6greterek ve dahasi olumlu finansal davranislar sergileyerek bir cocugun
finansal okuryazarhigini 6nemli Olclide etkileyebilir (Shim vd., 2010; Bhatia vd., 2021; Chawla vd.,
2022:521).

Gelecegin yetiskinleri olan Universite 6grencilerinin de kisisel finans kararlarini bagimsiz olarak
alabilmek icin yeterli finansal bilgiye ve gerekli beceriler sahip olmasi gerekmektedir. Finansal
okuryazar olmayan bir 6grenci, 6demelerini karsilamak icin uygun sekilde blitce yapamayabilir,
sorunlarina hitap eden finansal hizmetleri veya urlinleri bilemeyebilir. Borglariyla, 6zellikle de egitim
kredisiyle basa cikamayabilir. Bagimsiz finansal tesvikleri nasil alacagindan ve degerlendireceginden
emin olamayabilir ve gelecekte liniversitelerinden mezun olduklarinda ¢ok daha fazla finansal sorunlar
yasavyabilir (Ariffin vd., 2017: 2194).

Finansal okuryazarlik, ebeveynler, akranlar ve medya, 6grencilerin, 6zellikle de Universite
dgrencilerinin sahip olmasi gereken finansal yeteneklerin gelistiriimesine yardimci olabilir. Universite
ogrencilerinin bir biitce icinde yasamak ve kredi veya borgla basa ¢ikmak gibi temel para yonetimi
becerilerini anlamalari gerekir. Clinki glicli bir finansal temel, 6mir boyu finansal basari saglayabilir.
Cok bilytuk olmayan fonlarla kendi kisisel finansmanlarini yonetme becerisine sahip olmaya
baslamalidirlar. Clink( yetiskinlik asamasina girecekler ve hayatlarini yénetebilmeli ve gelecekte
basarili olmalidirlar. Universite hatta orta 6gretim diizeyi 6grencileri de bu durumdan istisna degildir
(Putri ve Wijaya, 2020:67).

Literatlr incelemesinden de anlasilabilecegi gibi bireyler icin finansal okur yazarlik ve 6z kontrol
vb. gibi faktorler yatirim davranisini etkileyen énemli belirleyicilerdir. Bu ¢alismanin temel amaci en
fazla finansal bilgiye sahip olan iiBF 6grencilerinin yatirim planlamasini yaparken, yatirim davranislarini
(IB- Investment behaviour) aciklamada, finansal okuryazarlik (FL- Financial literacy), 6z kontrol (SC-
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Self-control) ve akran etkisini (PIl- Peer-influence) bir yapisal modelle ele almaktir. Bu tiir ¢calismalarin
literatlirde yeteri kadar yer almamasi nedeniyle bu calismanin yerli literatiire 6nemli bir katki
saglayabilecegi degerlendirilmistir.

2. Literatiir Taramasi ve Hipotezlerin Tasarimi

Finansal yatirim, bireylerin tasarruflarini artirmak ve gelecekteki mali hedeflerine ulasmak igin
cesitli varlik siniflarina fon tahsis etmelerini iceren 6nemli bir faaliyettir. Ancak, yatirrm kararlarinin
alinmasi bircok etkenin rol oynadigi karmasik bir stirectir. Bu calismada, yatirim davranisini etkileyen
¢ 6nemli faktor olan; finansal okuryazarlik (FL- Financial literacy), 6z kontrol (SC- Self-control) ve akran
etkisi (PI- Peer-influence) incelenecektir.

2.1. Finansal Okuryazarlik (FL)

Finansal okuryazarlik, insanlarin kendi fonlariyla ilgili uygun tercihleri yapabilme kapasitesidir
(Ariffin vd., 2017: 2194). FL, insanlarin ekonomik ayrintilari isleme ve finansal planlama, servet birikimi,
bor¢ ve emeklilik konularinda bilingli kararlar verme yetenegi olarak tanimlanmaktadir (Lusardi ve
Mitchell, 2014; Alekam vd., 2018:312). Bir kavram olarak FL'nin tiim yonlerini tek bir tanimda ele almak
zordur. FL kavraminin en yaygin kullanilan agiklamasi 'maddi refahi etkileyen kisisel finansal kosullari
okuma, analiz etme, yonetme ve bu konuda iletisim kurma becerisini' icermektedir (Chen ve Volpe,
1998; Cude vd., 2006; Huston, 2010; Bhatia vd., 2021;259).

Chen ve Volpe (1998), 14 okuldan 924 6grenci Gzerinde yaptiklari calismada, daha yiiksek finansal
egitime sahip 6grencilerin hem finansal kayit tutmaya daha yatkin olduklarini hem de daha az finansal
okuryazarliga sahip 6grencilere kiyasla finansal bir secimle ilgili varsayimsal bir durum verildiginde
dogru karari secmeye daha meyilli olduklarini, ayrica daha az finansal egitim almis 6grencilerin finans
konusunda daha olumsuz varsayimlara sahip olduklarini ve daha yanhls finansal tercihlerde
bulunduklarini tespit etmistir (Ariffin vd., 2017: 2195).

Ates (2014) tarafindan finansal okuryazarlik ile yatirrm davranisi arasindaki iliskiyi 6lcen bir
arastirma, finansal okuryazarlik diizeyinin 6nyargl ve yanilsamalar (zerinde herhangi bir etkisinin
olmadigini ortaya koymustur. Arastirmalar finansal okuryazarligin dogru kararlar almak icin cok 6nemli
oldugunu gostermektedir. Ancak tek nokta bu degil, yatirnmcilarin psikolojik 6ényargilarin daha fazla
farkinda olmalari ve kendi bilgi diizeylerini glgclendirmeleri de gerekmektedir (Erbas ve Yildirim,
2021:319-320).

Finansal okuryazarlik ile yatirrm davranisi arasinda gicli bir iliski bulunmaktadir. Finansal
okuryazarlik, bireylerin finansal konulari anlama, yorumlama ve degerlendirme yetenegiyle ilgilidir. Bu
yetenek, yatirim kararlarini daha bilingli bir sekilde alabilmek icin gerekli olan finansal bilgiye sahip
olmayi icerir. Finansal okuryazarlk dizeyi yiksek olan bireyler, yatirrm yaparken daha fazla bilgiye
sahip olurlar. Finansal piyasalari, yatirim araclarini ve riskleri daha iyi anlayabilirler. Bu da onlara daha
bilincli ve bilgili yatirrm kararlari alabilme yetenegi saglar. Ayni zamanda finansal okuryazarlik,
yatirnmcilarin finansal hedeflerini belirlemelerine ve bu hedeflere ulasmak icin uygun yatirim
stratejilerini olusturmalarina yardimci olur. Yatirimcilar, finansal okuryazarlik sayesinde kendi risk
toleranslarini ve mali durumlarini degerlendirebilir, hedeflerine uygun olarak portfoylerini
cesitlendirebilir ve riskleri yonetme stratejileri gelistirebilirler.

Finansal okuryazarlk ayrica yatirimcilari finansal dolandiriciliklara karsi da daha direngli hale getirir.
Bilincli yatirimcilar, dolandiricilik girisimlerini daha kolay taniyabilir ve kendilerini korumak icin daha iyi
Onlemler alabilir.
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Sonug olarak, finansal okuryazarlik yatirim davranisini olumlu yonde etkiler. Finansal okuryazarlik
dizeyi yiksek olan bireyler, daha bilingli, planli ve uzun vadeli dislinerek yatirrm yapma
egilimindedirler. Bu da daha basarili ve sirdirulebilir bir yatirim performansi sergilemelerini saglar.

Bu nedenle calismada asagidaki hipotez incelenecektir:
Hi: FL (finansal okuryazarlik), IB (yatirim davranislari)’ni anlamh olarak etkilemektedir
2.2. Oz Kontrol (SC)

Finansal okuryazarlik ve 6z kontrol sayesinde bireyler dnyargilardan kurtulabilir, kendileri i¢in en
uygun yatirim aracini segebilir, riskleri dagitabilir ve emeklilik sonrasi planlar yapabilir. Finansal
okuryazarlik ve 6z kontrol yliksekse, birikimler daha etkin yonetilerek hayatin her asamasinda finansal
acidan glivende hissedebilir. Finansal okuryazarlik bilgisini 6z kontrol yardimiyla finansal davranisa
donustirenler kendi ekonomik glvenliklerini saglayabilir (Younas vd., 2019: 215; Aydin ve SUmer,
2023:143).

Oz kontrol, degerli bir hedefi korumak (finansal acidan istikrarli bir emeklilige sahip olmak) veya bir
ayartmadan kaginmak (gerekli olmayan seylere para harcamak) icin kisinin dirtilerini, disiincelerini,
arzularini ve davranislarini kontrol etme yetenegidir (Mpaata vd., 2023:10067).

Bireylerin 0z kontrol kapasitesi degiskenlik gosterebilir ve dolayisiyla gelecekteki finansal
refahlarini etkileyebilir; zira 6z kontrol sorunu yasayanlar gelecek icin tasarruf yapmaya daha az,
simdiki zamanda harcama yapmaya ise daha fazla isteklidir (Mpaata vd., 2023; Thaler ve Benartzi,
2004). Oz kontrol, davranissal finans yaklasimi tarafindan genellikle icsel bir karar, zaman tutarsizhig
sorunu olarak degerlendirilmistir (Gathergood, 2012; Zhao vd., 2021). Buna gore, 6z kontrol
eksikliginin, bireylerin ilk veya baskin diirtiilerine, yani ayartmalara karsi koyamama veya duygulariyla
bas edememelerine yol actigi genel olarak kabul edilmektedir (Lépez, vd., 2023: 2-3).

Oz kontrol, bir kisinin koti satin alma davranislarini engellemek ve uygun bir emeklilik plani
gelistirmek gibi belirli hedeflere ulasmak ig¢in arzularini, fikirlerini ve davranislarini kontrol etme
becerisini ifade eder (Alshebami, ve Aldhyani 2022:2).

Finansal okuryazarlik daha once, insanlarin finansal sorunlariyla ilgili olarak uygun sekilde
davranma ve bunun sonucunda finansal refaha ulasma becerisi olarak tanimlanmistir. Bununla birlikte,
finansal okuryazarligin cesitli faydalarini en Ust diizeye ¢ikarmak icin belirli bir diizeyde 6z kontrol
uygulamak gerekir. Oz kontrol, kétii harcama aliskanliklarini ortadan kaldirmak ve uygun bir emeklilik
plani olusturmak gibi belirli hedeflere ulasmak icin kisinin iradesini, distincelerini ve eylemlerini
keskinlestirmeye ve odaklamaya yardimci oldugu icin bireyin davranisini gelistirmede énemli bir faktor
olarak kabul edilir. Baska bir deyisle, 6z kontrol bireylerin harcama aliskanliklarini ve tasarruflarini
diizenlemelerine olanak tanir. Oz kontrol zayif oldugunda veya olmadiginda, bireyler minimum tasarruf
gibi finansal zorluklarla karsilasabilir. Oz kontrolii zayif olan bireyler genellikle gelirle ilgili zorluklarla
karsilasir, zayif emeklilik planlamasi yapar ve daha fazla kredi ¢ceker, bu da ek finansal risklere neden
olur. Buna karsilik, gliclii 6z kontrole sahip olanlar mali durumlarini profesyonelce yonetebilir, finansal
hedeflerine ulasabilir ve tasarruflarini siirekli olarak artirabilirler (Alshebami, ve Aldhyani 2022:6).

Ayrica, finansal okuryazarligi daha yiksek olan kisiler genellikle finansal sorunlari, gelecekteki
finansal planlari, tasarruf davranislari, yatirimlari ve finansal refahla iliskili diger konularda daha fazla
0z kontrole sahiptir (Alshebami, ve Aldhyani 2022:6).

Oz kontrolu yiiksek olan bireyler, yatirim kararlarini daha rasyonel bir sekilde alabilirler. Yatirim
yaparken duygusal kararlarin etkisini azaltabilir ve daha sagduyulu bir yaklasim sergileyebilirler.
Ornegin, piyasalardaki anlk dalgalanmalar veya diger dis etkenler nedeniyle panik satislari veya asiri
riskli yatirnmlari engellemek icin daha iyi bir kontrol mekanizmasi gelistirebilirler.
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Oz kontrolu yiiksek olan bireyler ayni zamanda yatirim hedeflerine bagl kalmak konusunda daha
basarili olurlar. Belirledikleri finansal hedeflere ulasmak icin disiplinli bir sekilde tasarruf etmek ve
yatirim stratejilerini uygulamak gibi davranislar sergilerler. Bu, daha uzun vadeli diisinmelerine ve
planh bir sekilde hareket etmelerine yardimci olur.

Sonug olarak, asagidaki hipotezi formiile edilmistir:
H,: SC (Oz kontrol), 1B (yatirim davranislari)’ni anlamli olarak etkilemektedir.
2.3. Akran Etkisi (P1)

Lusardi, Mitchell ve Curto (2010), geng yetiskinler lzerinde finansal davranislarin nedenlerini
arastirdiklar bir calismada, akranlarin bireylerin finansal kararlara iliskin tutum ve davranislarini
etkiledigini ortaya koymustur. Goetz vd (2011), sosyal 0grenme teorisine gore insanlar en iyi
kendilerine benzer gordiikleri kisilerden 6grenirler. Bu nedenle, 6grencilerle benzer 6zelliklere sahip
akran egitimcileri kullanmak maksimum etkiye sahip olabilir. Akran egitimciler, benzer deneyimlere
sahip olduklari icin rol model olarak da islev gorebilirler (Sallie, 2015:28; Putri, 2020:68).

Shim vd. (2015), akranlarin, 6zellikle yakin arkadaslarin, gelisim siirecinde ek sosyallesme ajanlari
olarak hizmet ettigini belirtmektedir. Arkadaslarin ergen davranislarini hem olumlu hem olumsuz
sonuglar agisindan etkiledigi bilinmektedir (Sallie, 2015:28).

Ogrenciler giinliik zamanlarini akranlariyla birlikte gecirmeleri, 6grenciler arasinda edinilen
bilgilerin bu 6grencilerin davranislarini etkilemesine neden olmaktadir. Ogrencilerin birbirlerini olumlu
yonde etkilemeleri, yatinnmlar, blitce ve tasarruflarla finansin daha akillica kullanilmasina yol acabilir
(Ayuningsih, ve Dewi, 2023:396).

Akran etkisi, bireylerin diger insanlarin davranislarini ve kararlarini modelleyerek etkilenmeleri
anlamina gelir. Yatirm kararlari da akran etkisinden etkilenebilir. Ozellikle sosyal medyanin
yayginlasmasiyla birlikte, yatirimcilar arkadaslari veya influencer'lar araciligiyla yatirim onerileri ve
stratejileri hakkinda bilgi edinebilirler. Bu durumda, bireylerin yatirrm kararlari, cevrelerindeki diger
yatirnmcilarin davranislarina ve Onerilerine dayanabilir. Akran etkisi, yatirnmcilarin risk almayi
artirabilecegi veya popller trendlere yonelebilecegi gibi, yatirrm kararlarinin objektif bir temele
dayanmasini da engelleyebilir.

Hs: Pl (Akran etkisi), IB (yatirim davranislari)’'ni anlamli olarak etkilemektedir.

Faktorler arasi ilislileri betimleyen onerilen hipotezler yardimiyla tasarlanan yatirim davranislari
arastirma modeli Sekil 1'de verilmistir.

Finansal
Okuryazarhk

L)

2 Kontrol Yatuwim
z Kontrol 3
S0 Davranisi (IB)
Akran
Etkisi (PT)

Sekil 1. Arastirma Modeli (Azizah ve Mulyono ,2020)

IB- Yatinm davranisi (Investment behaviour), FL- Finansal okuryazarlik (Financial literacy), SC-Oz kontrol (Self-control),
PI- Akran etkisi (Peer influence)
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3. Yontem

Verilerin analizinde c¢ok degiskenli normallik varsayimi gerektirmeyen ve kigik hacimli
orneklemlerde basarili sonuclar veren PLS-SEM kullanilmistir. PLS-SEM, gizil degiskenler arasindaki
iliskilerin bir model yardimiyla arastirilmasinda ve onerilen modelin uyumunun test edilmesinde
kullanilmaktadir. PLS-SEM'de yaygin olarak kullanilan minimum 6l¢cim “10 kat kural” yontemidir (Hair
vd., 2011). Bu kural, 6rneklem hacminin, modelde tahmin edilen parametre sayisinin 10 kati veya daha
bliylk olmasi 6l¢lisiine dayanmaktadir. Bu calismadaki modelde tahmin edilecek parametre sayisi 23
oldugundan, kurala gére hacim hacminin 230'dan biiylik olmasi beklenmektedir.

Calismada ayrica 6rneklem biyiiklGgi icin giic analizi yapilmistir. istenilen istatistiksel gii¢ diizeyi =
0,80, gizil degisken sayisi = 4, gbzlenen degisken sayisi (ifade) = 20 ve %95 giiven diizeyinde minimum
orneklem buylkligid 100 olarak hesaplanmistir. Bu nedenle ¢alismadaki n=461 6rneklem buyaklGgu
yeterli olarak degerlendirilmistir.

Ortak yontem yanhligini (CMB-Common Method Bias) kontrol etmek icin Harman'in tek faktorla
(veya tek faktorlii) testi veya ortak yontem varyans analizi uygulanir. Tek faktorlt testin iki temel
varsayimi vardir. Bunlardan birincisi faktor analizinde tek bir faktoriin ortaya c¢ikmasi, ikincisi ise tek
faktoriin toplam varyansinin %50'den az olmasidir (Podsakoff vd., 2003). Bu ¢alismada da CMB
Harman'in tek faktor olgutd kullanilarak analiz edilmistir. Sonuglar birinci faktérin varyansin %16'sini
acikladigini géstermistir. Bulgular bu calismada CMB tehdidi olmadigini gbéstermektedir.

Calisma ve kullanilan anket formu, ESOGU Sosyal ve Beseri Bilimler insan Arastirmalari Etik Kurul
22.03.2023 tarih ve 2023-04 nolu karari ile uygun bulunmustur. Veriler, ESOGU [iBF’de 6grenim goren
Ogrencilerden 2022-2023 6gretim yilinda online anket yardimiyla toplanmistir (n=461). Calismadaki
arastirma modeli ve anket sorulari Azizah ve Mulyono (2020) esinlenerek yazarlar tarafindan
olusturulmustur. 30 ifadeden olusan bir soru formu 5’li likert dlceginde (1: kesinlikle katilmiyorum-5:
kesinlikle katiliyorum) literatiirden uyarlanmis ve dért degiskene gére siniflandiriimistir. Ug dissal
degisken finansal okuryazarlk-FL (6 ifade), 6z kontrol-SC (9 ifade), akran etkisi-Pl (6 ifade) ve bir i¢sel
degisken olan yatirim davranisidir-IB (9 ifade). FL, PI ve IB faktorlerinim ifadeleri pozitif taniml,
SC’ninkiler ise negatif anlamdadir. Bu nedenle, FL->IB ve PI>IB parametrelerinin pozitif, 6z kontrol ile
yatirim davranisi (SC—=>1B) arasindaki iliskinin negatif cikmasi beklenmektedir. Veri derleme aracinda
ayrica, katihmcilardan demografik bilgiler de toplanmistir.

4. Bulgular
4.1. Tanimlayici istatistikler

Tablo 1’e gore ankete katilan 6grencilerin %50,8’i erkek ve %49,2’si ise kadinlardan olugmaktadir.
Bolim ve sinif olarak inceledigimizde ise en fazla katilim isletme bolimi ve 2. sinif 6grencileri oldugu
gozlemlenmektedir. Ankete katilanlari %36,2’si ise denk biitgeye sahiptir.

Tablo 1. Ogrencilerin demografik dzellikleri

Degisken Diizey Frekans Yizde
Cinsiyet Kadin 227 49,2
Erkek 234 50,8
isletme 137 29,7
iktisat 131 28,4
Bolim Maliye 60 13,0
Uluslararasi 32 6,9
iliskiler
SBKY 101 21,9
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1 71 15,4
Sinif 2 153 33,2
3 123 26,7
4 114 24,7
Gelirim
Gelir Durumu Giderimi 157 34,1
Karsilamiyor
Denk Blitce 167 36,2
Gelirim
Giderimi 137 29,7
Karsiliyor
Toplam 461 100,0

4.2. Olgiim Modeli

PLS-SEM’de iki asama s6z konusudur. Analizler genel olarak, (1) 6l¢im modeli, (2) yapisal modele
iliskin degerlendirmisleri icerir (Hair vd., 2017). Ol¢iim modelinin degerlendiriimesinde yakinsak
(Convergent) ve ayrisma (discriminant validity) gecerligi arastirilir. Yakinsak gecerligi, veri derleme
aracinda yer alan ifadelerin (item) faktor yikleri, AVE (Average variance extracted ) ve CR (Composite
reliability) yardimiyla incelenir. Faktor yiklerinin 0,70’den bliyiik ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
istenir. Olgiim modeline iliskin CR>0,70 ve AVE>0,50 olmasi gerekir (Hair vd., 2014, 2017; Giirbiiz ve
Yilmaz, 2023:1389).

Calismada, SC'den 5, IP’ dan 3 ve IB’ den de 2 ifadenin faktor yiki 0,60 altinda kaldigi icin 6l¢lim
modelinden c¢ikartilmistir. Calismada faktor yiklerinin 0,726-0,874 arasinda oldugu belirlenmistir (bkz.
Sekil 2). Ayrica Tablo 2’den de goriilebilecegi gibi CR>0,70 ve AVE>0,50"dir. Bu nedenle, yapilarin
yakinsak gecerliliginin tatmin edici oldugu séylenebilir (Fornell ve Larcker, 1981).

Tablo 2. Yapi guivenilirligi ve gecerliligi

Cronbach Alfa Birlesik Giivenirlik Cikarilan Ortalama
(CA) (CR) Varyans (AVE)
FL 0,813 0,869 0,571
IB 0,882 0,908 0,587
Pl 0,723 0,836 0,630
SC 0,833 0,885 0,658

Tablo 3’teki AVE'nin karekoki, degiskenler arasindaki korelasyon katsayilarindan daha biyitk
oldugu icin Fornel-Larcker kriterlerinin de ayirt edici gecerliligi sagladigi séylenebilir.

Tablo 3. Ayrisim gecerliligi (Fornell-Larcker Kriteri)

FL IB PI sC
FL 0,756
B 0,562 0,766
PI 0,396 0,530 0,793
SC -0,202 -0,181 0,096 0,811

Ayrisim gecerliligi saglanabilmesi icin, capraz yiiklere (Cross loadings) gore, belirli bir ifadenin
(items), calismadaki diger yapilara kiyasla kendi ana yapisinda daha yiiksek yliklere sahip olmasi
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gerekir. Bir ifade, kendi ana yapisina kiyasla baska bir yapiya yliklenirse, ayrisim gecerliligi sorunu
vardir. Calismada capraz yukler Tablo 4’te verilmistir. Tablo 4’teki capraz yikler incelendiginde ayrisim
gecerliligi saglandigi gérilmektedir.

Tablo 4. Capraz yikler (Cross loadings)

FL 1B PI sC
F1 0,756 0,477 0,291 -0,132
F2 0,761 0,390 0,297 -0,168
F3 0,756 0,436 0,348 -0,129
F4 0,747 0,378 0,280 -0,166
F6 0,758 0,425 0,278 -0,173
1B2 0,478 0,729 0,359 -0,195
1B3 0,333 0,727 0,431 -0,111
1B4 0,392 0,744 0,415 -0,036
IBS 0,426 0,739 0,368 -0,105
1B6 0,458 0,832 0,414 -0,206
1B7 0,448 0,784 0,428 -0,145
B8 0,463 0,801 0,427 -0,154
PI2 0,263 0,304 0,771 0,196
PI3 0,279 0,364 0,811 0,160
Pl6 0,369 0,528 0,798 -0,051
SC3 -0,220 -0,189 0,078 0,850
SC5 -0,067 -0,101 0,082 0,788
SC6 -0,161 -0,166 0,073 0,874
SC7 -0,175 -0,091 0,089 0,726

Henseler vd. (2015) tarafindan onerilen HTMT kriteri, modelde bulunan biitiin degiskenlere ait
ifadelerin korelasyon degerlerinin ortalamasinin, ayni degiskene ait ifadelerin korelasyonlarinin
geometrik ortalamalara oranlarini ifade etmektedir. Yazarlar HTMT degerinin 0,85’in altinda olmasini
gerektigini belirtmislerdir. Tablo 5 HTMT 6l¢ltiine gore yapilari ayirt edici gecerliligi dogrulanmaktadir.

Tablo 5. Heterotrait-Monotrait Orani (HTMT)

FL 1B Pl SC
FL
IB 0,656
Pl 0,493 0,623
SC 0,233 0,192 0,210

4.2. Yapisal Model

Yapisal model asamasinda yol analizi ve hipotez testleri yapilir. Calismanin hipotezlerini test
etmeden Once, es dogrusallik sorununu arastirilmistir. Bu dogrultuda, varyans sisirme faktoéru (VIF)
kullaniimistir. VIF degerinin 5'ten bliylik olmasi durumunda, regresyon modelinin ¢alismasinda es
dogrusallik sorunlari oldugu varsayilmaktadir (Hair vd., 2014, 2017). Calismada dissal gizil
degiskedenler i¢in VIF<5 ¢cikmistir ve es dogrusallik sorunu olmadigi degerlendirilmistir.

Modelin uyumu icin SRMR=0,074<0,10 ve NFI=0,809>0,80 hesaplandigindan yapisal modelin yeterli
uyuma sahip oldugu ortaya ¢ikmistir. Ayrica calismada Tenenhaus vd., (2004) tarafindan uyum iyiliginin
bir 6lcusl olarak dnerilen uyum iyiligi indeksi (GoF) 0,52 olarak hesaplanmistir. Bu degerin 0,36’dan
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bliyik ¢cikmasi cok iyi uyum olarak degerlendirilmektedir. Modelin agiklayici glicli olarak da adlandirilan

belirleme katsayisi (R?) bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki degisimin %44,6’sini agikladigi icin

modelin yeterli oldugunu gostermistir. Sekil 2’de yol analizi ve Tablo 6’da genel hipotez testlerinin
sonuglari, Tablo 7 ve Tablo 8'de ise sirasiyla cinsiyet ve gelir durumlarina goére hipotez testlerinin

sonuglari gorilmektedir. Hipotez testlerinin sonucuna gore hipotezler desteklenmektedir.

F1

-
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N
F3 0.761 1B2

- \

0.756 e
F4 «—0.747— / 1B3

0758

— \ 0.729/

F6

FL 0.377 / 0.727/' 1B4
S 0.744

o0.850 — 0.739—>  IBS
SCG «—0.788— _-0.143 —
0874 0832
sce 0.726 B \1.784 53
sc7 s 0394 0.801\ -
PI2 \
“oam 188
PI3 40811
07987
Pl6
Pl
Sekil 2. Yapisal model
Tablo 6. Hipotez Testi Sonucu
Hipotez Path katsayisi Std.sapma t-degerleri p-degerleri Karar
FL->1B 0,377 0,041 9,210 P<0,01 Desteklendi
PI=>1B 0,394 0,039 10,056 P<0,01 Desteklendi
SC->1B -0,143 0,034 4,148 P<0,01 Desteklendi

Tablo 6’daki hipotez testi sonuclarindan da gorilebilecegi gibi onerilen tiim hipotezler
desteklenmistir. Yatirim davranislari tGzerinde en ¢ok akran etkisinin oldugu belirlenmistir. Cinsiyete
gore coklu grup analizi sonuclari tablo 7’de verilmistir. Tablo 7 sonuglarina gore finansal okur yazarhgin
yatirnm davranisa etki parametresi erkeklerde kadinlara gore daha yilksek ¢ikmistir. Akran etkisinin
yatirim davranisina etki parametresi ise tam tersi olarak kadinlarda erkelere oranla daha yliksek olarak

hesaplanmistir. Oz kontrol ise kadin ve erkeklerde benzer ¢ikmistir.

Tablo 7. Bootstrapping sonuglari-coklu grup analizi (cinsiyet)

iliskinin  Path katsayisi Path katsayisi p-degerleri p-degerleri

yonii (kadin) (erkek) (kadin) (erkek)
FL->1B 0,334 0,429 P<0,01 P<0,01
PI->1B 0,433 0,358 P<0,01 P<0,01
SC~>IB -0,154 -0,141 0,034 0,003
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Ogrencilerin gelir durumlarina gére coklu grup analizi sonuglari tablo 8’de verilmistir. Tablo 8
sonuglarina gore finansal okur yazarlik->yatirim davranisi iliskisi Grl: Gelirim giderimi karsilamiyor
grubunda anlamlh ve pozitif olarak hesaplanirken Gr2’de anlamli bulunamamistir. Grl grubunda
finansal okur yazarlk dizeyi arttikca yatirnm davranisi da artmaktadir. Akran etkisi=>yatirim davranisi
iliskisi Gr2: Gelirim giderimi karsiliyor diyen grubunda diger gruba daha yuksek ¢cikmistir.

Tablo 8. Bootstrapping sonuglari-coklu grup analizi (gelir)

iliskinin Path katsayisi Path katsayisi  p-degerleri p- degerleri
yoni (Grl) (Gr2) (Grl) (Gr2)
FL-> IB 0,217 0,035 0,023 0,795
PI-=>1B 0,327 0,570 P<0,01 P<0,01
SC~>1B -0,247 -0,280 0,002 0,025

Grl: Gelirim giderimi karsilamiyor, Gr2: Gelirim giderimi karsiliyor.
5. Sonug

Tablo 6'da ki hipotez testlerinin sonuclarina gore, alternatif hipotezlerin desteklendigi
goritlmektedir. Finansal okuryazarlik, akran etkisi ve 6z kontrol, yatirrm davranisini anlamh olarak
etkilemektedir. Tablo 6 yardimiyla; 6grencilerde finansal okur yazarlk dizeyi bir birim artiginda yatirm
davranislarinin 0,377 ve akran etkisi bir birim artiginda yatirrm davranislarinin 0,394 birim artacagi
ortaya c¢cikmistir. Akran etkisinin yatirrm davranisini finansal okuryazarliktan daha fazla etkilediginin
ortaya ¢ikmasi kayda deger bir sonuc olarak degerlendirilmistir. Oz kontrol faktérii, SC3: Para
kazandigimda hep aninda harcarim (1-2 gin icinde), SC6: “Simdi al, sonra disin” beni tanimlar
seklindeki negatif anlamdaki ifadelerle 6lgiildigiinden olumsuz anlamdadir. Ozetle bu faktor 6z
kontrolstzliik olarak algilanabilir. Bu nedenle SC>1B katsayisinin negatif olarak hesaplanmasi dogaldir.
Sonug olarak Universite 6grencilerinde 6z kontrolsiizlik bir birim arttiginda yatirrm davranislarinin
0,143 birim azalacaktir. Kisaca 6grencilerde 6z kontrol dlizeyi arttik¢a yatirim davranisi da artacaktir.

Tablo 7’de ise cinsiyet degiskenine gére hem kadin ve hem de erkekler icin, finansal okuryazarlik,
akran etkisi ve 6z kontrol, yatirim davranisini anlamli olarak etkilemektedir. Tablo 8'de ise ‘Gelirim
giderimi karsilamiyor’ degiskenine gore inceledigimizde alternatif hipotezler destekleniyor iken;
‘Gelirim giderimi karsiliyor’ degiskenine gore; finansal okuryazarlik yatirim davranisini desteklemezken,
akran etkisi ve 6z kontrol yatirim davranisini desteklemektedir.

Asagidaki satirlarda incelenen c¢alismalar ile bu calismanin sonuglari bircok yénden paralellik
icermektedir. Ozellikle arastirma modelinde ele alinan dissal gizil degiskenler hemen hemen tiim
calismalarda benzer sekilde ele alinmis ve yatirim davranisina etkileri anlamli olarak tespit edilmistir.

Ariffin vd, (2017), Universiti Putra Malaysia'daki isletme lisans programina kaydolan 192
ogrencilerinin finansal okuryazarlik dizeyini ve 6grencilerin tasarruf davranisina yonelik algilarini
incelemistir. Tasarruf davranisi, ebeveyn sosyallesmesi ve akran etkisinin finansal okuryazarlik ile
pozitif korelasyona sahip oldugunu, 6z kontroliin ise finansal okuryazarlik ile negatif korelasyon
gosterdigini ortaya koymustur.

Alekam vd., (2018) Malezya’daki 410 genc¢ nifusun finansal okuryazarlik seviyesini (PLS-SEM)
kullanarak incelemistir. Aile, akran, tutum, tasarruf ve harcama davranisi ile finansal okuryazarlik
arasinda anlaml pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymustur.

Younas vd. (2019), Pakistan'daki egitim kurumlarinda ¢alisan 416 kisi Gizerinde 6z kontrol ile finansal
okuryazarlik, finansal davranis ve finansal refah arasindaki iliskileri incelemistir. Calismalarinda 6z
kontrol ve finansal okuryazarligin finansal davranis yoluyla finansal refahi etkiledigi, finansal
okuryazarligin finansal refah lzerinde 6nemli bir dogrudan etkisi anlaml bulunurken, 6z kontroliin
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finansal refah Uzerindeki dogrudan etkisinin 6dnemsiz oldugunu belirlemistir. Calismada, finansal
davranisin finansal refah (izerindeki etkisi, finansal okuryazarlik ve 6z kontroliin finansal refah
Uzerindeki etkilerinden daha gliclii oldugu da tespit edilmistir. Calismadaki finansal okur yazarlk ve 6z
kontroliin yatirim davranislari Gizerimdeki etkileri calismamizin sonuglariyla paralellik gostermektedir.

Calismadaki bulgular Azizah ve Mulyono (2020)'nun c¢alismasinin sonuglariyla benzerlikler
gostermektedir. Azizah ve Mulyono (2020) calismasinda 265 gen¢ milenyum kusaginda yatirim
davranislarini incelemis ve finansal okur yazarlik diizeyinin bir birim arttiginda yatirirm davranislarinin
0,465, 6z kontrol bir birim arttiginda da yatirnm davranislarinin 0,399 birim artacagini ifade etmistir.
Calismadan farkli olarak Azizah ve Mulyono (2020) akran etkisi ile yatirim davranislari arasinda anlamli
bir iliski belirleyememistir

Alshebami ve Aldhyani (2022), King Faisal Universitesi'ne bagl bir uygulamali kolejden 270 genc
yetiskin (6grenci) arasinda sosyal etkinin, yani ebeveynlerin ve akranlarin finansal okuryazarlik dizeyi
Uzerindeki etkisini incelemistir. Ayrica, finansal okuryazarligin tasarruf davranisinin gelisimi Gizerindeki
etkisi ve ayni katilimcilar arasinda finansal okuryazarlik ile tasarruf davranisi arasindaki iliskide bir
moderator olarak 6z kontroliin rolli degerlendirilmistir. Hem ebeveynlerin hem de akranlarin etkisinin
finansal okuryazarligi olumlu yonde aciklayabilecegi belirlenmistir. Ayrica, finansal okuryazarlik
genclerin tasarruf aliskanliklarini da olumlu yonde etkilerken, 6z kontroliin finansal okuryazarlik ve
tasarruf davranisi arasindaki iliskiyi olumsuz yonde etkiledigi gorilmistir. Oz kontrolin Suudi
genclerin finansal okuryazarlhig ile tasarruf davranisi arasindaki bagi zayiflattigi bulunmustur. Bu
bulgular ¢alismanin sonugclariyla paralellik gostermektedir.

Nawi vd., (2022), Malezya Ulusal Savunma Universitesi'nde okuyan 400 askeri 6grenci lizerinde;
ebeveyn sosyallesmesi, akran etkisi, finansal okuryazarlik ve 6z kontroliin tasarruf aliskanliklari
Uzerindeki etkisini coklu regresyon analizi kullanilarak incelemistir. Calismasinda finansal okuryazarlik
disinda diger degiskenlerin, tasarruf aliskanlklarini agiklayabildigi sonucunu elde etmistir.

Ali vd. (2022), King Faisal Universitesi isletme Fakiltesindeki 409 6grenci (zerinde, finansal
okuryazarlik, tasarruf davranisi, 6z kontrol eksikligi, aile finansal sosyallesmesi ve yatirim bilinci
arasindaki iliskileri PLS-SEM kullanarak incelemistir. Finansal okuryazarlik, tasarruf davranisi ve aile
sosyallesmesinin yatirim farkindaligi ile pozitif yonde iliskili oldugunu ve 6z kontrol eksikliginin ise
yatirim farkindahgini olumsuz yonde etkiledigini bulmustur. Ali vd. (2022)’'da ¢alismaya benzer olarak
finansal okuryazarligin ve 6z kontroliin yatirim davranisina etkilerinin anlamli olarak belirlemistir.

Kassim vd., (2022) Malezya, Selangor'daki 6zel Gniversitelerin 6grencilerine (351) uyguladigl
regresyon analizi sonucunda, finansal okuryazarligin ve 6z denetimin para yénetimi davranisi (izerinde
onemli bir pozitif etkiye sahip oldugunu ebeveyn sosyallesmesi ve akran etkisini ise para yonetimi
davranisini etkilemedigini ortaya koymustur.

Chawla vd., (2022), Algilanan ebeveyn finansal davranisinin finansal okuryazarlk diizeyini 6nemli
Olclide etkiledigini, finansal okuryazarligin geng yetiskinlerin yatirrm davranislarini olumlu yénde
etkiledigini bulunmustur. Ayrica, geng yetiskinlerin dogru finansal kararlar alma becerisine iliskin gliven
algisi, yatirnm yapma kararlarini da yonlendirmektedir.

Mpaata vd., (2023), Uganda’nin Kampala kentinde 395 mikro ve kii¢lik isletme sahibi ile yaptigi
calismada, finansal okuryazarlik ve tasarruf davranisi arasindaki iliskide 6z denetimin dizenleyici
etkisini incelemistir. Hem finansal okuryazarligin ve hem de 06z kontrolliin tasarruf davranisini
acikladigini, ayni zamanda finansal okuryazarlik ve tasarruf davranisi arasindaki iliskinin 6z kontrol
tarafindan yonetildigini vurgulamstir.
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Bu calisma, finansal okuryazarlik, akran etkisi ve 6z kontrol ile yatirim davranisi arasindaki iliskiyi
aciklayan az sayidaki calismadan birisidir. Boylece calisma, ESOGU I(iBF 6grencilerin yatirim
davranislarini agiklamada finansal okuryazarlik, akran etkisi ve 6z kontrole iliskin mevcut literatire ve
ampirik bulgulara katkida bulunarak yatirim davranislarini tesvik etmektedir.

Gelecegin yetiskinleri olan (iniversite 6grencilerine finansal okuryazarlik, refah, finansal yonetim ve
benzeri dersler icin ders mifredatlarinin ve ders programlarinin gézden gecirilmesi ve 6grencilere
kapsamli finansal egitim dersleri verilmelidir. Ayni zamanda finansal ac¢idan bilingli ebeveynlerin
yetistirilmesi icin de bolgesel olarak cesitli kurslar, calistaylar diizenlenerek finansal okuryazarlk
konusunda kamu bilincini arttirmaya yonelik egitimler verilebilir.

Calismanin kisitlarindan en énemlisi ¢alismanin ESOGU [iBF 6grencileri {izerinde uygulanmis
olmasidir. Orneklem hacmi ve fakiilte cesitliligi arttirilarak cesitli karsilastirmalar ve genellemeler
yapilabilir. Ayrica gelecekte bu ¢alisma farkh egitim kurumlarinda, kamu ve 6zel sektor ¢alisanlarina da
uygulanmalidir.

Gelecekteki calismalar icin yatirimi aciklayan baska degiskenler modele katilabilecegi gibi calisma
modelindeki iliskileri gliclendirmek icin daha fazla araci veya moderator degiskenler de eklenebilir.

Aragtirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma (22.03.2023 tarih ve 2023-04 sayili ESOGU Sosyal ve Beseri Bilimler insan Arastirmalari
Etik Kurul Onay Belgesi ile) bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.

Yazarlarin Makaleye Olan Katkilari
Yazar 1’in makaleye katkisi %50, Yazar 2’nin makaleye katkisi %50’dir.
Cikar Beyani

Calismada cikar ¢atismasi durumu bulunmamaktadir.
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