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FINANSMAN YONTEMLERINDEN
FACTORING
Stj. Av. CILEM SAKLAVCI

Faktoring, temel ve 6nsart olan alt yapist "alacagn ferileri ile birlik-
te temliki" ne dayamr. Bu konu Borg¢lar kanununun 162. ila 174. mad-
delerinde diizenlenmistir. Bu maddeler Tiirkiye'de faktoringi miimkiin kil-
maktadir.

Borglar Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu sektdriin hukuki alt yapisini
olugturmaktadir. Ancak, TC. Basbakanlik Hazine Miistesarligi, sektor
faaliyetlerinin hukuki alt yaprya kavusturulmasi amaci ile 90 sayil1 KHK'da
degisiklik hazirlayarak, Bakanlar Kurulunun onay ile ilk yasal diizenle-
meyi, 1994'te hazirlamigtir. Diger baska konularla birlikte, KHK iilkemizde
ilk defa bir yasal belgede faktoringin ilk tanimini vermektedir. "Faturaya
veya mal veya hizmet satiglarindan dogmus veya dogacak alacaklari temel-
liik ederek tahsilini tistlenmek ve alacaklara karsilik 6demelerde bulunarak
finansman saglamak. "Daha genis bir tamim ile, mal satan ve ya hizmet
arzeden ticari igletmelerin yurt i¢ine veya disina yapacaklari kredili satislar-
dan kaynaklanan kisa vadeli senede bagli alacak haklarinimn, factor veya fac-
toring sirketi adi verilen finansal kuruluglar tarafindan satin alinmasi teme-
line dayanan bir faaliyettir. Hukuki anlamda factor, mal satimi ve/veya
hizmet arz1 ile ugrasan firmalarin bu satiglart sonucu dogan veya dogacak
alacaklarini devralarak tahsilini iistlenen, bu alacaklara karsi pesin 6demel-
erde bulunarak finansman saglayan, ayni anda firmalarda idari, ticari ve
mali konularda verilen hizmetler karsilig1 faiz, komisyon ve iicrete hak
kazanan kisi veya kuruluslar olarak tanimlanmaktadir.

Firmalarin iretimlerini artirma ¢abalari, daha fazla ham madde, ekip-
man ve isglicli gereksinimini ortaya ¢ikarmakta, bunlarmn temini ise fir-
malarin cari aktiflerinden sagladig1 nakde dayanmaktadir. Firmalar Gretim-
lerini piyasa arzederek satmakta, alacaklarini zamaninda tahsil edebilirlerse
tirlinlerini nakde doniistiirebilmektedirler. Firmalar, {iretimden satisa kadar
asamalar1 kontrol altinda tutabilseler de, denetimleri disinda kalan en
onemli sorun alacaklarin tahsilidir. Alacaklarin ge¢ 6denmesi veya fir-
malara nakit akimini aksatmakta, bu da firmalar yoniinden istenmeyen
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sonuglara yol agabilmektedir. Bu itibarla, finans diinyasina yeni bir boyut
getiren faktoring, nakit akigina dogrudan miidahale ederek, olabilecek
zamanlama ve kopukluk sorunlarinin énemli 6l¢tide ortadan kaldiriimasina
yardimei1 olmaktadir.

1-Faktoring'in Gelisimi : Tarihi Fenikelilere, Babillere kadar
uzanan faktoring uygulamalari, 1900 yillarin basinda 6nce Amerika'da daha
sonra Avrupa tikelerinde ve Japonya ve diger Asya iilkelerinde hizla
yayilmastir. Bugiin tiim diinyada bilinen ve uygulanan bir finansman y6n-
temidir.

Bir ¢ok iilkede 1950'li yillardan bu yana modern anlamda hizmet
veren factoring kuruluslarinin énemli bir kismu biiylik banka ve finans
kuruluglarinin katilimiyla kurulmustur. Avrupa {tilkelerinde factoring ve
leasing uygulamalarina yaklasik kirk yil 6nce uygulamaya baslaniimis
olmasina ragmen, factoring'i leasing'e kiyasla yeterince taninmadigin: ileri
siiriilmektedir. Nitekim bazi Avrupa iilkelerinde (Italya, Ispanya ve Isvec)
bu konuda yasal diizenlemeler mevcut degilken, bazi Avrupa tlilkelerinde
(Almanya ve Fransa) yasal diizenlemeler mevcut bulunmaktadir. Gelismis
tilkelerdeki yeni finansman tekniklerini benimseyen ve bu teknikleri gecik-
meksizin uygulamaya koyan tilkemizde factoring faaliyetleri ilk kez 1983
yilinda baslamis ve firmalarimiz bu finans tekniginin avantajlarindan yarar-
lanma olanagi bulmuglardir.

Faktoring Isleminin Uc Temel Fonksivonu Vardir:

a-Kredilendirme Fonksiyonu

b-Hizmet Fonksiyonu

c-Teminat Fonksiyonu

1-Kredilendirme Fonksivonu ; Faktoring islemide, kredilendirme
fonksiyonu farkli iki sekilde kullamilabilir. Ilk yontem, alacaga karsilik
avans verilmesidir. Factoring sirketi, alacagin vadesine kadar gececek
zaman i¢inde satist gerceklestiren miisterisine alacak tutarinin %80-90'ma
kadar gecgecek siire icin cari hesap faizi uygulamaktadir. Alacak tutarinin
geri kalan kismu da, factoring sirketinin sorumlulugu disinda bulunan malin
iadesi, bedelin tenzili gibi sebeblerle tutulmaktadir.

Kredilendirme fonksiyonunun ikinci bir isleyis tiirii, alacagin iskonto
edilmesidir. Bu yoéntemde, factoring sirketi, toplam alacak tutarindan, mas-
raf, faiz gibi unsurlar indirdikten sonra geri kalan kismi, miisterisine 6de-
mektedir. Ancak ,bu yontem, sik bagvurulan bin yéntem degildir.

2-Hizmet Fonksiyonu ; Tim faktoring tiirlerinde ortak olan bu
fonksiyon, faktoring isleminde, faktoring sirketinin saticiya verdigi idari
hizmeti ifade eder. Hizmet ifadesi, borgla ilgili muhasebe kayitlarinin tutul-

ESKISEHIR RAROST] DERGIST Savi : 02 Asustos 2003



Finans Yontemlerinden Factoring 27
masti, bor¢cluya thtarname gonderilmesi, alacaklarin tahsil edilmesi ve 6den-
memesi durumunda cebri tahsil yollarina bagvurulmasi gibi islemleri kap-
sar. Faktoring sirketi, belirli periyotlarla, miisterilerinin alacak hesaplari
tizerindeki hareketler konusunda haberdar eder, onlara hesap ekstreleri gon-
derir.

3-Teminat Fonksiyonu ; Bu fonksiyon, gayrikabili riicu factoring
islemlerinde bulunan bir fonksiyondur. Factoring sirketi, alacag1 devral-
makla, her tiirlii riski de tizerine iizerine almaktadir. Béyle bir durumda,
alacagi gercek sahibi factoring sirketi olmakta, alacagin tahsil edilememest
halinde miisterisine riicu etmek hakkina sahip olmamaktadir. Ancak,
buradaki risk, alacagin gergek olup olmamas: konusunda degil gergek bir
alacag@in tahsil edilip edilememesi konusundadir.

TURKIYEDE FACTORING UYGULAMASI

Ulkemizde son yillarda bankacilik sistemindeki onemli degisim ve
gelismelerin yanisira uluslar arasi nitelikteki bankalarinda Tiirkiye'de sube
agmalar1 ve bankalarin ihtisas bankacilif1 egilimlerinin giderek artmasi
sonucu bankalar arasi rekabetin yogunlagsmasi {izerine bankalar, miisteriler-
ine tiiketici kredileri, kredi kartlari, leasing, factoring ve forfaiting gibi yeni
finansman  tekniklerinden yararlanabilme olanaklar1 sunmaya
baglamiglardir. Factoring kavrami bir finans teknigi olarak iilkemiz
bankacilik terminolojisine ilk kez 1983 yilinda "Odiing Para Verme Isleri
Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname" ile girmistir. Bu Kararnamenin 3.
maddesi factoring'i "mal ve hizmet satislarindan dogmus veya dogacak ala-
caklarin temelliik edilerek, tahsilinin {istlenilmesi ve bu alacaklara kargilik
odemelerde bulunarak finansman saglanmasi”" diye tanimlamakta, bu isle
ugrasmak tizere kurulan sirketleri de "factoring sirketleri" olarak adlandir-
maktadir.

Factoring, yeni bir finansman modeli olmasina ragmen iilkemizde
hizlt bir gelisme géstermis ve tilkemiz finans piyasalarinin son yillarda
vazgecilmez bir enstriimani olmaya baslamistir. Her tiirli mal ve hizmet
satiglarindan kaynaklanan kisa vadeli alacaklarin factoring sirketine
devredilmesi islemi giderek yayginlasmaktadir. Alacaklarin takibi, tahsili,
garanti edilmesi, finansman saglanmasi, pazar aragtirmasi, kredi istihbarati
yapilmasi, ticari risklerin iistlenilmesi ve muhasebe kayitlarinin tutulmast,
vb. hizmetleri igeren factoring, firmalarin kisa vadeli sermaye ihtiyacim
karsilamaktadir.

Ulkemizde bankalarca veya ozellikle factoring islemleri yapmak
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tizere kurulan sirketler tarafindan yapilan factoring islemlerinin, asagida
belirtilen mevzuat ile yakin iliskisi mevcuttur.

A-Tiirk Ticaret Kanunu : Tirk Ticaret Kanunu'nda factoring iglem-
lerine iligkin herhangi bir hitkkiim mevcut olmayip, saticilarin faturaya bagl
alacaklarinin devir ve temliki, Borglar Kanunu'nda diizenlenmis bulunan
"alacagin temliki hitkiimlerine" tabidir.

B-Borglat-‘Kanunu : Borg¢lar Kanunu'nun 162 inci maddesinde
"Kanun veya akit ile veya isin mahiyeti icabi olarak men edilmis olmadik¢a
borglunun rizasim aramaksizin alacakli, alacag: tigiincii bir sahsa temlik
edebilir. Bor¢lu alacagin temlik edilmemesinin sart edilmis oldugunu, bu
sart1 ihtiva etmeyen bir ikrar bilkitabeye istinat ile, alacagi temelliik eden
liglincii bir sahsa karsi iddia edemez" hilkmii yer almakta ve s6zlesmenin
sekline dair, 163 tincii madde de "Tahriri sekilde yapilmis olmadikga ala-
cagin temliki muteber olamaz. Bir alacagin temlikini vaadetmek, hususi
sekle tabi degildir" denilmektedir. Diger taraftan, yine ayn1 Kanun'un 164
ila 172 nci maddelerinde ise, "alacagin devredilebilir olmasi, temlik islem-
inin yazili ve s6zlesme seklinde yapilmasi, taraflarin medeni haklarim kul-
lanma ehliyetlerinin olmasi" gerekliligine isaret edilmektedir.

C-Bankalar Kanunu : Bankalar Kanununun 6. maddesinde;"Bir
bankanin verecegi nakdi krediler ile teminat mektuplari ile, kefaletler, aval,
ciro, ve kabuller gibi gayrinakdi krediler, satin alacagi tahvil ve benzeri ser-
maye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle veya herhangi bir sekil
ve surette verecegi odiingler, varliklarin vadeli satislarindan dogacak ala-
caklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan
bedelleri, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger s6zlesmel-
er ve ortakhk paylar izledikleri hesaba bakilmaksizin kredi sayilir. "(4389
Sayilt Bankalar Kanunu'nun 11. maddesinin 4672 Sayili Bankalar
Kanununda degisiklik yapilmasina iligkin Kanun'un degisik 6. maddesi)"
hiikkmii yer almaktadir.

Factoring sirketinin miisterisine verdigi avansin kredi olarak deger-
lendirilip degerlendirilmeyecegi konusunda farkli goriisler mevcuttur. Bir
goriise gore; factoring hizmetlerin alictya agilan bir kredi olmasi ve saticiya
rlicu edilmemesi nedeni ile, bankalar kanunu yoniinden alicilar lehine
agilmis gayrinakdi bir kredi olarak degerlendirilmektedir. Bir diger goriis
ise; belli bir alacak olarak verilen avansin kredi islemi olarak deger-
lendirilmesi yéniindedir. S6z konusu avansin verilmesi i¢in karsilik goster-
ilen alacak kredi isleminde oldugu gibi teminat amac: ile' verilmemistir.
Bunun sebebi, hentiz dogmamis alacaklar igin fatura iizerinden avans ver-
ilmis olmasidir. Ancak bu avans iizerine devralinan alacaklardan alman
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komisyona ilave olarak faiz yuritiiliirse bu islemin kredi unsurlarin tagiya-
bilecegini de goz oniinde tutmak gerekir. Diger taraftan, verilen avans,
malini satan miisteri agisindan vadesinden once ¢ekilen parasidir. Burada
da iskonto esasina dayali kisa vadeli kredi islemlerine benzer bir uygulama
ortaya ¢ikmaktadir.

D-Tiirk Parasinin Krymetini Koruma Hakkinda Kanun : Gerek Tirk
Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun (ek ve tadillerinde), gerekse
bu Kanun'a istinaden yiiriirliige konulan 32 sayili Karar (ek ve tadillerinde)
factoring islemlerine iligkin herhangi bir hiikiim mevcut degildir. Ancak 32
Sayili Karara Iliskin 91-32/5 sayil: Teblig (ek ve tadillerine gére): ihrag
edilen mallarin bedellerinin siiresi iginde yurda getirilerek, bankalar ve 6zel
finans kurumlarina satilmasindan ve ihracat hesabinin siiresinde kapatil-
masindan ihracat¢tlar sorumlu tutulmakta, ihracata aracilik eden, ihracat
bedellerine gecen ve gilimriikk idarelerince -kendilerine giimriik beyan-
nameleri gonderilen bankalar ve finans kuruluslari, ihracat bedellerinin
yurda getirilmesini ve satisin yapilmasini izlemekle yiikimli kilinmistir.
(md.21)

Ihracata yonelik factoring islemlerine iliskin aciklama; Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin I-M Genelgesi'nin (I) bendinde yer
almaktadir. Buna gore ihracattan dogan alacak hakkinin bir factor kurulusa
temlik edildigi factoring islemlerinde, yapilan anlagma hiikiimlerine gére
ihracatgiya riicu edilebilir veya edilemez sartina baglh olmaksizin, ihracat
bedellerinin Kambiyo mevzuatinda belirlenen bedel getirme siireleri i¢inde
tahsilinden factor kurulusu sorumludur.

E-Sigortacilik Mevzuati : Faktoring sirketlerinin, alacaklarinin den-
mesini garanti etmeleri ile alacaklarin sigorta edilmesinin karistirilmamasi
gerekir. Cilinkii, Bor¢lar Kanunu'nun 110. maddesine gore; garanti isle-
minde bir liglinci kisinin fiilini baskasina taahhiit iglevi vardir.
Sigortacilikta ise bu kisinin para ile 6l¢iilebilir bir menfaatini zarara ugratan
bir rizikonun ortaya ¢ikmasi halinde tazminat 6denmektedir. Sigortacilik
hizmetlerinin 6zel bir hukuki diizenlemeye tabi tutulmasi: nedeni ile sigorta
sirketleri disinda kimse sigorta policesi diizenleyemeyecegi icin factoring
sirketlerinin sigorta hizmeti vermeleri olanag: yoktur.

F-Odiing Para Verme [sleri Hakkinda KHK : Odiing Para Verme Isleri
Hakkindaki 90 sayili KHK , factoring kuruluslarini "mal ve hizmet satigin-
dan dogmus veya dogacak alacaklari temelliik ederek, tahsilini {istlenen, bu
alacaklara karsilik 6demelerde bulunarak finansman saglayan sirketlerdir"
diye tanimlamaktadir. (M:3/545 sayili KHK ile degisik) Factoring sirket-
lerinin, Hazine Miistesarligi'min 6n iznine istinaden sadece anonim sirket
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statlisiinde kurulabilmeleri zorunlulugu yam sira bu sirketlerin sermaye
miktarlart da yine anilan miistesarlik¢a belirlenmektedir. Factoring sirket-
lerinin uygulayacag: faiz oranlarimin tespiti veya serbest birakilmasina
Hazine Miistesarlig1 yetkili olup, bu sirketler ana faaliyet konular: disinda
bagka bir isle ugrasamazlar, teminat mektubu veremezler ve mevduat
toplayamazlar, kambiyo senetlerine dayali olsa bile fatura veya alacagin bir
mal veya hizmet ‘satisgindan dogmus oldugunu tevsik eden belgelerle iligk-
ilendirilemeyen alacaklar1 satin alamazlar. Ancak bu sirketlerin Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na gore menkul kiymet ihra¢ etmeleri ile uluslararas:
piyasalardan 6diing para almalart bu hitkmiin disinda tutulmustur. (M:12
vel3/545 sayilt KHK ile degisik)

G-Factoring Sirketleri'nin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda
Yonetmelik : Mal veya hizmet satisindan dogmus veya dogacak (fatura
veya diger belgelere dayali) alacaklart devralarak tahsilini listlenen ve bu
alacaklara kars1 6demelerde bulunarak firmalara finansman saglayan fac-
toring sirketlerinin kurulug ve ¢calisma esaslar1 Hazine Miistesarlig: tarafin-
dan bir yonetmelikle diizenlenmistir. Factorin sirketinin' kurulusu i¢in
anmilan miistesarliktan 6n izin ve kurulusu takiben faaliyet izni alinmasi
zorunlu olup, faaliyet izni almayan sirketler factoring islemleri ile ugrasa-
mazlar. Ancak bankalar, sigorta sirketi ve 6zel kanunlara gore 6diing verm-
eye yetkili kilinan kuruluglar ile tiizel kisilerin dogrudan veya ortak veyahut
istirakleri aracilifiyla dolayli olarak ortaklik iliskisi igcinde bulunduklar:
diger tiizel kisilere 6diing para vermeleri ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde yetkili kurum ve kuruluslarca yapilacak islemler
hakkinda s6z konusu yonetmelik hitkkiimleri uygulanmaktadir. (Y6n. M:1)

Anonim sirket statiisii altinda faaliyette bulunmalari 6ngériilen fac-
toring sirketlerinin miigterileri ile yapacaklar1 islemler i¢in yazili
sozlesmeleri zorunlu olup, bu sirketler asagida tanimlanan islemleri yapa-
mazlar.(Yon.M:8)

- factoring faaliyetleri ile dogrudan ilgisi bulunmayan faaliyetler ile
ugrasamazlar,

- teminat mektubu veremezler,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére menkul kiymet ihract ile ulus-
lararas1 piyasalardan 6diing para temini disinda,mevduat veya her ne ad
altinda olursa olsun bir ivaz karsilig1 para toplayamazlar,

-Kambiyo senetlerine dayali bile olsa fatura veya alacagin bir mal
veya hizmet satisindan dogmus oldugunu tegvik eden benzeri belgelerle
iliskilendirilmeyen alacaklar: satin alamazlar.

Sonug olarak, uzun bir ge¢mise sahip olan factoring, bankalarin ve
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finans kuruluslarinin bu sektére yaptigi yatirrmlar sonucu bankacihigin ihti-
saslagmis bir sahast olarak goriilmeye baglanmigstir. Turkiye'de 1988 yilin-
dan itibaren bankalarin biinyesinde factoring hizmeti verilmeye baslannus,
daha sonra factoring sirketlerinin kurulmasi ile bu sektor iilkemizde hizli
bir gelisim gostermistir. Cagdas bir finansman y6ntemi olan factoringde tig
ayn1 hizmet bir arada verilmektedir. Nitekim factoring firmalarin mal ve
hizmet sat1§lar1ndan dogan yurt i¢i ve yurt dis1 kisa vadeli alacaklarinin bir
factoring sirketince temlik alinmast ile baslamakta, satici firma; "alacagin
takibi ve tahsili", "alacagin 6denmeme riskine karsilik garanti edilmesi” ve
"alacak tutarinin vadesinden once 6denerek esnek finansman saglanmasi-
na" yoénelik hizmet paketlerinden gerek duydugu hizmeti secebilme
olanagina kavusmaktadir.
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