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OZET

Hiikiimetler, enflasyonu onlemek ve gelir dagilimi adaletini saglamak igin
saglikli bir vergi politikasina ihtiyag duymaktadir. Ulkelerin énemli bir gelir kaynag1
olan ve harcamalarin finanse eden vergiler, kamu yatirimlar: igin gerekli kaynag:
sagladigindan ekonomik biiyltimenin de arttirilmas: igin temel bir aragtir. Teorik
olarak dolayl vergiler ekonomik biiylimeyi arttirirken; dolaysiz vergiler ekonomik
bliylimeyi azaltmaktadir. Enflasyonist siiregte de gelir dagilimi adaleti acisindan
dolayli vergilere nazaran dolaysiz vergilere daha fazla agirhk verilmesi
gerekmektedir. Bu ¢alismada dolayli ve dolaysiz vergilerin enflasyon ve ekonomik
biiytime {izerindeki etkileri incelenmistir. Vergiler ile enflasyon i¢in veriler 2006M2-
2021M11 arasinda aylik olarak, ekonomik biiylime ve vergiler icin veriler ise 2006Q2-
2021Q3 donemleri arasinda ceyreklik olarak alinmistir. Calismada 2 ayri model
kurulmustur. Ik modelde vergilerin enflasyonla iliskisi incelenmis ve dolaysiz
vergilerden enflasyona dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmigtir. Ayrica uzun
donemde dolaysiz vergilerde 1 birimlik artis oldugunda enflasyonda 0.018879 birimlik
bir artis oldugu gozlenmektedir. Calismadaki 2.modelde ise vergilerle ekonomik
biiyiime iligkisi incelenmistir. Yapilan analiz sonucunda, dolayl vergilerle GSYIH
arasinda cift yonlii bir nedensellik varken; dolaysiz vergilerden GSYIH'ye dogru tek
yonlii bir nedensellik tespit edilmistir. Ayn1 zamanda, dolayli vergilerde meydana
gelen 1 birimlik artis ekonomik biiytime tiizerinde 0.87 birimlik artisa neden
olmaktadar.

Anahtar kelimeler: Dolaysiz vergiler, dolayli vergiler, enflasyon, ekonomik

bliytime
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INVESTIGATION OF THE EFFECTS OF DIRECT AND INDIRECT TAXES ON
INFLATION AND ECONOMIC GROWTH: THE CASE OF TURKIYE
ABSTRACT
Governments need a healthy tax policy to prevent inflation and ensure income

distribution justice. Taxes, which are an important source of income for countries and
finance their expenditures, are a basic tool for increasing economic growth as they
provide the necessary source for public investments. Theoretically, while indirect
taxes increase economic growth; direct taxes reduce economic growth. In the
inflationary process, more weight should be given to direct taxes compared to indirect
taxes in terms of income distribution justice. In this study, the effects of direct and
indirect taxes on inflation and economic growth are examined. Data for taxes and
inflation are taken monthly between 2006M2-2021M11, data for economic growth and
taxes are taken quarterly between 20060Q2-2021Q3. Two different models were
established in the study. In the first model, the relationship between taxes and inflation
was examined and one-way causality from direct taxes to inflation was determined.
In addition, when there is a 1-unit increase in direct taxes in the long run, there is a
0.018879-unit increase in inflation. In the second model in the study, the relationship
between taxes and economic growth was examined. As a result of the analysis, while
there is a bidirectional causality between indirect taxes and GDP; A unidirectional
causality has been determined from direct taxes to GDP. At the same time, a 1-unit
increase in indirect taxes causes a 0.87-unit increase in economic growth.

Keywords: Direct taxes, indirect taxes, inflation, economic growth.
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1. GIRIS

Dolaylh vergi, gelirle orantili olmayan ve tiiketim ile harcamalar tizerinden
alinan vergilerdir. Dolaysiz vergi ise, dogrudan gelir iizerinden alinan vergilerdir.
Dolayl vergilere verilebilecek en iyi 6rnek Katma deger vergisi (KDV) iken; dolaysiz
vergiler gelir ve kurumlar vergisi ve motorlu tasitlar vergisi (MTV) ve emlak vergisi
gibi tiirleri vardir (Giindogdu, 2022:162). Dolayh vergilerden KDV, 3065 sayili kanun
ile 1985 yilinda toplanmaya baslanmistir (TUSIAD, 2012). KDV, Tiirkiye ekonomisi
icin vergilemeden once {iiretim, dagitim ve hizmet sektorlerinde el degistirerek bu
hizmet ve mallarin fiyatlar1 ile orantili olarak alinan dolayl vergiler igin de en ¢ok
bilinen vergi tiirtidiir (Kilig, 2012; Giirdal ve Yavuz, 2017).

Gelir vergisi, bireylerin belli bir zaman diliminde elde ettigi irat ve
kazanglarindan belirli oranla hesaplanarak tahsil edilen bir vergidir. Bireyin gelirlerin
tahsil edilmesi bu vergi tiirtiniin vergiler arasinda en adil olan vergi olarak bilinmesini
saglamaktadir.

MTV dolaysiz vergilerin servet {izerinden alinan vergiler kategorisinde yer
almaktadir. Bu vergi tiirti bireylerin ellerinde bulunan motorlu araglardan dolay:
tahsil edilmektedir. Bu vergi Tiirkiye ekonomisinde 1963 yilinda ¢ikarilan Motorlu
Tasitlar Vergisi Kanunu ile tahsil edilmektedir. MTV'nin miikellef bilgileri asagida
MTVK’da belirtildigi gibidir; (MTVK,1963). MTV miikellefi; trafik sicili ile Ulastirma
Bakanliginca tutulan sivil hava vasitalar: sicilinde adlarina motorlu tagit kayit ve tescil
edilmis olan gergek ve tiizel kisilerdir.

Ekonomik biiyiime; iilke ekonomilerinde iiretilen nihai mal ve hizmetin
artmas1, milli gelir ve kisi basina diisen milli gelirin artmasi olarak da soylenebilir.
Burada en temel ilke kisi basima diisen milli gelirde meydana gelen artisin stirekli
olmasidir. Ayrica bir tiilke ekonomisinde biiylimeden bahsedilebilmesi igin
kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmasi, kullanilacak olan kaynaklara yenilerinin

eklenmesi ve tam istihdam seviyesine gelebilmesi gerekmektedir (Paksoy ve Bakan,
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2010; Sagdi¢ ve Aydin, 2021). Enflasyon; fiyatlar genel seviyesinde siirekli meydana
gelen artis olarak kabul edilmektedir. Bu meydana gelen siirekli artisin sade bir hizmet
ya damali degil de bir sepet igerisinde bulunan mal ve hizmetleri icermektedir (TCMB,
2013).

Bu calismada, Tiirkiye’de dolayli ve dolaysiz vergilerin enflasyon ve ekonomik
bliytimeye etkileri incelenmistir. Calismada kullanilan veriler, vergiler ile enflasyon
iligkisi i¢in 2006M2-2021M11 arasinda aylik olarak, vergiler ile ekonomik biiyiime
iligkisi igin ise 2006Q2-2021Q3 donemleri igin geyreklik olarak alinmistir. Bu ¢alisma
dolayli ve dolaysiz vergilerin hem enflasyona hem de ekonomik biiyiimeye etkisini
ele aldig1 i¢in Ozgiin bir ¢caligmadir. Literatiirdeki ¢alismalarin bir¢ogu ya tek etki
tizerine ¢alismis ya da tek vergi tiirtinii ele almistir. Bu yoniiyle ¢calismanin literatiire
katki saglayacag1 disiiniilmektedir. Calismada Oncelikle vergilerin ekonomik
biiytimeye ve enflasyona etkisini ele alan teorik ¢erceve ¢izilmistir. Sonrasinda konuyu
ele alan literatiir verilerek ekonometrik analize gegilmistir.

2. VERGILER iLE EKONOMIK BUYUME ILISKISI

Devlet, harcamalarin finanse etmek igin vergi gelirlerine ihtiya¢ duymaktadir.
Vergi politikasy, fiyat istikrarin1 saglama, i¢ tasarruflar: artirarak yatirimlara kaynak
yaratma, gelir dagiliminda diizenleme ve ekonomik biiytime iginde hizlandirma
amaci ile kullanilmaktadir. Maliye politikasi araglar1 arasinda yer alan vergi politikasi,
ekonomik biiytime {izerinde sik¢a kullanilan mali bir aractir (Kiigtikoglu vd., 2019).
Dolayli vergilerde meydana gelen bir artisin tiiketimi azalmas: ve bu azalmanin da
tasarruflar1 arttirmas: beklenmektedir. Tasarruflarda meydana gelen artisin
yatirimlarda da artisa neden olmasindan dolay1 ekonomik biiylimenin de artacag:
diisiiniilmektedir (Oztiirk,2021). Dogrudan (dolaysiz) vergiler isgiicii, hammadde,
AR-GE, tasarruf ve sermaye birikimi gibi ekonominin unsurlarin etkileyerek biiyiime
tizerinde olumsuz etkilere sebep olmaktadir (Kizilkaya ve Dag,2018).

Tablo 1’de dolayli ve dolaysiz vergilerin ekonomik biiytimeye etkisini ele alan

literatiir taramasina yer verilmistir.
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Tablo 1: Vergi ile Ekonomik Biiyiime iligkisini Ele Alan Literatiir

\Yazar(lar) Ulke(ler) lYOntem Degiskenler Sonug
Durkaya ve Tiirkiye (1980- [Esbiitiinlesme e et .
MH ve TV DSV EB cift 1 1lik

Ceylan (2006) 2004) Ive nedensellik GS ve VG SV ¢ EB cift yonlii nedenselli
Mucuk ve Tiirkiye (1975- Var analizi DSV, DLV ve IDSV—EB tek yonlii nedensellik
|Alptekin (2008) [2006) GSMH IDSV arttikca EB azalir.

Reel GSMH 1
Temiz (2008) Tiirkiye (1960- [Esbiitiinlesme T‘e/eGGS veree pgy arttikca EB artmakta; DLV arttikca EB

2006) ve nedensellik azalmaktadir.

[Furceri ve .. . [Panel .
IMourougane (2169(6); ':26(1) (;171;( est lesbiitiinlesme ;/;rgl oranlari ve Vergi oranlarindaki %11lik artis EByi %0,5 azaltir.
(2008) \ve nedensellik

[EB, DSV, gelir o P .
IKustepeli ve [Tiirkiye (1975- |[Esbiitiinlesme |vergisi, mal ve Dr(t)tlﬁ(yh Vi d?;g:;:g?;fiﬁi?g }IDH 1?122?11; Pézl}’i dis
Bilman (2009) 2004) ve nedensellik |hizmet vergisi ve N gauzul uyd azaldis

ticaret vergisi

lgozlenmistir.

Gocger vd. (2010)

Tiirkiye (1924-
2009)

Esbiitiinlesme
ive nedensellik

EB, DSV ve DLV

IDSV ve DLV arttik¢a EB artmaktadir.

IPaksoy ve Bakan

Tiirkiye (1980

\Vergi, vergi

(Calisma icin yapilan analiz sonucunda korelasyon
lkatsayisi 0,277 olarak bulunmus ve bu da katsay ile

Korel
(2010) sonrasi) orelasyon politikas1 ve EB degiskenler arasinda iligkinin az oldugu sonucuna
varilmigtir.
Erdogan vd. Tiirkiye (1998- [Esbiitiinlesme DSV « EB cift yonlii nedensellik
EB, D DL
(2013) 2011) ve nedensellik » DSV ve DLV IDLV—EB tek yonlii nedensellik
Stoilova ve 27 AB iilkesi  [Panel EB. DSV ve DLV Dogrudan vergilere dayali vergi yapisi AB iilkelerinde
[Patonov (2013)  [(1996-2010) regresyon ! v lekonomik biiyiimeyi daha ¢ok desteklemektedir.
e Tiirkiye (1988- [Esbiitiinlesme |GSYIH, DSV ve Biiyiime ile dolayl vergiler arasinda pozitif bir iliski
Tiiliimee (2013) 2010) \ve nedensellik DLV vardur.
badin ve INijerya (1981- . Biiyiime ile dolayl vergiler arasinda pozitif bir iliski
Oladipupo (2015)R014) Nedensellik [EB ve DLV vardur.
Macek (2015) (OECD tiilkeleri [Panel IKamu harcamalari, [Ekonomik biiyiime i¢in kurumlar vergisi ve kisisel gelir
ace (2000-2011) regresyon EB, DSV ve DLV  |vergileri diisiiriilmeli ve dolayl vergiler arttirilmalidir.
Uluslararast ticaret [Frekans nedensellik testi sonucunda EB’den
Toda- lusl i leleri 1 il
Yavuz ve Besel  [Tiirkiye (1960- oda ve . uluslararasi tlcnare"t ve muamele eurmden:a inan vergilere
lYamamoto muamelelerinden |gecici ve tek y&nlii bir iligki oldugunu gosterirken
(2015) 2012) . . . i s o
nedensellik alinan vergiler ve [Toda-Yamamoto testi sonucunda bir iliski olmadig1
[EB bulunmustur.
Terzi ve Tiirkiye (1980- . GSYIH, DSV ve o e e .
Yurtkuran (2016) [2013) Nedensellik DLV EB<>DSV cift yonlii nedensellik
|Abdiyeva ve Gegis . . . -
o . IGSYIH, DSV ve IGSYIH arttik¢a DLV artarken; DSV'deki artis GSYIH'y1
Baygonusuva  ekonomileri  [Nedensellik DLV zaltmaktadir
(2016) (1995-2014) )
Kolgak ve Arpa [Tiirkiye (1975- DLV arttik¢a EB artmakta;
IARDL EB ve TV
(2017) 2016) ve TVG DSV arttikca EB azalmaktadir.
" Tiirkiye (1980- . Kamu harcamalari, Vergiler, vergi carpani yolu EB’yi negatif
Ozpence 2017) ;5 Nedensellik (e BB etkilemektedir.
IKizilkaya ve Dag [Tiirkiye (1976- o DLV, DSV, TVG ve DSV arttik¢a EB azalirken; DLV arttikca EB'nin arttig1
Es butiinlesme s
(2018) 2016) EB tespit edilmistir.
f’z"g‘lgs‘)‘r ve Yiiksel ggf;lye (1980~ I\edensellik  [DLV, DSV ve EB  [EBDSV cift yonlii nedensellik
. IMaki Yapisal
IAkinci (2019) Tirkiye (2006: IKirilmali Es [EB ve TVG [EB ve TVG arasinda egbiitiinlesik bir iligki vardir.
Q1-2018: Q3) f
Biitiinlesme
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Calcal1 ve Altiner (16 Oecd tilkesi - TVG, EB, enflasyon|_, . T ..
(2019) (1991-2015) Esbiitiinlesme ve issizlik EB’nin vergi gelirleri {izerinde etkisi yoktur.
IAltiner ve Calcal1[Tiirkiye (1961- |Asimetrik e .
(2019) h017) nedensellik TVG ve EB EB —TVG tek yonlii nedensellik
Tiirkiye (1960- [TVG'deki %1lik artis milli gelirde 0,97’lik bir artisa
IPolat (2019) 2018) [Regresyon TVG ve EB heden olmaktadur.
Giimriik vergisi,
. [Tiirkiye (1965- |ARDL mal ve hizmet
Boga (2020) h018) (NARDL) vergisi, emlak [TVG arttikca EB artmaktadir.
vergisi ve EB
Sagdic ve Aydin ([Tiirkiye (2006- E§butun1e§m.e DLV, DSV ve EB DLV « EB ¢ift y?nl? nedensell?k;
(2021) 2018) ve nedensellik IDSV — EB tek yonlii nedensellik
- Tiirkiye (1965- . IDSV — EB tek yonlii nedensellik (kisa dénem)
turk (2021 1lik DLV, DSV ve EB
Oztiirk (2021) 2019) Nedenselli , DSVve DLV — EB tek yonlii nedensellik (orta ve uzun dénem)

Not: DSV: Dolaysiz vergi, DLV: Dolayl vergi, TVG: Toplam vergi geliri, EB: Ekonomik biiytime

3. VERGILER ILE ENFLASYON ILiSKiSi

Enflasyon ile miicadele icin daraltict maliye politikas: kullanilabilir. Bu politika
geregi vergilerin artirilmasi ve harcamalarin azaltilarak boylece toplam talebin
daralmas: gerceklesmektedir.

Dolayl vergilerdeki artis, tiiketicilerin refahini azaltacagindan dolays, tiiketici
artiZinda azalmaya yol agmaktadir. Ayrica i¢ talep de azalacagindan dolay: ihrag
edilebilir mal fazlas1 ortaya gikacaktir. Bu nedenle de dolayli vergilerdeki artislar
enflasyon ile miicadelede Onemli bir maliye politikast aract olarak
kullanilabilmektedir (Akinci ve Ozcelik, 2018). Enflasyonist donemlerde diisiik gelir
grubunun gelirinin biiytik kismi tiiketime gittiginden vergi 6demekte zorlanirken;
yliksek gelir grubuna sahip kisiler paranin reel degeri diistiigtinden dolay:1 vergi
odeme giicleri artmaktadir. Bu nedenle, enflasyon miicadelesi i¢inde olan iilke kendi
tilkesi igin uygun olan vergi yapisi ile karar vermesi gerekmektedir. Bu durumda
enflasyon doneminde istikrar1 saglama amaci ile yatirim ve tiiketim harcamalarini
birlikte kismak gerekmektedir. Ancak yatirim harcamalarini kismak uzun vade igin
etkili olurken kisa vadede enflasyonist etkiye neden olacaktir. Enflasyon milli gelir
dagilimini bazi istisnai durumlar disinda zenginler lehine olmasina neden olmaktadr.
Bu nedenle, enflasyonist donemde dolayl vergilere nazaran dolaysiz vergilere daha
fazla 6nem verilmelidir (Ttirk, 2015; Ozbilen, 2010).

Tablo 2’de dolayli ve dolaysiz vergilerin enflasyona etkisini ele alan literatiir

taramasina yer verilmistir.
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Tablo 2: Vergi ile Enflasyon iligkisini Ele Alan Literatiir

Yazar(lar) Ulke(ler) Yontem Degiskenler Sonug

Giivenek vd. | Tiirkiye (1980- | Nedensellik DLV ve TUFE DLV TUFE gift yénlii nedensellik

(2010) 2008)

Arisoy ve | Tirkiye (1994:1- | Etki-tepki analizi KDV, ENF ve kamu | KDV gelirlerinin enflasyonist etkisi

Unliikaplan (2011) | 2010:6) harcamas vardir.

Patoli vd. (2012) Pakistan ~ (2000- | Korelasyon ve | ENF ve TVG ENF arttikca TVG artmaktadir.
2010) regresyon

Anicheba (2015) Nijerya (1981- | Esbiitiinlesme  ve | Vergi politikalar1 ve | Emlak, tiiketim ve kurumlar vergisi
2012) nedensellik testi ENF ile ENF arasinda pozitif; bireysel

gelir vergisi ile ENF arasinda negatif
iligki vardir.

Ayenew (2016) Etiyopya | Esbiitiinlesme ENF ve TVG ENF arttikca TVG azalmaktadir.

Akbulut (2017) Tiirkiye (2006:01- | Egbiitiinlesme Gelir vergisi gayreti | Gelir vergisi gayreti ve ENF arasinda
2016:07) ve ENF anlamli bir iligki yoktur.

Akbulut (2017) Tirkiye (2006Q1- | Egbiitiinlesme DLV ve TUFE DLV uzun dénemde ENF’yi arttirir.
2015Q2)

Mozdzierz (2017) 26 AB iilkesi | Panel egbiitiinlesme | DLV ve TUFE DLV uzun dénemde ENF’yi arttirir.
(2007-2016) ve nedensellik testi

Erdogan ve | Tiirkiye (2006- | Nedensellik ENF, TVG ve kamu | ENF-TVG cift yonlii nedensellik ve

Erdogan (2018) 2017) ENF arttikca TVG artmaktadir.

harcamalart

Alina ve Ozgelik | Tiirkiye (2006:M1- | ARDL DLV ve ENF DLV ve ENF arasinda egbiitiinlesik

(2018) 2018:M5) bir iligki vardur.

Calcali ve Altiner | 16 Oecd tilkesi Esbiitiinlesme ENF ve TVG ENF arttikca TVG azalmaktadir.

(2019)

Yildiz (2019) 19 yiiksek gelirli | GMM Kisi basina GSYH, | ENF'nin TVG {iizerine etkisi yoktur.
Oecd (1995-2017) ENF ve TVG

Glines (2020) 28 Oecd tlkesi | Egbiitiinlesme ENF ve TVG TVG arttik¢a ENF artmaktadir.
(1995-2018)

Not: DSV: Dolaysiz vergi, DLV: Dolayh vergi, TVG: Toplam vergi geliri, ENF: Enflasyon
4. DOLAYLI-DOLAYSIZ VERGILERIN EKONOMIK BUYUME VE

ENFLASYON UZERINDEKI ETKIiLERININ ANALIZ EDILMESI

4.1.

VERILER VE MODEL KURULUMU

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de dolayli ve dolaysiz vergilerin enflasyon ve ekonomik
bliytimeye etkisi analiz edilmistir. Calismada dolayli ve dolaysiz vergilerin enflasyona
etkisi 2006M2-2021M11 donemi igin aylk veri kullanilarak; dolayli ve dolaysiz

vergilerin ekonomik biiytimeye etkisi ise 2006Q2-2021Q3 donemi igin geyreklik veri
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kullanilarak test edilmistir. Calismaya ait verilerin tamami1 TCMB Elektronik Veri
Dagitim Sistemi'nden alinmustir.

Calisma i¢in 2 ayr1 model kurulmustur ve bunlar (1) ve (2) no’lu modelde

gosterilmigtir.
Model 1: ENFi=Bo +B1 DLV+ B2 DSV: + (1)
Model 2: GSYIH:=o +B1 DLV« B2 DSV: + ue (2)

Calismada DLV dolayl vergileri, DSV dolaysiz vergileri, GSYIH ekonomik
biiytimeyi, ENF ise enflasyonu gostermektedir.

42. EKONOMETRIiK YONTEM VE SONUCLAR

Yapilan ¢alismada zaman serisi analizi kullanmilmigtir. Degiskenlerin 6nce birim
kok testi ile duraganligi kontrol edilmistir. Sirasi ile otokorelasyon ve degisen varyans
kontrolii yapilip ARDL sinur testi ile Granger nedensellik testi tiim degiskenlerde
kurulmus modeller igin test edilecektir.

4.2.1. VERGILER VE ENFLASYON ICIN SONUCLAR

2006M2-2021M11 donemi verileri ile dolayl ve dolaysiz vergilerin enflasyon

tizerine etkisi analiz edilmistir. Tablo 3'te ADF ve PP birim kok test sonuglarina yer

verilmistir.
Tablo 3: ADF ve PP Birim Kok Testleri
DEGISKENLER ADF Karar PP Karar
ENF -4.9492 (0.0000)* Seviyesinde duragan (lo) -9.7334 (0.0000)* Seviyesinde duragan
DLV -13.4632 (0.0000)* Seviyesinde duragan (Io) -25.3259 (0.0000)* Seviyesinde duragan
DSV -1.2570 (0.6491) Duragan degil -32.9036 (0.0001)* Seviyesinde duragan
ADSV -10.9771 (0.0000)* 1.farkinda duragan (I1)

Not: ENF enflasyon, DLV dolayl vergiler, DSV dolaysiz vergileri gostermektedir.

“*7.0.01,“**” 0.05, “***” 0.10 diizeylerinde anlamlilik gostermektedir.

Tablo 3’e gore, DLV ve ENF degiskenleri seviyesinde duraganken, DSV

degiskeni ise 1. farkinda duragan hale gelmektedir. PP testinde ise degiskenlerin hepsi
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seviyesinde duragandir. DSV degiskeninin 1. farkinin alindig1 A (delta) isareti ile
gosterilmektedir.

ADF ve PP birim kok testlerinin tutarsiz gikmasi nedeniyle KPSS birim kok testi
uygulanmistir ve sonuglar: Tablo 4’de gosterilmistir.

Tablo 4: KPSS Birim Kok Testi

DEGISKENLER KPSS %1 %5 %10

ENF 0.981653 0.739000 0.463000 0.347000
DLV 0.194746 0.739000 0.463000 0.347000
DSV 0.213221 0.739000 0.463000 0.347000
A ENF 0.232260 0.739000 0.463000 0.347000

Tablo 4’e gore, DSV ve DLV degiskenleri seviyesinde duraganken; ENF
degiskeninin seviyesinde duragan olmadigi ve 1.farki alindiginda duraganlastigi
sonucuna ulasilmaktadir. KPSS birim kok testi ADF ve PP birim kok testlerine gore
daha giiglii oldugundan KPSS testi baz alinmistir. ENF degiskeni diger birim kok
testlerinde I (0) seviyesinde duragan, KPSS Birim Kok Testi'nde ise I(1) seviyesinde
duragan ¢cikmasindan dolayr ARDL Sinur Test Istatistigi uygulanmaktadir.

Seriler farkli derecede duragan c¢ktimin tespitinden sonra modelde
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarmnin olup olmadig test edilmistir. Tablo
5’te otokorelasyon testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 5: Otokorelasyon Test Sonuclar1

F-Istatistik 15.28515 Olasilik F (2,185) 0.0000

N*R2 26.94415 Olasilik ki-kare (2) 0.0000

Tablo 5’teki otokorelasyon testi sonuglarina gore, olasilik degeri 0.05"ten kiigiik
oldugu icin modelde otokorelasyon problemi vardir. Otokorelasyonun varligindan
sonra modelde degisen varyans sorunu arastirilmis ve sonuglar1 Tablo 6’da
gOsterilmistir.

Tablo 6: Degisen Varyans Test Sonuclar
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F-istatistik 15.62353 Olasilik F (3,186) 0.0000
N*R2 38.24190 Olasilik ki-kara (3) 0.0000
Olgekli aciklamali SS | 150.5992 Olasilik ki-kare (3) 0.000

Tablo 6’daki degisen varyans testi sonuclarma gore, olasilik degeri 0.05'ten
kiiglik oldugu i¢in modelde degisen varyans sorunu oldugu tespit edilmistir.

Degiskenler farkli derecede duragan oldugu igcin ARDL modeli kurulmustur.
Tablo 77"de ARDL uzun donem sinir testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 7: ARDL Uzun D6nem Sinir Testi (2,4,0)

n:80

K | f-istatistik %1 %5 %10

1(0) L(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
2 | 21.95034

4.358 5.393 3.235 4.053 2.713 3.453

Not: k: degisken sayis1, Gozlem say1s1:186

Tablo 77”de ARDL uzun donem smir testi sonuglarina gore uzun donemde
degiskenlerin birbirleri ile iliskili oldugu sonucuna ulasilmigtir. Daha sonra ise ARDL
modeliyle uzun donem model tahmini yapilmistir ve Tablo 8'de gosterilmistir.

Tablo 8: ARDL Uzun Dénem Model Tahmini (2,4,0)

Degisken Katsay1 Standart hata t- istatistik Prob.

DSV 0.018879 0.008190 2.304964 0.0223
DLV 0.008680 0.006232 1.392693 0.1655
C 0.442049 0.186388 2.371663 0.0188

Not: gozlem say1s1:186

Tablo 8de ARDL uzun donem model tahmin sonuglaria gore uzun donemde
dolaysiz vergiler (DSV)'de 1 birimlik artis oldugunda ENF bagimli degiskeninde
0.018879 birimlik bir artis oldugu gozlenmektedir. Dolayli vergilerle enflasyon
arasinda kurulan modelde ise anlamli bir sonug elde edilememistir. Buna gore tahmin
edilen model denklemi asagidaki gibidir:

ENF=0.442049+0.018879*DSV (3)

Sonug olarak bagimli degisken enflasyon tizerinde dolaysiz vergilerin etkisinin

oldugu, dolayli vergilerin etkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

142

Uluslararasi1 Bankacilik, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalar Dergisi Cilt:7 Say1:1 Y11:2024, 133-152



Ahmet KAMACI, Oya KUJRT

Vergilerin enflasyon {tizerindeki etkisinin belirlenmesinde daha sonra

nedensellik testi yapilmistir ve sonuglar: Tablo 9’da gosterilmistir.

Tablo 9: VAR Granger Nedensellik Testi

Bagimh degisken Bagimsiz degisken Ki-kare Df Olasilik
ENF DLV 5.056827 7 0.6530
DSV 41.53135 7 0.0000
Timi 57.28106 14 0.0000
Gozlem say1s1:183

Tablo 9°da VAR Granger nedensellik sonuglarina gore, %5 anlamlilik diizeyinde
dolaysiz vergilerden enflasyona dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Dolayli
vergilerden enflasyona dogru ise bir nedensellik tespit edilememistir.

4.2.2. EKONOMIK BUYUME VE VERGILERIN SONUCLARI

2006Q2-2021Q3 dénemine ait verilerle dolayli ve dolaysiz vergilerin ekonomik
bliytime {izerine etkisi analiz edilmistir. Tablo 10’de ADF ve PP birim kok test
sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 4.9: ADF ve PP Birim Kok Testi

Degiskenler IADF Karar PP Karar

GSYiH -3.049192 Seviyesinde duragan (lo) -10.35242 Seviyesinde duragan
(0.0366)** (0.0000)*

DLV -3.374463 Seviyesinde duragan (Io) |-10.36084 Seviyesinde duragan
(0.0160)** (0.0000)*

DSV -2.491853 Duragan degil -14.81739 Seviyesinde duragan
(0.1227) (0.0001)*

ADSV -15.99182 1.farkinda duragan (I1)

(0.0000)*

Not: ENF enflasyon, DLV dolayli vergiler, DSV dolaysiz vergileri gostermektedir. “*” 0.01,“**” 0.05, “***” 0.10

diizeylerinde anlamlilik gostermektedir.

Tablo 10’a gore, DLV ve GSYIH degiskenleri seviyesinde duraganken, DSV
degiskeni ise 1. farkinda duragan hale gelmektedir. PP testinde ise degiskenlerin hepsi

seviyesinde duragandr.
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ADF ve PP Birim Kok Testlerinin tutarsiz sonug vermesi nedeni ile KPSS Birim

Kok testi uygulanmstir ve sonuglar: Tablo 11'de gosterilmistir.

Tablo 11: KPSS Birim Kok Testi

Degiskenler KPSS %1 %5 %10

GSYIH 0.210308 0.739000 | 0.463000 | 0.347000
DLV 0.327631 0.739000 | 0.463000 | 0.347000
DSV 0.395096 0.739000 | 0.463000 | 0.347000

Tablo 11’deki KPSS Birim kok testi sonuglarina gore, degiskenlerin tiimii
seviyesinde duragandir ve birim kok icermemektedir. Daha sonra ise otokorelasyon
ve degisen varyans sorunlarmin olup olmadig test edilmistir. Tablo 12'de
otokorelasyon testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 12: Otokorelasyon Test Sonucu

F-istatistik 11.75810 Olasilik F (4,55) 0.0000

IN*R?2 Olasilik ki-kare (4) 0.0000

Tablo 12'de otokorelasyon testi sonuglarina gore, modelde otokorelasyon
sorunu bulunmaktadir. Tablo 13’te ise degisen varyans testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 13: Degisen Varyans Testi

F-Istatistik 1.706376 Olasilik F (3,58) 0.1757
IN*R2 5.028363 Olasilik ki-kare (3) 0.1697
Olgekli agiklamali

2.534138 Olasilik ki-kare (3) 0.4692
SS

Tablo 13’te degisen varyans testi sonuglarina gore, modelin degisen varyans

icermedigi belirlenmistir.
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Modelde tiim degiskenler seviyesinde duragan oldugu ic¢in uzun donemli
iliskiye bakilmamistir ve modelde degiskenlerin nedenselligi belirlenmis ve sonuglar:

Tablo 14’te gosterilmistir.

Tablo 14: VAR Granger Nedensellik Testi

Bagimli
Bagimsiz degisken Ki-kare Df Olasilik degeri
degisken
DLV 50.77042 5 0.0000
GSYIH DSV 12.57690 5 0.0277
Timii 60.80798 10 0.0000
GSYIH 27.66815 5 0.0000
DLV DSV 8.843295 5 0.1155
Tumi 48.13025 10 0.0000
GSYIH 7.189818 5 0.2069
DSV DLV 10.68830 5 0.0579
Timii 26.25559 10 0.0000

Tablo 14'te nedensellik testi sonuglarina gore, dolayli vergilerle GSYIH
degiskeni arasinda cift yonlii bir nedensellik varken; dolaysiz vergilerden GSYIH
degiskenine dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.

Degiskenlerin yoOniinii belirlemek icin daha sonra regresyon denklemi
kurulmustur ve sonuglar1 Tablo 15'te gosterilmistir.

Tablo 15: Regresyon Denklemi Bagimli Degisken GSYIH

Bagimsiz .

Katsay1 Standart Hata t-Istatistik Olas.
Degisken
DSV -0.047064 0.055431 -0.849058 0.3993
DLV 0.875761 0.087370 10.02357 0.0000
C 1.249390 0.615119 2.031134 0.0468

Not: Gozlem sayis1:62, denklem tahmini Newey-West yontemi ile olusturulmustur.

Tablo 15’te verilen regresyon denklemine gore, dolayli vergilerde meydana

gelen 1 birimlik artis ekonomik biiytime iizerinde 0.87 birimlik artisa neden
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olmaktadir. DSV degiskeni ise anlamsizdir. Bu sonuglara gore regresyon denklemi
asagidaki gibidir.
GSYIH=1.249390+0.875761*DLV 4)
Yapilan analiz sonucuna gore vergi tiirlerinden dolayli vergiler ekonomik

bliytimeyi arttirmaktadir.

5. SONUC

Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ortak sorunu vergilerin tahsilinde yasanan
aksamalardir. Ulkeler bu sorun kargisinda kendileri i¢in uygun olan politikalar1 ve
vergi tiirlerini kullanarak elde ettikleri gelirler ile harcamalarmni finanse
edebilmektedirler. Bu ¢calismada dolayli ve dolaysiz vergilerin enflasyon ve ekonomik
biiylimeye etkisi incelenmistir. Caligmada 2 farkli model kurulmustur. Ilk modelde,
dolayli ve dolaysiz vergilerin enflasyona etkisi 2006M2-2021M11 ddnemi igin aylik
veriler kullanilarak test edilmistir. kinci modelde ise, dolayli ve dolaysiz vergilerin
ekonomik biiyiimeye etkisi 2006Q2-2021Q3 donemi igin geyreklik veriler kullanilarak
test edilmistir.

Calismada oncelikle serilerin duraganlig test edilmistir. Birinci modelde, ADF
ve PP birim kok testleri farklilik icerdiginden daha giiclii olan KPSS birim kok testine
basvurulmus ve enflasyon serisinin birim kok icerip 1.farkta duragan hale geldigi,
diger serilerin ise seviyesinde duragan oldugu goriilmiistiir. Ayrica modelde degisen
varyans ve otokorelasyon sorunu bulundugu tespit edilmistir. Kurulan ARDL
modelinde, dolaysiz vergilerdeki 1 birimlik artisin enflasyonu 0.018879 birim arttirdig:
belirlenmistir. Aym1 zamanda dolaysiz vergilerden enflasyona dogru tek yonli
nedensellik tespit edilmistir. Ikinci modelde ise, ADF ve PP birim kok testleri yine
farklihik igerdigi i¢cin daha giiglii olan KPSS birim kok testine bagvurulmus ve tim
serilerin seviyesinde duragan oldugu gorilmiistiir. 2.modelde degisen varyans
sorununun olmadigi, ancak modelin otokorelasyon igerdigi belirlenmistir. Kurulan

regresyon denkleminde, dolayl vergilerde meydana gelen 1 birimlik artisin ekonomik
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bliytimeyi 0.87 birim arttirdig1 tespit edilmistir. Son olarak yapilan nedensellik
testinde ise, dolayl1 vergilerle GSYIH degiskeni arasinda cift yonlii bir nedensellik;
dolaysiz vergilerden GSYIH degiskenine dogru ise tek yonlii bir nedensellik tespit
edilmigtir.

Enflasyonun yogun oldugu donemlerde, enflasyonla miicadele etmede, bircok
tilke maliye politikas1 araci olarak vergilerden faydalanmaktadir. Enflasyon olmadig:
zaman vergilerden elde edilen gelir ile enflasyon yasandigi zamanlarda dolayh
vergilerde artis meydana gelmekte ve bu artis ile elde edilen gelirler reel olarak
azalmaktadir. Olivera ve Tanzi enflasyon ve vergiler ile ilgili boyle durumlarda yol
gosterici olmaktadir.

Gelismekte olan tilkelerin bir¢ogunda, Tiirkiye ekonomisi igin elde edilen
sonuglar ayni olmayabilir. Tiirkiye ekonomisi biiytimeyi saglayabilmek i¢in dolayl1 ve
dolaysiz vergilere agirlik verebilir. Fakat dolaysiz vergilerin biiylime tizerindeki
etkisinin tam olarak ne kadar oldugu bilinmemekle beraber sadece biiyiimenin nedeni
oldugu elde edilmistir. Bu bakimdan ekonomik biiytime i¢gin vergiler tercih edilebilir.
Ancak dolaysiz vergilerin Tiirkiye ekonomisi tizerinde enflasyon olusturdugu icin
verilen 6nemin azaltilmas: gerekmektedir. Dolayli ve dolaysiz vergiler her ne kadar
enflasyonu azaltmak i¢in kullanilsa da sonugta enflasyonu arttirici etkisi bulunabilir.
Bu nedenle enflasyonun artis hizinin diismesi ve ekonomik biiyiimenin
saglanmasinda vergi oranlar1 uygun bir seviyede olmalidir.

Dolaysiz vergilerdeki artis, vergi miikelleflerinin tiiketimlerini azaltarak
tasarruflarinin artmasini saglayacaktir. Aynm1i zamanda halkin c¢alisma istegini
azaltacak ve {iretimde aksamalara neden olup yatirimlarin azalmasina neden
olacaktir. Boylece hem ekonomik biiytime azalacak hem de arz enflasyonu
yasanacaktir ve {ilkelerin vergi gelirleri azalarak ekonomik biiylimede diistisler
yasanacaktir. Bu nedenle iilkeler enflasyonist siirece girdiginde, maliye politikas1 arac

olarak dolaysiz vergiler yerine, dolayl vergilere yonelmelidir.
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Tirkiye'nin 2023 Temmuz aymnda degisen vergi yapisma gore, dolayl
vergilerin 2023 biitgesindeki pay1 %65’lere kadar ¢ikmistir. Dolayl vergiler, tiiketim
tizerinden alindigindan ve vergide adalet ilkesiyle bagdasmadigindan dolayi, bu
vergilerin arttirilmasi gelir dagilimi adaletini bozacaktir. Enflasyon, hiikiimetin
dolaysiz vergi gelirini de nominal olarak arttirmaktadir. Uretimin daralip ekonomik
bliytime hizinin azalmamasi icin hiikiimetler enflasyonist donemde dolaysiz vergi
yerine, dolayli vergiye daha fazla agirlik vermektedir. Bugiin tilkemizde yasanan
durum da budur. Ancak unutulmamalidir ki; dolayl vergiler tiiketim tizerinden tiim
halktan alindigindan dolayi, o©zellikle orta tabaka halkin alim giicii gittikce
azalmaktadir. Bu nedenle vergiyi tabana yaymak yerine, tahsil edilemeyen vergilerin
tahsil edilmesi daha yararl olacaktir.
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