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Pozitif Egimli Bir Philips Egrisi Miimkiin Mii?

Firat Cem DOGAN", Mehmet Hanifi ASLAN™
Oz

Ekonomi alaminda kapsam bakimindan en genis konulardan biri enflasyon ve issizlik kavramlari
ile bu kavramlar arasindaki iligkidir. Iktisat tarihi boyunca birgok iktisatgt bu iki kavram
arasindaki iliskiye dair ¢ok sayida hipotez ortaya atmustir. Enflasyon ve issizlik arasindaki
iliskinin ampirik cercevesi ilk olarak 1958 yilinda A.W.H. Phillips tarafindan kendi adiyla anilan
Phillips egrisi teorisi ile olusturulmustur. Daha sonra R.G. Lipsey, P. Samuelson ve R. Solow, M.
Friedman ve E. Phelps ve Robert E. Lucas farkli donemlerde bu iliski {izerine teoriler
gelistirmislerdir. M. Friedman 1976 yilinda Nobel Ekonomi Konferansi'nda sundugu tebliginde
Phillips egrisinin belirli donemlerde gegici olarak pozitif egime sahip olabilecegini belirtmistir.
Bu calismada da ayni yaklasim izlenerek, 1995-2019 yillar1 arasindaki bes yillik dénemler igin
secilmis tilkelerdeki enflasyon ve igsizlik verilerinin agirlikli ortalamalar1 incelenmistir. Ampirik
analizin bulgulari, secilen iilkelerde ve ddnemlerde enflasyon ve issizli§in yukari veya asag1
yonde birlikte hareket ettigine isaret etmektedir. Ayrica sonuglar, Phillips egrisinin geleneksel
anlayisla gelisecek sekilde negatif egimden ziyade pozitif egime sahip oldugunu gostermektedir.
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Is a Positively Sloped Philips Curve Possible?

Firat Cem DOGAN, Mehmet Hanifi ASLAN

Abstract

In the field of economics, one of the broadest topics in terms of scope is the concepts of inflation
and unemployment, as well as the relationship between these concepts. Throughout the history
of economics, many economists have put forward numerous hypotheses about the relationship
between these two concepts. The empirical framework of the relationship between inflation and
unemployment was first established in 1958 by A.W.H. Phillips through his Phillips curve theory,
which was named after him. Later, R.G. Lipsey, P. Samuelson and R. Solow, M. Friedman and E.
Phelps, and Robert E. Lucas developed theories on this relationship in different periods. In 1976,
M. Friedman presented a paper at the Nobel Economic Conference where he stated that the
Phillips curve could have a positive slope temporarily in certain periods. Following the same
approach, this study examines the weighted averages of inflation and unemployment data in
selected countries in five-year intervals between 1995 and 2019. The findings of the empirical
analysis indicate that inflation and unemployment move together in an upward or downward
direction in the selected countries and periods. Furthermore, the results show that the Phillips
curve has a positive slope rather than a negative slope, contradicting the conventional
understanding.

Keywords: Philips Curve, Inflation, Unemployment, Economic Fluctuations.
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Teorik Cerceve

Calismanin bu béliimiinde ilk olarak, A.W.H. Phillips tarafindan
ekonomi literatiiriinde genel kabul gormiis orijinal Phillips egrisi teorisi,
teoriye dair yorumlar ve elestiriler anlatilmistir. Sonra, enflasyon ve issizlik
arasindaki degis tokus (trade off) iliskisini inceleyen baslica teoriler analiz
edilmistir. Bu baglamda, orijinal Phillips egrisindeki parasal ticretlerdeki
degisim oraninin yerine, enflasyon oranimi modele dahil eden Robert. M.
Solow ile Paul. A. Samuelson'un Phillips egrisi, daha sonra E. S. Phelps ve M.
Friedman’in bekleyisler ilave edilmis Phillips egrisi ve dogal oran hipotezi,
Robert. E Lucas’in ortaya attigi rasyonel beklentiler ilave edilmis Phillips
egrisi teorisi ve Phillips egrisine yapilan elestiriler anlatilmistir. Bu boliimiin

son kisminda, Pozitif Egimli Phillips egrisi teorisi ortaya konmustur.

Orijinal Phillips Egrisi

A W.H. Phillips, 1958 yilinda kaleme aldigr “(The Relation Between
Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United
Kingdom, 1861,1957-Birlesik Krallikta Issizlik ile Parasal Ucret Oranlarinin Degisim
Orant Arasmndaki Tliski, 1861-1957”) baghikli makalesinde enflasyon ve igsizlik
arasindaki iligkiyi kendi admi verdigi Philips egrisi teorisiyle ortaya
koymustur. Philips arastirma neticesinde soz konusu iki degisken arasinda
dogrusal olmayan (non-linear), negatif (ters yonlii) ve istikrarli bir
miinasebetin oldugunu ifade etmistir (Phillips, 1958: 283-299).

Phillips, 1861-1957 arasindaki donemi (1861-1913), (1913-1948), 1948-

1957) ii¢ alt déneme ayirarak, parasal licretlerdeki degisim oraninin, issizlik
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diizeyi ile iligkisinin istatiksel olarak agiklanip aciklanmayacagimi ortaya
koymak istemistir.

Sekil 1’de orijinal Phillips egrisi gosterilmistir. Seklin yatay ekseninde igsizlik
orani (u) yer alirken, dikey ekseninde parasal iicretlerdeki degisme orani (W)

yer almaktadir.

Sekil 1. Orijinal Phillips Egrisi

W

0 u

Kaynak: A.W.H. Phillips'in 1958 yilinda “Birlesik Krallikta Igsizlik ile Parasal

Ucret Oranlarimin  Degisim  Oramt  Arasindaki  Iliski, 1861-1957” adh
calismasindan alinmigtir.

Sekil 1’e gore, Orijinal Phillips egrisinin yatay ekseni dogrusal
olmayan ve belirli bir noktada kesen seklinin iki temel Ozelligi vardur.
Birincisi, igsizlik orar1 %5.5 iken, parasal {icretlerde herhangi bir degisme
yoktur. Tkincisi, yatay eksendeki herhangi bir igsizlik diizeyinde, dikey
eksendeki parasal iicretlerdeki degisme oramu issizlik orani artarken daha
yavas, issizlik orani diiserken daha hizli olacaktir. Phillips’in ortaya koydugu

bu teori, issizlik orani ile parasal ticretlerdeki degisme oram arasindaki
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iliskinin istikrarli oldugunu ortaya koymustur (Phillips, 1958: 290; Frisch,
1977: 1290).

Phillips’e gore, parasal iicretlerdeki degisim oranina tesir eden {i¢
temel faktor bulunmaktadir. Buna gore ilk faktor, emek talebi emek arzina
gore mukayese edildiginde daha yiiksek diizeydedir. Ikincisi, igsizligin
azaldigl, emek talebinin arttigs, iktisadi yiikselmelerin yasandig1 donemlerde,
igsizligin arttig1 veyahut yiikseldigi veyahut degismedigi doneme nazaran,
isverenler, isglicii talep edenler emek arz edenlere daha yiiksek {icret
teklifinde bulunma egiliminde olacaktir (demand-pull nflation)®. Uglincii ise,
perakende fiyatlarindaki artis-azalis diizeyidir (cost-push inflation)*.
Perakende fiyatlarindaki degisim oram artarsa (azalirsa), yasam maliyetleri
de artar (azalir) (Phillips, 1958: 283-284).

Phillips’in ampirik uygulamasmin sonucuna gore, verimliligin
yaklasik olarak % 2 olarak kabul edildiginde, fiyat istikrarini saglayacak
gerekli toplam talep seviyesine tekabiil eden issizlik orami yaklasik olarak
%2.5'tir (Phillips, 1958: 298).

Phillips, ampirik c¢alismasiyla ortaya koydugu bulgularin kesin
olmadigini, ticret oranlar, issizlik, verimlilik ve fiyatlar arasindaki iliskiye
yonelik daha ayrintih  arastirmalarin  gerekli oldugunu ozellikle

vurgulamaktadir (Phillips, 1958: 299).

4 Demand-pull inflation: Bir iilke ekonomisinde toplam talebin (aggregate demand)
toplam arzdan (aggregate supply) fazla oldugu durumda olusan enflasyon tiiriidiir.

% Cost-push inflation: Uretimde kullanilan hammadde ve hizmetlerin artmasiyla
ortaya ¢ikan enflasyon tiriidiir.
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Lipsey’in Modeli

Orijinal Phillips egrisi, ampirik yonden giiclii olmasina ragmen teorik
olarak herhangi bir altyapisinin olmamasi sebebiyle sert bir sekilde
elestirilmistir. Phillips egrisi teorik olarak eksik olmasi sebebiyle “ampirik bir
Olctim”, diger bir deyisle “teoriksiz Ol¢iim” olarak adlandirilmaktadir.
Phillips egrisine teorik destek amaciyla yapilan ilk ¢alisma 1960 yilinda R. G.
Lipsey tarafindan yapilmistir. Lipsey, yeni Philips egrisini temelde iki
davranigsal hareketle ortaya koymustur. Bu fonksiyonlardan birincisi, parasal
tcret ile emek talep fazlasi arasindaki lineer miinasebeti, ikincisi, issizlik
orani ile emek talep fazlasi arasindaki ters yonlii negatif miinasebeti ifade
etmektedir (Frisch, 1989: 21; Lipsey, 1960: 13-15).

Lipsey, parasal licret issizlikle degisim orani arasinda buldugu lineer
olmayan ve negatif miinasebeti ekonomik bir sebep gostermistir. Issizlik
oraniyla parasal iicretlerdeki degisim orami ile igsizlik diizeyiyle temsil edilen
isglicii piyasasinda yer alan arz veya talep fazlasimin diizeyine gore
degistigini ifade etmistir (Snowdon ve Vane, 2005: 137-140).

Sekil 2'de emek talebi fazlasi ile parasal {icretlerdeki degisme orani

gosterilmistir.
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Sekil 2. Parasal {ticretlerdeki degisim orani ve Emek talebi fazlasi

iligkisi
W
)
d
D-5S D-sS
s S
(=) 0 c &)
)
W

Kaynak: Sekil yazar tarafindan ¢izilmistir.

ve emek arzi

(S) arasindaki fark emek talebi

Sekil 2'ye gore, parasal iicretlerdeki degismelerin (W), emek talebi (D)

fazlas1 [(D-S)/S)] ile

belirlenmektedir. Issizligin olmadigi durumda veya emek talebi fazlasi yok

iken, parasal degisme orani sifirdir. Emek talebinde yasanan (Oa) artis veya

fazlanin oldugu durumda parasal {icret (ab) artis olmaktadir. Kisaca, bu iki

degisken arasinda lineer bir iligki vardir.
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Sekil 3'te igsizlik ve talep fazlasi arasindaki iliski gosterilmistir.

Sekil 3. Issizlik ve talep fazlasi arasindaki iliski

0
0

Kaynak: Sekil yazar tarafindan ¢izilmistir.

Sekil 3'te, igsizlik orani ile emek talebi arasinda ve negatif ve ters
yonlii bir miinasebet goriilmektedir. Dikey eksendeki [(D-S)/S)] talep
fazlasini,  yatay eksendeki (u) issizlik oramini gostermektedir. Talep
fazlasinda yer alan azalis (artis), issizlik diizeyini arttirmaktadir
(azaltmaktadir). Lipsey, emek talep edenlerin fazla olmamasi i¢in fazlaliginin
olmamasi i¢in halihazirdaki mevcut is sayisiyla ile isi olmayan bireylerin esit
olmasinin (Ls=La) gerekli oldugunu vurgulamis, Lipsey (0a) diizeyi kadar
gecici igsizligin oldugunu ifade etmistir.

Sekil 2’deki [(D-S)/S)] ile (W) arasindaki iliski veriyken, Sekil 3’teki [(D-S)/S)]
yerine (W) yazildiginda tek bir isgiicii piyasast ic¢in Phillips egrisi ortaya

gikmaktadir. Lipsey’in tiirettigi bu egri Sekil 4'te gosterilmistir.
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Sekil 4. Phillips-Lipsey Modeli

W
)

)
W

Kaynak: R.G. Lipsey tarafindan 1960 yilinda “Birlesik Krallik’ta 1862-1957"de
Issizlik ve Parasal Ucretlerin Degisim Oram1 Arasindaki Iliski: Daha fleri Bir
Analiz” adli calismasindan derlenmistir.

Sekil 4’e gore, parasal iicretlerdeki degisme orani (W) ile issizlik oran
(u) arasinda ters yonlii ve negatif bir iliski vardir. Parasal {icrette goriilen

herhangi bir azalis (artis), issizlik oranini arttirmaktadir (azaltmaktadir).

Samuelson-Solow Tipi Phillips Egrisi Modeli

1960 yilinda Samuelson ve Solow, Orijinal Phillips egrisindeki igsizlik
ile parasal ficretlerdeki degisim oranini gosteren diyagrama, parasal
ticretlerdeki degisim orani yerine enflasyon oranini ekleyerek enflasyon ve
igsizlik arasndaki iligkiyi gosteren diyagram “(modified Phillips curve-
degistirilmis Phillips egrisi)” haline doniistiirmiislerdir. Paul A. Samuelson ve
R. Solow, fiyat istikarariyla igsizlik diizeyleri arasinda Phillips egrisinin se¢im

meniisii arz ettigini belirtmislerdir. Bu secim, Phillips egrisini bir iktisat
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politikasi aracina doniistiirmiistiir. Amerika'nin son 25 yilina ait enflasyon ve
igsizlik verilerini baz alarak ortaya koyduklar1 evirilmis Phillips egrisi, fiyat
istikrarinin olmasi igin %5.5 oraninda bir igsizlik diizeyini gostermektedir.
Issizlik orani %3’e gerilediginde, enflasyon orani %4.5’e yiikselmektedir.
Kisaca, yiiksek diizeyde gerceklesen iiretim ve istihdamin maliyeti, daha
yliksek diizeyde yasanacak bir enflasyona sebep olmaktadir. Enflasyon ve
igsizlik arasindaki kisa doénem icin mevcut olan bu se¢im durumu uzun
donemde goriilmemektedir (Frisch, 1977: 1293; Samuelson ve Solow, 1960:
192-193).

Samuelson-Solow tipi doniistiiriilmiis Phillips egrisi asagidaki Sekil
5’te gosterilmistir.

Sekil 5. Samuel-Solow Tipi Phillips Egrisi

Ortalama Fiyat Artigi (Y1llik)

Issizlik Orani

Kaynak: Samuel Solow Tipi Phillips Egrisi, Samuelson ve Solow'un 1960
yilinda yazdigi “Enflasyonla Miicadele Politikasinin Analitik Yonleri” adl

calismasindan derlenmistir.

238



Akademik Agi, 3 (1), 2023: 229-276 akademikaci.ankarabilim.edu.tr

Sekil 5’e gore, fiyat istikrarmnin oldugu nokta ‘A’ noktasidir.
Enflasyonun belirli bir seviyede kalmas: (fiyat istikranin yakalanmasi) igin,
parasal ticretlerin, Amerika Birlesik Devletleri'nin yaklasik olarak %2.5
seviyesinde gerceklesecek verimlilik artisindan daha yiiksek bir seviyede
gerceklesmemesi gerekmektedir. Fiyat istikrar1 maliyeti, yaklasik olarak %5-6
arasinda issizliktir. B noktasinda, issizlik seviyesi %3’e dogru diistiigiinde,
fiyatlar genel diizeyi (enflasyon) yaklasik olarak %4.5 seviyesine ¢ikmaktadir.
Samuelson ve Solow’un issizlik ile enflasyon arasindaki tercih meniisii, farkh

yonetimler ve farkli politika secimleri grafigi Sekil 6’da gosterilmistir.

Sekil 6. Farkli Yonetimler ve Farkli Politika Secimleri

o Issizlik karsiti yénetimin
£ enflasyon-igsizlik segimi

W

o Enflasyon karsitn yGnetimin
< enflasyon-issizlik segcinu

Kaynak: Samuel Solow Tipi Phillips Egrisi, Samuelson ve Solow’un 1960
yilinda yazdigi “Enflasyonla Miicadele Politikasinin Analitik Yonleri” adli
calismasindan derlenmistir.

Sekil 6’da yatay eksende issizlik, dikey eksende enflasyon oram

gosterilmistir. Enflasyon karsit1 yonetimin enflasyon-igsizlik tercihiyle issizlik
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karsit1 yonetimin enflasyon-issizlik tercihi arasindaki fark: ortaya koymak icin
yukardaki sosyal zarar egrileri gosterilmistir. Bu egriler, farkli yonetimlerin
enflasyon ve issizlige verdikleri agirhigin farkini gostermek amaciyla farkh
egimlerle cizilmistir. Bu egriye gore, yatik olan x,y,z sosyal zarar egrileri
enflasyon karsit1 yonetimin; daha dik olan a,b,c sosyal zarar egrileri igsizlik
karsit1 yonetimin issizlik ve enflasyona verdigi farkli agirlig1 gostermektedir.
Her iki yonetimin igsizlik ve enflasyon tercihi sinurlarini sol yukardan sag
asagl dogru inen negatif egimli Phillips egrisi (PE) gostermektedir.
Yonetimler, issizlik ve enflasyon arasindaki tercihi sadece Phillips egrisinin
sol tarafinda kalan alan igerisinde yapabilmektedir. E2 noktasi, enflasyon
sorununa igsizlige gore daha fazla agirlik veren yonetimleri gosterirken, Ei
noktas1 ise, issizlik sorununa enflasyon oranla daha fazla agirlik veren
yonetimin tercihini temsil etmektedir (Humphrey, 1986: 17; Persson ve
Tabellini, 1995a: 279).

Bu yolla yonetimler uyguladiklar: ekonomi politikalarini teorik olarak
agiklayacak altyapiya sahip olmustur. E: noktasinda enflasyon orani %5 iken,
igsizlik orami %3’tiir. Enflasyon %5'ten, %3’e distiiglinde, issizlik orami
%3’ten, %5’e ¢ikmaktadir. Enflasyonu diisiirmenin bedeli, daha yiiksek

igsizlige katlanmaktr.

Uyumcu (Adaptif) Beklentilerle Gelistirilmis Phillips Egrisi

Philips egrisinin enflasyon ve issizlik arasinda istikrarli bir degis-
tokus meniisii secenegi iktisatcilar ve politikacilar arasinda 1970°li yillarin
basma kadar genel kabul gormdiistiir. 1960’11 yillarin sonu, 1970’lerin basinda

hem issizligin hem de enflasyonun artmaya baslamasiyla staglasyon sorunu
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¢ikmus, Phillips egrisinin degis-tokus iliskisinin istikrarli olmadig1 bulgularina
ulasilinca, teoriye olan giiven sarilmis ve iktisatcilar ortaya ¢ikan sorunlara ait
yeni ¢ozlimler bulma ihtiyact duymustur. Bu nedenle Phillips egrisi teorisine
verimlilik, karlar ve sendika etkisi vb. degiskenlerin dahil edilmesiyle ortaya
¢ikan sorunlara ¢dziim sunulabilecegini ileri siirmiislerdir (Leeson, 1997: 146;
Humphrey, 1986: 19).

Friedman 1968 yilinda, faiz orani ile para politika arasindaki iligkiyi
aciklamak icin faydalandigi Wicksel'in “dogal oran”# yaklasimin igsizlik oram
ile para politikas: iliskisini agiklamak i¢in de kullanarak ekonomi literatiiriine
kazandirdigr “The Role of Monetary Policy-Para Politikasimn Rolii” isimli
makalesiyle Phillips egrisine beklentileri ilave ederek Phillips egrisini
gelistirmistir. Friedman bu ¢alismasiyla faiz oran1 analizinin, emek piyasasina
yakin oldugunu belirtmistir (Friedman, 1968: 1-17).

Friedman ve E. Phelps, Phillips egrisi teorisine enflasyonist
beklentileri de dahil ederek zaman icinde egrinin yer degistirecegini
agiklamislardir. Enflasyonist beklentilerin teoriye eklenmesiyle ayni zamanda
enflasyon ve issizlik arasinda kisa donemde degil uzun donemde degis-
tokusun miimkiin olmadigin1 da ifade etmistir (Phelps, 1967: 255-256;
Friedman, 1968:11). Baska bir degisle, Phelps ve Friedman'in bu yorumu
Phillips egrisinin issizlik ve enflasyon arasinda tercih meniisii sunan ekonomi
politikasi araci olarak kullanamayacaginit manasina gelmistir.

1970’li yillarda gelismis {iilkelerde ortaya ¢ikan stagflasyon sorunu,

Phillips egrisinin gerceklikle bagimmin kopmasina sebep olmustur. Bunun

% Wicksel’in dogal oran yaklasimi: Wicksel, istikarly bir ekonomide dogal oranin
pivasa oraniyla egit oldugunu savunmustur. Wicksel e gére, dogal oran ile piyasa faiz
orami esit olmazsa ekonomide istikarsizivklar baslamaktadir.
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sonucunda, Phelps ve Friedman'in teorisinin sayginligi artmis, geleneksel
yorum gozden diismiistiir. Phillips egrisini iktisat politikasi araci olarak
dontistiiren R.Solow'un “Sunun kayda gecmesini isterim ki, cok kararly Phillips
egrisine olan eski inancim, 1970’lerin verileri 15131nda fena halde sarildr ve fikrimi
degistirmek zorunda kaldim” s6zii Friedman ve Phelps’in teorisini kesin bir
sekilde destekler niteliktedir (Mankiw, 1990:1647; Klamer, 1985: 136).

Friedman, Phillips egrisi ile ilgili goriislerini soyle ifade etmektedir
(Friedman, 1977: 469):

Her bilimle oldugu gibi, deneyimler hdkim hipotezle uygqun oldugunda, her zaman
oldugu gibi, birkac muhalif onun (hipotezin) gegerliligini sorgulamasina karsin, kabul
gormeye devam etti.
Ancak 1950, 1960, 1970’lere dinerken hipotezi kabuk etmek giderek zorlastr. Issizlik
diizeyini agagida tutmak icin giderek daha yiiksek dozlarda enflasyona gerek varmis
gibi goriiniiyordu. Stagflasyon cirkin basim kaldirmist.
Phelps ve Friedman'in adaptif bekleyislerle gelistirilmis Phillips egrisi
asagida verilen denklemlere formdile edilebilir:

me=f (Ur) + ¥
(1)

Yukardaki (1) nolu denklemde (U) issizlik oranini gostermektedir.
Denklemdeki (Ut), emek piyasasindaki talep fazlasinin bir fonksiyonu degil;
fiili igsizlik orami (U:) ile dogal issizlik orami (U*) arasindaki farkin bir
fonksiyonudur.

f (U =-B (Ut~ U%)
()
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Yukardaki (2) nolu denklemde, emek ve mal piyasasinda talep fazlasinin
oldugu durumda fiili issizlik diizeyi, dogal issizlik oraninin asagisinda
seyredecek, enflasyon diizeyinde artis goriilecektir. Talep yetersizliginin
oldugu durumda ise, fiili issizlik orani, dogal issizlik orami asacak, fiyatlar
genel diizeyi azalacaktir.
Friedman ve Phelps, bireylerin enflasyon beklentilerini analize dahil ederken
adaptif (uyumcu) beklentiler hipotezini kullanmislardir. Hipoteze gore,
bireyler cari yildaki beklentilerini, ge¢mis donemin tecriibeleriyle
olustururlar. Bu hipotezi (3) nolu denklemle formdile edebiliriz:
=0 e+ (1-0) e

3)
Yukardaki (3) nolu denklemdeki m*: , (t) donemdeki beklenen enflasyon
oranini; 7*-1, (t-1) doneminde gerceklesen enflasyon oranini, m*w1, (t-1)
doneminde beklenen enflasyon oranini gostermektedir. (1-0) ve O ise bir
onceki donemde gerceklesen ve beklenen enflasyon arasindaki farkin
enflasyon beklentilerine hangi agirlikta dahil edildigini gostermektedir.
Denkleme gore, beklenen enflasyon, ge¢cmis donemde geceklesen ve beklenen
enflasyon oraninin agirlikli ortalamasini gostermektedir.
Fiili enflasyon, enflasyon beklentilerinin iizerinde seyrederse, enflasyon
beklentileri yukariya ¢ikmakta, gerceklesen enflasyon beklentilerinin altinda
seyrederse fiyatlar genel diizeyi diisecektir. Bu durumu (4) nolu denklemle
formiile edebiliriz:

T = 10%1 + 0 (101 - TTFe)

(4)
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Yukaridaki (2) ve (3) nolu denklemi, (1) nolu denklemde yerine
koyarak Beklentilerle gelistirilmis Phillips egrisini formdiile edebiliriz:
me= 0 e+ (1-0) e - B (Ue- U¥)
()
Yukardaki denklemlerden su ¢ikarimlar yapilabilir:
i) Gergeklesen enflasyon, beklenen enflasyonun altinda gerceklesirse,
fiili igsizlik diizeyi dogal issizligin tizerine ¢ikar.
ii) Fiili enflasyon, beklenen enflasyonun iizerinde seyrederse, fiili issizlik
orani dogal issizligin altina iner.
iii) Beklenen enflasyon ile gerceklesen enflasyon birbirine esit oldugunda
dogal issizlik orani fiili issizlik oranina esit olacaktir. (Phelps, 1967:
255; Friedman, 1977: 456-458).
Yukarda verilen bilgiler 1s1ginda tek bir Phillips egrisinden s6z
edilememektedir. Farkli diizeyde gerceklesecek her bir enflasyon beklentisi
icin birbirinden farkli kisa donem Phillips egrileri vardir. Enflasyon
degismelerine paralel olarak, kisa donem Phillips egrileri de kaymaktadir

(Phelps, 1967: 255; Friedman, 1977: 456-458).
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Adaptif Bekleyislerle Gelistirilmis Phillips Egrisi Sekil 7’de gosterilmistir.
Sekil 7. Adaptif Bekleyislerle Gelistirilmis Phillips Egrisi

T UUDPE

[ T T—

Sekil 7'ye gore, dikey eksende enflasyon (m) yatay eksende issizlik orani (u)
yer almaktadir. Yukardaki sekilde yer alan A noktasinda gerceklesen ve
beklenen enflasyon birbirine esittir. Bu noktada issizlik %5.5 seviyesi ile dogal
orandadir. Sifir seviyesinde gerceklesecek fiyatlar genel diizeyi beklentisine
gore cizilen kisa donem Phillips egrisi (PE1) noktasidir. Devletin, igsizlik
diizeyinin dogal oramin altina indirmek istedigi ekonomi politikas1 varsayimi
altinda, Friedman ve Phelps’in analizine gore, gerceklesen enflasyon orani,
beklenen enflasyonu asmalidir. Bu varsayim altinda, para arzinin, gerceklesen
enflasyonun beklenen enflasyonu ge¢mesiyle sonuglanacak seviyede
arttirllmas: gerekmektedir. Bu genisleyici politika sonucunda talep artis ile
birlikte firmalar daha fazla {iretim yapacak ve iscilere daha fazla {icret
O0deyeceklerdir. Bu durum, cari (gegerli) iicret seviyesinde is bulabilecek
durumda olmasina ragmen bu ficreti az bulup ¢alismayan dogal issizleri
tesvik edecektir. Fiili issizlik, dogal issizligin (%3) altina inecektir.
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Ekonominin yeni denge noktasi B noktasinda olusmaktadir. Isciler, enflasyon
orani konusunda yanildiklarini fark edecek, daha yiiksek ticretle ¢alismak icin
mevcut islerinden ayrilacaktir. Boylece issizlik, baslangictaki dogal issizlik
diizeyine gelecektir. Ekonominin denge seviyesi C noktasinda olusacak,
enflasyon beklentisi gerceklesen (%5) enflasyona ayarlanarak dogal igsizlik
seviyesinde olacaktir. PE2 noktasi, ayarlanan enflasyon seviyesine uygun yeni
Phillips egrisidir. UDPE noktasi uzun dénem Phillips egrisini gostermektedir.
Uzun donem Phillips egrisinde issizlik ve enflasyon arasinda herhangi bir
degis-tokus miimkiin degildir. Hiikiimetin issizligi diisiirme politikas: kisa
donemde etkin, uzun donemde etkin olmamakla beraber enflasyonu
hizlandirmaktadir. Hiikiimetin yapacag1 tercih, enflasyon ve igsizlik
arasindaki degis-tokus degil, issizligi dogal issizlik oramina diistirmek igin,
ylikselen enflasyona katlanip katlanilamayacag: olmaktadir (Biiyiikakin, 2008:
146-147).

Rasyonel Beklentiler flave Edilmis Phillips Egrisi ve Eksik Bilgi
Varsayimi: Robert E.Lucas

Robert. E. Lucas, Phillips egrisi teorisine yaklasiminda, Phelps ve
Friedmanin dogal oran hipotezini beklentilerin olusumuna farkli bir
varsayimla modele dahil etmis, John Muth’'un rasyonel beklentiler hipotezini
kullanarak, daha radikal sonuglar elde etmistir. Lucas’a gore, bireyler
sistematik olarak hata yapmazlar yani, rasyonel davranan bireyler
hatalarindan ders ¢ikarir ve ayni hatalar: stirekli tekrarlamazlar. 1972 yilinda
R. E. Lucas'in “Beklentiler ve Paranin Yansizli§1” (Expectations and the Neurality

of Money) adl1 makalesi hem beklentilerin olusmasinda rasyonel beklentiler
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hipotezinin kullanilmasi hem de yeni klasik iktisatin tiim varsayimlarini
ihtiva etmesi agisindan 6nemlidir (Muth, 1961: 315-335; Lucas, 1972a: 103-
124).

Lucas, reel iiretim diizeyi ile nominal fiyatlardaki degisim oram
arasindaki iliskiyi, modern is c¢evrimlerinin temel varsayimmi olarak
nitelendirmis, is ¢evrimini bir denge modeli olarak ele almistir. Lucas bu
modeli Phillips egrisine bir alternatif olarak nitelendirdigi iliskiyi, “para
aldanmas1” olgusunun kesin bir sekilde reddi ve dislandig1 bir kapsamda
elde edildigini vurgulamistir. Lucas’in bu arastirmasmin temelini olusturan
varsayimlar soyledir:

1. Tiam ekonomik birimler optimal bir sekilde davranir ve beklentiler
optimal bir sekilde olusturulur. Tim fiyatlar denge fiyatidir
(Rasyonel beklentiler).

2. Rasyonel ekonomik birimler, piyasa fiyatlariyla tasinan bilgilerin
parasal ve reel rahatsizliklar1 birbirinden ayirt edemedigi bir
ortamdayken parasal dalgalanmalar, ayni yonde reel {iretim
hareketlerine yol agmaktadir (Lucas, 1972a: 121-122).

Lucas yaklasimiyla, Ozellikle Phelps olmak iizere, Phelps ve
Friedman’in yaklasimi arasinda bir¢ok onemli benzerlik bulmustur. Lucas
Ozellikle Phelps’in yaklasiminda, yeni bir istihdam ve enflasyon teorisi
ongordiigiine ve Phillips egrilerinin neoklasik cerceve igerisinde elde
edildigine isaret etmistir. Fakat kendi yaklasimi ile neoklasik yaklasim
arasindaki tek fark “tiim islemlerin tam bilgi altinda yapildig1 varsayiminin

kaldirilmasidir” (Lucas, 1972a: 104).
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Lucas’in modelinde, ekonominin durumu 3 degisken tarafindan
tanimlanmaktadir (Lucas, 1972a: 106). Bunlar:
1. Paraarzi(m)
2. Para arzma iligkin transfer degiskeni (x)
3. Ekonomik birimlerin piyasalar arasindaki dagitim degiskeni (0)

Bu bilgiler 1s181nda ekonominin hareketi, bireylerin aldig: kararlardan
bagimsizdir, m= mx esitligi tarafindan belirlenmektedir. Lucas, modele talep
fonksiyonlarini ve ekonomik birimlerin tercihlerini de dahil etmistir. Ona
gore, yasl nesil titketime 6nem verir ve elde para tutmay1 gereksiz bir eylem
olarak gormektedir. Sahip olduklar1 nakit balanslar1 esnek olmayan bir
sekilde arz ederler ve bu nedenle mallar icin birim esnek bir talepleri soz
konusudur. Fakat Lucas'in modelindeki asil karar sorunu geng¢ nesille
ilgilidir. Geng nesilin karar sorunu, cari emek arzi (n), cari titketim (c) ve
gelecekteki tiiketim (c’) arasindaki tercihtir. Bu karar sorunu, bugiiniin
fiyatlar1 (p), gelecekte beklenen transfer degiskeni (x’) ve beklenen fiyat
diizeyi degiskenine (p¢) baglidir (Lucas, 1972a: 106).

Lucas’a gore, cari fiyatlar (P:) ile beklenen (Pe) fiyatlar arasinda
adaptif bekleyisler benimsendigi takdirde, hatali beklentiler olasilig1 ortadan
kalkmamaktadir. Bu nedenle adaptif bekleyisler teorisi, hem kisa hem de
uzun donemde reel {iretim ve enflasyon arasinda Phillips egrisi benzeri degis
tokuslara izin vermektedir. Kisaca Lucas, adaptif bekleyislerin dogal oran
hipotezinin yetersiz oldugunu sdylemistir (Lucas, 1972a: 125).

Lucas, dogal oran hipotezini “rasyonel beklentiler hipotezi” varsayimi
1s1ginda incelemistir. Adaptif beklentiler hipotezinin, dogal oran hipotezinin

bir pargasi olamamasinin arkasinda bazi politikalar karsisinda E { P+-Pe} # 0
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olmamasinin yattigini sdylemistir. Fakat ona gore, dogal oran hipotezinin en
onemli Ozelligi yukardaki denklemin sifira esit olmasidir. Esitligin
saglanabilmesi icin beklentilerin, Muth'un da soyledigi gibi “rasyonel”
oldugunu varsaymak gerekmektedir. Lucas, rasyonel beklentilerin toplam arz
fonksiyonuyla birlikte incelendiginde, dogal iiretim oranina tekabiil ettigini
varsaymustir (Lucas, 1972b: 127).

Lucas'n 1973 yilinda yazdigi, “Uretim-Enflasyon Degis-Tokuslart
Hakkinda Bazi Uluslararast Kanitlar” isimli makalesi rasyonel beklentiler ve
dogal oran hipotezini bir araya getirmis olup ayni zamanda bu g¢alisma
Sargent (1973) ile birlikte dogal oran hipotezine yonelik ilk ampirik testtir
(Lucas, 1973: 326-334).

Lucas'in 1951-1967 yillar1 arasinda 18 iilkedeki zaman serilerine
dayali iiretim ve enflasyon degis tokusuna dayali ampirik bir ¢alisma
yapmustir. Bu ¢alismanin sonuglarina gore;

1. Fiyatlarin ABD gibi istikrarli oldugu iilkelerde, genisleyici para
politikas1 baslangicta reel iiretim {izerinde (biiyiik) etkiler yaparken,
enflasyon oraninda pozitif (kiiclik) etki yapmaktadir. Kisa donemli
degis-tokus s6z konusudur.

2. Fiyatlarin Arjantin gibi degisken oldugu {ilkelerde, nominal gelir
degisiklikleri, reel {iretim {izerinde herhangi bir etki yapmaz (Lucas,

1973: 331-333).

Pozitif Egimli Phillips Egrisi
M. Friedman'm 13 Aralik 1976 yiliinda Nobel Ekonomi

Konferansindaki “Enflasyon ve Igsizlik”(Inflation and Unemployment) adh
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calismasinin sunumunu yaparken “issizlik ve enflasyon arasindaki iliskinin
profesyonel analizi 1. Diinya savasindan bu yana iki asama seklinde ilerlemis, suan
iiciincii asamaya dogru gidilmektedir” demistir. Friedman'mn bu i{i¢ asamasi
sOyledir (Friedman, 1976: 8):

1. Negatif Egimli Phillips Egrisi

2. Dogal Oran Hipotezi

3. Pozitif Egimli Phillips Egrisi

Enflasyon ve igsizlik arasindaki iliskinin bu {i¢ asamasindan birinci ve
ikinci asamas1 (Negatif Egimli Phillips Egrisi ve Dogal Oran Hipotezi)
calismamizin 6nceki boliimlerinde detayl bir sekilde anlatilmistir.

1970’1 yillardan itibaren birkag¢ yillik dénemde yiiksek enflasyona,
diisiik issizligin degil daha yiiksek issizlik eslik etmistir. Bu donemlerde
Phillips egrisi dik degil, pozitif egimli goriinmektedir. Ugiincii asama bu
durumu temsil etmektedir. Pozitif egimli Phillips egrisi analizine, politik
gelismelerin ve ekonomik tecriibelerin karsilikli bagimliligini dahil etmek
zorunlu olmustur. En azindan politik gelismeleri ve ekonomik jargondaki
eksojen* degiskenleri bagimsiz degisken olarak degil, endojen* degiskenler
olarak ele almak zorunlu olmustur (Friedman, 1976: 14, Gordon, 1975: 183-
206).

M.Friedman, 1977 yilinda Nobel ekonomi o&diiliinii alirken
sundugu”Enflasyon ve issizlik”(Inflation and Unemployment) arastirmasinda, bir
nevi Phillips egrisinin dogal oran hipotezinin dogusuna ve Phillips egrisinin

evrimine yonelik bir analiz yapmaktadir (Friedman, 1977: 451-472).

46 Eksojen degisken: modelin icerisinde belirlenip agiklanan degiskendir.
47 Endojen degisken: modele disardan déhil olan degiskendir.
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Enflasyon ve issizlik arasindaki pozitif iliski hiikiimetlerin politika
yapicilarin1 biiyiik bir endiseye siiriiklemistir. Bu durumu Friedman su
orneklerle agiklamigtir:

ingiltere Bagbakanimin 28 Eylil 1976 yilinda Isci Partisi
konferansindaki konusmasinda, “Resesyondan ¢ikmak icin vergileri azaltarak ve
hiikiimet harcamalarini arttirarak istihdamu arttirabilece§imizi diisiinmeye alismgtik.
Biitiin samimiyetimle séyleyebilirim ki, bu durum artik mevcut degildir ve simdiye
kadar mevcut politikalarda issizligin daha yiiksek seviyeleri ile takip edilen
enflasyonun ekonomiye daha yiiksek dozda enjeksiyonu sayesinde bu durum ise
yaranustir. Bu gecmis yirmi yilin tarihidir. "(Is¢i Partisi Konferans: Konusmasi, 28
Eyliil 1976).

Enflasyon ve issizlik arasindaki pozitif iliski, 1976 yilinda Kanada
Hiikiimeti tarafindan yapilan yapilan ¢alisma makalesinde de ayni goriis su
sozlerle ifade edilmistir: “Ozellikle Kuzey Amerika'da, siiregelen enflasyona,
olgiilen igsizlik oranlar1 artisi eslik etmistir.”(Kanada Hiikiimeti Calisma Makalesi,
Ekim 1976) (The Way Ahead: A Framework for Discussion” (Friedman, 1976: 15).

M. Friedman, 1956-1975 yillar1 arasinda 7 iilkenin (Fransa, Almanya,
Italya, Japonya, Isveg, Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri) enflasyon
ile igsizlik oram iliskisini inceledigi calismada, daha yiiksek enflasyona daha
diisiik igsizlik orami degil daha yiiksek igsizlik orani eslik ettigi sonucuna
ulasmigtir. Bu donemlerde Phillips egrisi dik degil, pozitif egimli olarak
goriiniir yorumunu yapmistir (Friedman, 1976: 15).

Friedman’in Nobel Ekonomi Konferansi'nda birkag yillik bir dénem
icin negatif egimli degil pozitif egimli oldugunu ifade etmesinin baglica

sebepleri asagida siralanmistir. Buna gore,

251



Akademik Agi, 3 (1), 2023: 229-276 akademikaci.ankarabilim.edu.tr

% Enflasyon diizeyi, yiiksek enflasyon oranlarinda artan bir
sekilde volatile olma egilimindedir. Bu volatilite biiyiik oranda
belirsizlige sebep olmaktadir.

% Koordinasyon mekanizmas: olarak fiyat sistemi daha az etkin
oldukga, bir diger deyisle piyasa etkinligi azaldikca issizlik
seviyesi artabilir.

% Artan issizlik ve belirsizlik yatirimlari azaltarak issizligi daha
da arttiracaktir.

Friedman’a gore, enflasyon arttik¢a ve volatil hale geldikge, politika
yapicilar iicret ve fiyat kontrolleri yoluyla ekonomiye miidahale etme
egiliminde olmaktadirlar. Bu durum da fiyat etkinligini diisiiriir ve issizlik
artisina sebep olmaktadir. Ozetle, enflasyon ve issizlik arasindaki pozitif
iliski, enflasyon oranindaki ve volatisindeki beklenmedik artistan
kaynaklanmaktadir. Enflasyon diiser ve piyasa etkinligi artarsa, issizlik
diizeyi azalacaktir.

M. Friedman, 1976 yilinda Nobel Anma Konferansi'nda yaptigi
“Inflation and Unemployment” adli ¢alismanin sunumunda Pozitif Egimli
Phillips egrisinin ampirik calismasini asagida verilen Sekil 8 ve Tablo’1’de

aciklamistir.

Sekil 8. 1956-1975 Yillar1 Arasinda Bes Yillik Donemlerde Enflasyon ve
Issizlik Oranlar1 (Yedi Ulke Igin Agirliklandirilmis Ortalama)
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Kaynak: M. Friedmanin 13 Aralik 1976 yilinda  Nobel Ekonomi
Konferasi'ndaki “Enflasyon ve Issizlik” adli caligmasindan derlenmistir.

Sekil 7’ye gore, 1956-1975 yillar1 arasinda 7 iilkenin (Fransa, Almanya,
Italya, Japonya, Isveg, Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri) bes yillik
donemlerde agirliklandirilmis enflasyon ve issizlik verilerine bakildiginda,
negatif egimli Phillips Egrisi'nden pozitif egimli Phillips Egrisine doniisiimii
acgikca goriilmektedir. 1956-1960, 1961-1965 yillar1 arasinda issizlik orani %
6,75'ten % 2,75’e diiserken, enflasyon orani % 2,75’ten % 3,75’e yiikselmistir.
1961-1970 yillar1 arasinda enflasyon % 3.75'ten yaklasik % 4’e yiikselirken,
igsizlik orani, % 2,75'ten yaklasik % 3.5’a ¢ikmuistir. 1970-1975 yillar1 arasinda
enflasyon % 4’ten yaklasik % 9’a yiikselirken, issizlik oran1 % 3,5’tan % 6,75’e
gikmustir. Bu veriler 1s181inda, 1960’11 yillardan 1975li yillara kadar yiiksek
enflasyona daha yiiksek igsizlik eslik etmis, Phillips egrisi pozitif egimli bir

hal almistir.
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Tablo 1. 1956-1975 Yillar1 Arasinda Ardisik Bes Yillik Dilimler Halinde 7

Ulkenin Enflasyon ve Issizlik Verileri Ortalama Degerler

DP =Yillik Yizde Olarak Fiyat Degisim Oram
U = Emek Gidiniin Yizdesi Olarak issizlik

Yedi Ulke icin
Bidesik Biresik Agrikdandirims
Fransa Almanya lalya Japorya Isvec I( ﬁllk DIIE'U‘EI.?EF Ortzlama

DU DP U DPu P U DP U P U DP U DP U

1956 - 196q 56 1.1 18 289 19 &7 19 14 37 19 26 15 20 52 28 30
1961 - 1965 37 1.2 28 07 49 31 62 09 36 12 35 16 13 55 37 20
1966 - 1970 44 17 24 12 30 35 54 11 46 16 46 21 42 39 41 22

1971 -1975 88 25 61 21 113 33 114 14 79 18 130 32 67 61 93 29

Kaynak: M. Friedmanin 13 Aralk 1976 yilinda Nobel Ekonomi
Konferasi'ndaki “Enflasyon ve Issizlik” adli calismasindan derlenmistir.

Tablo 1’e gore, 1956-1975 yillar1 arasinda 7 iilke icin agirliklandirilmis
ortalama ve bes yillik dilimler halinde fiyat degisim oram ile igsizlik orani
verilerine bakildiginda, 1956-1960, 1961-1965 yillar1 arasinda fiyat degisim
oraru ile igsizlik oranlari arasinda ters yonlii iliski varken, 1966-1970, 1971-
1975 yillar1 arasinda fiyat degisim orani ile igsizlik oranlari arasinda pozitif
yonlii iliski goriilmiistiir. Ozellikle Tablo 1'deki 1966-1970 ve 1971-1975
yillarindaki veriler gliclii bir sekilde Kanada, Fransa, Almanya, Japonya,
Birlesik Devletler ve Birlesik Krallik’ta yiikselen enflasyon ve yiikselen
igsizlik, farkli sebeplerin farkli sonuglarindan ziyade karsilikli olarak birbirini

gliclendirmektedir.
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1970’1i yillarda petrol fiyatlarinin yaklasik 4 kat yiikselisinden 6nce bile bir¢ok
tilkede yiikselen igsizlik ve yiikselen enflasyon bariz bir sekilde beraberligi
gostermektedir. Petrol fiyatlarimin 1973 yilinda dort kat yiikselmesinden
onceki yillarda birgok iilkede yiikselen enflasyonla yiikselen igsizlik acik bir
sekilde beraberligini ortaya koymustur. Fakat bu durum, enflasyonun issizlik
tizerindeki etkisinden daha ¢ok bagimsiz giicleri temsil ediyor olabilir. Bagka
bir deyisle, issizligi enflasyondan hari¢ bagka degiskenler de etkiliyor olabilir.
Endiistrilestirilmis {ilkelerdeki daha yiiksek enflasyon oranlarmin, bir
siireligine daha yliksek issizligi yaratan bazi etkilere sahip oldugu ifadesi

tutarlidir (Friedman, 1976: 16).

Ampirik Uygulama

Calismamin amact

Bu calismanin amaci, 1995-2019 yillar1 arasinda 20 iilkenin (Polonya, Cin,
Japonya, Ispanya, Avustralya, Brezilya, Giiney Afrika, Endonezya, Giiney
Kore, Meksika, Suudi Arabistan, Kanada, Halya, Yunanistan, Amerika
Birlesik Devletleri, Ingiltere, Fransa, Almanya, Rusya Federasyonu ve
Tiirkiye) enflasyon ve issizlik verilerinden hareketle bu iki degisken
arasindaki iliskiyi ortaya koyarken ayni zamanda Philips egrisinin enflasyon
ve igsizlik arasindaki ters yonlii iliski hipotezini tekrar stnamaktir. Calismanin
ampirik bulgular1 1976 yilinda Nobel Anma Konferansi’'nda yaptig1 “Inflation
and Unemployment” adli ¢alismanin sunumundaki ampirik calisma baz

alinarak giincel verilerle tekrar yapilmistir.
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Veri seti

Calisma, 1995-2019 yillar1 arasinda 20 iilke icin (Polonya, Cin, Japonya,
Ispanya, Avustralya, Brezilya, Giiney Afrika, Endonezya, Giiney Kore,
Meksika, Suudi Arabistan, Kanada, Halya, Yunanistan, Amerika Birlesik
Devletleri, Ingiltere, Fransa, Almanya, Rusya Federasyonu ve Tiirkiye)
enflasyon ve issizlik verileri kullanilarak incelenmistir.

Tablo 2. Degiskenler ve Veri Seti

Degisken Acgiklama Kaynak
Unemployment Rate (UR) | Issizlik Oram (10) Diinya Bankas:
Inflation Rate (IR) Enflasyon Orani (EO) Diinya Bankas:

Tablo 2'ye gore, yukarda ifade edilen 20 iilkenin issizlik ve enflasyon orani
Diinya Bankasi (The World Bank Indicator)ndan yillik (%) deger olarak

almmustir.

Yéntem ve Calismanin Bulgular

Makalenin uygulama kismi, M. Friedman'in 1976 yilinda Nobel Anma
Konferansi'nda yaptigi “Inflation and Unemployment” adli ¢alismasindan
ilham almarak yapilmistir. Tipki M. Friedman'in Nobel konferansinda
yapmis oldugu 1956-1975 yillar1 arasinda 7 iilke (Fransa, Almanya, italya,
Japonya, Isveg, Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri) icin iilke bazl
agirlikli ortalama aliarak ve bes yillik dilimler halinde (1956-1960, 1961-1965,
1966-1970, 1971-1975) yaptig1 calismadan hareketle olusturulmustur.

Calisma, 1995-2019 yillar1 arasinda ardisik bes yillik dilimler (1995-1999, 2000-
2004, 2005-2009, 2010-2014, 2015-2019) halinde 20 {ilkenin (Polonya, Cin,
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Japonya, Ispanya, Avustralya, Brezilya, Giiney Afrika, Endonezya, Giiney
Kore, Meksika, Suudi Arabistan, Kanada, italya, Yunanistan, Amerika
Birlesik Devletleri, Ingiltere, Fransa, Almanya, Rusya Federasyonu ve
Tiirkiye) enflasyon ve issizlik verilerinin agirhikli ortalamasi almarak

yapilmustir.

Calismanin Bulgular

1995-2019 yillar1 arasinda 20 iilke igin (Polonya, Cin, Japonya, Ispanya,
Avustralya, Brezilya, Gliney Afrika, Endonezya, Giiney Kore, Meksika, Suudi
Arabistan, Kanada, italya, Yunanistan, Amerika Birlesik Devletleri, ingiltere,
Fransa, Almanya, Rusya Federasyonu ve Tiirkiye) enflasyon ve issizlik

oranlarmin 5 yillik agirlikli ortalamalar: Tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo 3. 1995-2019 Yillar1 Arasinda Ardisik Bes Yillik Dilimler Halinde 20

Ulkenin Enflasyon ve Igsizlik Verileri Ortalama Degerler (%)

AVUSTRALYA BREZILYA GUNEY AFRIKA ENDONEZYA
Enflasyon Issizlik Enflasyon  [ssizlik Enflasyor issizlik Enflasyon  Issizlik
1995-1999 1,95 7,97 19,34 8,28 7,33 21,59 20,5 5,65
2000-2004 3,38 6,13 8,72 9,59 51 31,12 7,97 6,54
2005-2009 2,93 4,79 5,04 8,47 5,75 25,98 8,91 7,37
2010-2014 2,58 5,44 5,87 7,21 5,33 24,69 5,51 4,71
2015-2019 1,64 5,43 5,89 11,47 4,97 26,58 3,98 4,29
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GUNEY KORE MEKSIKA SUUDI ARABISTAN KANADA
Enflasyon issizlik Enflasyon issizlik Enflasyon  issizlik Enflasyon issizlik
1995-1999 1,61 8,81
2000-2004
2005-2009
2010-2014
2015-2019
iTALYA YUNANISTAN ABD INGILTERE
Enflasyon issizlik Enflasyon  Issizlik Enflasyon issizlik Enflasyon issizlik
1995-1999 6,01 10,19
2000-2004 3,31 10,28

2005-2009

2010-2014
2015-2019
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FRANSA ALMANYA RUSYA TURKIYE
Enflasyon Issizlik Enflasyon issizlik Enflasyon issizlik Enflasyon issizlik
1995-1999 1,23 12,16 80,93 7,13
2000-2004 36,89 9,31
2005-2009
2010-2014
2015-2019
POLONYA [o]] JAPONYA iSPANYA
Enflasyon issizlik Enflasyon issizlik Enflasyon issizlik Enflasyon issizl
1995-1999 16,27 11,77 514 3,04 0,41 3,76 2,86 19,9

-0,51 5,02

2000-2004
2005-2009
2010-2014
2015-2019

Kaynak: Enflasyon ve igsizlik verileri Diinya Bankasi (The World Bank

0,51 2,82

Indicator)'ndan yillik (%) olarak alinmis olup, 5 yillik agirlikli ortalamalar

almarak hesaplanmustir.
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Tablo 3’e gore, 1995-2019 yillar1 arasinda beg yillik dilimler halinde enflasyon-
igsizlik iliskisi gOsterilmistir. Tablo 3’deki yesille gosterilen donemler
enflasyon ve issizligin yukar: ve asag1 yonlii birlikte hareket ettigi (enflasyon
arttiginda issizligin artmasi, enflasyon azaldiginda issizligin de azalmasr)
donemleri ifade etmektedir. Bu bilgiler 1s1§1nda, 2005-2009, 2010-2014, 2015-
2019 doénemlerinde Polonya, Cin, 1spanya, Almanya, Tiirkiye, italya, Fransa,
Rusya, Giiney Kore, Suudi Arabistan, Kanada, Avustralya ve Endonezya’da
enflasyon ve issizligin asagl ve yukari yonlii birlikte hareket ettigi
goriilmektedir.

Bu veriler 1siginda, Tipki M. Friedman'm Nobel Ekonomi
Konferansi'nda sundugu calismasindaki gibi 20 iilke i¢in 1995-2019 yillar
arasinda 5 yillik donemlerde enflasyon-issizlik arasinda pozitif, ayn1 yonlii ve
birlikte hareket ettigi acik bir sekilde goriilmektedir.

Bu veriler 1siginda pozitif egimli Philips egrisinin nihai hali Sekil 9'da
gosterilmistir.

Sekil 8. Pozitif Egimli Philips Egrisi

o
11
10

WO O

Pozitit Egimli
4 Philips Egirisi

Ortalama Fiyat Artisi (Yilhk)

issizlik Orani

Kaynak: Pozitif egimli Philips egrisi yazar tarafindan olusturulmustur.
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Sekil 8'de sol yukarda yillik ortalama fiyat artisi (enflasyon), sag
asagida ise issizlik oram1 (%) yer almaktadir. Sekilden sol asagidan sag
yukariya dogru yay seklinde pozitif egimli Philips egrisi ge¢mektedir. Sekle
gore, enflasyon arttiginda issizlik artacak, enflasyon azaldiginda issizlik de
azalacaktir (vice versa).

1973 petrol krizine kadar enflasyon ve issizlik arasinda negatif bir
iliski varken, petrol krizi sonrast olusan konjonktiir dalgalanmalariin
neticesini M. Friedman yaptig1 ampirik analizle degerlendirmis, bulgular soz
konusu donemlerde enflasyon ve issizlik arasinda negatif degil, pozitif bir
iliskinin varligini ortaya ¢ikarmistir. Buradan hareketle yapilan analize gore,
secilmis 20 iilke i¢in1995-2019 yillar1 arasinda 5 yillik veriler alinarak yapilan
ampirik calismanin sonucu enflasyon ve igsizlik arasinda Friedman’'in

calismasina benzer pozitif bir Philips egrisinin varligini ortaya koymaktadir.

Sonug¢

Iktisat tarihi boyunca enflasyon ve issizlik iliskisi ekonomi
literatiiriinde ¢ok Onemli bir yere sahiptir. Enflasyon ve issizlik iligkisi,
iktisatcilar tarafindan farkli donemlerde farkli goriisler acisindan incelenmis,
Diinya’da yasanan konjonktiir dalgalanmalariyla enflasyon ve issizlik
tizerinde ortaya ¢ikan volatiliteler sebebiyle iktisat¢ilar soz konusu iki kavram
arasindaki miinasebet hakkinda gesitli goriisler ortaya koymustur. Enflasyon
ve issizlik iliskisinin ekonomi literatiiriindeki ilk 6nemli ampirik uygulamasi
AW.H. Phillips'in 1958 yilinda “Birlesik Krallikta Issizlik ile Parasal Ucret
Oranlarinmin Degisim Orami Arasindaki Iliski, 1861-1957” (The Relation Between

Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United
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Kingdom, 1861,1957) yayinladig1 ekonometrik arastirmasi sonucunda ortaya
gikmustir. Sonrasinda, Phillips egrisine teorik destek amaciyla yapilan ilk
calisma 1960 yilinda R. G. Lipsey tarafindan ortaya koyulmustur. Daha sonra,
Samuelson ve Solow, Orijinal Phillips egrisindeki parasal {icretlerdeki
degisim oramu ile issizlik oranini gosteren diyagrama, parasal ticretlerdeki
degisim orani yerine enflasyon oranmi ekleyerek enflasyon ve issizlik
arasindaki iliskiyi gosteren diyagram “degistirilmis Phillips egrisi (modified
Phillips curve)” haline doniistiirmiislerdir. Samuelson ve Solow, Phillips
egrisinin, issizlik diizeyleri ile fiyat istikrar1 arasmda se¢im meniisii
sundugunu ifade etmiglerdir. M. Friedman ise 1968 yilinda, faiz orar ile para
politika arasindaki iliskiyi aciklamak i¢in faydalandigi Wicksel'in “dogal oran”
yaklasimini issizlik orami ile para politikas: iligskisini agiklamak igin de
kullanarak ekonomi literatiiriine kazandirdig1 “Para Politikasinin Rolii” (The
Role of Monetary Policy) isimli makalesiyle Phillips egrisine beklentileri ilave
ederek Phillips egrisini gelistirmistir. Friedman ve E. Phelps, Phillips egrisi
teorisine enflasyonist beklentileri de dahil ederek zaman i¢inde egrinin yer
degistirecegini  agiklamiglardir.  Enflasyonist  beklentilerin  teoriye
eklenmesiyle ayni zamanda enflasyon ve igsizlik arasinda uzun dénemli bir
degis-tokusun miimkiin olmadigini da ileri stirmiislerdir. 1970’li yillarda
gelismis tiilkelerde ortaya ¢ikan stagflasyon sorunu, Phillips egrisinin
gergeklikle baginin kopmasina sebep olmustur. Bunun sonucunda, Phelps ve
Friedman'mn teorisinin saygmhigi artmus, geleneksel yorum goézden
diismiistiir. Phillips egrisini iktisat politikasi araci olarak doniistiiren
R.Solow’un “Sunun kayda gecmesini isterim ki, ¢ok kararli Phillips egrisine olan

eski inancim, 1970’lerin verileri 15181da fena halde sarild: ve fikrimi degistirmek
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zorunda kaldim” s6zii Friedman ve Phelps’in teorisini kesin bir sekilde
desteklemistir. Robert. E. Lucas, Phillips egrisi teorisine yaklasiminda, Phelps
ve Friedman'in dogal oran hipotezini beklentilerin olusumuna farkli bir
varsayimla modele dahil etmis, John Muth’un rasyonel beklentiler hipotezini
kullanarak, daha radikal sonuglar elde etmistir. 1970’li yillardan itibaren
birkag yillik donemde yiiksek enflasyona, diisiik issizligin degil daha yiiksek
issizlik eslik etmistir. 1956-1975 yillar1 arasinda 7 iilkenin (Fransa, Almanya,
italya, Japonya, 1sveg, Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri) bes yillik
donemlerde agirhiklandirilmis enflasyon ve issizlik verilerine bakildiginda,
negatif egimli Phillips Egrisi'nden pozitif egimli Phillips Egrisine doniisiimii
actkca goriilmektedir. Pozitif egimli Phillips egrisi analizine, politik
gelismelerin ve ekonomik tecriibelerin karsilikli bagimliligini dahil etmek
zorunlu olmustur. M. Friedman, 1976 yilinda Nobel Anma Konferansi'nda
yaptigr “Inflation and Unemployment” adli ¢alismanin sunumunda Pozitif
Egimli Phillips egrisinin ampirik ¢alismasini ortaya koymustur. M. Friedman
bu iliskiyi su sekilde yorumlamistir: “Enflasyon arttik¢a ve volatil hale geldikce,
politika yapicilar iicret ve fiyat kontrolleri yoluyla ekonomiye miidahale etme
egiliminde olmaktadirlar. Bu durum da fiyat etkinligini diigiiriiv ve issizlik artisina
sebep olmaktadir. Ozetle, enflasyon ve issizlik arasindaki pozitif iliski, enflasyon
oramndaki ve volatisindeki beklenmedik artistan kaynaklanmaktadir. Enflasyon diiser
ve piyasa etkinligi artarsa, issizlik diizeyi azalacaktir”.

M. Friedman’in 1976 yilinda enflasyon-igsizlik iligkisini ampirik
olarak ortaya koydugu Nobel Ekonomi Konferansindaki c¢alismasindan
hareketle 1995-2019 yillar1 arasinda bes yillik dilimler halinde (2005-2009,
2010-2014, 2015-2019) Polonya, Cin, ispanya, Almanya, Tiirkiye, 1talya,
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Fransa, Rusya, Giliney Kore, Suudi Arabistan, Kanada, Avustralya ve
Endonezya’da enflasyon ve issizligin yukari ve asag1 yonlii birlikte hareket
ettigi goriilmektedir. Friedman'in 1970'li yillarda Diinya’da ortaya ¢ikan
OPEC petrol krizi ve sonrasinda issizligin dogal issizlik oranina tekrar
donememesi hem enflasyon ve hem de igsizli§in ayn1 anda artmas1 yorumu
gibi, 2000 yiindan itibaren Diinya’da yasanan kiiresellesme bununla birlikte
2008 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde ortaya c¢ikan ve kisa zamandan
tim diinyay: etkileyen kiiresel ekonomik buhran sebebiyle hem issizligin
hem de enflasyonun ayni anda artmasi, kisa ve uzun donemde issizligin ve
enflasyonun tekrar eski seviyesine donememesi 1995-2019 yillar1 arasinda 20
tilke igin (Polonya, Cin, Japonya, Ispanya, Avustralya, Brezilya, Giiney
Afrika, Endonezya, Giiney Kore, Meksika, Suudi Arabistan, Kanada, Italya,
Yunanistan, Amerika Birlegik Devletleri, ingiltere, Fransa, Almanya, Rusya
Federasyonu ve Tiirkiye) yapilan ampirik ¢alismada ilgili yillar i¢in segili
iilkelerde Philips egrisinin pozitif egimli bir sekilde goriinmesine sebep

olarak yorumlanabilir.
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EKLER
EK:1 1995-2019 Yillar1 20 Ulkenin Enflasyon ve Issizlik Degiskenlerine fliskin Veri
Seti ve Yillara Gore Degisim (%)

ita Yun

Enflasy | Ita Degisim Enflasy | Yun Degisim
Yillar on issizlik (%) Yillar on Issizlik (%)
1995 5,23 11,66 44,9% 1995 8,93 9,06 98,6%
1996 4,01 11,87 33,8% 1996 8,19 9,65 84,9%
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1997 2,04 11,99 17,0% 1997 5,53 9,57 57,8%
1998 1,95 12,11 16,1% 1998 4,76 10,83 44,0%
1999 1,66 11,69 14,2% 1999 2,63 11,85 22,2%
2000 2,53 10,84 23,3% 2000 3,15 11,24 28,0%
2001 2,78 9,59 29,0% 2001 3,37 10,45 32,2%
2002 2,46 9,2 26,7% 2002 3,62 9,97 36,3%
2003 2,67 8,86 30,1% 2003 3,53 9,41 37,5%
2004 2,2 7,86 28,0% 2004 2,89 10,31 28,0%
2005 1,98 7,73 25,6% 2005 3,54 9,99 35,4%
2006 2,09 6,77 30,9% 2006 3,19 9,00 35,4%
2007 1,83 6,07 30,1% 2007 2,89 8,39 34,4%
2008 3,34 6,72 49,7% 2008 4,15 7,76 53,5%
2009 0,77 7,74 9,9% 2009 1,21 9,61 12,6%
2010 1,52 8,36 18,2% 2010 8,56 10,66 80,3%
2011 2,78 8,35 33,3% 2011 6,47 8,79 73,6%
2012 3,04 10,65 28,5% 2012 8,89 8,14 109,2%
2013 1,22 12,14 10,0% 2013 7,49 8,73 85,8%
2014 0,24 12,68 1,9% 2014 8,85 9,88 89,6%
2015 0,03 11,1 0,3% 2015 7,67 10,23 75,0%
2016 -0,09 10,52 -0,9% 2016 7,77 10,83 71,7%
2017 1,22 10,23 11,9% 2017 11,14 10,81 103,1%
2018 1,13 10,03 11,3% 2018 16,33 10,89 150,0%
2019 0,61 9,9 6,2% 2019 15,17 11,90 127,5%
ABD ing '
Enflasy | ABD Degisim Enflasy |Ing Degisim

Yillar on Issizlik (%) Yillar on Issizlik (%)
1995 2,8 5,65 49,6% 1995 2,69 8,69 31,0%
1996 2,93 5,45 53,8% 1996 2,85 8,19 34,8%
1997 2,33 5 46,6% 1997 2,2 7,07 31,1%
1998 1,55 4,51 34,4% 1998 1,82 6,2 29,4%
1999 2,18 4,21 51,8% 1999 1,75 6,04 29,0%
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2000 3,37 3,99 84,5% 2000 1,18 5,56 21,2%
2001 2,82 4,73 59,6% 2001 1,53 4,69 32,6%
2002 1,58 5,78 27,3% 2002 1,52 5,03 30,2%
2003 2,27 5,98 38,0% 2003 1,37 48 28,5%
2004 2,67 5,52 48,4% 2004 1,39 4,59 30,3%
2005 3,39 5,08 66,7% 2005 2,08 4,75 43,8%
2006 3,22 4,62 69,7% 2006 2,45 5,35 45,8%
2007 2,85 4,62 61,7% 2007 2,38 5,26 45,2%
2008 3,83 5,78 66,3% 2008 3,52 5,61 62,7%
2009 -0,35 9,25 -3,8% 2009 1,96 7,53 26,0%
2010 1,64 9,63 17,0% 2010 2,49 7,78 32,0%
2011 3,15 8,94 35,2% 2011 3,85 8,03 47,9%
2012 2,06 8,06 25,6% 2012 2,57 7,78 33,0%
2013 1,46 7,37 19,8% 2013 2,29 7,52 30,5%
2014 1,62 6,16 26,3% 2014 1,45 6,11 23,7%
2015 0,11 5,28 2,1% 2015 0,36 53 6,8%
2016 1,26 4,86 25,9% 2016 1,01 4,81 21,0%
2017 2,13 4,35 49,0% 2017 2,55 4,33 58,9%
2018 2,44 3,89 62,7% 2018 2,29 3,99 57,4%
2019 1,81 3,7 48,9% 2019 1,78 3,8 46,8%
Fra Alm
Enflasy Fra Degisim Enflasy {le Degisim

Yillar on Issizlik (%) Yillar on Issizlik (%)
1995 1,79 11,83 15,1% 1995 1,7 8,15 20,9%
1996 1,98 12,36 16,0% 1996 1,45 8,82 16,4%
1997 1,2 12,56 9,6% 1997 1,93 9,86 19,6%
1998 0,65 12,07 5,4% 1998 0,91 9,78 9,3%
1999 0,53 11,98 4,4% 1999 0,58 8,85 6,6%
2000 1,67 10,21 16,4% 2000 1,44 7,91 18,2%
2001 1,63 8,61 18,9% 2001 1,98 8,33 23,8%
2002 1,92 8,7 22,1% 2002 1,42 8,94 15,9%
2003 2,09 8,3 25,2% 2003 1,03 9,77 10,5%
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2004 2,14 8,91 24,0% 2004 1,66 10,72 15,5%
2005 1,74 8,49 20,5% 2005 1,54 11,16 13,8%
2006 1,67 8,44 19,8% 2006 1,57 10,56 14,9%
2007 1,48 7,65 19,3% 2007 2,29 8,87 25,8%
2008 2,81 7,06 39,8% 2008 2,62 7,52 34,8%
2009 0,08 8,73 0,9% 2009 0,31 7,74 4,0%
2010 1,53 8,87 17,2% 2010 1,1 6,96 15,8%
2011 2,11 8,81 24,0% 2011 2,07 5,82 35,6%
2012 1,95 9,4 20,7% 2012 2,01 5,37 37,4%
2013 0,86 9,92 8,7% 2013 1,5 5,23 28,7%
2014 0,5 10,29 4,9% 2014 0,9 4,98 18,1%
2015 0,03 10,09 0,3% 2015 0,51 4,62 11,0%
2016 0,18 9,57 1,9% 2016 0,49 4,12 11,9%
2017 1,03 9,39 11,0% 2017 1,51 3,74 40,4%
2018 1,85 9,05 20,4% 2018 1,73 3,38 51,2%
2019 1,1 9,01 12,2% 2019 1,44 3,2 45,0%
Rus Tiir
Enflasy Bus Degisim Enflasy Tur Degisim
Yillar on Issizlik (%) Yillar on Issizlik (%)
1166,36
1995 19741 9,44 2091,2% | 1995 89,11 7,64 %
1214,65
1996 47,75 9,66 494,3% 1996 80,41 6,62 %
1252,34
1997 14,76 11,81 125,0% 1997 85,66 6,84 %
1230,23
1998 27,68 13,26 208,7% 1998 84,64 6,88 %
1999 85,74 13,03 658,0% 1999 64,86 7,68 844,53%
2000 20,79 10,58 196,5% 2000 54,91 6,49 846,07%
2001 21,47 8,97 239,4% 2001 54,4 8,38 649,16%
2002 15,78 7,87 200,5% 2002 44,96 10,35 434,40%
2003 13,66 8,21 166,4% 2003 21,6 10,54 204,93%
2004 10,88 7,76 140,2% 2004 8,59 10,83 79,32%
2005 12,68 7,12 178,1% 2005 8,17 10,63 76,86%
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2006 9,66 7,05 137,0% 2006 9,59 8,71 110,10%
2007 9,00 6,00 150,0% 2007 8,75 8,86 98,76%
2008 14,11 6,20 227,6% 2008 10,44 9,71 107,52%
2009 11,64 8,30 140,2% 2009 6,25 12,55 49,80%
2010 6,84 7,36 92,9% 2010 8,56 10,66 80,30%
2011 8,44 6,53 129,2% 2011 6,47 8,79 73,61%
2012 5,07 5,43 93,4% 2012 8,89 8,14 109,21%
2013 6,75 5,45 123,9% 2013 7,49 8,73 85,80%
2014 7,82 5,16 151,6% 2014 8,85 9,88 89,57%
2015 15,53 5,57 278,8% 2015 7,67 10,23 74,98%
2016 7,04 5,55 126,8% 2016 7,77 10,83 71,75%
2017 3,68 5,21 70,6% 2017 11,14 10,81 103,05%
2018 2,87 4,84 59,3% 2018 16,33 10,89 149,95%
2019 4,47 4,55 98,2% 2019 15,17 11,9 127,48%
Pol Cin
Enflasy !’ol Degisi Enflasy gin Degisi
Yillar on Issizlik | m (%) Yillar on Issizlik | m (%)
209,68
1995 27,95 13,33 % 1995 16,79 2,9 579,0%
160,24
1996 19,79 12,35 % 1996 8,31 3 277,0%
136,04
1997 14,91 10,96 % 1997 2,78 3,1 89,7%
116,72
1998 11,59 9,93 % 1998 -0,77 3,1 -24,8%
1999 7,15 12,29 58,18% 1999 -1,4 3,1 -45,2%
2000 9,9 16,31 60,70% 2000 0,34 3,1 11,0%
2001 5,4 18,37 29,40% 2001 0,71 3,6 19,7%
2002 1,9 19,89 9,55% 2002 -0,73 4 -18,3%
2003 0,68 19,37 3,51% 2003 1,12 4,3 26,0%
2004 3,38 19,07 17,72% | 2004 3,82 4,2 91,0%
2005 2,18 17,74 12,29% 2005 1,77 4,2 42,1%
2006 1,28 13,84 9,25% 2006 1,64 41 40,0%
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2007 2,45 9,6 25,52% 2007 4,81 4 120,3%
2008 4,16 7,11 58,51% 2008 5,92 4,2 141,0%
2009 3,79 8,16 46,45% 2009 -0,72 4,3 -16,7%
2010 2,58 9,63 26,79% 2010 3,17 4,1 77,3%
2011 4,23 9,63 43,93% 2011 5,55 4,1 135,4%
2012 3,56 10,08 35,32% 2012 2,62 4,13 63,4%
2013 0,99 10,32 9,59% 2013 2,62 43 60,9%
2014 0,05 8,99 0,56% 2014 1,92 4,2 45,7%
2015 -0,87 7,5 -11,60% | 2015 1,43 4,05 35,3%
2016 -0,66 6,16 -10,71% | 2016 2 4,02 49,8%
2017 2,07 4,88 42,42% 2017 1,59 3,9 40,8%
2018 1,81 3,84 47,14% 2018 2,07 3,8 54,5%
2019 2,22 3,27 67,89% 2019 2,89 3,62 79,8%

Jap ) )

Enflasy Jap Degisi Ispanya !spanya Degisi
Yillar on Issizlik | m (%) Yillar Enf Issizlik | m (%)
1995 -0,12 3,2 -332,0% | 1995 4,67 22,67 20,6%
1996 0,13 3,4 -327,0% | 1996 3,55 22,14 16,0%
1997 1,74 3,4 -166,0% | 1997 1,97 20,69 9,5%
1998 0,66 4,1 -344,0% | 1998 1,83 18,67 9,8%
1999 -0,34 4,7 -504,0% | 1999 2,31 15,47 14,9%
2000 -0,67 4,7 -537,0% | 2000 3,43 13,78 24,9%
2001 -0,74 5 -574,0% | 2001 3,59 10,34 34,7%
2002 -0,92 5,4 -632,0% | 2002 3,06 11,14 27,5%
2003 -0,25 5,3 -555,0% | 2003 3,03 11,28 26,9%
2004 -0,01 4,7 -471,0% | 2004 3,03 11,09 27,3%
2005 -0,28 44 -468,0% | 2005 3,36 9,14 36,8%
2006 0,24 4,1 -386,0% | 2006 3,51 8,45 41,5%
2007 0,06 3,9 -384,0% | 2007 2,78 8,23 33,8%
2008 1,38 4 -262,0% | 2008 4,07 11,25 36,2%
2009 -1,35 51 -645,0% | 2009 -0,28 17,85 -1,6%
2010 -0,72 51 -582,0% | 2010 1,8 19,86 9,1%

271




Akademik Agi, 3 (1), 2023: 229-276 akademikaci.ankarabilim.edu.tr
2011 -0,26 4,53 -479,0% | 2011 3,19 21,39 14,9%
2012 -0,05 4,3 -435,0% | 2012 2,44 24,78 9,8%
2013 0,34 4 -366,0% | 2013 1,4 26,09 5,4%
2014 2,76 3,6 -84,0% 2014 -0,15 24,44 -0,6%
2015 0,79 34 -261,0% | 2015 -0,5 22,05 -2,3%
2016 -0,11 3,1 -321,0% | 2016 -0,2 19,63 -1,0%
2017 0,46 2,8 -234,0% | 2017 1,95 17,22 11,3%
2018 0,98 2,4 -142,0% | 2018 1,67 15,25 11,0%
2019 0,47 2,4 -193,0% | 2019 0,7 14,7 4,8%

Avtr Bra

Enflasy Avstr Degisim Enflasy Bra Degisim
Yillar on issizlik (%) Yillar on issizlik (%)
1995 4,62 8,46 54,6% 1995 66 6,42 1028,0%
1996 2,61 8,5 30,7% 1996 15,75 7,25 217,2%
1997 0,22 8,36 2,6% 1997 6,92 8,15 84,9%
1998 0,86 7,67 11,2% 1998 3,19 9,42 33,9%
1999 1,48 6,87 21,5% 1999 4,85 10,2 47,5%
2000 4,45 6,28 70,9% 2000 7,04 9,89 71,2%
2001 4,4 6,74 65,3% 2001 6,84 9,61 71,2%
2002 2,98 6,36 46,9% 2002 8,45 9,37 90,2%
2003 2,73 5,92 46,1% 2003 14,71 9,99 147,2%
2004 2,34 5,39 43,4% 2004 6,59 9,1 72,4%
2005 2,69 5,03 53,5% 2005 6,87 9,56 71,9%
2006 3,55 4,78 74,3% 2006 4,18 8,63 48,4%
2007 2,32 4,37 53,1% 2007 3,64 8,32 43,8%
2008 4,35 4,23 102,8% 2008 5,67 7,34 77,2%
2009 1,77 5,56 31,8% 2009 4,88 8,52 57,3%
2010 2,91 5,21 55,9% 2010 5,03 8,36 60,2%
2011 3,3 5,08 65,0% 2011 6,42 6,91 92,9%
2012 1,76 5,22 33,7% 2012 54 7,18 75,2%
2013 2,45 5,66 43,3% 2013 6,2 6,97 89,0%
2014 2,48 6,07 40,9% 2014 6,32 6,66 94,9%
2015 1,5 6,05 24,8% 2015 9,13 8,42 108,4%
2016 1,27 5,51 23,0% 2016 8,95 11,6 77,2%
2017 1,94 5,32 36,5% 2017 3,97 12,82 31,0%
2018 1,91 51 37,5% 2018 3,66 12,33 29,7%
2019 1,61 5,18 31,1% 2019 3,73 12,22 30,5%
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G.Afr G.Afr Degisim Endo Endo Degisim
Yillar | Enflasyon | issizlik | (%) Yillar | Enflasyon | issizlik | (%)
1995 8,68 16,8 51,7% 1995 |942 3,99 236,1%
1996 7,35 19,5 37,7% 1996 7,97 4,86 164,0%
1997 8,59 21,3 40,3% 1997 6,22 4,68 132,9%
1998 6,88 25 27,5% 1998 | 58,45 8,39 696,7%
1999  |5,18 25,37 20,4% 1999 20,47 6,35 322,4%
2000 5,33 29,88 17,8% 2000 | 3,68 6,07 60,6%
2001 57 30,68 18,6% 2001 11,5 6,08 189,1%
2002 9,49 33,29 28,5% 2002 11,9 6,6 180,3%
2003 | 5,67 32,31 17,5% 2003 | 6,75 6,65 101,5%
2004 |-0,69 29,45 -2,3% 2004 | 6,06 7,3 83,0%
2005 | 2,06 29,12 7,1% 2005 10,45 7,94 131,6%
2006 | 3,24 28,34 11,4% 2006 13,1 7,55 173,5%
2007 | 6,17 26,54 23,2% 2007 |64 8,06 79,4%
2008 10,05 22,4 44,9% 2008 10,22 7,2 141,9%
2009 7,26 23,52 30,9% 2009 4,38 6,1 71,8%
2010 [4,06 24,68 16,5% 2010 |513 5,61 91,4%
2011 5,01 24,63 20,3% 2011 5,35 515 103,9%
2012|572 24,72 23,1% 2012 | 4,27 4,46 95,7%
2013 |577 24,56 23,5% 2013 | 6,41 4,33 148,0%
2014 |6,13 24,89 24,6% 2014 6,39 4,04 158,2%
2015 |45 25,14 17,9% 2015 | 6,36 4,51 141,0%
2016 | 6,59 26,53 24,8% 2016 |3,52 4,3 81,9%
2017 |58 27,03 19,2% 2017 |38 3,88 97,9%
2018 |45 26,9 16,7% 2018 | 3,19 4,4 72,5%
2019 4,12 27,32 15,1% 2019 3,03 4,38 69,2%
G. Kore G.Kore |Degisim Mex Mex Degisim
Yillar | Enflasyon | issizlik | (%) Yillar | Enflasyon | issizlik | (%)
1995 448 2,06 217,5% 1995 | 34,99 6,88 508,6%
1996 4,92 2,04 241,2% 1996 | 34,37 5,25 654,7%
1997 4,43 2,6 170,4% 1997 20,62 4,05 509,1%
1998 7,51 6,96 107,9% 1998 15,92 3,57 445,9%
1999 10,81 6,34 12,8% 1999 16,58 2,48 668,5%
2000 [2,25 4,4 51,1% 2000 9,49 2,56 370,7%
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2001 4,06 4 101,5% 2001 6,36 2,53 251,4%
2002 2,76 3,3 83,6% 2002 |5,03 3 167,7%
2003 3,51 3,6 97,5% 2003 4,54 3,45 131,6%
2004 | 3,59 3,7 97,0% 2004 | 4,68 3,93 119,1%
2005 2,75 3,7 74,3% 2005 3,98 3,55 112,1%
2006 2,24 3,5 64,0% 2006 | 3,62 3,56 101,7%
2007 | 2,53 3,2 79,1% 2007 | 3,96 3,62 109,4%
2008 4,67 3,2 145,9% 2008 512 3,87 132,3%
2009 2,75 3,6 76,4% 2009 |5,29 5,35 98,9%

2010 2,93 3,7 79,2% 2010 4,15 53 78,3%

2011 4,02 34 118,2% 2011 34 517 65,8%

2012 2,18 3,2 68,1% 2012 4,11 4,88 84,2%

2013 1,3 3,1 41,9% 2013 3,8 4,91 77,4%

2014 1,27 3,5 36,3% 2014 4,01 4,8 83,5%

2015 0,7 3,1 22,6% 2015 2,72 4,31 63,1%

2016 0,97 3,23 30,0% 2016 2,82 3,85 73,2%

2017 1,94 3,23 60,1% 2017 6,04 3,42 176,6%
2018 1,47 3,54 41,5% 2018 4,89 3,28 149,1%
2019 0,38 3,78 10,1% 2019 3,63 3,38 107,4%

Suud Can
Enflasy .Suud Degisi Enflasy 'Can Degisi

Yillar on Issizlik | m (%) Yillar on Issizlik | m (%)
1995 4,86 6,09 79,8% 1995 2,14 9,48 22,6%
1996 1,22 5,6 21,8% 1996 1,57 9,62 16,3%
1997 0,05 5,14 1,0% 1997 1,62 9,1 17,8%
1998 -0,37 4,69 -7,9% 1998 0,99 8,27 12,0%
1999 -1,33 4,35 -30,6% 1999 1,73 7,58 22,8%
2000 -1,12 4,57 -24,5% 2000 2,71 6,82 39,7%
2001 -1,12 4,62 -24,2% 2001 2,52 7,21 35,0%
2002 0,24 5,27 4,6% 2002 2,25 7,66 29,4%
2003 0,61 5,56 11,0% 2003 2,75 7,57 36,3%
2004 0,51 5,82 8,8% 2004 1,85 7,18 25,8%
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2005 0,47 6,05 7,8% 2005 2,21 6,75 32,7%
2006 2,2 6,25 35,2% 2006 2 6,32 31,6%
2007 4,16 5,73 72,6% 2007 2,13 6,03 35,3%
2008 9,87 5,08 194,3% 2008 2,37 6,13 38,7%
2009 5,05 5,38 93,9% 2009 0,29 8,34 3,5%

2010 5,33 5,65 94,3% 2010 1,77 8,05 22,0%
2011 5,82 5,77 100,9% 2011 2,92 7,51 38,9%
2012 2,86 5,72 50,0% 2012 1,52 7,29 20,9%
2013 3,53 5,67 62,3% 2013 0,94 7,07 13,3%
2014 2,23 5,72 39,0% 2014 1,9 6,91 27,5%
2015 1,2 5,29 22,7% 2015 1,12 6,9 16,2%
2016 2,06 5,35 38,5% 2016 1,42 6,99 20,3%
2017 -0,83 5,89 -14,1% 2017 1,59 6,34 25,1%
2018 2,45 6,04 40,6% 2018 2,26 5,83 38,8%
2019 -2,09 5,92 -35,3% 2019 1,94 5,67 34,2%
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