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Ozet

Bu calismada dolaysiz yabanci yatuimlarin bashica makro-ekonomik etkileri incelenmektedir.
Dolaysiz yabanct yatirimlarin dis ticaret, édemeler bilan¢osu, milli gelir ve istihdam, biiyiime ve
kalkinma, makro ekonomik performans, fiyatlar genel seviyesi ve benzeri iktisadi etkileri
bulunmaktadir. Dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarint bir tehdit ya da tehlike olarak degil, bir
onemli firsat olarak ele alan iilkeler sozkonusu yatirimlarin olumlu etkilerinden istifade etme
imkanina sahip olmaktadirlar.
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MACRO-ECONOMIC EFFECTS OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS

Abstract

This paper aims to explore the macro-economic effects of foreign direct investments. There are
major effects of foreign direct investments on foreign trade, balance of payments, national income
and employment, growth and development, macro-economic performance, general price levels etc.
Foreign direct investments should be accepted as an opportunity, not as a threat in this
globalization era.
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I. GIRIS

Iktisadi kalkinma ve biiyiime acisindan yatirim en dnemli faktér konumundadir.
Globallesme ve teknolojik ilerleme iktisadi kalkinma ve biiylimenin
saglanmasinda yatirimlarin sermaye mallar1 i¢in yapilan harcamalarin yani sira
teknolojinin ve beseri sermayenin gelistirilmesi i¢in yapilan harcamalar1 da
kapsamasini gerekli kilmaktadir. Iktisadi biiyiime ve kalkinmanin hizli ve
stirdiiriilebilir bir ¢ergevede yiiriitiilebilmesi ve sanayilesmis tilkelerle gelismislik
farkinin azaltilabilmesi i¢in yurti¢i iktisadi kaynaklarin yani sira yabanci
tasarruflara da bagvurulmasi gerekmektedir. Dolaysiz Yabanci Yatirim (DYY)’lar,
ekonomisi az sayidaki iiriine bagli olan iilkelerde mevcut tiikketim seviyesinin ve
sermaye birikiminin surdurilmesine ve yurtici tasarruflart asan bir yatirim
diizeyine ulasilmasina yol agar ve iktisadi kalkinma ve biiyiimesin saglanmasinda
yurtici iktisadi kaynaklar1 tamamlayici bir islev goriir.

Bu calismada dolaysiz yabanct yatirimlarin  baslica iktisadi  etkileri
incelenmektedir. Dolaysiz yabanci yatirimlarin dis ticaret, 6demeler bilangosu,
milli gelir ve istihdam, biiylime ve kalkinma, makro ekonomik performans,
fiyatlar genel seviyesi ve benzeri iktisadi etkileri bulunmaktadir.

II. DOLAYSIZ YABANCI YATIRIMLARIN iKTiSADI ETKILERI
1. Dolaysiz Yabanc1 Yatirimlarin Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri

Bir ¢ok GOU igin dis ticaret, uzun vadede, iktisadi biiyiime ve kalkinma iizerinde
olumlu etkilere sahiptir (UNCTAD, 1999). Zira, kisi basina milli gelirin diisiik
olmasi ve bazen yeterli biiyilikliikte niifusa sahip olmamalar1 nedeniyle bir ¢ok
GOU hem kiigiik bir i¢ piyasaya sahiptir; hem de bu iilkelerde ihracat, yatirim ve
{iretim artis1 biiyiik dlgiide ithal mallara ve teknolojiye dayanmaktadir. GOU’lerin
uzun vadede biiyiime ve kalkinmalarini strdirmeleri icin gerekli olan ihracat
artisinin, ihracatin  ¢esitlendirilmesinde ve dolayistyla doviz ihtiyacinin
karsilanmasinda DYY Onemli bir iktisadi kaynak konumundadir. Sermaye ve
tasarruf birikimi yetersiz olan GOU’lere yonelik uzun vadeli sermaye akimlari
icinde en biiyiik paya sahip olan ve dogru iktisadi politikalarin takip edilmesi
halinde iktisadi kalkinma ve biiyiimeye olumlu bir katki saglayan DYY, etkisi
degisik sektorlere, piyasanin biiyiikliigiine, ekonominin disa agik olma derecesine
ve yatirrmin tiirline gore farkli olmakla birlikte diger sermaye akimlarina gore
daha esnek ve finansal krizlerde daha istikrarli olmasi nedeniyle, GOU’lerde
kalkinmanin finansmaninda etkili bir dis finansman kaynagi olmaya devam
etmektedir.
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Cok Uluslu Sirket (CUS)’lerin DYY’lara yonelik faaliyetlerinin ve GOU’lerdeki
firmalarla gerceklestirdikleri diger iligkilerin dis ticaret akimlari iizerinde énemli
etkileri bulunmaktadir. Bu etkiler CUS’lerin GOU’lerde vyiiriittiigii faaliyetin
amacina gore farkli sekillerde ortaya cikar. GOU’lerde dogal kaynaklari hedef
alan bir DYY projesi, bu iilkelerde i¢ pazarin yeterince biiyilk olmamasi ve
DYY’larin olmadig1 bir durumda yabanci piyasalar i¢in bu tip dogal kaynaklarin
tiretilmemesinin s6z konusu olmasi gibi nedenlerle hem yurti¢i tiretimi artirici
hem de yatirnm yapilan dogal kaynagin ihracin1 baglatan veya artiran bir siirece
yol agar. Bunun yani sira bu tip bir yatinm ve iiretim faaliyeti yurtdigindan
sermaye ve ara mallari ithalatina yol agcacagindan ithalati da canlandirir. Eger i¢
piyasa yeterince korunuyorsa bu tip bir DYY projesi dogal kaynaklarin ev sahibi
tilkede islenmesini de tesvik edebilir.

Ev sahibi iilkenin i¢ piyasasin1 hedef alan bir DYY projesini CUS’lerin tercih
etmesinin cesitli nedenleri vardir. ithal-ikameci politikalar nedeniyle glcli ticari
engellerin s6z konusu olmasi halinde bu engellerin bertaraf edilmesi amaciyla bu
tip bir yatinma girisilebilecegi gibi ulasim maliyetlerinin yiiksek olmasi
durumunda da bu tip projeler ev sahibi iilkeye yapilan ihracati ikame etmek tizere
yiiriirliige konulabilir. Bu tip bir DYY projesi genel olarak ticareti azaltici bir
etkiye sahiptir. Zira, yiiksek ticari engellere ragmen ana iilkeden ev sahibi iilkeye
yapilan ihracat ev sahibi iilkede gerceklestirilen iiretimle ikame edilecektir.
Ancak, yurtigi talep ve iiretim ilizerinde carpan etkisine yol acacagi i¢in dolayli
yoldan ithalatin artmasina yol agabilir (UNCTAD, 1999:19). Hizmetler
sektoriindeki DYY’larin  ¢ogunlugu ev sahibi iilke piyasasina yoOnelik
yatirimlardir. Bir ¢ok hizmet tiiriinii yabanci bir piyasaya sunmanin tek yolu DY'Y
oldugu i¢in bu sektordeki DYY’larin {iretim iizerinde olumsuz ticaret etkisi
bulunmamaktadir ve ana tlilkeden makine ve danigsmanlik hizmetleri gibi mal ve
hizmetlerin ihracatin1 tesvik ettigi icin tiiketim tizerinde olumlu ticaret etkisi
meydana getirebilir (Sauvant ve Mallampally, 1993). Uzun vadede ise iletisim,
bankacilik veya altyap:r alanlarindaki DYY’larin ticarete konu teskil etmeyen
girdilerin maliyetini azaltmasi ve bdylece yerel iireticilerin uluslararas1 alandaki
rekabet guclerini artirmalart nedeniyle ev sahibi {ilkenin ihracati {izerinde olumlu
etkide bulunmasi beklenilebilir (UNCTAD, 1999:20-21).

Global diizeyde karliligini artirmak igin irettigi tirlin ya da iriinlerin katma
degerinin bir kismin1 meydana getiren farkli tirtinleri farkli iilkelerde iireterek
etkinligini-verimliligini artirmaya calisan bir DYY projesi, eger ucuz isgiicline
yonelik ise, ev sahibi iilkenin ihracatim1 artirict ve Ozellikle imalat sektdriinde
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ihracat1 ¢esitlendirici etkisi nedeniyle dis ticareti canlandirici bir etkiye sahiptir.
Uretimde kullanilan hammaddelerin ithal edilmesi durumunda da ticareti artirici
etki devam eder. DYY hem diisiik iicrete hem de kalifiye emege yonelirse
(component outsourcing) CUS’ten ev sahibi {ilkede s6zlesmenin yapildigi firmaya
yonelik  yonetim, girisimcilik ve teknolojik beceri alanlarindaki fayda
tagsmalarinin yani sira ihracatta (ve dolayisiyla ithalatta) artiglar s6z konusu olur
ve ihracatta daha kompleks iirlinlere dogru c¢esitlilik saglanir (UNCTAD,
1999:23).

2. Dolaysiz Yabanci Yatirimlarin Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkileri

GOU’lerin yabanci sermayeye iilkeye giris izni verirken dikkate aldiklar1 en
onemli konulardan birisi 0demeler dengesi ve doviz darbogazi problemlerine
¢Ozlim teskil edecek bir olanak olan ihracatin artirilmasina gerekli katkinin
saglanabilmesidir. DYY’lar, ¢esitli nedenlerle ev sahibi {ilkenin ihracatinin
artmasina katkida bulunabilir: DYY’larin en 6nemli kanali konumunda olan
CUS’ler yerel firmalara gore ihracatta daha diisilk maliyetlerle karsi karsiya
kalmaktadirlar. Zira, bu firmalarin dis piyasalar konusunda engin deneyimleri ve
global diizeyde satig, pazarlama ve dagitim orgiitleri vardir (Blomstrom ve Kokko,
1997). Ote yandan, CUS’ler yurtici piyasaya yonelik olarak iiretilen ancak biiyiik
bir rezerve sahip olan hammaddelerin islenmesine ve ihracina yonetimsel
yeteneklerini, Ustlin teknolojilerini ve know-how benzeri teknikleri kullanarak
katki saglayabilir. Sahip oldugu dagitim ag1 ve diger iilkelerdeki bagl sirketleri
kanaliyla yerel tiriinlerin ihracatin1 gergeklestirebilir ve genellikle ihracata yonelik
ya da hammadde tretimi ile ilgili sektdrlerde faaliyet gosterdigi icin ev sahibi
tilkenin ihracatina olumlu bir katki saglayabilir (Naya ve Ramstetter, 1991;
Fontagne, 1997).

DYY’lar gerek sirket birlesmeleri ve satin almalar1 ya da yeni yatirimlar yoluyla
ev sahibi lilkeye kazandirdigi dovizlerle gerekse ihracatin artmasina yonelik
yaptigi olumlu katkilar sonucu elde edilen dovizlerle 6demeler dengesinin
diizeltilmesine katkida bulunur. Ancak, herhangi bir DYY projesinde, bagl sirket
kar eden bir sirket haline geldiginde yurtdisina yapilan kar transferleri ilk sermaye
girigini uzun vadede asacak ve ev sahibi iilkenin 6demeler dengesi olumsuz yonde
etkilenecektir. Boyle bir durumda DYY kisa vadede sermaye (doviz) girisine yol
acarak uzun vadede ise kar transferi yoluyla sermaye (doviz) ¢ikisina neden olarak
6demeler dengesini etkilemektedir.
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DYY’lar, yapilan yatirimin tiirline gore Odemeler dengesi iizerinde farkh
ekonomik etkilere yol agar. Tarim sektoriine yonelik olanlar da dahil olmak tizere
ev sahibi iilkedeki hammaddeleri islemeye yonelik bir DYY projesi, ev sahibi
ulkenin d6demeler dengesi Uzerinde genellikle olumlu bir etkide bulunur. Zira,
projenin hayata gecirilmesi i¢in gerekli olan ithalat ve kar transferi ve diger
finansal akimlar nedeniyle yurtdisina ¢ikan dovizden daha fazla doviz, iretilen
triinlerin ihracat1 yoluyla tlkeye girer. Yabanci piyasalardaki pazar payini
korumak amaciyla ev sahibi iilkedeki yerel kosullarin yarattigi avantajlardan
yararlanmak icin Oretim faaliyetlerinin bir kismin1 bu iilkeye kaydiran bir DYY
projesi tiretimde kullanacagi girdilerin bir kismint ana firmadan karsilayacagi i¢in
bu tip bir projenin 6demeler dengesine olumlu katkis1 birinci projeye gore daha az
olacaktir. Yerel piyasaya mal ve hizmet satmay1 amaglayan bir DYY projesi, bir
miktar ihracata ve ithalati ikame eden yerel {iretime yol agsa da, ana firma
tarafindan bagka {ilkelerde iiretilen tiirlin ve girdilerin ev sahibi {ilkede
pazarlanmasin1 hedeflediginden, diger yatirnm projelerine kiyasla ev sahibi
tilkenin 6demeler dengesi lizerinde baz1 olumsuz etkilere sahip olabilir (Grosse ve
Kujawa, 1992:302).

Genel olarak, ev sahibi iilkenin net ihracatina katkida bulunan veya belirli
tirtinlerin ithalatinin yerel iiretimle ikame edilmesine yol agan DYY projeleri
iilkeye giren doviz miktarini artiracagi i¢in 6demeler dengesine olumlu katki
saglarken ihracata yonelik bir nitelige sahip olmayan yerel firmalara ya da ticarete
konu teskil etmeyen iirlinlere (6zellikle hizmet sektoriinde) yonelik DYY
projeleri, bu tip projelerin doviz girisine ve dovizin iilke i¢inde tutulmasina fazla
katki saglamamasi veya bu projelerde ithal girdi kullanilmasi nedenleriyle,
O6demeler dengesi tzerinde olumsuz etkilere sahiptir.

DYY, reel doviz kurunu etkileyerek dis ticaret ve dolayisiyla dis ticaret dengesi
tizerinde etkili olabilir. Normal kosullarda, yurti¢ine giren sermaye miktarinda
meydana gelecek her hangi bir yiikselme (azalma) doviz arzimi etkileyecegi icin,
sermayenin tiiri ve yatirimin yapildigi yer ne olursa olsun, doviz kurunun
degerlenmesine (deger kaybina) yol agacaktir. Burada DY Y larin reel doviz kuru
tizerindeki kisa ve uzun vadeli etkilerini birbirinden ayirmak gerekmektedir.
Sermaye girislerinin kisa vadeli etkisi doviz kurunun degerlenmesi yoniinde bir
etki ortaya koymakla birlikte, DY'Y’larin ¢ok biiyiik bir kisminin sermaye mallari
ithalat1 seklinde gerceklesmesi nedeniyle, diger sermaye tiirlerine kiyasla
DYY’larin reel doviz kuru tizerindeki kisa vadeli etkisi olduk¢a zayiftir. Uzun
vadede ise DYY’larin reel doviz kuru flizerindeki net etkisinin ne olacagi
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DYY’larin sektorler arasindaki dagilimina bagli olacaktir. Yabanci sermaye
yatirimlart tiretkenligi artiran yatirimlarda ve ticarete konu teskil eden alanlarda
gergeklesmisse yurtigine yeni déviz girisine yol agmasi ve ithalat1 yurtigi tiretimle
ikame etmesi nedeniyle reel doviz kuru degerlenecektir. Ote yandan, ticarete konu
teskil etmeyen mal ve hizmetlere yonelik yabanci yatirimlar bu mal ve hizmetlerin
arzin1 ve verimliligini artirarak ve dolayisiyla onlarin goreceli fiyatlarini asagi
cekerek yabanci sermayenin reel doviz kuru lizerinde gosterdigi kisa vadeli bu
genel etkinin olusmamasina neden olacaktir (UNCTAD, 1999:26).

3. Dolaysi1z Yabana1 Yatirnmlarin Milli Gelir ve Istihdam Uzerindeki Etkileri

DYY’lar, ev sahibi tlkenin milli geliri ve istihdami tizerinde olumlu etkilere sahip
olabilir. Milli gelirde meydana gelecek bir artisin (azaligin) istthdam hacminde
belirli bir artisa (azalisa) yol actigi  genel olarak ileri siiriilebilecegi igin
DYY’larin milli gelir ve istihdam iizerindeki etkilerini birlikte degerlendirmek
gerekmektedir. Ev sahibi iilkedeki bir sirketin yabanci yatirimcilar tarafindan satin
alinmasi, daha Once yerel firmalar tarafindan gergeklestirilen yerel {iiretimin
yabancilar tarafindan devralinmasi ya da tamamen yeni istihdam ve Gretim
olanaklar1 ortaya koyacak yeni iktisadi faaliyetlerin yabancilar tarafindan
uygulamaya sokulmasi gibi dogrudan etkilerin yani sira yabancilarin yiiriittigi
iktisadi faaliyetler icin yerel iireticilerden mal ve hizmetlerin satin alinmasi da
dolayli yoldan milli geliri artiric1 bir etkinin ortaya c¢ikmasina yol acabilir.
DYY’larin milli gelire net olumlu katkisi, kullandig1 ve teknoloji dahil olmak
lizere yabanci iliretim faktorlerine kar, faiz, yonetim ve isletme iicreti ve patent
hakk: seklinde 6dedigi ve iilke disina aktardigi 6demelerin toplamindan yabanci
sermaye tarafindan iilkenin girdi hasilasina yaptig1 katkilar ile yabanci sermaye
tarafindan olusturulan net digsal ekonomiler ve net geliri lizerinden oOdedigi
vergilerin toplam katkisinin fazla olmas1 durumunda ortaya ¢ikar.

Ev sahibi iilkedeki hammaddeleri islemeye yonelik bir DYY projesi, madencilik,
tarim ve benzeri alanlardaki projelerde cok sayida is¢i ve yoOneticinin yerel
kaynaklardan temin edilmesi s6z konusu oldugundan, istihdam tizerinde olumlu
katkilarin olusmasina yol acacaktir. Bu tip projeler, dogrudan toplam {iretime
yaptiklar1 katkilarin yani sira yerel kaynaklardan temin edilen emege ve satin
alinan mal ve hizmetlere yapilan 6demeler ve devlete yapilan vergisel 6demeler
de dahil carpan etkisi yoluyla milli geliri gerc¢eklestirdikleri nominal tiretimden
daha fazla artirma kapasitesine sahiptirler. Ancak, ev sahibi lilkede {iretilen
hammaddelerin arzu edilen seviyede yurticinde islenmemesi nedeniyle bu
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hammaddelerden dretilecek nihai iiriinler dolayisiyla elde edilen katma degerin
biiyiik bir kisminin yatirimi1 yapan sirketin ana tilkesine aktarilmasina yol agabilir.

Yabanci piyasalardaki pazar paymi korumak amaciyla ev sahibi iilkedeki yerel
kosullarin yarattigi avantajlardan yararlanmak icin Oretim faaliyetlerinin bir
kismin1 bu iilkeye kaydiran bir DYY projesi, genellikle imalat sanayiinde
caligsanlar i¢in yeni istihdam olanaklar1 saglar. Bu tip bir DY'Y, maliyetlerin en aza
indirilmesi temel amag¢ oldugu i¢in bazi girdilerin ithal edilmesi maliyetleri
azaltiyorsa ilave yurti¢i iiretimde bulunmak yerine yabanci yatirimci bu tip ucuz
girdileri ithal etmeyi tercih edecektir. Bu tip bir DYY projesinde CUS’ler diinya
capinda yayilan gesitli faaliyetleri dolayisiyla iistlendikleri toplam vergi yiikiint
azaltmak i¢in nihai mamul {iretiminde kullandiklar1 girdileri en disiik vergiyi
O0deyecekleri ya da daha genel bir ifadeyle, en diisiik maliyetle iiretimde
bulunacaklar1  yerlerde; nihai iriinleri ise farkli yerlerde {iiretmeye
caligmaktadirlar. Bu nedenle girdi iiretiminin s6z konusu oldugu ev sahibi
tilkelerde DYY milli gelir ve istihdam {izerinde olumlu etkilere sebep olmaktadir;
ancak, bu katki devletin vergi gelirlerinde kayba ugramasi veya calisanlarin
sanayilesmis tilkelerdeki c¢aligsanlara kiyasla daha diisiik iicretle ve daha kot
kosullarda ¢alismalar1 pahasina elde edilmektedir.

Yerel piyasaya mal ve hizmet satmayr amaglayan bir DYY projesi ev sahibi
iilkede ¢ok kiiclik diizeylerde iiretim faaliyeti gerceklestirir. Biitlin iiriinleri yerel
piyasaya yonelik oldugundan ev sahibi iilke piyasasina sunacagi iiriinleri
diinyanin ¢esitli yerlerindeki bagl sirketlerinde miimkiin olan en diisiik maliyet ve
en yuksek kaliteyle Ureterek ve tiketici tercihlerini daha fazla dikkate alarak, ev
sahibi iilkedeki yerel iireticilerle rekabete girisir ve onlarin bir kismini piyasa
disina itebilir. Bu tip bir DYY yerel piyasadan bir miktar mal ve hizmet satin
aldig1 i¢in yerel {iiretime katki saglayabilir; ancak, istthdam ve milli gelir
tizerindeki etkileri diger DY 'Y’lara kiyasla daha azdir.

4. Dolaysiz Yabanc1 Yatirnmlarin Iktisadi Kalkinma ve Biiyiime Uzerindeki
Etkileri

DYY biiyiime ve kalkinma i¢in yeterli kaynagi temin etmekte giigliikle karsilagan
GOU’lerin en 6nemli dis finansman kaynag olmasimin yan1 sira yoneldikleri ev
sahibi iilke ekonomisi hakkinda diger yatirimecilar i¢in olumlu sinyal islevi
gorerek potansiyel yatirimcilart gekme etkisi (crowding in) ile toplam yatirimlarin
artmasimna neden olur. Nitekim 1970-89 yillar1 arasindaki donemi kapsayan
tilkelerarasi bir ¢galismada DY'Y ’lardaki % 1°lik bir artisin yurti¢i yatirimlar1 % 0,5
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ila % 1,3 artirdigr yolundaki bulgu da bu etkinin varligim1 dogrulamaktadir
(Borensztein, De Gregorio ve Lee, 1998).

DYY yoluyla ev sahibi iilke kalkinmanin ve biiylimenin siirdiiriilmesi i¢in
dogrudan dis finansman saglarken DYY sonucunda olusan dolayli bazi
faydalardan da yararlanir. DY'Y sonucu ortaya ¢ikan yeni ve ileri teknolojilerin ev
sahibi iilkeye transfer edilmesi, CUS faaliyetlerin ileri teknoloji gerektiren
alanlarda yogunlagmasi nedeniyle emegin daha kalifiye bir hale gelmesi ve
rekabet ile ihracatin artmasi gibi olumlu digsal faydalar da biiylimeye katki saglar.
DYY faaliyetleri sonucu ev sahibi iilkenin yararlandig1 digsal fayda tasmalart bir
biitlin olarak ekonomide verimlilik artisina yol agmaktadir (World Bank, 1997).
DYY’larin biiyiime ve verimlilik iizerindeki olumlu etkisi ¢ok sayidaki ¢alisma
tarafindan da dogrulanmaktadir. Ornegin, 69 GOU iilkesini iceren ve Borensztein,
De Gregorio ve Lee tarafindan yapilan bir ¢alisma, DYY/GSYIH oranindaki %
I’lik bir artisin ev sahibi iilkede kisi basina GSYIH’da % 0,8 artisa yol
acabilecegini ortaya koymaktadir.

DYY ortak girisim, lisanslar ve mal ve hizmet ticareti yoluyla ev sahibi iilkenin
yeni ve ileri teknolojilere ulagmasini saglayarak verimlilik artisina neden olur.
Genel olarak, verimlilik artisi yabanci yatirimlarin sahibi olan firmalarda,
ozellikle CUS’lerde yiiksektir (Djankov ve Hoekman, 1998) ve CUS isletmeleri
sahip olduklar yiiksek teknolojinin dogal bir sonucu olarak gérece daha kalifiye
is¢ilerin istihdamimi gerektiren sektorlerde daha aktiftirler (Feenstra ve Hanson,
1997).

5. Dolaysiz Yabanai Yatirnmlarin Makroekonomik Performans Uzerindeki
Etkileri

Uluslararasi1 diizeyde sermayenin mobilitesinin artmasi global tasarruflar1 daha
verimli kullanmaya yonelterek, alici iilkelerin gelirlerinde bir dalgalanma olsa bile
tikketim ve yatirimlarinda belirli bir istikrar olusturacagi ve bu durumun siirecegi
konusunda yatirimcilara sinyaller vererek global kaynak tahsisinde iyilesmeye yol
acacag iddia edilmektedir (OECD, 1998:27). GOU’lerin DY Y larindan kazanglh
cikip ¢ikmayacaklar1 uygulanan politikalarin kalitesine ve gosterilen makro-
ekonomik performansa baglidir. Nitekim, yapilan bir calismada tasarruf orani
yiiksek olan GOU’lerde verimlilikteki artisla DY'Ylar1 arasindaki korelasyon (iyi
makro-ekonomik politika gostergesi) gorece olumlu iken tasarruf orani negatif
olan diisiik gelirli tilkelerde bu iki degisken arasinda olumsuz bir korelasyon séz
konusudur. DYY’lar ile verimlilik artis1 arasindaki bu olumlu iliski disa acik
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ekonomilerde daha gii¢liidiir ve daha fazla disa agik bir ekonomiye sahip olan
GOU’lerde DYY/GSYIH orami ve toplam ihracatta yiiksek teknolojiye dayali
tirlinlerin pay1 daha yiiksektir (World Bank, 1997).

Moran (1998) tarafindan 183 DYY projesini ve 30 iilkeyi kapsayan bir aragtirma
DYY projelerinin yaklagik %4’iiniin ev sahibi {ilkenin ekonomik refahi iizerinde
olumsuz bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Calisma olumsuz etkinin
kaynaginin ev sahibi iilkenin diizenlemeleri nedeniyle ortaya ¢ikan aksak rekabet
piyasalarinin varligi oldugunu ortaya koymaktadir.

Uluslararas1 finansal piyasalarin  globallesmesi ve finansal piyasalarda
entegrasyonun artmasi iilkelerarasi sermaye akimlarini da artirmistir. 1990’
yillarda uluslararas1 sermaye akimlarini harekete geciren etkenin arbitraj kazanci
elde etmek amaci olmasi nedeniyle GOU finans piyasalarma yonelen sermaye
akimlar1 gorece daha kisa vadeli, bor¢ kokenli ve spekiilatif bir karakter
tasimaktadir (Berksoy ve Saltoglu, 1998). Geleneksel olarak, iilke disina yonelik
sermaye ¢ikislari, kisa veya uzun vadeli olsun, yurti¢i tasarruflar ve sermaye
birikimi agisindan yetersiz olan GOU’lerin kalkinma ve biiyiimelerine sekte
vuracagi diisiincesiyle hos karsilanmamaktadir. Yurt disina kisa vadeli sermaye
cikislart ¢esitli nedenlerden kaynaklanabilir: milli paranin deger kaybetmesi
halinde yerlesik olanlar yerel aktifleri yabanci aktiflerle degistirebilirler; negatif
reel faiz oranlarinin olmasi halinde yerel yatirimcilar yiiksek getirili yabanci
aktiflere yoOnelebilirler; enflasyon karsisinda aktiflerin degerini muhafaza etmek
icin yabanci aktifler satin alinabilir; GU’lerde daha az finansal risk sz konusu
olabilir ve diger iilkelerdeki uygulamalar daha cazip olabilir (Khan ve Ul Haque,
1987:5).

Ani ve biiyiik hacimli bir sermaye ¢ikis1 kisa vadede yurt i¢i faiz oranlari, doviz
kuru ve uluslararast rezervlerin istikrarini bozar. Sermaye ¢ikisi nedeniyle
sistemde olusan likidite kitlig1 faiz oranlarini artirabilir. Degisken doviz kuru
sisteminde milli paranin deger kaybetmesine ve belirli bir doviz kurunun
korunmaya calisilmasi halinde déviz rezervlerinin erimesine yol agabilir. Sermaye
cikisinin siirekli olmasi halinde yurtdisina kaynak transfer edilmesi nedeniyle
yurti¢i yatirimlarin finansmani i¢in gerekli olan kaynaklarda net bir azalma
meydana gelebilir. Yurtdisinda tutulan servetler nedeniyle baz1 gelirler
vergilendirilemez, kamu gelirlerinde azalma olur ve yurtdisindan bor¢lanma
gereksinimi artar.
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DYY, diger sermaye akimlarina kiyasla makro-ekonomik gostergeler (zerinde
daha az olumsuz bir etkiye sahiptir. Zira, iktisadi krizlerde yerli yatirimcilarin
yabanci yatirimcilardan daha fazla sermaye kagisina yol agmalart miimkiindiir.
Yabanci bir tilkede bir isletmenin olusturulmasi veya faaliyet gdstermesi o iilkede
hisse senedi ya da tahvil alimma gére daha fazla risk icerir ve daha maliyetlidir.
Bu nedenle DYY kisa vadeli sermaye hareketlerine gore daha istikrarli bir
finansman kaynagidir. Ote yandan, dogal kaynaklar, beseri sermaye, siyasi ve
iktisadi cevre, altyapt gibi DYY’larmi etkileyen bir c¢ok faktdrun iktisadi
krizlerden fazla etkilenmemesi ya da hi¢ etkilenmemesi ile DY'Y ’larinin portfolyo
yatirimlarina gore daha az oynak (volatile) olmast DY Y larmin istikrarlt olma
Ozelligini giiglendiren diger faktorlerdir (Chuhan, Perez-Quiros ve Popper, 1996).
DYY, diger sermaye akimlarina gore ev sahibi iilkeye anapara ve faiz 6demeleri
veya benzeri yiikiimliiliikler yiiklemedigi gibi {iretken yatirimlarinin finansmanina
olumlu bir katk: saglayarak ev sahibi iilkenin ihracat ve dolayisiyla bor¢ 6deme
kapasitesini artirabilir.

6. Dolaysiz Yabanc1 Yatirimlarin Teknoloji Transferi, Yenilik ve Icatlar
Uzerindeki Etkileri

GOU’lerin yabanci yatirrmlardan ve dolayisiyla CUS’lerden bekledikleri en
onemli yarar teknoloji ve icatlar konusu ile ilgilidir. GOU’ler teknolojinin tretimi
ve kullaniminda sanayilesmis iilkelere kiyasla basarili olamadiklar1 gibi benzer
mal1 sanayilesmis tilkelerdeki teknolojiye benzer bir teknoloji ile iiretseler bile bu
tip teknolojilerin gerektirdigi bilgi ve becerilere sahip olmamalar1 nedeniyle
GOU’lerdeki isletmeler, ayn1 teknolojiyi daha diisiik bir verimlilikle kullanmak
durumunda kalmaktadir. Ote yandan, teknoloji, ne baska bir yerdeki bir firmanin
kolaylikla elde edebilecegi tiirden bir serbest maldir; ne de sahibi gerekli olan
lisans1 saglamadigi siirece elde edilebilir bir maldir. Dahasi teknoloji fiziki varligi
olan mallar gibi ticareti yapilan bir mal da degildir. Teknoloji piyasalar1 seffaf
piyasalar degildir ve bilgi edinme ile ilgili piyasa basarisizliklarina tabidir.
Teknoloji ve icatlar uzun vadeli bir cabayr ve beseri sermayeye yatirimi
gerektirdiklerinden ve elde edilen lriinlerin diger firmalar tarafindan kolayca
kopyalanmasi ya da ele gecirilmesi s6z konusu olabileceginden firmalar teknoloji
ile alakali varliklarmi ¢ok siki bir sekilde muhafaza etmektedirler. Butin bu
faktorler GOU’lerin teknoloji ve yeni icatlara ulagmalarini zorlastirmaktadir.
Biitiin teknolojik yeniliklerin ve icatlarin ¢ok biiylik bir kisminin CUS’ler
tarafindan gerceklestirildigi (UNCTAD, 1995) de dikkate alinirsa DYY’larin
teknoloji ve icatlarin GOU’lere aktarilmasinda sahip olduklar1 dnem daha da artar.
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Bu kosullar altinda DYY’lar1 ev sahibi iilkeye teknoloji ve icatlarla ilgili olarak ii¢
konuda 6nemli katkida bulunmaktadir (Romer, 1993):

° DYY daha once ev sahibi (lke ekonomisinde kullanilmayan yeni
teknolojileri iilke ekonomisine kazandirir ve bu teknolojilerle iiretilen yeni
urtinlerin tretilmesine ve tiketilmesine neden olur.

° Ustiin teknolojiyi kullanan bir yabanci yatirim projesi bu teknolojinin
calismasi icin gerekli olan bilgi ve becerilerin ev sahibi (lke ekonomisinin
hizmetine sunulmasina yol acar ve bdylece yapilan teknoloji transferi sonucu
ortaya ¢ikan olumlu digsalliktan ev sahibi iilke faydalanir.

° CUS’ler, sahip olduklar1 yeni ve ileri teknoloji ile yerel piyasa konusunda
iistlin bir bilgi ve deneyime sahip olan yerel firmalarla bagaril1 bir sekilde rekabet
etmekte ve piyasaya girisleri sonrasinda yerel firmalar1 piyasa paylarini ve mevcut
karlarin1 korumak i¢in eyleme zorlamaktadirlar. Artan rekabet, baglh sirketlerdeki
calisanlarin yerel firmalara transferi ve “yaparak 6grenme” siireci DY Y’lardan
kaynaklanan olumlu digsalliklardan ev sahibi iilkenin yararlanabilecegi bir
ortamin olugmasina neden olacagi gibi DYY’lar vasitasiyla iilkenin tanistig1 yeni
fikir ve teknolojiler ev sahibi iilkede yeni icatlarin yapilmasi i¢in gerekli olan fikri
zenginlik ve rekabeti artirarak yerel icatlarin artmasi yoniinde olumlu bir katkida
bulunur.

CUS’ler teknolojik acidan sahip olduklar1 avantajlari kazanca doniistiirmek igin
ana Ulkede Uretimde bulunup ihracat yapabilirler, teknolojilerini yabancilara
satabilirler ya da yurtdisinda bagl sirket olusturarak yabanci bir iilkede dogrudan
iiretim faaliyetine girigebilirler. Ancak, herhangi bir yeni teknolojinin degerini
belirlemek ve lisans ve fiyat konusunda taraflarin anlasmasi zordur. Bagka bir
deyisle teknoloji piyasasi tipik bir eksik piyasadir ve buluslarin-yeni teknolojilerin
yabancilara satilmasinin islem maliyeti oldukga yiiksektir. Bu nedenle dis ticaret
engellerinin ihracat imkanlarimi smirladigi kosullar altinda CUS’ler sahip
olduklar1 ileri teknolojiden maksimum yarar1 elde etmek i¢in DYY ve genellikle
yerel ortaga lisanslar yoluyla teknoloji devretmeden yabanci iilkelerde iiretimde
bulunmayi tercih ederler. Zaten, CUS’lerin Glgek ekonomilerine, pazarlama ve
dagitim aglarina ve ileri teknolojiye sahip olmalari, sabit sermaye yatirimi
gereksinimlerini karsilayacak imkanlarinin olmasi gibi 6zellikleri, piyasaya girig
engellerinin ve yogunlasmanin yiiksek oldugu ve eksik rekabetin bulundugu GOU
piyasalarina girmeleri Oniindeki kisitlar1 ortadan kaldirir. CUS’ler ister tekelci
kosullarin hakim oldugu bir piyasaya giris yapsinlar isterse yerel firmalarin ¢ok
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sayida ve gii¢lii olduklar1 bir piyasaya giris yapsinlar, sahip olduklar1 global
baglantilar, teknoloji ve Ozellikler nedeniyle rekabeti ve dolayisiyla verimliligi
artirirlar. Verimlilik artisindan elde edilmesi muhtemel yararlarin CUS tarafindan
elde edilemedigi durumlarda olumlu digsalliklar ortaya ¢ikar. Bu tip digsalliklar,
CUS bagl sirketince yerel piyasada kullanilan ileri teknolojinin yerel firma ya da
firmalarca ele gecirilmesi sonucunda yerel firmanin verimlili§inin artmasi
seklinde gergeklesebilecegi gibi artan rekabet neticesinde yerel firmalarin mevcut
teknoloji ve Uretim faktorlerini daha etkin bir sekilde kullanmalar1 ya da yeni
teknolojiler aramaya itmesi seklinde de ortaya ¢ikabilir.

DYY kaynakli digsalliklar ile ilgili ilk c¢alismalar CUS’lerin piyasaya giris
engellerinin yiiksek oldugu endiistrilere girerek ve tekelci sapmalarin azalmasina
yol acarak kaynaklarin tahsisinde etkinligi artiracagini ve artan rekabetin yerel
firmalar1 mevcut teknoloji ve kaynaklar1 daha etkin kullanmaya iterek verimlilik
artisina neden olacagini ortaya koymaktadir. CUS’ler, genel olarak, verimlilik
artisina, isgiiciiniin kalifiye hale gelmesine ve yeni teknolojilerin iilkeye girmesine
katkida bulunmakta; tekelleri ortadan kaldirarak rekabeti artirmakta ya da
piyasanin niteligine, giicline ve yerel firmalarin reaksiyonuna bagl olarak tekelci
bir yap1 olusturmakta; dagitim kanallari, standardizasyon ve kalite kontroliinde
yeni teknikleri glindeme getirmekte ve yerel firmalarin yonetim ile ilgili
yeteneklerini artirmaya ya da CUS’lerce kullanilan pazarlama ve yoOnetim
tekniklerini kullanmaya zorlamaktadir (Blomstrom ve Kokko, 1997:10).

Ancak, cesitli calismalar bu etkilerin otomatik olmadigini ve yurti¢i firmalarin
DYY’larindan ve olumlu digsalliklardan yararlanma kabiliyetlerini artiran bazi
durumlarin oldugunu gostermektedir (Sjoholm, 1997). Findlay (1978)’e gore
GOU ve sanayilesmis iilkeler arasindaki teknolojik acik ne kadar fazla olursa
ekonomik biiylimeyi artiran teknoloji transferleri ve ortaya ¢ikan olumlu
dissalliklar o 6l¢iide fazla olur. Ancak, teknoloji diizeyindeki farkin biiylik olmast,
sanayilesmis iilkelerin kosullarina gore gelistirilen teknolojilerin GOU’lerin
kosullarina uymamasi nedeniyle, digsal fayda tasmalari i¢cin bir engel teskil
edebilir. Wang ve Blomstrom (1992), CUS bagh sirketleri ile yurti¢i firmalar
arasindaki rekabetin fazla olmasinin bagl sirketi, pazar payini korumak i¢in, ana
firmadan daha fazla ve ileri teknoloji transfer etmek zorunda birakacagini ileri
stirmektedir. Yurtigi piyasaya aktarilan her yeni teknoloji zamanla yurtigi
firmalara sizacak ve bu durum bagh sirketlerin kars1 karsiya kaldiklar1 rekabeti bir
miiddet sonra yeniden artiracaktir. Sonucta rekabet ne kadar sert olursa bagl
sirketler tarafindan yapilan teknoloji transferi artirilacak ve potansiyel digsal
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faydalar da buna bagl olarak artacaktir. Kokko (1994, 1996) ise teknolojik ag¢ikla
birlikte diisiik bir rekabetin olmasi halinde DYY’lardan kaynaklanan olumlu
dissalliklarin azalacagini ortaya koymaktadir.

CUS’lere yerel sirketlerin katilimi bu sirketlerin sahip olduklar1 6zel bilgi,
deneyim ve ileri teknolojinin yerel sirketlere aktarilmasinda ve dolayisiyla digsal
fayda tagsmasinda Onemli bir role sahiptir. Bu nedenle bir c¢ok iilke yabanci
miilkiyeti smirlayarak CUS’leri ortak girisim olusturmaya zorlamaktadir
(Blomstréom ve Sjoholm, 1998). Ev sahibi iilkenin disa agik olup olmamasi, yurtici
rekabetin fazla olup olmamasi, yerel firmalarin teknik yeterlilikleri ya da baska bir
ifadeyle teknolojik birikimlerinin derecesi ve CUS bagh sirketlerinin kullandigi
teknolojinin yerli firmalarin kullandiklar1 teknolojiden {istiin olup olmamasi
verimliligi ve biiylimeyi artirict nitelikteki digsal fayda tagmalarmin yerel
firmalarca elde edilmesini etkilemektedir (Blomstrom, Globerman ve Kokko,
1999).

DYY yoluyla ev sahibi iilkenin teknoloji ve yeniliklerle ilgili fayda tasmalarindan
yeterince yararlanip yararlanamayacagi bu tasmalarin ev sahibi iilkedeki yayilma
derecesine baglidir. Zira DYY projesi ile ev sahibi tilkeye yeni ve ileri teknolojiler
getirilse de eger digsal fayda tagsmalar1 yaygin degilse bu dissalliklarin iktisadi
kalkinma iizerindeki olumlu etkileri sinirli bir diizeyde kalacaktir ve yatirimi
yapan yabanci firma yatirim nedeniyle ortaya ¢ikan karlarin ¢ok biiyiik bir kismini
sahip oldugu tekelci pozisyon nedeniyle ele gegirecektir (UNCTAD, 1999:36).

DYY’larmin teknoloji transferi ve icatlar konusundaki GOU’lere yonelik olumlu
katkilar cesitli agilardan elestiriye agiktir. Oncelikle, CUS yatirimlari, iiretim ve
istthdami diinyanin her yanina yayilmisken CUS’lerin sahip oldugu teknoloji ve
AR-GE faaliyetleri belirli iilkelerde yogunlagsmaktadir. DYY larin 4/5°1 Ar-Ge
ve teknoloji agisindan ileri diizeyde bulunan alt1 iilkeye aittir: ABD, Ingiltere,
Japonya, Almanya, Isvicre ve Hollanda. 1990’1 yillarin basinda bu iilkeler
kaynaklt CUS’lerin toplam satis ve istihdamlarinin 1/3’{ yabanci iilkelerdeki
faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir (Blomstrom ve Kokko, 1997:3). Bu durum,
ozellikle yiiksek ve yeni teknoloji gerektiren yatirnmlarda bu iilkelerin mevcut
durumu kendi lehlerine kullandiklari ve GOU’ler iizerindeki sanayilesmis
ulkelerin iktisadi somdrisinin DYY vasitasiyla stirdiiriildiigiic - yoniindeki
elestirilere haklilik kazandirmaktadir.

Ikinci olarak, DYY yoluyla GOU’lerin genelde bazi olumlu dissalliklardan
yararlanmalari, 6zelde ise ileri teknolojinin kullanilabilmesi i¢in gerekli olan bilgi
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ve becerilere sahip olmalari, GOU’lerle sanayilesmis iilkeler arasinda var olan
teknolojik acik ve kalkinmislik farkini kapatmaya yetecek bir diizeyde degildir.
Zira yiiksek teknolojinin gerektirdigi bilgi ve beceriyi kullanmay1 6grenmekle
ileri teknolojiyi tiretmek ayni seyler degildir. DY'Y yeni bir teknolojinin ev sahibi
iilkeye transfer edilmesinde ve bu teknolojinin kullanilabilmesi i¢in gerekli olan
know-how’un iilkeye aktarilmasinda basarili olabilir; ancak, ileri teknolojinin
uretilmesi veya mevcut teknolojilerin yenilenmesi i¢in gerekli olan bulus yapma
stirecini ve mekanizmalarini lilkeye aktarmakta etkin degildir.

Ugiincii olarak, DYY yoluyla gerceklestirilen teknoloji transferleri genellikle
GOU’lerin ekonomik yapilarina uygun bir nitelikte degildir. Bu iilkelerde issizlik
yiikksek boyutlarda oldugu i¢in CUS’ler tarafindan bu {ilkelerde kullanilan
teknoloji de sanayilesmis iilkedekilere kiyasla daha fazla emek-yogun teknolojiler
olma egilimindedir. Ev sahibi {iilkenin yiiksek teknolojinin kullanilmasi i¢in
gerekli bilgi, beceri ve beseri sermaye ile altyapiya sahip olmamasi halinde
CUS’ler zaman zaman ileri teknoloji getirmek yerine ev sahibi iilkede kullanilan
teknolojiye esdeger bir teknolojiyi kullanmayi tercih edebilmektedirler. Bu
nedenle yerel kosullara uyum saglama maliyetinin yiiksek olmasi durumunda
mevcut teknolojiler tercih edilebilmekte ve DYY’larindan kaynaklanan olumlu
digsal fayda tagmalari istenilen diizeyde gerceklesmemektedir.

7. Dolaysiz Yabanci Yatirnmlarin Fiyatlar Uzerindeki Etkileri

DYSY projesinin ev sahibi Ulke piyasasina yeni bir iriini sunmast ya da
yurticinde Uretilmeyen bir mal veya hizmeti ev sahibi Ulkede dretilir bir hale
getirmesi halinde fiyat rekabeti genellikle ortaya ¢ikmaz. Ancak, ev sahibi iilkede
tiretilen her hangi bir mal veya hizmetin arzimi artiracak bir DY'Y projesi bu mal
veya hizmetin fiyatinin azalmasina yol agar. Yabanci bagl sirketlerin tirettikleri
tirinlerde kullanacaklar1 tiretim faktorleri i¢in yerli firmalarla rekabete girmeleri
nedeniyle tiretim faktorlerinin fiyatlarinda belirli bir artis meydana gelebilir.

Yabancit yatirimin tiirline gore ev sahibi llkedeki fiyatlar farkli sekillerde
etkilenir. Hammadde tedariki ve islemeye yonelik bir DY'Y, muhtemelen, ilgili
hammaddenin diinya fiyatin1 degistirmeyecektir. Zira, diinya hammadde fiyatlar1
global arz ve talebin bulustugu noktada olusmaktadir ve bu nedenle DY'Y sonucu
ilgili hammaddenin fiyatinin degismesi i¢in yurtdis1 piyasalara g¢ok biiylik
miktarda bir arzin siiriilmesi gerekmektedir. Yabanci piyasalardaki pazar payini
korumak amaciyla iiretim faaliyetinin bir kismin1t DYY yoluyla iilke digina
kaydiran bir sirketin bu faaliyetinin mal ve hizmet sundugu ulusal piyasalardaki
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fiyatlar1 azaltmasi muhtemeldir. Zira, bu tip bir yatirnmin amaci maliyetleri en aza
cekerek diistik fiyatlar yoluyla rekabet etmek ve boylece pazar payin1 muhafaza
etmek oldugundan artan rekabetle birlikte ulusal piyasada tretilen mal ve
hizmetin fiyat1 azalma egilimine girebilir. Bu durumdan tiiketicilerin yararlanip
yararlanamayacaklar1 rekabetin siddetine baghidir. Ote yandan, ev sahibi tlkenin
piyasasina mal ve hizmet satmayr amaclayan bir DYY projesi, piyasadaki
iireticilerin sayisin1 artirmigsa ya da bagka bir deyisle, tekellesmeye ve ev sahibi
tilke firmalarinin piyasadan ¢ekilmelerine yol agmaksizin yurti¢i mal ve hizmet
arzin1 artirmigsa; artan rekabet nedeniyle, ev sahibi iilke piyasasinda fiyatlarin
azalmasina yol agabilir (Grosse ve Kujawa, 1992: 298-301).

8. Dolaysiz Yabanc1 Yatirnmlarin Yurtici Rekabet Uzerindeki Etkileri

DYY ev sahibi iilke ekonomisine canlilik kazandirir ve yurti¢i rekabeti artirir.
Yerli sanayiin tekelci bir yapiya sahip olmasi halinde tekelci yapinin ortadan
kaldirilmasinda, yurti¢i iiretimin artmasinda ve fiyatlarin diismesinde DY'Y etkili
olabilir. Ote yandan, DYY’larm girdigi sanayide dogal tekellerin olmas: halinde
CUS’lerin biiyiik sirketler olmasi, ileri teknolojiye ve yeryliziine yayilmig
pazarlama, satis ve dagitim orgiitlerine ve bu piyasalarin gerektirdigi biiyiikliikte
bir sermayeyi tedarik etme imkanina sahip olmalar1 nedeniyle bu tip piyasalara
girebilirler ve tekel pozisyonunu ortadan kaldirabilirler. DY Y larin girig yaptiklari
piyasadaki yerli sirketlerin ¢ok zayif olmadiklar1 durumlarda rekabet diizeyini ve
boylece verimliligi artirdiklart genel olarak kabul edilmekle birlikte bazi
durumlarda CUS’lerin varligi verimsiz yerel firmalar1 piyasa disina iterek sonugta
rekabeti azaltabilmektedir.

DYY’larin yurtici piyasada rekabeti azalttigi durumlarin ilki ilgili sanayide gii¢li
konumda olan 6zel sirket ya da sirketlerin ya da alaninda tekel konumunda olan
kamu sirketinin ya da kurulusunun yabanci bir firma tarafindan satin alinmasi
yoluyla DYY’larin gergeklestirilmesidir (OECD, 1998:25). CUS’lerin herhangi
bir endiistrideki yogunlagsma {izerindeki etkisi piyasanin hacmi ile giris
engellerinin varlig1 ve tiiriine bagl olarak degismekle birlikte bazen endiistriyel
yogunlasmanin en o6nemli nedeni CUS’ler olabilmektedir (Kalirajan, 1989).
Ikincisi, yabanci firmalarin bir endiistrideki varligmin kartel benzeri rekabeti
engelleyici olusumlarin ulusal otoritelerce tespitini giiclestirebilecegi durumlardir.
Piyasalarda rekabeti bozucu her tiirlii eylemi takip etmek ve piyasa kosullar
altinda diizenleyici bir rol {stlenmek iizere olusturulan yurtici rekabet
kurumlarinin bu gibi durumlarda sinir 6tesi arastirma ve iilkelerarasi kargilastirma
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yapmalar1 gerekeceginden rekabeti bozucu faaliyetlerin tespiti gili¢lesebilmekte ve
ozellikle CUS’lerin varligi rekabeti bozucu ya da azaltict bir nitelik
kazanabilmektedir (OECD, 1998).

9. Dolaysiz Yabanci Yatirnmlarin Gelir Dagilimi Uzerindeki Etkileri

DYY’larin biiyiik bir kismint gergeklestiren CUS’lerin ¢ok biiyiik bir kisminin
sanayilesmis iilke kaynakli olmasi ve ev sahibi ililkelerde ger¢eklestirdikleri
tiretim faaliyetleri DY Y larin zengin ve yoksul iilkeler arasindaki gelir dagilimini
duzeltici yonde bir etkinin ortaya ¢ikmasina yol agabilecegi ileri siiriilebilir.
Ancak, ev sahibi ililkede DYY’larin gelir dagilimim diizeltici yonde bir katki
saglaylp saglayamayacagi konusunda bir degerlendirme yapmak son derece
zordur. CUS’ler tarafindan gergeklestirilen yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkedeki
diisiik gelirli kesime hemen hemen hicbir fayda saglamazken st diizey gelir
grubundakilerin iktisadi durumlarin1 daha da iyilestirici yonde bir katki sagladig
elestirisi siklikla dile getirilmektedir. Ev sahibi {ilkenin yabanci yatirimcilardan
tahsil ettigi vergilerin gelir dagilimi iizerinde etkide bulunacagi ileri siiriilebilir;
ancak, bu etkinin ne yonde gelisecegi cok da belirgin degildir. Bununla birlikte,
DYY’lar uzun vadede gelirin Giiney’den Kuzey’e aktarilmasina yol agarlar.

111. SONUC

Dolaysiz yabanci yatirnmlarin  makro ekonomik performans, fiyatlar genel
seviyesi, dis ticaret, 6demeler bilangosu, milli gelir ve istihdam, biiylime ve
kalkinma, teknoloji transferi, yenilik ve icatlar ve saire pek ¢ok makro-ekonomik
etkileri bulunmaktadir. Otarsizmin neredeyse yokoldugu, iilkelerarasi sinirlarin
giderek ortadan kalktig1 bir kiiresel ekonomik konjonktiirde dolaysiz yabanci
sermayeye karsi olmak miimkiin degildir ve dogrusu dolaysiz yabanci sermaye
muhalifi olmak bir anlam da ifade etmemektedir. Dolaysiz yabanci sermaye
yatirimlarini bir tehdit ya da tehlike olarak degil, bir 6nemli firsat olarak ele alan
tilkeler sdzkonusu yatirimlarin bu béliimde 6zetledigimiz olumlu etkilerinden
istifade etme imkanina sahip olmaktadirlar.

KAYNAKLAR

BERKSOY, Taner ve Burak SALTOGLU (1998), Tiirkiye Ekonomisinde Sermaye
Hareketleri. Istanbul: iTO.

59



EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt 5, Say1 1, 2013 ISSN: 1309 -8020 (Online)

BLOMSTROM, Magnus ve Ari KOKKO (1997), How Foreign Investment Affects
Host Countries. Policy Research Working Paper. No: 1745, Washington, D.C.:
The World Bank, March.

BLOMSTROM, Magnus ve Fredrik SJOHOLM (1998), “Technology Transfer
and Spillovers: Does Local Participation with Multinationals Matter?”, Stockholm
School of Economics Working Paper Series in Economics and Finance. No: 268,
October.

BLOMSTROM, Magnus, Steven GLOBERMAN ve Ari KOKKO (1999), “The
Determinants of Host Country Spillovers from Foreign Direct Investment: Review
and Synthesis of the Literature”, SSE/EFI Working Paper Series in Economics
and Finance. No:239, October.

BORENSZTEIN, Eduardo, Jose de GREGORIO ve Jong-Wha LEE (1998), “How
Does Foreign Direct Investment Affect Economic Growth?”, Journal of
International Economics. 45, ss.115-135.

CHUHAN, Punam, Gabriel PEREZ-QUIROS ve Helen POPPER (1996),
“International Capital Flows: Do Short-Term Investment and Direct Investment
Differ?”, Policy Research Working Paper. No: 1669, Washington, D.C.: The
World Bank.

DJANKOV, Siemon ve Bernard HOEKMAN (1998), Avenues of Technology
Transfer: Foreign Investment and Productivity Change in the Czech Republic.
Centre for Economic Policy Research Discussion Paper, No: 1883, London.

FEENSTRA, Robert C. ve Gordon H. HANSON (1997), “Foreign Direct
Investment and Relative Wages: Evidence from Mexico’s Maquiladoras”, Journal
of International Economics. 42, ss.371-393.

FINDLAY, R. (1978), “Relative Backwardness, Direct Foreign Investment, and
the Transfer of Technology: A Simple Dynamic Model”, Quarterly Journal of
Economics. Vol:92, ss.1-16.

FONTAGNE, Lionel (1997), How Foreign Direct Investment Affects
International Trade and Competitiveness: An empirical Assessmen. Centre
d’etudes Prospectives et d’Informations Internationales Working Paper, No: 97
(17), ss.9-38.

GROSSE, Robert ve Duane KUJAWA (1992), International Business: Theory
and Managerial Applications. Second Edition, Boston: Irwin.

60



EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt 5, Say1 1, 2013 ISSN: 1309 -8020 (Online)

KHAN, Mohsin S. ve Nadeem Ul HAQUE (1987), “Capital Flight from
Developing Countries: What is Capital Flight? How Widespread is it? How can it
be Countered?”, Finance & Development. March, ss.2-13.

KOKKO, Ari (1994), “Technology, Market Characteristics, and Spillovers”,
Journal of Development Economics. Vol:43, ss.279-293.

KOKKO, Ari (1996), “Productivity Spillovers from Competition Between Local
Firms and Foreign Affiliates”, Journal of International Development. Vol:8,
ss5.517-530.

MORAN, Theodore H. (1998), Foreign Direct Investment and Development: The
New Policy Agenda for Developing Countries and Economies in Transition.
Washington, D.C.: Institution for International Economics.

NAYA, Seiji ve Eric D. RAMSTETTER (1991), “Foreign Direct Investment in
Asia’s Developing Economies and Trade in the Asian and Pacific Region”, (Eric
D. RAMSTETTER, ed., Direct Foreign Investment in Asia’s Developing
Economies and Structural Change in the Asia-Pacific Region., icinde), Westview
Press.

OECD (1998), Survey of OECD Work on International Investment. Working
Paper on International Investment. Paris: OECD.

ROMER, P.M. (1993), “Two Strategies for Economic Development: Using Ideas
and Producing ldeas”, Proceeding of the World Bank Annual Conference on
Development Economics 1992. Washington D.C.: World Bank, ss.63-98.

SAUVANT, Karl P. ve Padma MALLAMPALLY, eds. (1993), Transnational
Corporations in Services. United Nations Library on Transnational Corporations,
Vol 5, London: Routledge.

SJOHOLM, Fredrik (1997), “Technology Gap, Competition and Spillovers from
Direct Foreign Investment: Evidence from Establishment Data”, Working Paper
Series in Economics and Finance. No:211, Stockholm: Stockholm School of
Economics, December.

UNCTAD (1995), World Investment Report 1995: Transnational Corporations
and Competitiveness. New York and Geneva: United Nations.

UNCTAD (1999), Foreign Direct Investment and Development. New York:
United Nations.

61



EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt 5, Say1 1, 2013 ISSN: 1309 -8020 (Online)

WANG, J. Y. ve BLOMSTROM, Magnus (1992), “Foreign Investment and
Technology Transfer: A Simple Model”, European Economic Review. Vol:36,
ss.137-155.

62



	DOLAYSIZ YABANCI YATIRIMLARın MAkRO-EKONOMİK etkileri
	I. GİRİŞ
	II. DOLAYSIZ YABANCI YATIRIMLARIN İKTİSADİ ETKİLERİ
	1. Dolaysız Yabancı Yatırımların  Dış Ticaret Üzerindeki Etkileri
	2. Dolaysız Yabancı Yatırımların Ödemeler Dengesi Üzerindeki Etkileri
	3. Dolaysız Yabancı Yatırımların Milli Gelir ve İstihdam Üzerindeki Etkileri
	4. Dolaysız Yabancı Yatırımların İktisadi Kalkınma ve Büyüme Üzerindeki Etkileri
	5. Dolaysız Yabancı Yatırımların Makroekonomik Performans Üzerindeki Etkileri
	6. Dolaysız Yabancı Yatırımların Teknoloji Transferi, Yenilik ve İcatlar Üzerindeki Etkileri
	7. Dolaysız Yabancı Yatırımların  Fiyatlar Üzerindeki Etkileri
	8. Dolaysız Yabancı Yatırımların  Yurtiçi Rekabet Üzerindeki Etkileri
	9. Dolaysız Yabancı Yatırımların  Gelir Dağılımı Üzerindeki Etkileri
	III. SONUÇ


	Kaynaklar

