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Oz
Sirket faaliyetlerinin temel performans gostergesi, finansal tablolarda yer alan donem net kari veya zararidir. Bu
tutarin gergege uygun bir sekilde hesaplanmasi, sirket performansini gergege uygun olarak yansitmasi ve ortaklara
dagitilacak temettiileri etkilemesi nedeniyle sirketin tiim paydaslar1 agisindan 6nem arz etmektedir. Donem net karina
ulagmak igin ise son asamada sirketlerin 6deyecekleri vergi tutarinin dogru ve gergekei bir sekilde tespit edilmesi
gerekmektedir. Vergi mevzuatinin dikkate aldigi kar (mali kar) ile Muhasebe Standartlarinin uygulanmasi sonucu ortaya
¢ikan kar rakamlar1 birbirinden farkli oldugundan ertelenmis vergi kavramu ortaya g¢ikmaktadir. Gelir Vergileri
standardinin getirdigi ertelenmis vergi kavramu ile sirketin donem net kar1 tutarina ulagilmasinda hesaplanacak olan
toplam vergi etkisi daha gerg¢ekei ve karsilastirilabilir hale gelmektedir. Bu ¢alismada, sirketlerin ger¢ek performansini
degerlendirebilmeyi saglayan ertelenmis verginin dneminin ortaya konulmasi amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda
Borsa Istanbul 30 endeksinde yer alan sirketlerin 2008-2015 yillar1 arasindaki finansal tablolari i¢erik analizi yontemi ile

analiz edilmis ve ertelenmis verginin sirketlerin finansal tablolarinda nasil yer aldigi, zaman igindeki seyri ve donem net
karini nasil etkiledigi ortaya konmustur.

Anahtar Kelimeler: Vergi, Ertelenmis Vergi, TMS 12, BIST 30, Igerik Analizi.
JEL Kodu: M41, M49, H71.

ANALYSIS OF DEFERRED TAX COMPONENTS

Abstract

The key performance indicator of the company's operations is the period's net profit or loss on the financial
statements. The calculation of this amount in a fair way is important for all stakeholders of the company as it reflects the
company's performance in a fair way and affects the dividends to be distributed to the shareholders. In order to reach the
net profit of the period, it is necessary to correctly and realistically determine the amount of tax that companies will pay.
The concept of deferred tax arises when the profits (taxable profit) that the tax legislation takes into consideration and the
profit figures that result from applying Accounting Standards are different from each other. The total tax impact that will
be calculated when the company achieves the net profit for the period becomes more realistic and comparable with the
deferred tax concept introduced by the Income Tax Standard. In this study, it was aimed to put forward the importance of
deferred taxation that enables companies to evaluate their actual performance. For this purpose, the financial statements
of the companies included in Borsa Istanbul 30 index are analyzed by content analysis method between 2008 and 2015
and it is revealed how the deferred tax is included in the companies' financial statements and how they affect the net profit
and the period profit over time.
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GIRIS

Isletmelerin faaliyet sonuglarmin degerlendirilmesinde dénem net kari veya zarari tutarinin dogru olarak
hesaplanmasi ve igletme performansini gergege uygun olarak yansitmasi dnem tasimaktadir. Donem net kari, ortaklarin
cari donemin sonunda isletmeden sagladiklar1 getiri olarak tamimlanabilir. Karin bir kismu igletme biinyesinde yedek
birakilarak 6zkaynak tutarini arttirirken, bir kismi da temettii olarak ortaklara dagitilmaktadir. Ortaklara temettii olarak
dagitilacak karin dogru olarak belirlenebilmesi, donem net kar1 tutarinin cari dénemin sonuglarin1 gergege uygun olarak
yansitmasi ile saglanmaktadir. Bununla beraber isletme performansinin Gl¢iimiinde, yOnetimin basarisinin
belirlenmesinde, yonetime emanet edilen degerlerin ne kadar etkin kullanildiginin tespitinde dénem net karini bilmek ¢ok
O6nem arz etmektedir (Akdogan, 2013:378). Donem net karina ulagsmak i¢in ise son asamada isletmelerin 6deyecekleri
vergi tutarinin dogru ve gercekei bir sekilde tespit edilmesi dnemlidir.

Tirkiye’de isletmeler, dncelikle vergi mevzuati ile uyumlu olarak finansal tablolarini hazirlamaktadirlar. Bunun
nedeni, isletmelerden alinacak verginin dogru bir sekilde hesaplanabilmesidir. Dolayisiyla bu cer¢evede hazirlanan
finansal tablolar, isletmenin gercek performansini yansitmaktan ziyade vergi yasalarina uygun bir formatta
hazirlanmaktadir. Seffaf ve gergege uygun raporlamayi temel alan finansal tablolarin hazirlanmasinda ise Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1™ kullanilmaktadir.

Standartlar temel olarak verginin hesaplanmasini degil, tiim igletmeleri igine alabilecek sefffaf ve karsilagtirilabilir
bir finansal raporlama sistemini olusturmay1 amaglamaktadir. Ayrica standartlar, devletlerin vergi toplama kaygisiyla
degil, 6zelde finansal tablo okuyucularina, genelde ise tiim paydaslara anlasilabilir, dogru ve giivenilir bilgi sunma kaygisi
ile hareket etmektedir (Karakaya ve Sevim:256). Bu ¢alismada, igletmelerin standartlari baz alarak olugturduklari finansal
raporlar ele alinmistir. Bu raporlardan hareketle isletmelerin donem net karina ulasmalarinda etkili olan vergi unsurlari
(cari dénem vergisi ve ertelenmis vergi) ve bunlarin donem net karina olan etkileri analiz edilmistir.

1. ERTELENMIS VERGI KAVRAMI VE GELIiR VERGILERI STANDARDI
1.1. Vergi ve Ertelenmis Vergi Kavramlan

Vergiler, isletmelerin finansal yapilari i¢erisinde 6nemli bir yere sahip olan gider unsurlaridir. Bu nedenle vergi
etkisine sebep olan finansal islemlerin muhasebelestirilmesi ve isletmenin finansal durumunu gergege uygun sekilde
yansitarak finansal tablolara aktarilmasi 6nem arz etmektedir. Ciinkii vergi etkisinin gergege uygun olarak finansal
tablolara yansitilmamasi finansal bilgi kullanicilarinin igletme hakkinda dogru karar vermesini engellemekte ve bundan
hem isletme hem de finansal bilgi kullanicilart olumsuz etkilenebilmektedir (Teksen, 2010:315). Tiim bu olumsuz etkileri
gidermek ise oncelikle vergiyi alan otorite olan devlet ve onun ¢ikaracagi mevzuat ile miimkiindiir.

Vergi otoritesi; vergi miikelleflerinin muhtemel vergi istismarlarini1 6nlemek, vergi alacagini teminat altina almak,
bolgesel kalkinma farklarini ortadan kaldirmak, istihdami artirmak veya bazi sektorleri desteklemek gibi muhtelif
sebepler ile igletmelere vergi istisna veya indirimleri uygulayabilir. Bunun sonucunda birtakim gelirlerin taninma
zamanmu farkli bir déneme alabilir; bazi giderleri hi¢ kabul etmeyebilir veya kabul etme zamanini farkli bir doneme
birakabilir. Ayrica isletmelerin sahip olduklari varlik ve borglara iliskin muhasebe ilkelerinin kabul etmis oldugu
degerleme olgiilerinin diginda farkli degerleme 6Slgiileri benimseyebilir. Tiim bu etmenler muhasebe ilkeleri géz 6niine
aliarak hesaplanan kar olan muhasebe kari ile vergi mevzuati g6z 6niine alinarak hesaplanan kar olan mali kar tutarini
farklilastirmaktadir (Ozkan, 2009:98).

Vergi mevzuati, vergi otoritesi olan devletin oncelikle gelir elde etmek iizere cesitli ekonomik ve sosyal
politikalarinin bir araci olarak kullanilir. Tiirkiye’deki muhasebe uygulamalari 6nemli Slgiide bu vergi mevzuatinin
etkisindedir. Dolayisiyla, isletmeler tarafindan hazirlanan finansal tablolar da wvergi mevzuatimin gereklerini
yansitmaktadir. Diger bir ifade ile finansal tablolar; devletin vergisini zamaninda, tam ve dogru olarak almasina y6nelik
olarak hazirlanmaktadirlar (ibis vd., 2008:236).

Tiirkiye’de isletmeler temel olarak vergi mevzuati ile uyumlu olarak finansal tablolarin1 hazirlamaktadirlar.
Bununla beraber Tiirk Ticaret Kanununda Bakanlar Kuruluna verilen yetki ile her yil yayimlanan tebligde yer alan
isletmeler, finansal tablolarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu olarak hazirlamak zorundadirlar.

TMS ve TFRS, hem mevcut ve potansiyel hissedarlar ve kredi kuruluslar: olmak tizere tiim isletme paydaslarinin
ihtiya¢ duyduklari; ihtiyaca uygun, gergek, giivenilir, karsilagtirilabilir ve anlasilabilir nitelikte finansal tablolari
olugturma hem de kamu yararim saglamak amacindadir. Diger bir ifade ile standartlar, isletmelerin dogru ve gercege

*kk

Caligmanin bundan sonraki kisimlarinda ayni diizenlemeleri igerdiginden; Uluslararast Muhasebe Standartlar: (UMS) yerine
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (TMS), Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart (UFRS) yerine de Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS) ifadeleri kullanilacaktir.
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uygun finansal raporlama yapmasina olanak saglayan diizenlemelerdir. Yukarida yapilan agiklamalardan anlasilacag:
tizere standartlar ile vergi diizenlemelerinin amaci birbirinden farkhdir. Bu da beraberinde, iki farkl: finansal tablo seti,
iki farkl: kar/zarar ve iki farkl: vergi rakami ortaya cikarmaktadir (ibis vd., 2008:236). Caligmanin konusu geregi sadece
bu farkliliklardan biri olan cari donem vergisi ve ertelenmis vergi unsurlar1 incelenecektir.

Isletmeler 6deyecekleri vergi tutarim ve dénem net karmi belirlerken dncelikle ticari kardan hareketle mali kara
ulagmakta, daha sonra ise bu mali kar tizerinden 6denecek kurumlar vergisi tutarini hesaplamaktadirlar. Bu hesaplama
sirasinda, vergiden istisna edilmig gelirler ile kanunen kabul edilmeyen giderlerin neden oldugu siirekli farklar dikkate
alinmakta ancak donemsellik ilkesi geregince ortaya ¢ikan gecici farklarin vergi etkisi dikkate alinmamaktadir (Teksen,
2010:297). Tirkiye Muhasebe Standartlar1 seffaf raporlama ve gergege uygun sunulug geregi gecici farklari da dikkate
alarak ertelenmis vergi kavramini ortaya ¢ikarmaktadir.

Vergiye tabi kar olan mali kar {izerinden hesaplanan vergi tutar1 ile muhasebe kar1 olan ticari kar tizerinden
hesaplanan vergi tutar1 arasindaki farka ertelenmis vergi denmektedir. Bir bagka agindan ertelenmis vergi, ticaret kanunu
ve vergi kanunu arasinda muhasebe konusunda var olan farklardan kaynaklanmaktadir (Gogiis, 2010:14). Tiirk Ticaret
Kanunu’nda yer alan diizenlemeler de Tiirkiye Muhasebe Standartlarini rehber olarak gostermektedir. Dolayisiyla
Tirkiye’de ertelenmis vergi, vergi mevzuati ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 arasindaki farklardan olusmaktadir.

Ertelenmis vergi diizenlemesi dogal olarak mevcut vergi diizenlemelerinden daha karmasiktir. Bu konudaki en
onemli nokta, ertelenmis verginin aslinda vergi makamlarina 6denen somut bir vergi olmadigidir (Collings, 2013:162).
Dolayistyla ertelenmis vergi, somut bir vergi niteligini kazanana kadar sanal bir vergi olarak adlandirilabilir.

Sonug olarak TMS 12 Gelir Vergileri standardi kapsaminda yer alan ertelenmis vergi kavrami, isletmelerin
finansal tablolarinda yer alan bilgilerin kalitesini 6nemli derecede arttirmakta ve gelecek donemlerin daha verimli bir
sekilde planlanmasima yardimci olmaktadir (Ozcan, 2016:149). Bir baska ifade ile ertelenmis vergi etkilerinin
hesaplanmasi durumunda dénem net kar veya zarar tutarinin daha gergekei olarak hesaplanmasi ve ortaklara dagitilacak
karin dogru olarak belirlenmesi saglanmaktadir. Bu durum ayrica, isletme paydaslarinin, isletmenin karliligi hakkinda
dogru ve giivenilir bilgi edinmelerine ve isletmenin hakkinda saglikli karar vermelerine de katki saglayacaktir (Kavak,
2008:2).

1.2. Gelir Vergileri Standardi

Gelir Vergileri standardi; finansal tablolarda gelir vergisinin raporlanmasi, degerlendirilmesi ve sunumu ile ilgili
diizenlemeleri igeren tek uluslararasi vergilendirme standardidir. Ilk olarak 1981'de yiiriirliige girmis ve daha sonraki
yillarda da revize edilmistir (Dick ve Missionier-Piera, 2010:189). Standart, temel olarak muhasebe standartlarina gére
hesaplanmis olan kar ile vergi mevzuatina gére hesaplanmis olan kar arasindaki farkin igletmenin finansal tablolarina
etkisini gidermeye yonelik diizenlemeleri igermektedir (Ozcan, 2016:144).

Bu standardin amaci, gelir vergilerinin (kurum kazanci iizerinden alinan vergilerin) muhasebelestirilmesini
diizenlemek, bir isletmenin finansal durum tablosunda yer alan varlik ve bor¢larin defter degerlerinin, ileride varliklar
icin fayda elde etme, borg¢lar i¢in ise 6deme yapilmasinin, cari ddnemde olugan ve sonuglar1 igletmenin finansal tablolarina
yanstyan islemler veya diger olaylarin cari ve ileriki donemlerdeki vergisel sonuglarinin belirlenmesidir (KGK, 2017:3).

Standardin temel bakis agisi ise gelir {izerinden alinan vergiyi karin bir pargast olarak degil de bir gider olarak
kabul etmek ve verginin iliskili oldugu gelir ve gider kalemleri ile eslestirerek ilgili donemlerde muhasebelestirilmesini
saglamaktir (Ataman Akgiil ve Akay, 2004:76).

Standart, istisnai durumlar hari¢, yukaridaki vergisel sonuglarin isletmeye etkisini dikkate alarak isletmenin,
ertelenmis vergi borcu veya ertelenmis vergi alacagmin muhasebelestirilmesini zorunlu kilmaktadir (Gokgen vd.,
2016:298). Ayrica standart; yerli, yabanci ve stopaj vergileri ile temettii 6demelerinin gelir vergisi sonuglar1 da dahil
olmak tizere tiim gelir vergilerinin muhasebelestirilmesine uygulanmaktadir (Van Greuning vd., 2011:169).

TMS 12 standardi, donemsellik ilkesinin uygulanmasimi saglayarak vergi mevzuatinin neden oldugu
farklilastirmalar1 ortadan kaldirarak her dénemin net karinin dogru hesaplanmasini olanakl hale getirmekte ve dolayisiyla
gerek isletme performansinin dl¢iimiinde gerekse ortaklara dagitilacak temettii tutarinin belirlenmesinde 6nemli bir
gosterge olusmasini saglamaktadir (Akdogan, 2013:421). Yukarida bahsedilen TMS 12 Gelir Vergileri Standardinda
gecen ertelenmis vergi unsurlarina dair temel ilkeler ve kavramlar asagidaki basliklarda 6zetlenmistir.

1.2.1. Siirekli ve Gegici Farklar

Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarindaki ticari ve mali karin hesabinda, vergiden istisna edilmis gelirler ve
kanunen kabul edilmeyen giderlerin neden oldugu siirekli farklar dikkate alinmakta iken dénemsellik ilkesi geregince
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ortaya ¢ikan gecici farklarin vergi etkisi dikkate alinmamaktadir (Ding, 2007:21). TMS 12 Gelir Vergileri standardinda
yer alan ertelenmis vergi kavramu ile ilgili farklar da dikkate alinmakta ve daha gergekgi bir tablo ortaya ¢ikmaktadir.

Gelir Vergileri standardinda yer alan ertelenmis verginin amaci, vergi sonrasi kar rakamindan vergi zamanlamalar1
ile ilgili carpikliklar1 diizeltmek amaciyla cari donem iglemlerinde gelecekteki vergi sonuglarii ele almak igin bir
muhasebe diizeltmesi yapmaktir (Collings, 2013:163). Standart, bu diizeltme islemlerini yaparken vergi mevzuati ile
arasindaki farklar1 hesaplamaktadir.

Muhasebe standartlari ve vergi mevzuati arasindaki farklar; siirekli farklar ve gegici farklar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Siirekli farklar, vergi yasalarina gore higbir zaman vergilendirilmeyecek veya vergiden diisiilemeyecek
olan gelir veya giderler olduklar1 igin olusan fark tutar1 iizerinden ertelenmis vergi hesaplanmaz. Gegici farklar ise
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vergiye esas degerleri ile kayitli degerleri arasindaki farklardir ve ertelenmis vergi tutari
bu gegici farklar tizerinden hesaplanir (Akbulut, 2015:33).

S6z konusu farklar ilgili doneme ait muhasebe karini arttiran bir etkiye sahip olabilecegi gibi donemin muhasebe
karini azaltan bir etkiye de sahip olabilmektedir. Bunlar donem kar1 tizerinde yarattiklari etkinin niteliklerine gore stirekli
farklar ve gecici farklar olarak siniflandirilmaktadir. Gegici farklar stirekli farklarin aksine, meydana geldikleri donemden
sonraki donemlerin vergi tutarini etkileyen farklardir. Bu nedenle dogru ve giivenilir bilgi sunmak i¢in s6z konusu
farklarin yarattiklart vergi etkisinin muhasebelestirilerek finansal tablolarda izlenmesi bir gereklilik arz etmektedir
(Gogiis, 2010:14).

Gegici farklar da kendi i¢inde indirilebilir gecici farklar ve vergilendirilebilir gecici farklar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Indirilebilir gecici farklar, ertelenmis vergi varh@imi olusturup donem vergisinden indirilirken;
vergilendirilebilir gegici farklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinii olusturup dénem vergisine eklenmektedir (Ozcan,
2016:149). Standartta gegen bazi istisnalar disinda vergiye tabi biitiin gegici farklar igin ertelenmis vergi borcu, biitiin
indirilebilir gegici farklar igin ise ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmektedir (Gokgen vd., 2006:125).

1.2.2. Ertelenmis Verginin Muhasebelestirilmesi

Gelir Vergileri standardi, ertelenmis verginin muhasebelestirilmesinde iki temel diizenlemeye yer vermektedir.
Bunlardan birincisi; ertelenmis vergi gelir veya giderini dikkate alacak sekilde donemin vergi gider veya gelirini
hesaplamaktir. Ikincisi ise gelecekte mahsup edilecek veya ddenecek olmakla birlikte, varlik ve yiikiimliiliik tanimlarini
kargilamis ertelenmis vergi varligi (alacagr) ve/veya vergi yikimliiligii (borcu) tutarlarinin finansal durum tablosunda
yer almasini saglamaktir. Halihazirda muhasebenin tahakkuk ve donemsellik ilkeleri de hem ertelenmis vergi varlik ve
yiktimliligiiniin finansal durum tablosunda gosterilmesini hem de ertelenmis vergi gelir ve gider etkilerinin kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmasim gerektirmektedir (Kiigiik, 2015:168).

Isletmelerin sahip oldugu bazi varliklar vergi yiikiimliiliigiiniin dogmasina; benzer sekilde baz1 yiikiimliiliikler de
vergi yiikiimlilikklerinin azalmasina neden olmaktadir (Ankarath vd., 2010:60). Bununla beraber finansal tablolarda yer
alan her varlik veya yiikiimliligiin, vergi amagli olarak muhasebelestirildigi bir vergi matrahina sahip oldugu
varsayilmaktadir (Aerts ve Walton, 2013:421). Ayrica ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, raporlama dénemi
itibariyle yiirtirlitkte olan vergi oranlar1 dikkate alinarak 6l¢iilmektedir (Epstein ve Jermakowicz, 2010:715). Dolayisiyla
isletmelerin ertelenmis vergi tutarlar1 da ilgili varlik veya yilikiimliiliigiin sahip oldugu matrah ile vergi orani ¢arpilarak
hesaplanmakta ve ortaya ¢ikan tutar iizerinden finansal tablolara alinmaktadir.

Vergiye tabi gegici farklar lizerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergileri, ertelenmis vergi borglarini,
indirilecek veya geri kazanilacak olan gelir vergileri ise ertelenmis vergi varliklarim1 olusturmaktadir (Kizil vd.,
2013:401). Bir bagka ifade ile ertelenmis vergi borcu, gelecek donemde 6denecek olan kurumlar vergisi olup; ertelenmis
vergi varlig1 ise gelecek dénemde geri kazanilabilir vergiler olarak nitelendirilebilir (Bragg, 2010:249). Ozetle isletmenin
gelecekte Odeyecegi vergiler, vergi mevzuatina gére daha fazla olacaksa ertelenmis vergi borcu, daha az olacaksa
ertelenmis vergi alacagi olarak muhasebelestirilmektedir (Gencoglu vd., 2013:150).

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri ve ertelenmis vergi varliklar1 arasindaki olumlu fark ertelenmis vergi giderini,
olumsuz fark ise ertelenmis vergi gelirini ifade etmektedir (Diindar, 2013:244). Elde edilen ertelenmis vergi geliri ya da
gideri cari donem vergi giderine eklenerek standartlara gore isletmenin toplam vergi gideri ya da geliri sonras1 donem net
kari elde edilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilikleri, finansal durum tablosunda cari olmayan kalemler olarak
gosterilmektedir. Ertelenmis vergi varliklari, duran varliklar iginde; ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, uzun vadeli
yiikiimliiliikler iginde sunulmaktadir. Ertelenmis vergi geliri (gideri) ise kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
yer almaktadir (Mirza ve Ankarath, 2013:506).
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Finansal durum tablosunda yer alan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin mahsup edilmesi sonucu elde
edilen net ertelenmis vergi varliklar (yiikiimliilikkleri) yillar itibariyle kiimiilatif olarak hesaplanmaktadir. Kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda sunulan ertelenmis vergi geliri (gideri) ise ilgili donemlerde ortaya ¢ikmaktadir. Diger
bir deyisle kiimiilatif degildir.

Ertelenmis vergi unsurlar1 arasindaki Sekil 1’de gosterilmistir. Gegmis donemin sonunda isletmenin finansal
durum tablosunda yer alan ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliklerinin birbirinden mahsup edilmesi
ile olugan net ertelenmis vergi varhigr (ylkimliiliigii), cari donemin donem basindaki ertelenmis vergi varligi
(ylukiimliiliigiinii) olusturmaktadir. Daha sonra elde edilen bu tutara cari donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosundaki ertelenmis vergi geliri (gideri) ile cari doneme ait ertelenmis vergiye ait 6zellikli durumlar eklenmektedir.
Sonugta ise cari doneme ait net ertelenmis varligi (yiikiimliiligii) elde edilmektedir.

Sekil 1. Ertelenmis Vergi Unsurlar1 Arasindaki iliski

Cari Gegmis
Dénem Doénem
Geg¢mis Donem Net Ertelenmis Vergi Varligr (Yukimlaliigii) D (D) A (A)
‘\
Cari Donem Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) E (E)\ B (B)
\
. oo A \
Cari Déneme Ait Ozellikli Durumlar ) §
- Ozkaynaklara yansitilan ertelenmis vergi geliri (gideri) F (F) N\ C (©)
- Yabanci para ¢evrim farklar \\
\
\
Cari Donem Net Ertelenmis Vergi Varlig: (Yukumliligii) G (G) D (Dy

Ertelenmis vergi geliri veya gideri hesaplanip muhasebelestirildikten sonra ilgili tutar tek basina toplam vergi
tutarin1 olusturmamaktadir. Toplam vergi tutari, iki bilesenin toplanmasi ile hesaplanmaktadir. Bu bilesenlerden biri
donem vergi gideri, digeri ise ertelenmis vergi geliri ya da gideridir. Ancak bu toplam genellikle, cari vergi oranini vergi
oncesi muhasebe karina uygulayarak elde edilecek tutara esit degildir. Bunun nedeni ise ertelenmis vergi geliri veya gideri
ile cari donemde olusan ertelenmis vergi varligi ve yilkiimliligi hesaplarindaki degisimden kaynaklanmaktadir
(Chaudhry vd., 2016:768).

1.2.3. Ozellik Arz Eden Durumlar

Ertelenmis vergi konusu tutarlar, temel olarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Bununla birlikte, bu kuralin
bazi istisnalar1 mevcuttur (Christian ve Ludenbach, 2013:95). TMS 12, ertelenmis vergi ile ilgili olarak temel ilkeleri
diizenlemekle beraber ortaya ¢ikabilecek bazi 6zellikli durumlar igin de diizenlemeler getirmektedir. Standartta belirtilen
ve vergi etkisine dair diizenlemelerinde oldugu 6zellikli durumlar su maddeler halinde 6zetlenebilir:

v/ Standart, isletmenin islemlerin ve diger olaylarin vergisel sonuglarimi iglemleri ve diger olaylari
muhasebelestirdigi sekilde muhasebelestirmesini zorunlu kilar (Yalgin, 2015:843). Dolayisiyla donem iginde, diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilmis kalemlere iligskin donem vergisi ve ertelenmis vergiler de ayn1 donemde veya farkl
donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis kalemlere iliskin
donem vergisi ve ertelenmis vergiler ise ayni donemde veya farkli donemlerde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir
(Gokeen vd., 2016:307).

v" TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardi ile baglantili olarak kur degisikliklerinin bazi etkilerinin gider
veya gelir olarak muhasebelestirilmesi gereklidir; ancak bu degisikliklerin etkilerinin kapsaml gelir tablosunda nerede
gosterilecegi 6zel olarak belirtilmez. Bu nedenle, ertelenmis yabanci vergi borglar1 veya varliklarinda kur degisiklikleri
nedeniyle meydana gelen farklarin kapsamli gelir tablosuna yansitilmalar1 durumunda, anilan degisiklikler, bu sunumun
finansal tablo kullanicilar1 agisindan en yararh sekil oldugu dusiiniiliiyorsa, ertelenmis vergi geliri ya da gideri olarak
siiflandirilabilir (KGK, 2017:23).
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2. BIST 30°’DA YER ALAN SIRKETLERIN ERTELENMIS VERGI UNSURLARININ
ANALIZI

2.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Yontemi

Calismada, TMS 12 Gelir Vergileri Standardinda yer alan ve sirketlerin gergek performansini degerlendirebilmeyi
saglayan ertelenmis verginin Borsa Istanbul (BIST) 30°da yer alan sirketlerin finansal tablolarinda nasil yer aldiginin,
zaman icindeki seyrinin ve donem net karmi nasil etkilediginin ortaya konulmas1 amaglanmistir. Ayrica BIST 30°da yer
alan sirketlerin yillar itibariyle raporladiklari ertelenmis verginin toplam aktif/pasif i¢indeki oran1 ile vergi 6ncesi kara
oranimin da incelenmesi aragtirmanin bir diger amacim olusturmaktadir.

Bu amag dogrultusunda BIST 30 endeksinde yer alan sirketlerin 2008-2015 yillar1 arasindaki finansal tablolari
igerik analizi yontemi ile analiz edilmis ve ertelenmis verginin sirketlerin finansal tablolarinda nasil yer aldigi, zaman
icindeki seyri ve dénem net karini nasil etkiledigi ortaya konmustur. icerik analizinde yapilan islem, birbirine benzeyen
verilerin belirlenmis kavramlar kapsaminda bir araya getirilmesi ve bunlarin anlasilabilir bicimde organize edilerek
yorumlanmasi olarak tanimlanmaktadir (Yildirim ve Simsek, 2006:157).

Icerik analizi icin gerekli olan sirketlere ait veriler, sirketlerin kamuoyuna sunduklar1 finansal tablolardan elde
edilmis olup, ilgili finansal tablolar da Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun (KAP) internet sitesi olan
www.kap.gov.tr’den alinmustir.

2.2. Arastirmanin Bulgular1 ve Degerlendirilmesi

Arastirmanin ana kiitlesini BIST 30 Endeksi’nde yer alan 30 adet halka acik sirkete ait 2008-2015 dénemini
kapsayan 8 yila iligkin veriler olusturmaktadir. Sirketlerin ertelenmis vergileri raporlama seklinin ortaya konmasini
amaglayan c¢aligma kapsaminda toplanan veriler analiz edilerek sirketler hakkinda mubhtelif degerlendirmelerde
bulunulmustur.

Calisma ile ilgili olarak ele alinan ilk bulgu, sirketlerin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
raporladiklari vergi dncesi kar (TFRS Kar1) ile mevzuata gore hesapladiklar: karin (Mali Kar™) yillar i¢indeki seyrinin
karsilastirilmasi ile ilgilidir. 2008-2015 yillar arasindaki karsilastirma, Grafik 1’°de sunulmaktadir.

Grafik 1. TFRS Kari ile Mali Karin Karsilagtirilmasi (%)
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Grafik 1’de de goriildiigii gibi TFRS Kart ile Mali Kar arasinda yillar itibariyle farkliliklar ve paralellik
gostermeyen bir seyir s6z konusudur. Ayrica TFRS’ye gore hesaplanan karin mali kara gore yillar itibariyle daha istikrarl

" Mali kar tutarlarinin elde edilmesinde, sirketlerin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda sunduklar1 Bagimsiz Denetim Raporlarinda
yer alan dipnotlardan yararlanilmstir.
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bir seyir izledigi sdylenebilir. Farkli kar rakamlarinin ortaya ¢ikmasindaki etmenler ise genel olarak, standardin mevzuata
gore hasilati farkli ele almasi, yapilan bazi harcamalarin aktiflestirme ve giderlestirme kriterlerinin degisiklik gdstermesi,
degerleme farkliliklarmin bulunmasi ve benzeri diger durumlar gosterilebilir. iki diizenleme arasindaki bu farkliliklar ise
vergi tutarlarinin hesaplanmasinda da dogal olarak farklilasmaya sebep olmaktadir. Ortaya ¢ikan farkli vergi tutarlari ile
ertelenmis vergi unsuruna iliskin degerlendirmeler, ¢alismanin bundan sonraki kisminda ele alinmaktadir.

Yapilan ilk degerlendirme, Grafik 2’de goriildiigi gibi analize konu olan girketlerin finansal tablolarindan elde
edilen ertelenmis vergilerin (ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliiklerinin) aktife/pasife orani {izerine
gerceklestirilmigtir. Bu oran ile sirketlerin ertelenmis vergi varliklarimin toplam aktif icinde; ertelenmis vergi
yiikiimliilikklerinin de toplam pasif i¢inde ne kadar bir orana sahip oldugu yillar itibariyle ortaya konmustur.

Grafik 2. Ertelenmis Vergilerin Toplam Aktife/Pasife Orani (%0)
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Grafik 2’de ertelenmis vergi varliklarinin toplam aktife orani ile ertelenmis vergi yiikkiimliiliiklerinin toplam pasife
orani gosterilmektedir. Her iki oranin da yillar itibari ile %0,2 ile %0,5 arasinda seyrettigi goriilmektedir. Her iki oraninda
artis ve azalis yonlerinin de birbirine paralel oldugu soylenebilir. S6z konusu kalemler bilango biiyiikliigiiniin ¢ok kii¢iik
bir pargasini olusturdugundan finansal analizlere etkisinin de sinirli olacag: diistiniilmektedir.

54



Grafik 3. Sektorel Bazda Ertelenmis Vergi Varhginin Dagihim (%0)
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Grafik 3’te sirketlerin raporladiklar1 ertelenmis vergi varliklarinin toplam aktif i¢indeki payr sektorel bazda
gosterilmektedir. Buna gore sirketlerin ertelenmis veri vergi varliklarinin aktiflerine orani birbirine ¢ok yakin iken 2013
yilindan itibaren imalat sanayinde belirgin bir artis s6z konusudur. imalat sanayisi sektoriinde sirketlerin ertelenmis vergi
alacaklarinda nispi olarak yiiksek artiglar olurken ayni etkinin ertelenmis vergi borglarinda olmadigi Grafik 4’te
goziikmektedir.

Grafik 4. Sektorel Bazda Ertelenmis Vergi Yiikiimliigiiniin Dagilimi (%0)
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Grafik 4’te sirketlerin raporladiklari ertelenmis vergi yiikiimliilikklerinin toplam pasif igindeki pay1 sektorel bazda
gosterilmektedir. Buna gore en diisiik oran mali kuruluslarda goziikiirken, en yiiksek pay ise diger sektdrlerde ortaya
cikmigtir. Grafige gore oranlarin yillar itibari ile istikrarli oldugu soylenebilir. Grafik 3 ile Grafik 4 birlikte
degerlendirildiginde, genellikle mali kuruluslarin digindaki sirketlerin ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin ertelenmis
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vergi varliklarindan daha yiiksek oldugu goriilmektedir. imalat sanayi sirketlerinde ise 2013 yilindan itibaren ertelenmis
vergi varliklarinin ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerini gectigi tespit edilmistir.

Grafik 5. Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri'nin Vergi Oncesi Kara Orani (%0)
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Grafik 5’te ertelenmis vergi geliri/giderinin vergi oncesi kara orami gosterilmistir. Grafikte belirli bir egilimin
olmadig1 goriilmektedir. Oranin pozitif ¢iktig1 yillar ertelenmis vergi gelirinin oldugu yillari, negatif oldugu yillar ise
ertelenmis vergi giderinin oldugu yillar1 ifade etmektedir. Buna gére 2011 ve 2015 yillarinda BIST 30 sirketlerinin
toplamda ertelenmis vergi giderinin oldugu tespit edilmistir.

Grafik 6. Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri'nin Donem Vergi Giderine Orani (%)
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Grafik 6°da ertelenmis vergi gelir/giderinin donem vergi giderine orani gosterilmistir. Bu grafikteki oranin pozitif
ciktig1 yillar ertelenmis vergi giderinin oldugunu, negatif ¢iktig1 yillar ise ertelenmis vergi geliri oldugunu ifade
etmektedir. Analizde baz sirketlerin ertelenmis vergi gelirinin donemin vergi giderinden fazla olmasina ragmen toplama
bakildiginda ertelenmis vergi geliri higbir donem de dénemin vergi giderinden fazla olmamistir. Ertelenmis vergi gelirinin
donemin vergi giderini astigi sirketler Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Ertelenmis Vergi Gelirinin Donem Vergi Giderinden Fazla Olan Sirketlerin Listesi

. Vergi Oncesi Doénem Ertelenmis Donem
Sektor Xeg v Kar/Zarar Vergi Gideri | Vergi Geliri | Kariy/Zaran
Imalat Sanayii ARCLK 2015 785.121.000 -97.286.000 205.158.000 892.993.000
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Imalat Sanayii EREGL 2009 -223.475.119 -16.464.319 71.457.880 -168.481.558
Imalat Sanayii FROTO 2012 653.933.602 -89.919.272 120.889.265 684.903.595
Imalat Sanayii FROTO 2013 452.104.806 -29.342.054 218.709.034 641.471.786
Imalat Sanayii FROTO 2014 390.412.250 23.293.275 181.150.586 594.856.111
Mali Kuruluslar KCHOL 2013 3.055.034.000 -253.016.000 1.198.291.000 | 4.000.309.000
Mali Kuruluslar KCHOL 2014 3.181.007.000 -220.002.000 1.253.277.000 | 4.214.282.000
Mali Kuruluglar KCHOL 2015 5.557.102.000 -382.776.000 655.025.000 5.829.351.000
Imalat Sanayii KRDMD 2015 -168.919.083 -743.177 148.225.799 -21.436.461
Imalat Sanayii OTKAR 2010 20.076.855 -4.581.519 5.282.978 20.778.314
Imalat Sanayii PETKM 2008 -157.278.423 0 6.020.273 -151.258.150
Imalat Sanayii PETKM 2009 64.731.190 0 49.303.904 114.035.094
Imalat Sanayii PETKM 2014 -61.771.495 0 70.450.261 8.678.766
Imalat Sanayii PETKM 2015 573.827.236 -19.213.253 84.594.675 639.208.658
Mali Kuruluslar TAVHL 2008 2.338.668 -15.852.093 22.367.609 8.854.184
Imalat Sanayii TOASO 2009 269.921.000 0 90.430.000 360.351.000
Imalat Sanayii TOASO 2014 472.253.000 -17.554.000 119.539.000 574.238.000
Imalat Sanayii TOASO 2015 617.987.000 -15.101.000 227.915.000 830.801.000
Imalat Sanayii TUPRS 2012 1.350.236.000 -222.167.000 343.295.000 1.471.364.000
Imalat Sanayii TUPRS 2013 13.049.000 -6.178.000 1.192.319.000 1.199.190.000
Imalat Sanayii TUPRS 2014 183.661.000 -5.147.000 1.291.607.000 1.470.121.000
Imalat Sanayii TUPRS 2015 2.225.372.000 -133.346.000 471.901.000 2.563.927.000

Tablo 1°de de goriildiigii gibi ertelenmis vergi gelirinin dénem vergi giderini agtig1 durumlar ¢ogunlukla imalat
sanayiindeki sirketlerde gergeklesmistir. Ayrica bu tablodan ¢ikan bir diger 6nemli sonug ise ertelenmis vergi gelirinin
donem vergi giderini agsmasi ile birlikte sirketlerin donem karinin (zararinin) vergi gider/gelirlerinden sonra vergi 6ncesi
kar1 (zarar1) arttirmasi (azaltmasi) olarak ifade edilebilir.

3. SONUC

Sirketlerin performanslarinin 6lgiilmesinde yararlanilan geleneksel performans olgiitlerinden biri igletmenin vergi
Oncesi kar tutar1 bir digeri de donem net kar1 tutaridir. Bu tutarlar, hem faaliyet sonuglarinin degerlendirilmesinde hem
de ortaklara dagitilacak temettii tutarinin belirlenebilmesinde sirket ve paydaslar1 agisindan 6nem arz etmektedir. Vergi
oncesi kar, biiyiik 6l¢iide sirketin 6deyecegi vergi tutarini belirlerken; ortaya ¢ikan vergi tutar1 da sirketin donem net
karini etkilemektedir. Sirketler, vergi tutarint belirlerken farkli diizenlemelere tabi olabilmeleri sebebi ile farkli vergi
hesaplamalari ortaya ¢ikabilmektedir. Bunlardan biri de finansal raporlama standartlarina gére yapan sirketlerde ortaya
¢ikan ertelenmis vergi unsurlaridir.

Bu ¢alismada oncelikle mali kar {izerinden hesaplanan vergi tutari ile ticari kar tizerinden hesaplanan vergi tutar
arasindaki fark olarak tanimlanan ertelenmis vergi unsurlarina dair temel kavramlar ve ilkeler verilmis olup, daha sonra
ertelenmis verginin 2008-2015 yillar1 arasinda BIST 30 sirketlerinde nasil bir seyir izledigi, dsnem kar1 ve donem vergi
gideri ile iligkisi grafikler ile ortaya konmustur. Arastirma sonucunda ortaya ¢ikan bulgular ile ilgili olarak yapilabilecek
degerlendirmeler su sekilde 6zetlenebilir:

v" Sirketlerin 2008-2013 yillar1 arasindaki ertelenmis vergi varliginin aktif toplamina orani, ertelenmis vergi
ylikiimliliiglinlin toplam pasife oranina gore daha diisiik iken 2013, 2014 ve 2015 yillarinda bu durum tersine donmiistiir.

v’ 2008-2015 yillar1 arasindaki ertelenmis vergi varligimin toplam aktif igindeki orani sektorel olarak yillar
itibariyle normal bir seyir izlerken sadece imalat sanayiindeki oran 2012 yilindan sonra yukar1 yonlii bir seyir izlemistir.

v’ 2008-2015 yillar1 arasindaki ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin toplam pasif i¢indeki orani sektorel olarak
normal bir seyir izlemekte ve anormal bir yiikselis ya da azalig goriilmemektedir.

v Ertelenmis vergi gelir/giderinin vergi éncesi kara oran1 incelendiginde 2008-2015 yillar1 arasinda BIST 30
sirketlerinin toplam ertelenmis vergilerinin sadece 2011 ve 2015 yillarinda gider olarak gerceklestigi geri kalan yillarda
ise gelir olarak gergeklestigi sonucuna varilmustir.

v' Ertelenmis vergi gelir/giderinin dénem vergi giderine oraninda ise sonucun pozitif ¢itkmasindan dolay
sadece 2011 ve 2015 yillarinda ertelenmis vergi giderinin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bununla birlikte sonucun negatif
¢iktig1 yillarda ise ertelenmis vergi gelirinin olustugu belirlenmistir. Ertelenmis vergi gelirinin s6z konusu oldugu yillarda
(2011 ve 2015 haricindeki yillarda) ertelenmis vergi geliri tutar1 donem vergi gideri tutarindan hi¢bir zaman yiiksek olarak
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gerceklesmedigi igin donem kari, vergi dncesi kara gore hep daha diisiik olarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi gelirinin
donem vergi giderini tutar olarak astig1 durumlar sirket bazinda 6zel olarak Tablo 1’de yer almaktadir.

v Arastirma bulgularindan ¢ikarilacak bir diger sonug ise bir varsayim iizerinden gergeklestirilmistir.
Hatirlanacagi gibi 2012°de yiirtirliige giren Tiirk Ticaret Kanunu, taslak agsamasinda iken sirketlerin tiim kayitlarini ve
raporlamalarint muhasebe standartlarina gére yapmasi ongoriilmekteydi. Bdyle bir durumda su soru sorulabilirdi: “Diger
tiim durumlar sabitken, eger kanun o sekilde yiiriirliige girseydi ve vergi otoritesi de standartlara gore raporlanan kar
tizerinden vergi alsaydi, sirketlerin odeyecekleri vergi daha fazla mi yoksa az mi olacakti?” Bu sorunun cevabina 2008-
2015 arasindaki yillar igin iki taraf agisindan bakildiginda sunlar ifade edilebilir:

> BIST 30°daki sirketler agisindan bakildiginda sadece 2011 ve 2015 yillarinda sirketler, daha fazla vergi;
diger yillarda ise daha az vergi 6deme durumunda kalacaklardi.

» Vergi otoritesi agisindan ise devlet 2011 ve 2015 yillarinda daha fazla vergi; diger yillarda ise daha az
vergi tahsil edecekti.

Calisma sonucunda elde edilen ertelenmis vergi tutarlarinin hangi unsurlardan kaynaklandigi, ertelenmis vergi
varliklar1 ya da ertelenmis vergi ylikiimliiliiklerinin hangi olaylar sonucunda artip azaldigi, ertelenmis vergi geliri ya da
giderini olusturan kalemlerin nerelerden kaynaklandiginin arastirilmasi, bu alanda ¢aligsma yapmak isteyen aragtirmacilar
icin 6nemli bir arastirma konusu teskil etmektedir.
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