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Ozet

Parasal aktarim mekanizmasi kanallarinin (lkeler Gzerindeki etkisi Ulkelerin ekonomik kosullarina gore farklilik
gostermektedir. Kredi kanalinin gelismis ve gelismekte olan dlkeleri etkileme derecesi, finansal piyasalarin gelismislik
dizeyine gore farklilik gostermektedir. Kredi kanalinin reel ekonomi tizerindeki etkileri dikkate alindiginda farkli dénemlerde
kredi kanalinin (lke ekonomileri Uzerindeki etki dizeyi de farkhlk gostermektedir. Bu nedenle bu kanalin etkinligi
arastirmacilar tarafindan tartisilmaktadir. Bu galismanin amaci, mevcut galismalardan farkli olarak, bilimsel haritalama
yéntemlerinden biri olan bibliyometrik analiz ile parasal aktarim mekanizmasi kanalina iliskin mevcut arastirma durumunu
ortaya koymak ve gelecekteki arastirma alanlarinin belirlenmesine ve planlanmasina katki saglamaktir. Bibliyometrik analiz
icin gerekli veriler 22 Temmuz 2023 tarihinde belirlenen anahtar kelimelere gére Web of Science veri tabanindan gekilmistir.
Elde edilen veriler Bibliometrix R paket programi igerisindeki Biblioshiny uygulamasi araciligiyla analiz edilmistir. Bibliyometrik
analiz sonucunda parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanali ile ilgili yayinlarin yapildigi tGlkeler arasinda ABD'nin yayin sayisi
bakimindan &nde oldugu tespit edilmistir. ABD’yi Cin ve Ingiltere takip etmektedir. En iiretken kurumlar listesinde
Gniversitelerin yani sira Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Amerikan Merkez Bankasi da bulunmaktadir. Yayinlara yapilan toplam
atif sayisinda, ABD 6359 atif sayisi ile diger tlkelerden biiylk bir farkla ilk siradadir. Tiirkiye'den yazarlarin aldigi atif sayisi 150
olup, en dretken Ulkeler siralamasinda Tirkiye 12. sirada yer almaktadir. Entelektiel is birlikleri konusunda 6zellikle belirli
yazarlar arasinda ikili veya iiclii is birlikleri vardir. Ulkeler arasi is birlikleri konusunda ise ABD'den gelen is birliklerinin Avrupa
ve Uzakdogu ile yapildigi bulunmustur. Kavramsal yapidaki degisimler degerlendirildiginde, kredi kanali konusundaki motor
temalar; yatinm, sinirlamalar ve belirleyiciler anahtar kelimelerinden olusmaktadir. Ana temalar ise; aktarim, para politikasi,
kredi, soklar, temsilci maliyetleri, faiz oranlar, kredi kanali, faiz kanali ve talep temalarini igermektedir. Nis temalar ise
sermaye, inovasyon, konut fiyatlari, zaman, finansal krizler, Cin, ekonomiler ve hiikimet temalarindan olusmaktadir. Gelisen
veya dislste olan temalar ise birim kok, akis, imkansiz Ggleme, ampirik kanitlar, ekonomik biiyime ve karlilik temalandir.
Analiz sonuglari konunun gelisme yonini sistematik agidan incelediginden ilgili literatire 6nemli katkilar saglamaktadir.
Arastirma sonuglari makro agidan merkez bankasi, bankalar ve politika yapicilar agisindan da giincel gelismelerin durumu ve
yonlni gostermekte, mikro agidan ise isletmelerin Gretim, finans, pazarlama gibi gerek departman gerekse de (st yonetim
kararlarina katki saglayacak projeksiyonlara sahiptir. Parasal aktarimin kredi kanalini etkileyen politika kararlari tiiketicilerin
gunlik yasam ve tiketim davranislari Gzerinde olumlu veya olumsuz 6nemli etkilere sahip olacaktir. Kredi piyasasi
aksakliklarinin sebep oldugu dis finansman primi borglanma kararlarini etkiledigi icin toplam 6zel tiketim talebine
yansimaktadir. Kredi kanalinin bu etkisi tiiketici davranislarini da etkilemektedir. Ayrica hem toplam hem de bireysel diizeyde
kredinin tiketim Gzerindeki etkilerini analiz etmek, tlketici davranislarini yonlendirmek ve kredinin ekonomiyi
canlandirmadaki roliini belirlemek agisindan énemlidir.

Anahtar Kelimeler: Parasal Aktarim Mekanizmasi, Kredi Kanali, Bibliyometrik Analiz, Tiiketim, Tiiketici Davranisi

Extended Abstract

The effect of monetary transmission mechanism channels on countries differs according to the economic conditions of the
countries. The degree to which the credit channel affects developed and developing countries is different according to the
level of development of financial markets. Considering the effects of the credit channel on the real economy, the level of
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Tezden farkli olarak bu ¢alismada, bibliyometrik analiz ile konu farkli agidan ele alinmigtir.
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influence of the credit channel on the country's economies in different periods is also different. Therefore, the effectiveness
of this channel is discussed by researchers. Unlike existing studies, the aim of this study is to reveal the current research
situation on the monetary transmission mechanism channel with bibliometric analysis, which is one of the scientific mapping
methods, and to contribute to the determination and planning of future research areas. The data required for bibliometric
analysis was extracted from the Web of Science database according to the keywords determined on July 22, 2023. The
obtained data were analyzed through the Biblioshiny application within the Bibliometrix R package program. As a result of
bibliometric analysis, the most influential authors in the world working on the credit channel, which is one of the monetary
transmission mechanism tools, the institutions of these authors, the annual scientific publication production amount, the
number of citations, the conceptual structure of the research carried out, the intellectual development status, the current
themes in the field and the status of research collaborations are effective with visual maps. It is seen that the USA is far ahead
in terms of the number of publications among the leading countries in which publications are made on the subject of credit
channel, which is one of the instruments of monetary transmission mechanism, followed by China and England. The list of
most productive institutions includes universities, as well as institutions such as the International Monetary Fund (IMF) and
the American Central Bank. While it is seen that the USA is far ahead of other countries in the total number of citations
received by the publications, the number of citations received by the authors from Turkey is 150, and Turkey is in the 12th
place in the ranking of the most productive countries. It can be stated that the most frequently used keywords in the literature
on the subject of credit channel, which is one of the monetary transmission mechanism tools, are the words transfer,
monetary policy and credit, and these keywords also constitute the main theme of the relevant literature. When the
intellectual cooperation is examined, it is seen that there are certain cliques among the authors and that there are bilateral
and triple collaborations especially among certain authors. When the cooperation between countries is examined, it is seen
that especially the cooperation from the USA is made with Europe and the Far East. When the collaborations of the authors
from Turkey are examined, it is seen that the cooperation from Turkey to other countries is 5, while the cooperation from
other countries to the authors in Turkey is 14. In this sense, it can be suggested that Turkish authors be more active and seek
cooperation potentials. When the changes in the conceptual structure are examined, it can be stated that the keywords
especially investment, limitations and determinants are important themes, which are explained as the motor themes on the
credit channel, one of the monetary transmission mechanism tools. As the main themes, it is seen that the themes such as
transmission, monetary policy and credit occupy a large place among the main themes and are the themes that concern
different research areas of the field. To these basic themes, one group of themes such as shocks, intermediary costs and
interest rates can be added, and another group of themes such as credit channel, interest channel and demand. Niche themes
consist of themes such as capital, innovation, house prices, time, financial crises, China, economy and government. Emerging
or isolated themes, on the other hand, consist of themes such as unit root, flow, triad, empirical evidence, economic growth,
and profitability. Policy decisions affecting the credit channel of monetary transmission will have significant positive or
negative effects on consumers' daily life and consumption behavior. Since the external financing premium caused by credit
market disruptions affects borrowing decisions, it is reflected in the total private consumption demand. This effect of credit
channel also affects consumer behavior. In addition, analyzing the effects of credit on consumption at both the aggregate
and individual levels is important in directing consumer behavior and determining the role of credit in stimulating the
economy. This study was carried out by analyzing only the publications in the WOS database, which were obtained using the
filters specified in the method section. It can be suggested that future research should be carried out using foreign databases
such as Scopus and national databases such as Dergipark. In this way, the direction of development in the field can be seen
from a wider perspective. Many qualitative and quantitative researches can be done in the future by using trending topics
and images on the thematic map.
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Giris
Para politikasinin aktarim kanallarinin timinin belirlenmesi, para politikasinin optimal tasarimi
acisindan biylk 6nem tasimaktadir. Tanimlanamayan bir parasal aktarim kanalinin varligi, para

politikasi soklarinin etkilerini gliclendirebilir veya azaltabilir ve bu da optimal olmayan para politikasiyla
sonugclanabilir (Dajcman ve Tica, 2017: 250)

Bernanke ve Blinder 1988 6ncii ¢alismasindan sonra hem gelismis hem de gelismekte olan llkelerde
para politikasi aktarim mekanizmasinin krediye bakis acisini arastirmaya calisan ¢ok sayida ampirik
calisma yapilmistir.
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Bu ¢alismanin amaci, asagidaki arastirma sorularini yanitlayarak parasal aktarim mekanizmasinin kredi
kanali konusunda mevcut arastirma durumunu ortaya koymak ve bu sayede gelecekteki arastirma
alanlarinin belirlenmesi ve planlanmasi konusunda arastirmacilara, politika yapicilara ve isletme
yoneticilerine dneriler sunmaktir. Bu amacg dogrultusunda ¢alismanin hedefleri sunlardir:

1. Zaman, yayin yeri, disiplinler, bagl tlkeler ve kurumlar agisindan parasal aktarim mekanizmasinda
kredi kanali konusundaki mevcut yayin durumu nasildir?

2. Parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanali arastirmalarinda en etkili yazarlar kimlerdir ve zaman
icindeki Giretim dlizeyleri ne kadardir?

3. Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali arastirmalarinin kavramsal yapisi nedir?

4. Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali arastirmalarinin entelektiiel yapisi nasildir ve bu
alandaki glincel temalar hangileridir?

5. Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanalini iceren arastirma is birliginin mevcut durumu nasildir?

Bibliyometrik analiz ydntemleri bircok bilim alaninda kullanilan ve temelde icerik analizine dayanan ve
belli bir alandaki gelismenin yoniinl ortaya koymaya yarayan bir analiz teknigi olup, zaman iginde
herhangi bir yazilm kullanilmadan yapilan meta analizlerin giinimizde cgesitli yazilimlar kullanilarak
gorsel acidan haritalanmasini saglayan ve incelenen konunun mevcut durumunun yani sira gelecege
iliskin yonlini de ortaya koyan etkili bir analizdir. Analiz kayitlari icin Web of Sciences veritabani
kullaniimistir. Uluslararasi ve ulusal literatlirde kredi kanalinin etkinligi acisindan konu makro ve mikro
dizeyde verilerle oldukca fazla bir sekilde calisiimistir. Ancak yapilan literatiir arastirmasinda bu alani
inceleyen bibliyometrik analize dayali bir calismaya rastlanmamistir. Bu yoniyle ¢alisma 6zglindr.

Parasal Aktarim Mekanizmasi ve Kredi Kanali

Para politikasinin reel ekonomik aktivite ve enflasyon orani lzerindeki etkileri makroekonominin
temelini olusturmaktadir (Gerlach ve Smets, 1995: 3). Parasal aktarim mekanizmasi, para politikasinin
reel ekonomiyi etkileme sirecini ifade etmektedir. Bernanke ve Gertler, para politikasi eylemlerinin
reel ekonomiye aktarilmasini saglayan mekanizmayi bir kara kutu olarak gérmektedir (Bernanke ve
Gertler, 1995: 27). Para politikasinin ekonomiyi etkiledigi bu mekanizma ekonominin disa acikligi, yapisi
ve buyldkligla ile ilgili olarak Ulkeden (lkeye farkhlik gdstermektedir ve bu etki zamanla
degisebilmektedir (Cengiz, 2009: 226).

Para politikasinin ekonomik degiskenleri etkiledigi kanallari anlamak makroekonomide 6nemli bir
arastirma konusu ve ekonomi politikasi analizinin merkezi bir unsuru olmustur (Hubbard, 1995: 63).
Aktarim kanallarinin ekonomideki etkisi ile ilgili, farkli donem ve politikalara bagh olarak farkl sonuclar
ile karsilasmak mimkiin olmaktadir (Kog Yurtkur ve Yalgin, 2020: 747). Parasal aktarim mekanizmasi
kanallari, Mishkin’in 1995 yilinda yaptigi siniflandirmaya gore geleneksel faiz orani kanali, déviz kuru
kanali, diger varlik fiyatlari kanali ve kredi kanalindan olusmaktadir (Mishkin, 1995). Bu kanallar, farkl
degiskenleri farkli hizlarda ve yogunluklarda etkilemektedir. Para politikasinin farkli ekonomilerde
hangi kanaldan aktarildigi acik degildir. Aktarim kanallarinin isleyisi belirli bir tGlkedeki ekonomik, yasal
ve mali yapidan etkilenir. Dolayisiyla, Ulkeler arasinda finansal piyasalarin yapisindaki farkhliklar
aktarim mekanizmalarinda farkhliklar anlamina gelecektir. Bu nedenle, belirli bir ekonomi icin ana
aktarim kanallarinin iyi anlasiimasi, 6zel bir para politikasi tasarlamak ve bu politikanin etkisini tahmin
etmek icin gereklidir. Bankalarin fon akisini kolaylastirmadaki 6nemli rolii g6z 6niine alindiginda, banka




Parasal Aktarim Mekanizmasinda Kredi Kanalinin 407

kredi kanali, para politikasinin aktarim mekanizmasiyla ilgilenen arastirmacilar ve uygulayicilar arasinda
blyik ilgi gormektedir (Deng ve Liu, 2014: 72).

Parasal aktarim mekanizmasi siireci aciklanirken para ve kredi gorusleri olmak tzere iki farkli yaklasim
s6z konusudur. Parasal aktarim mekanizmasinin para gorisinin dayandigi geleneksel faiz orani
kanalinin aracilar ve kredi alanlar hakkindaki varsayimlarina gore, bankalar bilancolarinin aktif
tarafinda 6zel bir hizmet sunmamaktadir. Bilancolarinin pasif tarafinda 6zel bir rol Gstlenmektedirler:
Bankacilik sistemi vadesiz mevduat ihra¢ ederek para yaratmaktadir. Para kanali gortsiinde borg¢lulara
iliskin temel varsayimlar, Modigliani ve Miller'in (1958) sonucuna gore, sermaye yapilarinin borglu ve
bor¢ verenlerin reel kararlarini etkilemedigi fikrine dayanmaktadir. Modigliani ve Miller teoremini
bankalara uygulayan Fama (1980), halkin banka mevduatlari, tahviller veya hisse senetleri arasindaki
portfoy tercihlerindeki degisimlerin reel sonuglar Ulzerinde hicbir etkisinin olmamasi gerektigi
sonucuna varmistir. Bu sonuca goére bankalarin davranislarinin reel etkileri olmamaktadir. Para ve
tahvillerden olusan iki varlikh para goériistinde parasal bir daralma sirasinda, merkez bankasi rezervleri
azaltarak bankacilik sisteminin mevduat satma kabiliyetini sinirlandirmaktadir. Bu durumda mevduat
sahiplerinin (hane halki) portfoylerinde daha fazla tahvil ve daha az para tutmasi gerekir. Fiyatlar para
arzindaki degisikliklere aninda uyum saglayamiyorsa, hanehalkinin para varliklarindaki diisus, reel para
balanslarindaki dislisii temsil eder. Dengeyi yeniden saglamak icin tahvillerdeki reel faiz orani artar,
yatirim faaliyeti icin sermayenin kullanim maliyeti artar ve faize duyarl harcamalar duser (Hubbard,
1995: 63). Para gorisline gore parasal aktarim mekanizmasinda sadece para ¢ok énemli bir role
sahiptir. Buna karsilik, kredi gorlisii kredinin rolline odaklanmaktadir. Para gorisiniin dayandigi
birbirinin tam ikamesi olan para ve tahvillerden olusan iki varlikh modele, kredi goriisiinde banka
kredileri eklenmistir. Kredi kanalinin ¢ikis noktasi, varliklarin birbirinin tam ikamesi oldugu
duslincesinin reddedilmesidir. Para, tahvil ve kredilerden olusan tam ikame olmayan (¢ finansal varlikh
modelde, bankalarin para politikasindaki degisikliklere karsi 6zel tepkisi, sadece mevduat yaratici rolleri
degil, kredi verme tepkileridir. Bu nedenle paray! neyin olusturduguna dair belirsizlik cok daha az
onemlidir. Banka kredi kanali, banka yikimliliklerinin yani mevduatin yani sira banka varliklarini yani
kredileri de etkileyerek calismaktadir. Bir banka kredi kanalinin varliginin s6z konusu olabilmesi icin iki
kosulun yerine getirilmesi gereklidir. Birincisi, banka kredisi 6zeldir. Dolayisiyla hem kredi veren hem
de kredi alan acgisindan bakildiginda banka kredisinin miikemmel bir alternatifi yoktur. Bu durum banka
bagimlihginin roliini vurgulamaktadir. Bankalarin kredileri kesmesi durumunda kredilerle finanse
edilen bazi harcamalar gerceklesmeyecektir. ikinci olarak, para politikasi banka rezervlerini etkileyerek
banka kredilerini dogrudan kisitlamaktadir. Kredi kanalinda banka kredi kanali banka kredilerinin
onemine odaklanirken, bilanco kanali her tirli dis finansmana vurgu yapmaktadir. Firmalarin
bankalardan borglanma veya yatirimlarini i¢ finansman yoluyla finanse etme imkanlari bulunmaktadir.
Dis finansman primi borclunun net degerine baglidir. Net deger ne kadar buylikse, alacaklinin izleme
maliyetleri ile dis ve i¢ finansman maliyetleri arasindaki fark o kadar kigulktir. Dis finansman primi,
daraltici para politikasi nedeniyle azalan net degerdeki hareketleri takip etmektedir. Daraltici para
politikasi nedeniyle faiz oranlari artarsa, faiz 6demeleri artacak ve teminatlarin bugtinkii degerleri
azalacaktir. Dis finansman primindeki bu degisim para politikasinin etkilerini blyitmektedir. Kredi
kanal literatird, 6zellikle kiicik ve blyilk olmak tzere farkh tirdeki borglu ve borg verenlerin para
politikasi sokuna tepkilerini analiz ederek para politikasinin kredi etkilerini belirlemeye calismaktadir
(De bondt, 1999a: 297-298). Kredi piyasalarinda kredi alanlar ve kredi verenler arasindaki asimetrik
bilgi sorunlari, dis finansman ile i¢ finansman maliyeti arasinda bir farka yol agmaktadir. Maliyetli dis
finansman kavrami, para goruslinin geleneksel faiz orani kanallarinin temelini olusturan, reel ve
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finansal kararlar arasindaki baglantilari dikkate almayan mikemmel isleyen tam piyasalar yaklasiminin
zittidir (Hubbard, 1995: 65).

Kredi piyasasi, kaynaklarin verimli tahsisini saglayan finansal aracilarin, 6zellikle de bankalarin varligiyla
karakterize edilir. Para politikasi, kredi piyasasindaki kosullari ve dolayisiyla firmalarin ve hanehalkinin
harcamalarini finanse etme yetenegini sistematik olarak etkilemektedir. Finansal aracilarin varlik
nedenleri, eksik ve asimetrik bilgi gibi kredi piyasasi kusurlarinin yani sira islem maliyetleridir. Kredi
piyasalarindaki bilgi sorunlari ters secim, ahlaki tehlike, izleme maliyetleri ve temsilcilik maliyetleridir
(Holtemoller, 2002: 1-2). Kredi goérisi, mevduatlara uygulanan zorunlu karsiliklar nedeniyle para
politikasinin banka kredilerinin kullanilabilirligini dogrudan diizenledigini savunmaktadir. Bu nedenle
bankaya bagiml kredi musterilerinin borglanmalarini ve harcamalarini dogrudan etkilemektedir. Kredi
piyasasi aksakliklarinin neden oldugu dis finansman priminin boyutu borg¢lunun kredi itibarina ve bu da
kismen makroekonomik kosullara baglidir. Para politikasindaki degisimler de dahil olmak (izere soklar,
dis finansman priminin boyutunu, sokun genel etkisini bliylitecek sekilde degistirmektedir. Bu yaklasim
finansal hizlandiran mekanizmasini vurgulamaktadir. Finansal hizlandiran mekanizmasi para
politikasinin etkisinin artmasina yol agmaktadir (Gertler ve Gilchrist, 1993: 44).

Para goriisiine alternatif bir aktarim kanali arayisi makro ve mikro iki kaygiy! yansitmaktadir. Birincisi
toplam talepteki dongiisel hareketlerin (6zellikle isletme sabit yatirimlari ve stok yatirimlari) reel faiz
oranlarinda buylk degisikliklere yol agmayan para politikasi eylemleriyle agiklanamayacak kadar biy{ik
olmasidir. Bu durum kiiclik soklarin yayilmasina neden olan ilk soklarin finansal piyasa kosullari
tarafindan biydtilmesini ifade etmek icin kullanilan finansal hizlandirici kavrami ile agiklanmaktadir.
ikincisi kredi piyasalarinda, bor¢ alanlar ve borg verenler arasindaki asimetrik bilgi sorunlari, dis
finansman maliyeti ile i¢ finansman arasinda bir bosluga yol agmaktadir. Para goristinde, politika
eylemleri reel faiz oranlarina duyarl harcamalarin genel diizeyini etkilemektedir (Hubbard, 1995: 64-
65). Bir kredi kanalinin varhiginin ayni zamanda mikroekonomik sonuclara da sahip oldugu dikkate
alinmalidir. Farkli borglularin dis finansman primlerinin ayni 6lglide etkilenmedigi varsayimi altinda,
para politikasi sadece ekonomik faaliyetin toplam diizeyini degil gelir dagilimini da degistirmektedir.
Para politikasinin hanehalki ve kiicik firmalarin finansman maliyetleri Gzerindeki etkisi, buyilk
firmalarin finansman maliyetleri tizerindeki etkisinden daha gli¢li olmaktadir (De bondt, 1999b: 1-3).
Dolayisiyla kredi gorisl, politika eylemlerinin hanehalki ve firmalar UGzerindeki etkilerinin farkl
sonuglarini da kapsamaktadir. Clinkl bazi borglularin yiksek dis finansman maliyetleriyle karsi karsiya
olmasi ve bankaya bagimli borglularin varligi nedeniyle farkh finansman maliyetlerine sahip borglular,
finansman maliyetlerine farkl tepkiler vermektedir.

Kredi kanali, ekonomiyi banka kredi kanali (dar kredi kanali) ve bilanco kanali (genis kredi kanal) olmak
lzere iki yoldan etkilemektedir. Bilanco kanali borglularin net degerini etkilemektedir. Banka kredi
kanal ise ekonomiye verilen kredi arzinin para politikasi durusundaki degisikliklere verdigi tepki
Gzerinden isleyen bir mekanizmadir (Bangura vd., 2021: 1034). Bu iki mekanizma birlikte parasal
aktarim mekanizmalarinin kredi gorinimiini olusturmaktadir. Ekonomideki rezerv ve mevduat
miktarini degistiren herhangi bir para politikasi, esas olarak mevduat kurumlari araciligiyla reel
aktiviteyi etkilemektedir. Banka kredi kanali, para politikasinin etkilerini banka kredisi arzindaki
hareketlere baglar ve bu da bankaya bagimh borglularin yatirrmlarindaki bir degisiklik yoluyla reel
aktiviteyi etkiler. Banka kredi kanalinda, para otoritesi tarafindan yapilan acik piyasa satisi, bankacilik
sektoriindeki rezerve edilebilir mevduat miktarini azaltmaktadir. Bu rezervlerdeki bir diisls, bankalarin
kredi arzini azaltmasina, dolayisiyla bankaya bagimli borclular icin sermaye maliyetinin artmasina ve
toplam harcamalarinin azalmasina neden olmaktadir. Toplam talepteki bu diisis, geleneksel faiz orani
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kanalyla isleyen acik tahvil piyasasi faiz oranlarindaki artistan kaynaklanan distse ek bir diststir
(Juks, 2004: 5-6).

Banka kredisi kanali bilanco kanali gibi kredi piyasasi aksakliklarina dayanmaktadir. Ancak burada
bankalar daha merkezi bir rol oynamaktadir. Kredi kanali 1951 tarihli Roosa'nin elde edilebilirlik
doktrinine kadar uzanir ve Bernanke ve Blinder (1988) tarafindan yeniden ifade edilmistir. Temel
icgorl, bankalarin 6nemli bir fon kaynagi olarak rezerve edilebilir mevduatlara glivenmeleri nedeniyle,
daraltici para politikasinin banka rezervlerinin toplam hacmini azaltarak banka kredilerinin
kullanilabilirligini azaltacagidir. Firmalarin ve hanehalklarinin 6nemli bir alt kiimesi blyik 6lclide veya
yalnizca banka finansmanina bagh oldugundan, kredi arzindaki bir azalma toplam harcamalari
azaltacaktir. Bilgi veya temsilcilik maliyetlerinin varliginda, azalan teminat degerleri borglularin dis
finansman icin 6demesi gereken primi artiracak ve bu da tiiketim ve yatirimi azaltacaktir. Dolayisiyla,
faiz oranlarindaki politika kaynakli degisikliklerin etkisi, finansal hizlandirici etkisi yoluyla bliylimektedir
(Kuttner ve Moser, 2002: 17). Finansal hizlandirici hipotezi, borglularin net degerini azaltarak para
politikasinin sikilastiriimasinin, borg verenlerin ihtiya¢c duydugu dis finansman primini artirdigini ve
dolayisiyla borglularin  yatirm yapma kabiliyetini azalttigini iddia ederek bu mekanizmayi
glclendirmektedir (Gambacorta ve Rossi, 2010: 1099-1100). Dis finansman primine gelen herhangi bir
sok, borclunun kararlarini etkilemektedir. Clinki dis finansman primi, borclunun karsi karsiya oldugu
fonlarin genel fiyatini etkiler. Kredi piyasalarinda, ekonomi ne kadar derin bir durgunluk icindeyse ve
hanehalki bilangolari ne kadar zayifsa bilgi aksakliklari daha gli¢l olacaktir. Banka kredi kanalina gore,
para politikasindaki bir daralma, mevduatlari bankacilik sisteminden ceker; bu da krediler ve diger
varliklar arasindaki eksik ikame edilebilirlik g6z 6niine alindiginda, bankalari kredi arzlarini azaltarak
portfoylerini yeniden ayarlamaya zorlar. Banka kredi arzindaki bu azalma dis finansman primini
artiracaktir. Borclunun kredi itibari ile ters orantili olan dis finansman primi, 6ncelikle makroekonomik
kosullara ve dolayisiyla para politikasina baglidir (De Bondt, 1999b: 1-3).

Para politikasindaki bir sikilastirma borglularin borclanma maliyetlerinde bir artisa, teminatlandirilabilir
kaynaklarinin bugtink(i degerinde, nakit akislarinda ve net degerlerinde bir azalmaya yol agmaktadir.
Kredi kanali, bankalara para politikasinin aktariminda finansal piyasalarda bilgi asimetrisinden
kaynaklanan 6nemli bir rol vermektedir. Bankalar, diger kredi tiirlerine erisemeyen borg¢lulara kredi
verme konusunda 6zeldir (Hulsewig, 2006: 2). Para politikasi uygulamalarinin neden oldugu soklar,
kredi arzinin blylmesini 6nemli 6lclide etkileyebilecektir (Bernanke ve Blinder, 1988: 437-439).
Bankalar yukimliliklere iliskin zorunlu karsiliklara tabi oldugunda, parasal daralma rezervleri ve
bankalarin borg¢ verme kabiliyetini azaltir. Sonug olarak, bankaya bagimli borglulara tahsis edilen kredi
disebilir ve bu da borglularin harcamalarini kismasina neden olabilir (Hubbard, 1995: 63-65). Kredi
kanal gorisline gore banka kredilerinin arz programi, siki paranin ardindan bankalarin borg verecek
parasi azaldigi icin sola dogru kaymaktadir. Baska bir deyisle, verilecek gayet iyi krediler olmasina
ragmen bankalar kredi vermeyi kesecektir. Bu durumda, banka kredilerindeki arz kaynakli daralmanin
reel ekonomi lizerinde bagimsiz bir etkisi vardir. Eger bankalar, firmalarin kétli durumda olmasi, kredi
talebindeki azalma nedenleriyle kredi vermeyi keserse, bu kesinti sadece ekonomideki gelismeleri
yansitmaktadir ve bunun ekonomi (izerinde bagimsiz bir etkisi yoktur. Kredi kanalini para politikasinin
diger kanallarindan ayiran unsur, bu ¢ikarimdir (Suzuki, 2004: 145).

Kredi goriisii banka bilangcosunun aktif tarafinin 6zel dogasini vurgulama egilimindedir. Bunun sebebi,
ozellikle hane halki ve kiglk firmalar olmak (izere genis bir bor¢lu sinifi icin banka kredisinin yakin
ikamelerinin mevcut olmamasidir. Bu borglular dis finansman icin 6ncelikle bankalara gliivenmek
zorundadirlar. Bunun énemli bir sonucu, banka kredisi akisindaki herhangi bir kesintinin potansiyel
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olarak 6nemli reel etkilere sahip olmasidir. Mevduatlara iliskin yasal rezerv gerekliliklerinin, bankalarin
elde edebilecegi fon miktari tizerinde merkez bankasina 6énemli bir dogrudan kaldirag¢ saglamaktadir.
Fiyatlarin gegici olarak yapiskan oldugu varsayimi altinda, acik piyasa satisi banka rezervlerinin reel
miktarini ve dolayisiyla, bankalarin gikarabilecegi reel mevduat miktarini azaltmaktadir. Bu da banka
kredilerinin daralmasina neden olur ve sonuc¢ta banka kredisine glivenen borglularin harcamalari
kisitlanir. Burada banka kredi kanalinin ¢alismasi icin iki varsayim gereklidir. Birincisi banka kredisinin
dzel oldugudur. ikincisi, para politikasi banka kredi arzini degistirebilmelidir (Gertler ve Gilchrist, 1993:
45-47).

Bernanke ve Blinder 1988 6ncii calismadan sonra gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde parasal aktarim
mekanizmasinin kredi kanalini arastiran ¢ok sayida calisma yapilmistir. Yurt disinda farkh Glkelerde
kredi kanalinin etkinligine dair ampirik kanitlar ortaya koyan ¢ok sayida calisma (Bernanke ve Blinder
1992; Kashyap vd., 1993; Gertler ve Gilrischt, 1993; Kashyap ve Stein, 1995, 2000; Oliner ve Rudenbush,
1996; Kishan ve Opiela, 2000; Altunbas vd., 2002; De Bondt, 2002; Holtemoller ve Oliver, 2003;
Ehraman vd., 2003; Gambacorta, 2005; Sengoniil ve Thorbecke, 2005; Hosono, 2006; Huelsewig, 2006;
Kéhler 2006; Gambacorta ve Rossi, 2010; Disyatat, 2011; Deng, 2014; Halvorsen Jacobsen, 2016;
Dajcma ve Tica, 2017; Farajnezhad, 2019; Gonzalez, 2019; Bangura, 2021; Niguyen ve Dinh, 2022;
Zhang ve Zhang, 2022) bulunmaktadir. Kredi kanalinin etkinligi konusu ulusal literatlirde de ele alinan
konulardan biri olup ¢ok sayida yazar (Oztiirkler ve Cermikli, 2007; Erdogan ve Besballi, 2009; Peker ve
Cambazoglu, 2011; Arabaci ve Filiz Bastirk, 2013; Kog ve Sahin, 2015; Ugur vd., 2016; Kog¢ Yurtkur ve
Yalgin, 2020; Sahbaz Kiling ve Kiling, 2020; Glinbegi ve Karahan, 2021) farkli donemlerde kredi kanalinin
etkinligini arastirmis ve kredi kanalinin etkinligi konusunda ampirik kanitlar ortaya koymustur.
Belirtilen bu calismalar, secilmis Glkeler ve Tiirkiye’den kredi kanalinin etkinligine dair 6nemli ampirik
kanitlar sunmaktadir.

Bu calismada parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanalina iliskin literatlr bibliyometrik analiz
yontemiyle incelenmektedir. Bu analiz ile parasal aktarim mekanizmasi araglarindan kredi kanal
konusunun gelisim yoni, bu konuda en ¢ok yayin yapilan dergiler ve 6nci olan yazarlar, kavramsal
yapilar, icerik analizleri ve akademik is birlikleri ortaya konarak gelecege iliskin trendler
belirlenmektedir.

Yontem

Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusunun gelisim yonini, bu konuda en ¢ok yayin
yapilan dergileri ve 6ncii olan yazarlari, kavramsal yapilari, icerik analizlerini ve akademik isbirliklerini
ortaya koymayi amaclayan bu calismada bibliyometrik analiz yontemi kullanilmistir. Bibliyometri icin
gelistirilen yazilimlar, cevrimici veri tabanlarindan c¢ekilen bibliyografik verilerin analizi icin
kullanilmaktadir.

Calismada analiz yontemi olarak acik kaynak bir ara¢ olan Bibliometrix R-paket programi (Aria ve
Cuccurullo, 2017) icerisinde acilan Biblioshiny uygulamasi kullaniimistir. Bibliometrix R paket programi,
istatistiki islemleri yerine getirebilmesine olanak saglayan nesne yonelimli islevsel bir programlama
dilidir. Bu program acik kaynakh oldugu icin zaman icinde kullanicilari tarafindan sirekli olarak
gelistiriimeye devam etmektedir (Aria ve Cuccurullo, 2017: 960).

Calismada oncelikle parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanali ile ilgili anahtar kelimeler secilmistir.
Bu amacla ilgili literatlir gozden gecirilmis ve “credit channel” OR “the bank credit channel” OR “bank
lending channel” OR “bank-lending channel” OR “credit channel of monetary policy transmission” OR
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“the bank-lending channel of monetary policy transmission” OR “The credit channel of monetary
transmission” terimleri arama terimleri olarak belirlenmistir. Belirlenen bu ingilizce kelimeler Web of
Sciences (WoS) veri tabaninin arama kisminda taratilmistir. Ayrica analize dahil etme ve dislama

kriterleri icin asagidaki filtreleme ozellikleri girilerek arastirilan konudaki dogru calismalarin analize
dahil edilmesi saglanmistir:

o Yil: Bufiltreleme icin WOS veri tabaninda ilk yayinin yapildigi tarihten itibaren arastirma icin
gerekli verilerin veri tabanindan ¢ekilecegi tarih araligi yazilmistir. Calismalarin 1993 yilinda
yapilan 3 adet calisma ile basladigi tespit edilmistir.

e Yayin tlri: Makale, derleme makale, kitap bolimdi, bildiri ve erken erisim ¢alisma seklinde
belirlenmistir.

e Web of Science Kategorisi: Iktisat, isletme finans, isletme, yonetim, sosyal bilimler
matematik metotlar, disiplinler arasi ¢alismalar, sosyal bilimler disiplinler arasi seklinde
belirlenmistir.

e Dil: ingilizce
e Verilerin aktarilmasinda kullanilacak icerik: Tam kayit seklinde belirlenmistir.

e Tarama Tarihi: 22 Temmuz 2023

Bulgular

3.1. Verilerle ilgili Temel Bilgiler

Web of Science (WoS) veri tabanindan 22.07.2023 tarihinde belirlenen filtreleme 6zellikleri ile yapilan
tarama sonucuna gore, ¢alismalar 1993 yilinda baslayip gliniimize kadar devam etmektedir. Tarama
sonucunda, 1993 - 22 Temmuz 2023 tarihleri arasini ifade eden son 30 yilda WoS veri tabaninda yer
alan 655 adet veri elde edilmistir. Tablo 1’de WoS veri tabanindan ¢ekilen verilere iliskin temel bilgilere
yer verilmistir.

Tablo 1 Veriler Hakkindaki Bilgiler

Tanim Sonuglar
Dénem 1993 -2023

Kaynaklar (Dergi, Kitap vd.) 272
Dokiman sayisl 655

Yilhk Artis ylzdesi 7,98

Calisma Basina Ortalama Atif 21,3

Dokiiman igerigi
Anahtar Kelimeler 702
Yazarlarin Anahtar Kelimeleri 1204
Yazarlarla ilgili Bilgiler

Yazarlar 1254

Tek yazarl calisma sayisi 171
Calisma basina isbirligi yapan yazar sayisi 2,28
Yazarlarin Uluslararasi isbirligi Yiizdesi 30,23

Calisma tiirii
Makale 558
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Kitap bolimu 7
Erken erisim makale 20
Bildiri 64
inceleme 6

WoS veri tabaninda 1993 yilindan 22 Temmuz 2023 tarihine kadar toplam 655 adet kayitli veriye
ulasiimistir. Verilerin byik cogunlugu (558 adet) makale olup, yillik yizde 7,98’lik bir yayin artis orani
bulunmaktadir. Ortalama atif sayisi calisma basina 21,3, her bir calismada is birligi yapilan yazar sayisi
2,28 ve yazarlar arasinda uluslararasi is birligi orani ylizde 30,23’tlir. 655 adet calismanin yayinlandigi
dergi ve kitap sayisi ise 272’dir.

3.2. Yillik Bilimsel Uretim

1993-22.07.2023 tarihleri arasinda WoS veri tabaninda bulunan yayin sayisi bir diger ifadeyle zaman
icindeki bilimsel tGretim miktari Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2 Yillik Calisma Sayisi

Yil | Caligma Sayisi Yil Calisma Sayisi Yil Calisma Sayisi
1993 3 2003 11 2013 41
1994 1 2004 11 2014 36
1995 3 2005 9 2015 28
1996 2 2006 12 2016 32
1997 1 2007 13 2017 32
1998 3 2008 20 2018 46
1999 3 2009 22 2019 44
2000 8 2010 17 2020 56
2001 3 2011 23 2021 54
2002 8 2012 26 2022 57

2023(22.07.2023 tarihine kadar) 30

1993 yilinda baslayan yayinlar ilk on yilin sonunda 35 adet olmustur. ikinci on yildaki (2003-2012) yayin
sayisi bliylk bir artisla 164 adete ulasmistir. 2023 yili hari¢ son on yildaki (2013-2022) yayin sayisi ise
426 adettir. Bilimsel tiretim miktarindaki artis, konunun hala yazarlar tarafindan cazip ve ele alinan bir
konu oldugunu ifade etmektedir.

3.3. Yayin Kaynaklari, Yayinlarin Dergilere Dagilimi ve En Cok Atif Alan Dergiler

Parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanal konusuyla ilgili en ¢ok yayinin yapildigi ilk 10 dergi
asagidaki Sekil 1'de gosterilmektedir.
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N. of Documents

Sekil 1 En Cok Yayin Yapilan ilk 10 Dergi

ilk dort dergi; Journal of Banking and Finance, Economic Modelling, Journal of International Money
and Finance, Journal of Money Credit and Banking isimli dergilerdir.

Yapilan calismalarin dergilere dagiliminda Bradford Yasasi (1934) olarak isimlendirilen bir o6lgilt
kullanilmaktadir. Bu yasaya gore spesifik bir konudaki calismalarin lgte biri cekirdek bir dergi grubunda
yayinlanmakta ve bu ¢ekirdek dergi grubuna “Birinci Alan” adi verilmektedir. Bu gruba gore daha fazla
sayida dergiden olusan gruba ise “ikinci Alan” adi verilmektedir. Kalan son alanda ise ¢cok daha fazla
sayida dergi ilgili alandaki calismalarin kalan son ligte birini yayinlamakta ve bu gruba da “Uglincii Alan”
adi verilmektedir (Simsir, 2021: 23). Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili en
cok yayin yapilan ilk 20 dergi ve bu dergilerdeki makale sayilari ile yayin sayisina gore birinci alandaki
dergiler Tablo 3’de gosterilmektedir.

Tablo 3 Yillik Bilimsel Uretime En Yiiksek Katkiy: Saglayan ilk 20 Dergi ve Makale Sayilari

Sira | Dergiler Makale Alan
Sayisi
1 |Journal of Banking and Finance 28
2 | Economic Modelling 26
3 |Journal of International Money and Finance 24
4 | Journal of Money Credit and Banking 20
5 | Applied Economics 15
6 |Journal of International Economics 13
7 | European Economic Review 12 Birinci
8 |Journal of Macroeconomics 12 Alan
9 |Journal of Monetary Economics 12
10 |Journal of Financial Stability 11
11 |Journal of Asian Economics 10
12 |Journal of International Financial Markets Institutions and Money 9
13 | International Review of Economics and Finance 8
14 |Journal of Financial Economics 8
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15 |Journal of Policy Modeling

16 | Economics Bulletin

17 | Emerging Markets Finance and Trade

18 | Empirical Economics

19 | Research In International Business and Finance

ikinci
Alan

D (NN (N | Y|

20 | Economics Letters

ilk 16 dergi birinci alandaki dergilerdir. Bu “Birinci Alan”daki dergilerde yayinlanan ¢alisma sayisi toplam
¢alisma sayisinin Ugte birini kaplamaktadir. Bradford Yasasina gore cekirdek grupta (Birinci Alan) olan
dergilerin grafik dagilimi Sekil 2’de sunulmustur.

20
8 Co
)
O
104
04
T T T T — T
< [0 < 0 T 0oL _ WwzzzZ
z z g Y % @ YZEFIuosF
w 3 z = 5 z ;ZOmOZOULou
3 0 - 0 0 0.un4d
& W = w O S W o g aZoz 520
© a E ¥ Z E ¢ Z_ 2o0Fwz23
z 0 s U o £y 9zpUisgta
< - z > 3] z ~U<ZmZmU~,,ﬂ
- i y Wz owp g rfyZug
z o = zZ o P 9 QuwzgiE 3$5s
< = 0 w Z ¥ Z S a5 d25%
o z z s = Eogou'ﬂzgigo
w % w L o U.EzzLL<LL0LLLLZ
© 0 © © % © ZmuOBO:oog
| | | o 4 |
z iy < 2 <EOJ§J<§2'2]L”
z z z Z ¥ 1 zxé2z2yz7
"4 ¢ ¢ ¥ § £ z7Y%2¢ 0y
3 . 35 J g Z2g2%IE35
: 2 9 9 555222233
a uJOO A n
’_\"7

Source log(Rank)

Sekil 2 Bradford Yasasina Gére Cekirdek Gruptaki (Birinci Alan) Dergilerin Dagilimi

Biblometrik R yazilimiiceriginde kullanilan Biblioshiny programi, WoS veri tabanindan indirilen verilerin
farkh sekillerde analiz edilmesine de imkan vermektedir. Bu analiz yontemlerinden birisi Sankey Grafigi
olarak adlandirilan Ug Alan Cizimi (Three field plot) olup, bu ¢izim ilgili konu kapsamindaki verilerin sol,
orta ve sag tarafina farkl kriterlerin secilip gorsellestirmesini saglamaktadir. Sankey diyagraminda yer
alan her digimin boyutu, temada kullanilan anahtar kelime sayisina karsilik gelmektedir. Komsu
calisma zaman dilimlerindeki temalar, arastirma konulari arasindaki zamansal tutarliligi géstermek icin
birbirine baglanmistir. Cizginin sahip oldugu genislik ve renkler ise diger gorsel unsurlardir. Genislik,
anahtar kelimelerin sayisini belirtmede kullanilirken, iki tema arasindaki 6rtlisme ne kadar belirginse,
cizgi kalinlig1 da o kadar fazla goriinir. Gorseldeki renklere gore farkh arastirma konulari birbirinden
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ayristirilabilir (Kaushal vd., 2021: 19). Sekil 3'de parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla
ilgili ilk 10 yazar sol tarafta, ilgili anahtar kelimeler ortada ve calismalarin yayinlandigi dergiler sag

tarafta yerlestirilmistir.
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Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili en etkili yazarin Gambacorta, L. oldugu

gorilmektedir. Konuyla ilgili olarak orta stunda yer alan bank lending channel anahtar kelimesi

secildiginde alanla ilgili en etkili Gg dergi sirasiyla Economic Modelling, Journal of Banking and Finance

ve Journal of International Money and Finance oldugu tespit edilmistir.

3.4. Yazarlarin Bilimsel Uretkenlikleri

Bircok alanda oldugu gibi parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili yazarlarin

bilimsel Gretkenlikleri yazarlarin yayin sayisi, atif sayisi ve bunlara iliskin gelistirilen cesitli indekslerle

yaplilabilir. Sekil 4'te parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili ilk 10 yazarin makale

sayilari gosterilmektedir.
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Sekil 4 ilk 10 Yazar ve Makale Sayilari

Gambacorta, L. ve Peydro, J.L. isimli yazarlar parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanali konusuyla
ilgili onde gelen ilk iki yazardir. Konuyla ilgili tiretkenlik diizeyi en yliksek ilk 10 yazarin iretkenlik verileri
Tablo 4’de gosterilmektedir.

Tablo 4 ilk 10 Yazarin Bilimsel Uretkenlikleri

Yayin
Sira Yazar Yapyma Yayin Toplam h_index | g_index | m_index
Baslangici Sayisi Atif Sayisi
1 GAMBACORTA L 2003 11 1193 10 11 0,476
2 PEYDRO JL 2013 8 339 6 8 0,545
3 EHRMANN M 2003 4 279 4 4 0,19
4 JEON BN 2011 4 191 4 4 0,308
5 KISHAN RP 2000 4 524 4 4 0,167
6 MATOUSEK R 2009 5 108 4 5 0,267
7 ONGENA'S 2013 5 53 4 5 0,364
8 OPIELA TP 2000 4 521 4 4 0,167
9 WORMS A 2003 4 115 4 4 0,19
10 ALTUNBASY 2002 3 365 3 3 0,136

ilk sirada olan yazarin yayin sayisinin yani sira 11 yayina aldigi atif sayisinin ikinci siradaki yazarin
yaklasik olarak dort katidir. Diger kriterler acisindan da ilk siradaki yazar siralamada oldukc¢a dndedir.
Bilimsel liretkenlik acisindan ilk 10 icerisinde onuncu sirada Altunbas, Y. isimli bir Tlirk akademisyen de
bulunmaktadir. Altunbas, 3 yayini olmasina karsin toplam atif sayisinda oldukca basarili olup (365 atif),
dordiinci sirada bulunmaktadir.

Yazarlarin bilimsel Gretkenlikleri, ilk yayin yilindan son yaptigl yayin yilana kadar tutarl bir sekilde
bilimsel tretkenliklerinin bir zaman gizelgesi lizerinde gosterilmesiyle de degerlendirilebilir. Sekil 5'de
parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanali konusuyla ilgili 6nde gelen ilk 10 yazarin zaman gizelgesi
Gzerindeki bilimsel Uretkenligi gosterilmektedir.
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Sekil 5 ilk 10 Yazarin Uretkenli§i Zaman Cizelgesi Uzerindeki Gésterimi

Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili ilk 10 icinde yer alan 6nde gelen yazarlar
2003 yilindan itibaren yayin yapmaya baslamistir. Sekildeki daireler ilgili yildaki yayini, dairelerin
blyuklGgu de ilgili yildaki yayin sayisini gostermektedir. Dairenin renk yogunlugu da yillik atif sayisi ile
orantili bir blyliklige sahiptir. En ¢cok yayin yapan yazar olan Gambacorta ilk yayinini 2003, son yayinini
ise 2014 yilinda yapmistir. Konuyla ilgili bilimsel tretkenligi bu siire zarfinda devam etmistir. Sekilde
gorilen ¢izginin uzunlugu ve daire sayisi ilgili konuda calisan yazarlarin belirli bir yayin yapma ritmini
yakaladigini gostermektedir.

3.5. En Uretken Ulkeler ve Kurumlar

Yazarlarin (ilkesine ve kurumlarina gore Uretkenlikleri makale sayisi, aldiklari atif sayisi gibi cesitli
kriterlere gore degerlendirilebilir. Tablo 5'de makale sayisina gore en Uretken ilk 10 (lke
gosterilmektedir.

Tablo 5 En Uretken ilk 10 iilke ve Yayin Sayisi

Sira Ulke Yayin Sayisi
1 ABD 272
2 Gin 128
3 Birlesik Krallik 123
4 Almanya 66
5 ispanya 64
6 italya 58
7 Fransa 43
8 Tlrkiye 39
9 Japonya 32
10 Hollanda 32

ABD yayin sayisi agisindan birinci siradadir. ikinci ve {iclincii sirada olan Cin ve ingiltere de kredi kanali
konusuyla ilgili yayinlarin yapildigi 6nde gelen llkelerdir. Makale sayisina gore en liretken ilk 10 kurum
ise Tablo 6’da siralanmistir.
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Tablo 6 En Uretken llk 10 Kurum

Sira Kurum Makale Sayisi
1 INT MONETARY FUND 17
2 UNIV CANTABRIA 15
3 FED RESERVE BOARD 14
4 RES DEPT 14
5 BANKING UNIV HO CHI MINH CITY 10
6 NOTREPORTED 9
7 UNIV POMPEU FABRA 9
8 UNIV GRONINGEN 8
9 UNIV NOTTINGHAM 8
10 DREXEL UNIV 7

Uluslararasi Para Fonu (IMF) kurumuna bagl yazarlar tarafindan yapilan yayin sayisinin ilk sirada
oldugu gorilmektedir. Bilimsel iretkenligin degerlendirilmesinde yapilan yayinlara alinan atif sayisi da
onemli bir kriterdir. Toplam atif sayisina gore (lkeler, ilk 20 siradaki tlkeler ve atif sayilari Tablo 7’de
analiz edilmektedir.

Tablo 7 Toplam Atif Sayisina Gére Ulkeler

Sira Ulke Toplam Atif Sayisi | Sira Ulke Toplam Atif Sayisi
1 ABD 6359 11 Japonya 181
2 Birlesik Krallik 1187 12 Tiirkiye 150
3 italya 926 13 Tayland 137
4 Almanya 760 14 Norveg 123
5 Hollanda 427 15 Portekiz 118
6 Cin 343 16 Malezya 117
7 isvigre 322 17 Finlandiya 110
8 ispanya 302 18 Vietnam 108
9 Belgika 210 19 Singapur 95
10 Fransa 197 20 Avustralya 79

Yayinlarin aldigi toplam atif sayisinda 6zellikle ABD diger (ilkelere gore oldukca 6ndedir. Bu listede
Turkiye’den yazarlarin yaptigi yayinlara aldigi atif sayisi 150 olup, Tlrkiye 12. sirada bulunmaktadir.

3.6. Anahtar Kelime Analizi

Anahtar kelime analizi icin toplam 655 belge icinde bulunan toplam 1204 adet anahtar kelime analiz
edilmistir. Tablo 8'de kredi kanali konusuyla ilgili literatlirde en sik kullanilan ilk 50 anahtar kelime
listesi ve siralamasi gosterilmektedir.

Tablo 8 Parasal Aktarim Mekanizmasinda Kredi Kanali Konusuyla ilgili Literatiirde En Sik Kullanilan
Anahtar Kelimeler

Sira Anahtar Gorilme Sira Anahtar Gorilme
Kelimeler Sikhig Kelimeler Sikhig
1 transmission 149 26 rates 20
monetary-policy 113 27 tests 20
3 credit 104 28 bank lending channel 18
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4 impact 55 29 demand 18
5 panel-data 54 30 information 18
6 credit channel 51 31 prices 18
7 channel 47 32 risk-taking 18
8 risk 44 33 debt 17
9 policy 42 34 firms 17
10 market 41 35 lending channel 17
11 investment 40 36 finance 16
12 money 40 37 say 16
13 shocks 36 38 consumption 15
14 growth 35 39 credit conditions 15
15 model 35 40 funds 15
16 competition 32 41 transmission mechanism 15
17 behavior 31 42 inflation 14
18 interest-rates 28 43 liquidity shocks evidence 14
19 constraints 27 44 management 14
20 models 27 45 external finance 13
21 liquidity 26 46 | international transmission 13
22 crisis 24 47 financial crisis 12
23 determinants 24 48 Identification 12
24 markets 22 49 transmission evidence 12
25 agency costs 20 50 business cycles 11

En sik kullanilan anahtar kelime 149 siklikla aktarim kelimesidir. Bu anahtar kelimeyi para politikasi
(113) ve kredi (104) kelimeleri takip etmektedir. Bu li¢ anahtar kelime ilgili literatiirin ana temasini da
ifade etmektedir.

Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili literatir Bibliometrix programinda
olusturulan kelime bulutuyla da gosterilebilmektedir. Sekil 6’da yer alan kelime bulutunda parasal
aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili literatlirde daha sik kullanilan anahtar kelimeler
daha buyik fontta gosterilmektedir.
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Sekil 6 Kelime Bulutu

Sekil 6 incelediginde Tablo 8’de belirtilen siralama ile tutarli bir sekilde sirasiyla aktarim, para politikasi
ve kredi kelimelerinin belirgin bir sekilde 6n planda oldugu gorilmektedir.

Anahtar kelime analiziyle parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili zaman icerisinde
literatlirde 6n plana ¢ikan kelimelerden hareketle literatlirde en ¢ok ele alinan konulara (trend topic)
iliskin analiz sonuglari da elde edilmistir. Sekil 7’de zaman igerisinde ilgili literatiirde en ¢ok ele alinan
konulara (trend topic) iliskin Bibliometrix programi analiz sonuglari gosterilmektedir.
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Sekil 7 Zaman icinde Kredi Kanaliyla Birlikte On Plana Cikan Konular (Trend Topics)
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2002-2010 yillari arasinda sirasiyla kredi kosullari, finansal aracilik, dis finansman, ve secim anahtar
kelimelerine iliskin yayinlar 6n planda iken, 2010-2020 yillari arasinda sirasiyla kriz/sikilasma (crunch),
zaman serisi, para, test, davranis, model, para kaynagi, talep, yatirim, finans, model, politika, panel
veri, para politikasi, aktarim, likidite, faiz oranlari, kredi, soklar, piyasa, kanal, performans, borg,
piyasalar anahtar kelimelerinin, 2020 yili sonrasinda ise sirasiyla kriz, risk, kredi kanal, faiz orani,
rekabet, etki, sektor, kiiresellesme ve ekonomik bilylime anahtar kelimelerine ait yayinlara yonelik bir
trendin oldugu tespit edilmistir.

3.7. Entelektiiel is birligi Durumu

Entelektiiel is birligi yazarlar ve yazarlarin ait oldugu Ulkeler arasindaki is birligi acisindan incelenebilir.
Bibliyometrix R programi araciligiyla ortaya konabilen bu is birliklerinden yazarlar arasi is birligi Sekil
8'de gosterilmektedir.

A
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2

Sekil 8 Yazarlar arasi is birligi

Yazarlar arasinda belirli is birlikleri olusmustur ve ozellikle belirli yazarlar arasinda ikili ve Ggli is
birlikleri yapilarak yayinlar tretilmektedir. Sekil 9’da ise Ulkeler arasindaki is birligi diinya haritasi
lzerinde gosterilmektedir.
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Sekil 9 Ulkeler Arasindaki Is Birligi Agi

is birliklerinin merkezinde ABD vardir. ABD’de ile olan is birliginin basta Avrupa ilkeleri olmak iizere
uzak dogu ulkeleri ile de yapildigi ifade edilebilir. Tablo 9'da Tirkiye ve diger (lkelerdeki yazarlar
arasindaki is birligi ve bu is birliklerinin yoni sunulmaktadir.

Tablo 9 Tiirkiye ile Diger Ulkelerdeki Yazarlar Arasindaki Is birligi

Nereden Nereye Sikhik Nereden Nereye Sikhk
Turkiye Belcika 2 Fransa Tarkiye 1
Tarkiye Liksemburg 1 Almanya Tarkiye 1
Tarkiye Hollanda 1 ispanya Tarkiye 1
Tarkiye isvigre 1 Birlesik Krallik Tarkiye 6
ABD Tuarkiye 5

Tirkiye’den yazarlar sirasiyla Belcika, Lilksemburg, Hollanda ve isvigre’den yazarlarla is birligi yapmustir.
Fransa, Almanya ve ispanya’dan yazarlar Tiirkiye’den yazarlarla bir is birligi yaparken, en fazla sayida is
birligi ABD (6) ve ingiltere’deki (5) yazarlarla yapilmistir.

3.8. Kavramsal Yapi

Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusunun kavramsal yapisi ag yaklasimi, tematik harita
ve faktor analizi yontemleri ile ele alinacaktir.

3.8.1. Ag Yaklagimi

Ag yaklasim analizi sonucunda parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali ile ilgili literatlirde 6n
plana ¢ikan kelimeler agi ortaya konmaktadir. Bu analiz sonucu Sekil 10’da sunulmaktadir.
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Sekil 10 Birlikte Olusum Agi

Birlikte olusum agi; aktarim, para politikasi ve kredi anahtar kelimeleri lizerinde yogunlasmaktadir.

3.8.2. Tematik Harita

Temati

k harita, parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusunda WOS veri tabanindan ¢ekilen

yayinlarin anahtar kelimelerine goére olusmaktadir. Tematik haritada goriilen dairelerin byuklGgu ilgili
konudaki anahtar kelimelerin kullanilma sikligina gére olusmaktadir (Sari Aytekin, 2022: 328-329).

Temati

k haritada kavramsal yapiyi olusturan kiimeler yatay olarak (x ekseni boyunca) artan merkeziyet

sirasina gore ve dikey olarak (y ekseni boyunca) yogunluk sirasina gore siralanarak elde edilmektedir

(Callon

vd., 1991: 165). Bu kiimeler 4 ayri tema olarak asagidaki gibi isimlendirilip aciklanabilir (Aria vd.,

2020: 821-822):

Sag Uist kadrandaki temalar, yliksek merkezilik ve yiiksek yogunluk ile karakterize edilen motor
temalar olarak adlandiriimaktadir. Bu bolimde bulanan temalar, ilgili arastirma alani igin
gelistirilmis 6nemli temalardir.

Sag alt kadrandaki temalar, yiksek merkezilik ve disik yogunluk ile karakterize edilen temel
ve capraz temalar olarak adlandirilir. Bu temalarin alan icin 6nemli oldugu ve alanin farkh
arastirma alanlari ile capraz olan genel konulari ilgilendirdigini ifade etmektedir.

Sol alt kadrandaki temalar, diisiik merkezilige ve diislik yogunluga sahip, baska bir ifadeyle zayif
gelismis ve marjinal olan, ylikselen veya azalan temalar olarak agiklanmaktadir.

Sol Ust kadrandaki temalar, iyi gelismis i¢ baglantilara (yiksek yogunluk) ancak 6nemsiz dis
baglantilara (diisik merkezilik) sahip, yiksek diizeyde gelismis ve nis temalar olarak ifade
edilmektedir. Bu, alan icin sinirlh 6neme sahip olduklari anlamina da gelmektedir.

Sekil 11'de parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali ile ilgili tematik harita

gosterilmektedir.
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Sekil 11 Tematik Harita

Sag Ust kadranda yer alan motor temalarin 6zellikle yatirim, kisitlamalar ve belirleyiciler anahtar
kelimelerinin parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanalinin 6nemli temalari oldugu ifade edilebilir.
Bu motor temalara krizler, piyasalar, fiyatlar, dongliler ve getiriler de eklenebilir. Sag alt kadranda
temel temalar arasinda yer alan aktarim, para politikasi ve kredi temalari temel temalar icinde blyik
bir yer kaplayan ve alanin farkl arastirma alanlariniilgilendiren temalaridir. Bu temel temalar arasinda
soklar, temsilci maliyetleri ve faiz oranlari ile risk alma, kredi kanali, faiz oranlari ve talep tema gruplari
vardir. Sol Ust kadranda yer alan nis temalar ise 6zkaynak, inovasyon, konut fiyatlari, zaman, finansal
krizler, Cin, ekonomiler ve hiikiimet temalarindan olusmaktadir. Sol alt kadranda yer alan gelisen
temalar ise birim kok, nakit akisi, imkansiz l¢leme, ampirik kanit, tanimlama, ¢ikti, mekanizma,
ekonomik bliyiime, karlilik gibi temalardan olusmaktadir.

3.8.3. Faktor Analizi

Bibliometrix programinda parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusunun kavramsal yapisi
¢oklu uygunluk analizi (MCA) ile de ortaya konabilmektedir. Bu analiz, cok degiskenli kategorik veriler
icin kullanilan kesfedici cok degiskenli bir analizdir. Analiz sonucunda anahtar kelimeler iki boyutlu bir
harita lizerinde gosterilmektedir (Thomas ve Gupta, 2021: 4). Sekil 12’de WoS’da taranan yayinlara
bagli olarak parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusunda ortaya cikan kavramsal yapi
gosterilmektedir.
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Sekil 12 Kavramsal Yapi

Analiz edilen yayinlar tek bir kiimede gruplanmaktadir. Elde edilen analiz sonuglari, sekilde gorilen
noktalarin karsilastirmali yerlesimi temelinde agiklanmaktadir. iliskili anahtar kelimeler haritada yakin
noktalarda bulunur. Sekil 12’de dis finansman ve kredi kosullari kelimeleri; likidite soklari ve
uluslararasi aktarim kelimeleri; risk alma, banka kredi kanali, ydnetim, s0z, piyasalar ve kriz kelimeleri;
kredi, kredi kanali, talep, soklar ve tliketim kelimeleri; para politikasi, temsilci maliyetleri, kisitlamalar
ve finansal krizler kelimelerinin; firmalar, davranis, performans, yatirim, belirleyiciler, para kaynagi ve
bilgi kelimeleri bir faktor yapisi icerisinde birbirlerine yakin konumlanmaktadir.

Sonug

Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali literatlriiniin incelendigi bu ¢alismada ilgili literatlirde
one cikan dergiler, yazarlar, kurumlar, llkeler ve 6zellikle kavramsal yapi analizinde hangi konularin
birlikte calisildigi ve ortaklik yapildigi ortaya konmustur. Ayrica tematik harita ile ilgili literatlirdeki
motor temalar, temel temalar, nis temalar ve ylkselen/distste olan temalar belirlenmistir. Bu analiz
sonucunda 1993-2023 arasini gosteren alanin bir resmi ortaya konmustur.

Web of Science veri tabanindan 655 belgenin analizi sonucunda ilk yayinin (WOS’taki ilk yayin) 1993
yilinda oldugu, sonrasinda ilk on yilda 35 adet yayin, ikinci on yilda 164 yayin ve son on yilda 426 yayin
(2023 yili harig) yapildigi goérilmektedir. Bu durum, konunun ve etrafinda olusan literatiiriin ilgili
yazarlar acisindan hala ilgi cekici oldugunu gostermektedir.
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Cekirdek dergi grubu icerisinde bulunan Journal of Banking and Finance, Economic Modelling, Journal
of International Money and Finance, Journal of Money Credit and Banking isimli ilk dort dergi, yilda
yirminin Gizerinde makalenin yayinlandigi ve birinci alan dergi grubu icerisinde yer alan parasal aktarim
mekanizmasinda kredi kanaliyla ilgili 6ne ¢ikan dergilerdir.

En etkili yazarlar icerisinde Gambacorta, L. isimli yazar 6n plana ¢ikmaktadir. Bu yazarin 2003-2014
yillari icerisindeki 11 yayini bulunmaktadir. Yazarin yayinlari incelendiginde Euro bodlgesinde para
politikasinin etkileri (Ehrmann vd., 2003), asimetrik banka kredi kanallari ve ECB para politikasi
(Gambacorta, 2003), banka sermayesinin kredi davranisina etkileri (Gambacorta ve Mistrulli, 2004),
banka kredi kanali (Gambacorta, 2005), bankalarin faiz oranlarini nasil etkiledigi (Gambacorta, 2008),
glvenlik ve banka kredi kanali (Altunbas vd., 2009), banka riski ve para politikasi (Altunbas vd., 2010),
banka kredi kanali ve krizlerden dersler (Gambacorta ve Marques-lbanez, 2011); kurtarma paketleri ve
banka kredileri (Brei vd., 2013); para politikasinin etkileri (Gambacorta ve Signoretti, 2014); banka
heterojenligi ve faiz oranlarinin olusumu (Gambacorta ve Mistrulli, 2014) konularinda calismaktadir.
Gambacorta, L. isimli yazari 8 adet yayini ile ikinci sirada olan Peydro, J.L. isimli yazar takip etmektedir.
ilk 10 yazar icerisinde Altunbas, Y. isimli Tlirk yazar (i¢ yayinla onuncu sirada yer almistir. 2009 ve 2010
yillarinda Gambacorta ile birlikte yayin tGreten Altunbas 2002 yilinda ortak yazarli calisma da yapmistir.
Bu calismasinda Altunbas vd. (2002) Avrupa’da banka kredi kanalinin isleyisini incelemistir.

Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali ile ilgili yayinlarin yapildig: tlkeler icerisinde ABD yayin
sayisi agisindan biyik bir farkla éndedir, bu iilkeyi Cin ve ingiltere izlemektedir. En tretken kurumlar
listesinde ise Universitelerin yani sira Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Amerikan Merkez Bankasi da
bulunmaktadir. Yayinlarin aldigi toplam atif sayisinda ABD 6359 atif sayisi ile ilk siradadir. Tiirkiye’den
yazarlarin yaptigl yayinlara aldig1 atif sayisi 150 olup, Tirkiye en Uretken Ulkeler siralamasinda 12.
sirada bulunmaktadir.

Parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanali konusuyla ilgili literatlirde en sik kullanilan anahtar
kelimeler aktarim, para politikasi ve kredi kelimeleri olup, bu anahtar kelimeler ilgili literatlriin ana
temasini da olusturmaktadir.

Entelektiel is birligi konusunda 6zellikle belirli yazarlar arasinda ikili ve gl is birlikleri s6z konusudur.
ABD cikish is birlikleri Avrupa ve Uzakdogu ile yapilmaktadir. Turkiye’den yazarlarin is birliklerine
bakildiginda ise Tirkiye’den diger Ulkelere yonelik is birliginin bes, diger Ulkelerden Tirkiye’deki
yazarlara yonelik is birliginin on dort oldugu tespit edilmistir. Bu anlamda Tiirk yazarlarin bu konuda
daha aktif olmalary, is birligi potansiyellerini arttirmalari 6nerilebilir.

Kavramsal yapidaki degisimler ele alindiginda, 6zellikle yatirim, kisitlamalar ve belirleyiciler anahtar
kelimelerinin kredi kanali konusundaki motor temalar olarak aciklanan dnemli temalar oldugu ifade
edilebilir. Temel temalar olarak ise aktarim, para politikasi ve kredi temalari temel temalar icinde
onemli bir yer kaplamaktadir. Bu temel temalara soklar, temsilci maliyetleri tema grubu ile risk alma
kanal, kredi kanali, faiz oranlari ve talep temalarindan olusan diger bir tema grubu eklenebilir. Nis
temalar ise 6zkaynak, inovasyon, konut fiyatlari, zaman, finansal krizler, Cin, ekonomiler ve hiikiimet
temalarindan olusmaktadir. Yikselen ya da diisliste olan temalar ise birim kok, akis, imkansiz ticleme,
ampirik kanit, ekonomik biyiime, karlilik temalaridir.

Bu calisma sadece WOS veri tabaninda yer alan ve yontem kisminda belirtilen filtreler kullanilarak elde
edilen yayinlar analiz edilerek gerceklestirilmistir. Gelecekteki arastirmalarin Scopus gibi uluslararasi,
Dergipark gibi ulusal veritabanlari kullanilarak yapilmasi 6nerilebilir. Bu sayede alandaki gelisimin yoni
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daha genis acidan goriilebilir. Trend konular ve tematik haritadaki gorseller kullanilarak da gelecekte
nitel ve nicel bircok arastirma yapilabilir.
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