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2008 finansal krizi sonrasi dénemde katilim bankalari ve geleneksel
bankalarin ticari kredi portféyd, birbirlerinden farkli bigcimde sekillenmistir.
S6z konusu farkliligin sebeplerinin tespit edilmesi, bu ¢alismanin amacini
olusturmaktadir.

Calismada, bankalarin ticari kredilerindeki sektor paylarinin incelenmesi;
s6z konusu paylart belirleyen degiskenlerin tespit edilmesi ve katilim
bankalari ile geleneksel mevduat bankalarinin ticari kredilerindeki sektor
paylari arasi farkliigin sebeplerinin ortaya koyulmasi hedeflenmistir. Bu
kapsamda 2009-2021 yillari arasindaki 12 farkl sektériin verileri ve banka
verilerini iceren panel veri ile regresyon analizi gergeklestirilmistir.
Analizde katilim bankalari ve geleneksel
portfoytndeki sektdr paylari ve bu paylar arasindaki fark bagimli degisken
olarak belirlenmistir. Sektorlerin finansal ve finansal olmayan bazi
ozellikleri ise bagimsiz degisken olarak dikkate alinmistir. Analiz
neticesinde katilim bankalarinin sektér tercihinde buyitk oranda finansal
olmayan degiskenler etkiliyken; geleneksel mevduat bankalarinin sektor
tercihinin hem sektorlerin finansal 6zellikleri hem de finansal olmayan
ozellikleri tarafindan belirlendigi ortaya konulmustur. Ayrica katilim
bankalari ile geleneksel bankalar arasindaki sektdr payr farki Gzerinden
gergeklestirilen analiz, s6z konusu farkin hem finansal hem de finansal
olmayan bazi sektor degiskenleri ile agiklanabilecedini gdstermektedir.
Sonuglar, katilim  bankalarinin  bankacilik  faaliyetlerinde  finansal
hedeflerinin yani sira finansal olmayan motivasyonlarinin da bulundugunu
dogrulamaktadir.
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GIRIS

islami kural ve ilkeler icerisinde faaliyetlerini siirdiirmek isteyen kisi,
kurum, organizasyon ve devletlerin finansal ihtiyag¢larinin bir sonucu olarak
ortaya c¢lkan katilm bankalarinin (Bafra, 2015:74) faaliyetleri oldukc¢a iyi
tasarlanmig bir teorik cerceveye gore diizenlenmektedir. Bu teorik cergeve,
katilm bankalarinin isleyisinde uyulmasi zorunlu kar-zarar paylagimi, faizsiz
bankacilik ve ahlakilik gibi ilkeler belirlemistir (Ozen, 2019: 18-21). Soz
konusu ilkelere gore katilim bankalarl, mevduat bankalarindan farkli olarak
fon tahsislerini dogrudan nakit olarak yapmamakta, proje karliligini kredinin
teminatlarina Gstiin tutmakta ve daha smirli finansal enstriimanlarla daha
uzun vadeli finansman saglamaktadir (Ozulucan ve Deran, 2009:95). Bu
sayede finansal sistemin faizin bulunmadigl, kazanglarin daha adil ve dengeli
bir bicimde dagitimiin gerceklestigi ve riskin daha dengeli bir bi¢imde
paylasildigl bir sekilde doniisiim ge¢irmesi amaglanmaktadir (Omar ve Hagq,
1996:23).

Katilim bankalarinin teoride belirlenmis ilkelere ve amaclara uygulamada ne
diizeyde uyum gosterdigi hususu ¢ogu zaman sorgulanmaktadir (Asutay,
2011; Terzi, 2013; Farooq, 2015). Giindelik hayatta katilim bankalarinin
faaliyetinin geleneksel bankalarla ¢cok benzer oldugu ve s6z konusu
faaliyetlerin  “kitabina uydurmak” vyoluyla Islam dinine uygun gibi
gosterildigi elestirileri de yapilmaktadir. Caligma, bahsi gecen elestiri ve
sorgulamalarin bir sonucu olarak katilim bankalari ile mevduat bankalarinin
ticari kredi sektor tercihinin ne gibi motivasyonlar ve belirleyiciler altinda
gerceklestigini anlamayl amaglamaktadir. Belirlenen amag etrafinda katilim
bankalarinin ticari kredi sektor tercihinde mevduat bankalarindan farkh
saiklere sahip olup olmadigl sorgulanmakta ve bu sorgulama ampirik

diizeyde teste tabi tutulmaktadir.

Tirkiye’de sektorlerin  katillm ve mevduat bankalar ticari  kredi
havuzundan aldigl ortalama paylari gdsteren Grafik 1, ¢aligmanm sorusunu
anlamli hale getirmektedir. Ciinkii goriilebilecegi tizere katilim bankalari ve
mevduat bankalarinin ticari kredi sektor tercihi, 2009-2021 yillarl arasi
donemde birbirinden olduk¢a farkll gekilde gerceklesmistir. Katilim
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bankalari, imalat, ingaat ve ticaret gibi sektorlerde yogunlagsmig ve kredi
portfoyiiniin énemli bir kismmi bu sektorlere ayirmigtir. Ote yandan
mevduat bankalarl daha dagmik bir kredi portfoytinii tercih etmistir.
Caligma, bahsi gecen farklilagmanin sebebinin katilim bankalarinin teorik
cercevesinde belirlenmis ilkelere gbére mi yoksa geleneksel bankacilik

anlayisi ve rekabet kogullarina gére mi olustugunu sorgulamaktadir.

Grafik 1: Sektorierin Mevduat ve Katthm Bankalan Ticari Kredi
Havuzu Paylan
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Kaynak: Bankaclk Diizenleme ve Denetleme Kurumu Aylhk Bankacihk Sektori Verileri

Calisma ii¢c bagliktan olugmaktadir. ilk baglik olan literatiirde, caligmanin
konusu ile yakindan ilgili akademik c¢aligmalar ve bunlarin sonuclari
sunulmug; arastirma basliginda ise Tiurkiye’de katilm ve mevduat
bankalarinin ticari kredilerindeki sektor tercihini belirleyen faktorleri tespit
etmeye yOnelik panel regresyon analizine yer verilmigtir. Son olarak sonug
ve Oneriler bagliginda, gerceklestirilen analizin sonuclari, ¢aligmanin amaci

ve sorusu kapsaminda incelenerek ¢ikarimlarda bulunulmustur.
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LITERATUR

Mevcut literatiir bankalarin kredi potfoyii tercihlerinin bankaya ozgii
nitelikler ve dig diizenlemeler tarafindan belirlendigini ortaya koymaktadir.
Banka tiirti, banka biiytikligii, banka sahiplik yapisi ve banka kurullarinin
yapist kredi portfoyii dagiliminin olusumunda etkili bankaya 6zgii nitelikler
olarak 6ne ¢tkmaktadir. Sermaye diizenlemeleri, hukuki ¢evre 6zellikleri ve
kredi bilgi paylagimi ise kredi portfoyt dagilimmin olugumunda etkili dig

diizenleme nitelikleri olarak ¢aligmalara konu edilmistir.

Banka tiirlerinin kredi portfoyu tizerindeki etkisini konu alan ¢aligmalar,
katilm bankalart ve geleneksel bankalar arasindaki farkliliklari acikca
gostermektedir. Farooq vd. (2018), katilim bankalarinin emlak-gayrimenkul
sektorleri tizerinde yogunlagtiginl ¢iinkii bu sektorlerin glivenli liman
oldugu algisinin hakim oldugunu; beklentinin aksine sabit getirili tirtinleri
kar-zarar paylagimi igeren triinlere tercih etti§ini; yine beklentinin aksine
tiiketici finansmanina, geleneksel bankalardan daha ¢ok agirlik verdigini; bu
durumun da borg¢ kiiltiirtine katki sagladigini belirtmistir. Tayem (2022),
katilim bankalarinin KOBI’lere geleneksel bankalara oranla daha az kredi
sagladigini ortaya koymugstur. Bu caligmanin tam aksi sonuglari olan Aysan
vd. (2016), katilim bankalarinin kredi havuzunda KOBP’lere daha fazla yer
vermeye yatkin olduklarini ve bu bankalarin KOBI kredi portfdyleri

kalitesinin geleneksel bankalarla benzer 6zellikler tagidigini gostermigtir.

Banka biytkliagiintin banka kredi porttoyti dagilimina etkisini inceleyen
caligmalarin sonuglari farkll kapsamlarda gerceklestirilmelerine ragmen
uyum i¢erisindedir. Sevastyanova (2008), banka biiytkliigii arttik¢a banka
kredi portfoytindeki buytik isletme payl ve konut finansmani paymin arttigi
ve banka kiiciildiikce KOB/P'lerin kredi havuzundan aldigi payin yiikseldigi
sonucglarina ulagmistir. Benzer sonuglari De Haas vd.’de (2010) gormek
miimkiindiir. Caligmalarinda biiyiik bankalarin portféylerinin daha biiyiik
miisterilerden, kiiciikk bankalarin ise biiyiik oranda KOBI’lerden
olugtugunu ortaya koymaktadirlar. Ote yandan De la Torre vd. (2008),
uzun vadede biyik bankalarin sahip oldugu olcek ekonomisi, yiiksek
teknoloji ve kaynaklar sayesinde KOBI kredilendirmesinde 6ne ¢lkabilecegi
185
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tahmininde bulunmaktadir. Panda vd. (2017), daha biyiikk bankalarin

oncelikli sektor kredilendirmesine agirlik verdigini gdstermistir.

Banka sahiplik yapisinin  kredi portfoyii dagilimi tizerindeki etkisi,
literatiirde en ¢ok yer verilen konular arasinda yer almaktadir. Berger vd.
(2001), yabanci bankalarin KOBi’ler hakkinda edindigi bilgilerin yerli
bankalarin  edinebildikleri kadar kaliteli olmadigmi  bu sebeple
portfoylerinde KOBI payinin daha diisiik oldugunu belirtmektedir. Benzer
sonuglarl, Claeys ve Hainz (2007) ile Van Tassel ve Vishwasrao’da da (2007)
gormek miimkiindiir. Sevastyanova (2008), yabanci bankalarin diger
bankalara oranla konut finansmani ve KOBI kredilerine daha fazla yer
verdigini gostermistir. De Haas vd. (2010), yabanci bankalarin kredi
portfoylerinde konut kredilerine ve yabanci isletme kredilerine daha fazla,
KOBI kredilerine ise daha az yer verdigini; yerli bankalarin yabancl igletme
kredilerine daha az, devletin ortagl oldugu isletme kredilerine daha fazla yer
verdigini ortaya koymugstur. Panda vd. (2017), kamu sermayeli bankalarin
oncelikli sektor kredilendirmesine agirlik verdigini belirtmistir. Tayem
(2022), yabanci bankalarin kredi portfoylerinde KOBi'lere daha az yer

verdigini ortaya koymustur.

Banka kredi portfoyii ve banka kurul yapisi arasindaki iligkiyi inceleyen tek
calisgma olan Naim ve Rahman (2023), yonetim kurulu bagimsizligi-
buyiikliigi ve kredi portfoytinde kar-zarar ortakligima dayali finansman payi
arasinda pozitif iligki tespit etmistir. Ayrica ayni degiskenlerin bankalarin
kredi portfoyiiniin c¢esitlendirmesini arttirdigini da ortaya koymustur.
Katilim bankalari blinyesindeki fetva kurulunun daha biiyiik olmasi ve farkl
bankalarin fetva kurullarindan tiye icermesinin bankanin portféytindeki kar
zarar ortakli§ina dayali finansman paymi arttirdigini ve kredi portfoytinii

daha cesitli hale getirdigini gostermistir.

Dig diizenleme niteliklerinin banka kredi portfoyii tizerindeki etkisini konu
alan ¢aligmalar, sermaye diizenlemeleri, hukuki ¢evre 6zellikleri ve kredi
bilgi paylagimi konularini ele almistir. Haselmann ve Wachtell’e (2010)
gore, bankalar iy1 igleyen bir hukuki ortamda faaliyet gosteriyorsa kredi
portfoylerini daha cok KOBI'lere ve konut kredilerine ayirmakta; hukukun
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diizgiin islemedigi bir ¢evrede faaliyet gosteriyorsa da kredi portfdylerinin
biyiik kismini biyiik igletmelere ve devlete ayirmaktadir. De Haas vd.
(2010), hukuki ortamin diizglin isleyen bir yapida olmasi durumunda kredi
portfoylerinin yerli isletmeler lehine degistigini ortaya koymugtur. Bahadir
ve Valev (2019), kredi bilgi paylagimi arttik¢a banka kredi portfoyiinde
konut kredisi paymm yikselis gosterdigi sonucuna ulagmigtir. Auer vd.
(2022), bankalarin ek sermaye tamponu diizenlemesinin ardindan kredi
portfoylerini biytttiigiini ve daha kii¢iik ve daha riskli igletmelere kredi
portfoyiinde daha fazla yer vermeye basladigini gostermistir.

Literatiir bir biitlin olarak incelendiginde caligmalarin banka kredi portfoyt
dagiliminin sebeplerini bankaya 6zgii niteliklerde ve dig diizenlemelerde
aradigl goriilmektedir. Bu caligma, banka kredi portféyt dagiliminda banka
tirlintin yaninda, sektdr (miugteri) Ozelliklerinin de etkisini tartigmasi

yoniyle literatiire katki saglamayl ama¢ edinmektedir.
ARASTIRMA

Aragtirma, bankalarin ticari kredi portféylerindeki sektor paylarini
belirleyen finansal ve finansal olmayan degiskenleri tespit etmek ve katilm
bankalari ile geleneksel mevduat bankalarinin ticari kredi portfoylerindeki

sektor paylari arasi farkliligin sebeplerini ortaya koymayi amaclamaktadir.

Aragtirmanin  kapsami, Tturkiye’deki mevduat bankaciigi ve katilm
bankaciligl sektorii olarak belirlenmigtir. Olduk¢a kapsamli olan banka ticari
kredi portfoylerinin kapsami aragtirmada 12 sektorle simirlandirilmigtir. Soz
konusu 12 sektdor hem katilim hem de mevduat bankalarinda en yiiksek
kredi payma sahip buytlik sektorler arasindan se¢ilmigtir. Bu sektorler,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu verisine gore analiz dénemi
olan 2009-2021 yillari arasinda katilm bankaciligl ticari kredi portfGyiintin
ortalama %89.59’unu; mevduat bankaciligl ticari kredi portfoytiniin ise

%83.79’unu olusturmaktadir.

Aragtirmanin kapsamina giren sektorler ve sektorlerin finansal (Tablo 1) ve
finansal olmayan ozelliklerinin (Tablo 2) analiz donemi ortalama degerleri

asagida sunulmustur:
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Tablo 1: Analiz Kapsamindaki Sektorlerin Finansal Ozellikleri

Akti i
.. - lf.. Cari Kaldivag Faiz Varllk, Firma
Sektor Adi Biiyiikliigii Karsilama Karliligi
Oran  Orani Sayisi
Payi Orani Orani
fmalat 31.39%  1.43  0.62 473 419% 161.938
Ticaret 25.77% 1.32  0.71 3.87 2.31% 318.556
[nsaat 16.27% 1.25  0.78 4.59 1.20% 137.953
E]ekm@ Gaz ve Su
Kay. Uretim Ve 9.09%  1.02  0.69 1.73 -0.61%  8.527
Dagianu
Tasimaclhk, 7.28% 137  0.69 0.64 0.19%  50.032
Depolama
Konaklama Ve
Yivecek 327% 097  0.72 1.26 -2.25% 53.552
Hizmetleri
Haberlesme 2.62% 154 051 5.11 3.33%  2.146
Madencilik Tss 211%  1.44 055 5.06 6.30%  6.391
Ocakaligi
Saghk Ve Sosyal 0.87%  1.17  0.63 4.61 1.42%  24.563
Hizmetler
Tannm Ormanclhk
0.64% 121  0.62 2.33 1.32%  13.685
Ve Bahkahk ! ’
Ejitim 0.47% 081  0.71 3.59 0.98%  16.649
f""]“"""’ Eglence Ve (530 087 077 416  -1.76%  5.700
por

Kaynak: Tiirkiyve Cumhuriyet Merkez Bankasi R eel Sektor istatistikleri, Sektor Bilangolan

Tablo 2: Analiz Kapsamindaki Sektérlerin Finansal Olmayan Ozellikleri
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Yapilmakta
Firma Olan
Aktif Basina Sektorde Firma
Sektor Adi Devir C‘j’ n KOBi'lerin Yatirimlarin Savist
Hiz' P Aktif Papr Akif ¥
ayist Icerisindeki
Payr

imalat 0.99 26.38  35.41% 3.04% 161.938
Ticaret 1.74 7.08 59.78% 0.86% 318.556
insaat 0.36 1091  63.64% 2.85% 137.953
Elektrik, Gaz
ve 5”, Kay. 0.55 20.67 28.56% 8.09% 8.527
Uretim ve
Dagianu
Tagimacilk, 0.78 14.56 34.42% 8.28% 50.032
Depolama
Konaklama ve
Yiyecek 0.49 17.78  60.59% 3.98% 53.552
Hizmetleri
Haberlesme 0.47 10.32  13.25% 2.37% 2.146
Madencilik Tas ) 43 5504 3425% 7.20% 6.391
Ocakcihgr
Saghk ve Sosyal 20 4g58  51.41% 3.76% 24.563
Hizmetler
Tanm
Ormancihk 0.71 6.03 75.70% 4.99% 13.685
Ve Balkghk
Egitim 0.68 20.48  66.94% 4.30% 16.649
Kﬁgﬁf’ Eglence ()51 7.66  78.95% 4.25% 5.700
ve Spor

Kaynak: Tiirkiyve Cumhuriyet Merkez Bankasi R eel Sektor istatistikleri, Sektor Bilangolan
Arastirmanin Modeli, Veri Seti ve Degiskenler
Arastirmada kullanilan degiskenler, bagimli ve bagimsiz degigkenler olarak

ikiye ayrilmistir. Ayrica bagimsiz degiskenler de kendi aralarinda finansal ve
finansal olmayan degiskenler olarak kategorilendirilmistir.
Arastirmanin ilk iki bagimli degiskeni, sektorlerin katillm ve mevduat

bankalarindaki nakdi ve nakdi olmayan kredileri toplammin ticari kredi

' Verimlilik 6l¢iitii
2 Yatirim niyeti lgiitii
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portfoyi icerisindeki paylaridir. Bir diger bagimli degisken ise sektorlerin
katilim bankalari ticari kredi portfoyiindeki payi ile ayni sektorlerin mevduat
bankalari ticari kredi portfoyleri icerisindeki payi arasindaki farktir. ilk iki
degiskenin kullanimi ile katilim bankalari ile mevduat bankalarinin ticari
kredi  sektor tercihlerini  etkileyen faktOrlerin  tespit  edilmesi
amaclanmaktadir. Uciincii degiskenin kullanimi ile de katilim bankalari ve
mevduat bankalarinin sektor tercihleri arasindaki farki etkileyen faktorlerin
tespitini yapmak hedeflenmektedir. Bagimli degiskenler, 2009-2021 yillari
arasinl kapsayan yillik verilerden olugmaktadir. Bu veriler, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun aylik bankacilik sektorii verileri

icerisindeki sektorel kredi dagilimi kismindan elde edilmistir.

Aragtirmanin bagimsiz degiskenleri, sektorlerin finansal ve finansal olmayan
ozelliklerinden olugmaktadir. Analiz kapsamina alman 12 sektdriin
arastirmada kullanilan finansal 6zellikleri aktif bityiiklagd, likidite durumu,
bor¢luluk durumu, bor¢ 6deme kapasitesi ve karlilik olarak belirlenmistir.
Finansal olmayan ozellikler ise sektor verimliligi, sektor istthdam yaratma
kapasitesi, dogrudan toplumsal fayda icerme durumu, sektor icerisindeki
KOBI pay! ve yatirim niyetinden olugmaktadir. S6z konusu degiskenler
2009-2021° yillari arasini kapsayan yillik verilerden olugmaktadir. Bu veriler,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin sektor bilancolarl veri setinde

sunulan bilgiler kullanilarak olusturulmustur.

Finansal sektor oOzelliklerini gosteren degiskenlerden ilki olan BUY
degiskeni, sektortin aktif buytkliginin secgilen sektorler icerisindeki
goreceli buyikluglini gostermektedir. Daha biiyiik olan firmalarin daha
yiiksek kaldira¢ kullanabilmesi, borcu daha kolay yonetebilmesi (Hallajian
ve Tilehnouei, 2016:99) ve krediye daha kolay erisebilmeleri sebebiyle
(Okura, 2008:165) daha fazla kredi kullanmasi dogaldir. S6z konusu
degisken bu sebeple analize dahil edilmis ve bir kontrol degiskeni olarak
gortilmugstiir. CARI degiskeni, sektoriin kisa vadede 6demesi gerekli

* Calisma, 2008 finansal krizi sonrasi donemi kapsamaktadir. TCMB veri setinde sektor
bilancolari, makalenin yazildigi donem itibartyla 2021 yilma kadar olan veriyi
icermektedir. Bu sebeple veri toplama araligl 2009-2021 olarak se¢ilmistir.
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yiiktimliiliklerinin ka¢ kati donen varliga sahip oldugunu gostermektedir.
BORCOD degiskeni de sektoriin faiz 6demelerinin kag¢ kati faiz ve vergi
oncesi kara sahip oldugu gostermektedir Bu oranlar yiikseldik¢e firmalarin
likidite seviyesinin yiikselecegi ve bu sebeple de daha az dig finansmana
ithtiya¢ duymalari beklenmektedir (Frieder and Martell, 2006:1; Lipson and
Mortal, 2009:612). Bu oranlarin ytiksek oldugu sektorlerin bankalarla daha
az kredi iligkisine girecegi diistincesiyle s6z konusu degiskenler analize dahil
edilmigtir. KALD degiskeni, sektoriin varliklarini hangi oranda dig
kaynaklarla finanse etti§ini gostermektedir. Bu degiskenin yiiksek deger
almasi, firmalarin temerriit riskini arttirmakta ve bu sebeple s6z konusu
firmalari kredi verme agisindan bankalar icin daha az ¢ekici hale de
getirebilmektedir (D1 Patti vd., 2015:253). Daha fazla bor¢clanmanin bahsi
gecen etkisi sebebiyle degisken analize dahil edilmigtir. KAR degiskeni,
sektorlerin  aktif buytkliginin hangi oraninda kar elde ettigini
gostermektedir. Karlilig yiiksek olan sektorlerin Finansal Hiyerarsi Teorisi
(Myers ve Majluf, 1984) geregi dig bor¢lanmaya daha gec ihtiya¢ duyacagi
ve bu sebeple de karliligi yiiksek firmalarin daha az kredi kullanacagi (Chen,
2004:1341; Gropp ve Heider, 2010:588) diistincesiyle degisken analize
dahil edilmistir.

Finansal olmayan sektor Ozelliklerini gosteren degiskenlerden ilki olan
VER, sektoriin varlik biiytikliigiiniin hangi oraninda net satig yapabildigini;
bir baska deyisle elindeki wvarliklart ne Ol¢iide verimli kullandigini
gostermektedir. Verimliligi yiiksek firmalarin daha disiik iflas ve finansal
stkintl maliyetlerinin getirdigi avantajla daha kolay ve uygun faiz oranlariyla
borg¢lanabilmesi (Margaritis ve Psillaki, 2007:1448) sebebiyle daha fazla dig
finansman kullanacagl distintilmektedir. IST degiskeni, sektorlerin birim
bagina ne kadar istthdam sagladigl gostermektedir. KOBI degiskeni ise
KOB/’lerin sektor igerisindeki gorece biiyiikliigiinii gostermektedir. ki
degiskenin de sektorlerin toplumsal fayda yaratma diizeyi (istthdam
olusturma, sermayeyi taban yayma vb.) hakkinda fikir verebilecegi aciktir.
Katilim bankalari, geleneksel bankalardan farkli olarak karin yaninda sosyal
faydayi da géz 6niinde bulundurdugu (Ozen, 2019:18-21) icin s6z konusu
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degiskenler analize dahil edilmistir. YAT degiskeni, yapilmakta olan
yatirimlarin sektor varlik buyiikligi icerisindeki payini gostermektedir.
Katilm bankalarinin tercih etti§i fon kullanim yontemlerinin yatirim
finansmanina daha uygun 6zellikler icermesi sebebiyle (Ozulucan ve Deran,
2009:95) bu degiskenin katilim bankalarinca dikkate alinmasl
beklenmektedir. Bu degiskenin sektdrlerin yatirim niyeti ve kapasitesi
hakkinda fikir verecegi dustintilmektedir. DUMEF degiskeni, egitim ve
saglik-sosyal hizmetler gibi dolaysiz (direkt) sosyal fayda iceren sektorlerin
diger sektorlerden ayri olarak incelenmesi amacliyla analize dahil edilmistir.
Katilm bankalarinin karz-1 hasen gibi fonlama yontemleriyle sosyal fayda
iceren proje ve sektorleri finanse etme hedefinin bulundugu (Cidem, 2020)
g6z ontine alindiginda bu sektorlerin katilm bankalarinin kredi havuzunda

daha yiiksek pay almasi beklenmektedir.

Aragtirmada kullanilan degiskenlere iliskin bilgiler Tablo 3’te topluca

sunulmustur:

Tablo 3: Analizde Kullanilan Degiskenler

Degisken Kisaltma Hesaplama Bi¢imi Kaynak
Sektoriin Katilim Bankalarindaki
Kredileri Toplami / Katilim

Sektor Katilim

Bankacilig KATPAY Bankaciligl Ticari Krediler BDDK
Payi
Toplami
Sektor Sektoriin Mevduat Bankalarimdaki
Mevduat Kredileri Toplami / Mevduat
. MEVPAY BDDK
Bankacilig v Bankaciligl Ticari Krediler
Pay1 Toplami
Sektor Katilim
ve Mevduat b pay KATPAY-MEVPAY BDDK
Bankaciligl
Payi Farki
Aktif Sektoriin Aktif Biyukligii/12
ot qems BUY Sektoriin Aktif Buyukligi TCMB
Biyiiklugi
Toplami
Likidite Sektor Donen Varliklari/Sektor
CARI TCMB
Durumu Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklari
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Degisken Kisaltma Hesaplama Bi¢imi Kaynak
Borgluluk 1-Sektor Ozkaynaklari/Sektor
KALD . TCMB
Durumu Aktif Buyukluga
Bor¢ Odeme Sektor Faiz ve Vergi Oncesi
Kapasitesi BORCOD Karl/Faiz Odemeleri TEMB
Karlilik KAR. Sektor Net"K.e.lrl/. .Sve}itor Aktif TCMB
Buyuklugi
Verimlilik VER Sektor Net S?tl?larulf ?ektor Aktif TCMB
Buyuklugi
istihdam . .
Yaratma IST Sektor Caligan Sayist/Sektor Firma TCMB
. Sayisi
Kapasitesi
?Sgﬁ?:ijl Egitim ve Saglik, Sosyal Hizmetler

- DUMF Ny e oMB
Fayda icerme Sektorii i¢in 1; diger sektorler igin

Durumu 0
Sektortiin Yapilmakta Olan
Yatirim Niyeti YAT Yatirimlar Buyuikligii/Sektor Aktif TCMB
Buyuklugi
Sektérdeki KOBI'lerin Aktif
KOBI Payl KOBI Buyuikligu Toplami/Sektor Aktif  TCMB

Buyuklugu

S6z konusu degiskenler asagida verilen iic model icerisinde bagiml ve
bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir. n, sektorii gostermekte ve 1’den
12"ye kadar deger almaktadir. t ise yili gdstermekte ve 2009-2021 arasl
degerler almaktadir. a terimi, modelin sabit katsayisinl ve e terimi de hata

katsayisini ifade etmektedir.

Modd 1:

12 sektoriin analize dahil edilmesi sebebiyle
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KATPAY,, = a,. + BUY,, + CARI,, + KALD, . + BORCOD,,,
+ KAR,, . + VER, + IST, ; + DUMF, , + YAT,
+ KOBl,, + ey,

Moddl 2:

MEVPAY, . = ay, + BUY,, + CARL,, + KALD, ; + BORCOD,,
+ KAR, ; + VER, + IST, ; + DUMF,,, + YAT,,
+ KOBl,, + ey,

Model 3:

FARKPAY, . = ay, + BUY,, + CARL,, + KALD, , + BORCOD,
+ KAR,; + VER,, + IST, ; + DUMF,,, + YAT,_
+ KOBL,, + ey,

Calismada kullanilan degiskenlere iliskin agiklayici istatistikler Tablo 4’te

sunulmustur:

Tablo 4: Dediskenlere [liskin Agklayia istatistikler

Gozlem
Sayisi

KATPAY 156 0.0746618 0.1027946 0.0013595 0.35371856
GELPAY 156 0.0698274 0.0821844 0.0027954 0.3119271

Ortalama Std. Sapma Minimum Maksimum

FARKPAY 156 0.0048344  0.038625 0.0480729 0.1620838
BUY 156 0.0751496 0.0921755 0.001759 0.3295957
CARIJ 156 1.182651 0.2522876 0.7309019 2.242519
KALD 156  0.6666701 0.1157655 0.3944419 1.000904
BRCOD 156 3474142 2544513 -2.474939 12.29819
KAR 156 0.0138632 0.0353802 0.0 92_ 6373 0.145601
VER 156 0.7085721 0.364727 0.2893741 1.867229
IST 156 15.77665  7.148762 5474521  38.85662
DUMF 156  0.1666667 0.3738783 0 1
YAT 156  0.0449765 0.0262762 0.0068745 0.1427697
KOBI 156  0.5024179 0.203267 0.0651729 0.8657854

Arastirmanin Yontemi

Aragtirmada panel regresyon yontemi tercih edilmistir. Bu yonde bir

tercthin ilk sebebi kullanilan veri setinin panel veri Ozelli§ine sahip
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olmasidir. ikinci sebep ise aragtirmanin degigkenler arasindaki dogrusal

iliskiyi inceleme amacinda olmasidir.

Panel veri, birden fazla birim bazindaki yatay kesit gézlemlerin belirlenmis
bir zaman icerecek gekilde derlenmesi ile olusturulan veri tartadiir (Hill vd.,
2011:8). Panel tipi verilerin daha erisilebilir ve daha fazla iiretilir olmasiyla
birlikte bir¢cok aragtirmaci panel verileri kullanmaya baslamistir. Cinki
panel veriler daha fazla degiskenlik icermekte ve zaman serileri ile yatay
kesit verilerinin tek bagina agiklayamadigl konularin ele alimmasinda
yardimcl olmaktadir (Kennedy, 2008:282).

Regresyon analizi ise, bir degiskendeki (bagimsiz degisken) degisikliklerin
bagka bir degiskenin (bagimli degisken) degisimi {izerindeki etkisini
bulmay! amaclayan analiz tiiridiir (Seviiktekin, 2013:231-232). Panel veri
tizerinden gerceklestirilen regresyon analizi de panel regresyonu yontemini

olusturmaktadir.

Panel veriler hem birimleri hem de zamani icerdiginden, panel veri
modellerinde birim etki, zaman etkisi veya her ikisini birden gdrmek
mimkiindiir. Panel veri regresyonunda bu etkiler sabit etkiler ve tesadiifi
etkiler modelleri araciligiyla dikkate alinmaktadir (Park, 2011:1). Panel
regresyon analizinde hangi modelin  kullanilacagima karar vermede
gozlemlenemeyen heterojenlik 6nemli bir husustur. Goézlemlenemeyen
heterojenlik, bazi degiskenlerin diglanmasi nedeniyle bagimli degiskendeki
degisimlerin mevcut degiskenlerle tam olarak aciklanamamasi sorunudur
(Tatoglu, 2016:7).

Panel regresyonda, gdzlemlenemeyen heterojenlik problemi birimlere 6zgii
etki ile c¢oziilebilirse, sabit etkiler modeli kullanilmaktadir. Eger
gozlemlenemeyen heterojenlik problemi hata terimi ile ¢dziilebilirse,
tesadiifi etkiler modeli uygulanmaktadir. istatistiksel bir bakig agistyla, model
tizerinde gerceklegtirilen F-testinin hipotezi reddedilebilirse sabit etkiler
mevcutken; LR testinin hipotezi reddedilebiliyorsa tesadiifi etkiler mevcut
olmaktadir. Her iki testin de hipotezleri reddedilebiliyorsa, model karar

sirecinde Hausman testi kullanilmaktadir. Hausman Testinin H, hipotezi
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reddedilebiliyorsa sabit etkiler modeli kullanilmakta; aksi halde tesadifi
etkiler modeli tercih edilmektedir (Park, 2011:16-17).

Panel regresyonda kullanilacak modele karar verildikten sonra; varsayim
testlerine gecilmektedir. Varsayim testi sonuclarina gore uygun tahmincinin
secilmesi mumkin olmaktadir. Olusturulan modeller, birimler arasi
korelasyon, otokorelasyon ve degisen varyans gibi istatistiki problemlere
karsi test edilmektedir. Eger model, sabit varyans, korelasyonyonsuzluk ve
birimler arasi korelasyonsuzluk varsayimlarini karsilayamiyorsa, Arellano,

Froot & Rogers, Driscoll & Kraay, ve Beck-Katz gibi direncli tahmincilere

bagvurulmaktadir (Tatoglu, 2016:211-287).

Tablo 5: Model ve Tahminci Secimi Icin Gerceklestirilen Testler

Model 1 Model 2 Model 3
F Testi F(]2112305) - F(11, 135) =31.66  F(11, 135) = 20.38
(Prob>0.0000) (Prob>0.0000) (Prob>0.0000)
chibar2(01) = chibar2(01) = . _
LR Testi 53.88 128.91 Cb’(blj”ggzg p 007343
(Prob>0.0000) (Prob>0.0000) rob=t
chi2(9) =11.22 chi2(9) =213.83 chi2(9) =84.34
Hausman o S S
Testi (Prob>chi2 = (Prob>chi2 = (Prob>chi2 =
ou 0.2613) 0.0000) 0.0000)
wo =
9.8341905
(Prob>F=0.000)
Levene, W50 =
Brown ve 6.043079
Forsythe (Prob>F= h -
Testi 0.000)
Wi0 = 8.89844
(Prob>F
=0.000)
Dediistirilmi chi2(12) = 5072.12  chi2(12) = 20041.47
eé;,s];n]:m; - (Prob>chi2 = (Prob>chi2 =
ald Lest 0.0000) 0.0000)
Deqis tirilmis
Bhargava et 0.39236317 0.53754532 0 .46368433
al. Durbin-
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Model 1 Model 2 Model 3

Watson Test
[statistig i

Baltagi-Wu
LBI Test 0.80784453 0.68873354 0.79270696
[statistig i

Breusch-
Pagan LM _ chi2 (66) =194.583  chi2 (66) =178.489
Bagimsizik (Prob>chi2=0.0000)  (Prob>chi2=0.0000)
Testi

Friedman
Birimler
Aras 10.989 B B
>
Buimszlik (Prob>0.4442)

Test

Tablo 5, arastirmada kullanilan modelin ve tahmincinin se¢imi i¢in
gerceklestirilen testleri toplu olarak sunmaktadir. Tablo incelendiginde her
tic model i¢in de F ve LR testlerindeki hipotezin reddedilebildigi dolayisiyla
her ti¢ model i¢in de birim etkiler ve zaman etkilerin mevcut oldugu
gorilmektedir. Bu sebeple uygun modelin secilmesi icin Hausman testine
bagvurulmugtur. 1. modelde Hausman testi hipotezi reddedilemezken 2. ve
3. modellerde Hausman testi hipotezi reddedilebilmistir. Bu durumda 1.
modelde tesadiifi etkiler; 2. ve 3. modellerde ise sabit etkiler modeli tercih

edilmistir.

Gergeklestirilen varsayim testleri neticesinde 1. modelde degisen varyans ve
otokorelasyon sorunlarinin mevcut oldugu goriilmistiir. Bu sorunlarin
varliginda tutarll tahminler gerceklestiren Arellano, Froot ve Rogers
tahmincisi 1. modelin tahmininde kullanilmistir. 2. ve 3. Modellerde ise
degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun bulundugu
goriilmektedir. Bu sorunlarin varliginda tutarli tahminler sunan Driscoll ve

Kraay tahmincisi, 2. ve 3. modellerin tahmininde kullanilmusgtir.

Arastirmanin Bulgulari
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Tablo.6, calismanin bagiml ve bagimsiz degiskenleri arasindaki iligkileri
ortaya koyan analizin sonuclarini gostermektedir.

Tablo 6: Analiz Sonuglan

Model 1 Model 2 Model 3
(Tesadiifi Etkiler (Sabit Etkiler (Sabit Etkiler Modeli
Modeli - Modeli — Driscoll — Driscoll ve Kraay
Arellano, Froot ve ve Kraay Tahmincisi)
Rogers Tahmincisi)
Tahmincisi)
KATPAY MEVPAY FARKPAY
BUY 1.295984%%* 0 .4742594* 0.100472
(14.24) (2.10) (0.20)
0.0241411 -0.0023001 0.0006631
CARI (1.35) (-0.46) (0.11)
-0.0031486 -0 .0147221* 0.0081037
KALD (-0.10) (-1.91) (0.72)
0.00004 -0 .0000806 0.0007938
BORCOD (0.03) (-0.51) (1.54)
KAR 0.0789161 -0 .1117877*** 0.0820095**
(1.13) (-3.74) (2.92)
VER -0 .0881668*** -0.0123555 0.0179369
(-4.64) (-1.06) (0.61)
IST -0.0005665 -0 .0013144%** 0 .0012351%**
(-0.79) (-5.15) (5.33)
DUMF 0 .0296913*** Model Sebebiyle Model Sebebiyle
(2.87) Kullantlamaz Kullantlamaz
VAT -0.0601587 -0 .0888697*** 0.042372
(-0.65) (-3.68) (0.94)
KOBI 0 .0767055%** -0.0065049 0.0085612
(3.43) (-0.50) (0.79)
Sabit -0.0197859 0 .0853079%** -0.0513508
(-0.46) (3.37) (-0.81)

Parantez icindeki de§erler ¢ ve Z de§erlerini gostermektedir.

A A K girasiyla %699, %695 ve %90 giiven seviyesini ifade etmektedir.
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ilk modelin sonuglarina gore, sektorlerin katilim bankalari kredi portfoyii
icerisindeki payl ile sektor buytkligi, sektor verimliligi, sektoriin
dogrudan toplumsal fayda icerme durumu ve sektor icerisindeki KOBI
pay! arasinda istatistiki olarak anlamli iligki bulunmaktadir. Sektor
buytkligliniin artmasl, sektoriin dogrudan toplumsal fayda icermesi ve
sektor icerisindeki KOBI payinin artmasi sektoriin katilim bankasi kredi
havuzundan aldigl payi artirirken; sektor verimlili§indeki artig sektoriin

katilim bankasi kredi havuzundan aldig1 payi azaltmaktadir.

ikinci modelin sonuglarina gore, sektorlerin mevduat bankalarl kredi
portfoyi icerisindeki payi ile sektor buyiiklagu, sektor bor¢lulugu, sektor
karlilhigl, sektor istthdam yaratma kapasitesi ve sektor yatirim niyeti arasinda
istatistiki olarak anlamli iligki bulunmaktadir. Sektor biytikligiindeki artig,
sektoriin mevduat bankasi kredi havuzundan aldigl payi artirirken; sektor
bor¢lulugu, sektor karliligi, sektor istthdam yaratma kapasitesi ve sektor
yatirim niyetindeki artig, sektortin mevduat bankasi kredi havuzundan aldig

pay! azaltmaktadir.

Uciincii modelin sonuclari, sektorlerin katilim bankalari-mevduat bankalar
ticari kredi portfoyii paylari arasi fark ile sektor karliligl ve sektoriin istthdam
yaratma kapasitesi arasinda istatistiki olarak anlamli iliskinin bulundugunu
gostermektedir.  Sektor karliliginin  ve sektoriin  istthdam  yaratma
kapasitesinin artmasl, sektoriin katilim bankasi ve mevduat bankasi kredi

havuzlarindan aldigi pay arasindaki farki artirmaktadir.

Arastirma bulgulari toplu olarak incelendiginde, biiylik sektorlerin daha
yiiksek kaldira¢ kullanabilmesi, borcu daha kolay yonetebilmesi ve krediye
daha kolay erigebilmeleri sebebiyle bankalarin ticari kredi havuzundan daha
yliksek pay aldiklari ve bu bulgunun Okura (2008) ile Hallajian ve
Tilehnoue (2016) caligmalarinm  bulgular1  ile  uyumlu oldugu

gorilmektedir.

Analiz sonucunda katillm ve mevduat bankalarinin ticari kredilerde sektor

tercihi yaparken kullandigl kriterlerin birbirinden farkli oldugu cikarimini
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yapmak mimkiindir. Katilim bankalarinin sektor tercihinde farkli fon tahsis
yontemlerinin ve bankacilik hedeflerinin etkisi ile daha ¢ok finansal
olmayan degiskenlere odaklandigl; mevduat bankalarinin ise sektor
tercihinde hem finansal hem de finansal olmayan degigkenleri bir arada
kullandigr anlagilmaktadir. Bu bulgu, Ozen (2019) ve Cidem (2020) gibi

caligmalarda yer verilen teorik cerceveyle uyum igerisindedir.

Bor¢luluk ve karlilik degigkenlerinin katsayilarl, mevduat bankalarinin
kredilendirme faaliyetinde sektoriin bor¢ yonetme ve nakit yaratma
kapasitesini onceledigini gostermektedir. Mevduat bankalari, sektortin ve
kredilendirilen faaliyetin ne kadar kar elde etti§inden ziyade o sektorlere
verilen kredinin geri donist ile ilgilenmektedir ve yiiksek bor¢luluga sahip
sektorlere portfoylerinde daha az yer vermektedir. Bu bulgu, kaldirag ile
olugan ytiiksek temerriit riskine sahip firmalarin bankalar i¢in daha az ¢ekici
hale geldigi yontindeki Di Patti vd (2015) ¢alismasinin bulgulari ile uyum
icerisindedir. Karli sektodrler, mevduat bankalarinin kredi portfoyiinden
daha digtik pay almaktadir ve bu durum, karliligl yiiksek olan sektorlerin
Finansal Hiyerarsi Teorisi (Myers ve Majluf, 1984) geregi dis bor¢lanmaya
daha ge¢ ihtiya¢ duyacagl ve bu sebeple de karliligi yiksek firmalarin daha
az kredi kullanacagl (Chen, 2004; Gropp ve Heider, 2010) yoniindeki
teoriyle uyum gostermektedir. Bununla birlikte katilim bankalarinin kredi
portfoyil tizerinden elde edilen bulgu s6z konusu bulgularla ¢elismektedir.
Cunkii mudaraba ve miisaraka gibi kar ortakligina dayali sistemlerin
varliginda elde edilen kar, katilim bankalari i¢in olduk¢a Onemli bir
gostergeyken; mevduat bankalari i¢in bor¢ 6deme kabiliyetinin gerisinde
kalan bir gosterge olarak One ¢ikmaktadir. Bu sebepledir ki model 3’te
goriilecegi tizere sektor karliligl arttik¢a sektoriin katilm bankasi kredi payi

ile mevduat bankasi kredi payi arasindaki fark artmaktadir.

Sosyal katki gostergesi olarak modelde yer alan sektor istthdam yaratma
kapasitesi, sektoriin dogrudan toplumsal fayda icerme durumu ve sektoriin
KOBI payi degigkenleri iizerinden elde edilen sonuglar, katilim bankalarinin
ticari kredi tahsisinde Onceledigi kriterleri acikca ortaya koymaktadir.

Sektoriin istthdam yaratma kapasitesi arttikca mevduat bankalarinin kredi
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havuzundaki sektor payl azalmaktadir ve benzer sekilde sektoriin istthdam
yaratma kapasitesi arttik¢a katilim bankasi kredi payi ile mevduat bankasi
kredi pay! arasindaki fark biiytimektedir. Bu durum, katilim bankalarinin
istthdam saglayan sektorleri finanse etmekte istekli oldugu sonucunu ortaya
koymaktadir. ik model sonuglarl, dogrudan toplumsal fayda iceren
sektorlerin (egitim ve saglik gibi) katilim bankasi ticari kredi havuzundan
pay alma hususunda avantajli olduklarini géstermektedir. Yine ilk modele
gore, sektor icerisinde daha yiiksek KOBI paymin olmasi sektoriin katilim
bankasi kredi portféyiinden daha yiiksek pay almasini saglamaktadir. Her ti¢
degisken tizerinden elde edilen sonuglar katilim bankalarinin kredilendirme
faaliyetinde toplumsal hedefleri de gozettigini agik¢a ortaya koymaktadir.
Burada elde edilen bulgular da Ozen (2019) ve Cidem’de (2020)
vurgulanan katilim bankalarinin, geleneksel bankalardan farkli olarak karin
yaninda sosyal faydayl da g6z oniinde bulundurdugunu belirten teorik

cerceve ile uyum gostermektedir.

Yatirim niyetine iligkin model tahmin sonuclari, bankalar arasi farkliliklar
hakkinda ek ipuclar saglamaktadir. Katilim bankacili§inin proje bazli ve
daha uzun vadeli fon tahsisi sebebiyle yatirimlarl finanse etmekte mevduat
bankalarina gore iistiin olmasini beklemek miimkiindiir. Her ne kadar ilk
modelde yatirim niyeti ile bagimli degisken arasinda istatistiki olarak anlaml
iliski kurulamamis olsa da ikinci model tizerinden elde edilen veri, yatirim
niyeti yiksek sektorlerin mevduat bankalarindan daha az kredi payi aldigini
gostermektedir. Bu durum dolayli da olsa, katilim bankalarinin tercih ettigi
fon kullanim yoOntemlerinin yatirim finansmanina daha uygun ozellikler
icerdigi ve bu sebeple de katilim bankalarinin kredi portfylerinde daha fazla
yatirim finansmanina yonelik iiriin bulunacagl yoniindeki (Ozulucan ve

Deran, 2009) teoriyle uyum icerisindedir.
SONUC VE ONERILER

Arastirma, katilim bankalari ve mevduat bankalarinin fon tahsisi tercihleri
arasl farkliklarl ortaya koymaktadir. Mevduat bankalari fon tahsisinde daha
cok bor¢ O6deme gilicii ve bor¢ ydnetme kapasitesi gibi degiskenlere

odaklanirken; katilm bankalari bu siirecte toplumsal hedefleri gézetmekte
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ve sektorlerin finansal olmayan 6zelliklerini 6ncelemektedir. Bu durumun
ortaya clkmasinda ise iki faktor etkilidir. Bu faktorlerden ilki katilim
bankalarinin ortaya ¢ikmasini saglayan teorik altyapidir. Bu teorik altyapi,
finansal sektoriin kar odakli bakig agismi toplumun tiimiintin faydasimi
gozeten, adil ve dengeli paylagim iceren bir bakig acisi ile degistirmeyi
amaglayan normatif bir yapiya sahiptir. Bu durum katilm bankalarinin
sektor tercihini, toplumsal katma degeri yiiksek sektorler {izerinde
yogunlagtirmistir. ikinci faktor ise katilim bankalari ve mevduat bankalarinin
fon tahsis araclarinin birbirinden farkll 6zelliklere sahip olmasidir. Katilm
bankasinin proje bazli, daha uzun vadeli, kar ortakligina dayali fon tahsis
araglari, bu bankalarin sektor tercihinde yalnizca finansal gostergeler yerine
sektorlerin finansal olmayan gostergelerine de odaklanmasini beraberinde

getirmigtir.

Mevduat bankalari ve katilim bankalarinin farkli sektor tercihleri ve fonlama
hedefleri bu bankalarin ticari kredi sektor dagiliminin birbirinden ¢ok farkli
sekilde olugmasina ortam hazirlamigtir. Katilim bankalari, kendi amaglarina
uygun olarak imalat, ingaat ve ticaret gibi sektorlerde asirl yogunlagirken;
mevduat bankalari daha daginik bir ticari kredi porttytine sahip olmustur.
Bu sebeple elektrik, gaz, su kaynaklarl dretim dagitimi, tagimacilik-
depolama, tarim ormancilik ve balik¢ilik, konaklama ve yiyecek hizmetleri
gibi sektorler mevduat bankalarinin ticari kredi portféytinde daha ytksek
paya sahipken; ingaat ve imalat gibi sektorler katilim bankalari kredi

portfoyiinden daha yiiksek paylar almiglardir.

Calisma sonuclarina 1s1§inda, firmalarin katilim bankacilig sektoriinden fon
saglama siuireclerinde toplumsal katma degerlerini gézden gecirmeleri;
mevduat bankalarindan fon saglama siireclerinde ise bor¢ yonetme

kabiliyetlerini gelistirmeleri onerilmektedir.

Calismada yer verilen ampirik sonuclarin baskaca sektor degiskenlerinin
varligl altinda farkll metodoloji ve farkli kapsamlarda yeniden test edilmesi,

calisgmanin akademiye olan 6nerisi olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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EXTENDED ABSTRACT

Participation banks differ from traditional deposit banks in terms of their
fund sources-usages, activities, motivations and way of doing business. This
difference can be observed in Turkish banks’ lending data saliently. Sector
shares in participation and deposit banks’ commercial loan portfolio differ
greatly over the period of post financial crisis (2009-2021). In Turkey, while
participation banks have more concentrated commercial credit pool in
terms of sector preferences deposit banks prefer more scattered credit pool.
For example, in participation banks three biggest sector constitute about %
73 of the commercial credit portfolio while in deposit banks, same sectors
constitute only %58 of the portfolio. Similarly, in participation banks’
commercial credit portfolio, medium size sectors’ (like electricity- gas-
water, logistics, mining, agriculture and accommodation) share is %13 and
same sectors’ share in deposit banks’ commercial credit portfolio is %22.
Undoubtedly, sectors’ commercial credit use varies according to their
volume, liquidity, leverage, solvency, efficiency and many different sector
characteristics but lender’s motivation, way of doing business and targets
also may have eftect on sectors’ credit use. Differentiated commercial credit
shares of the same sectors in participation and deposit banks verify this truth.
This situation makes the questions of “what is it that makes some sectors to
take bigger/smaller shares from participation/deposit banks’ commercial
credit portfolio?” and “why do participation banks have different sector
preferences in terms of commercial loans when they compare with deposit
banks?” worth asking. This paper searches for answers of these two

questions.

The paper has three main purposes. The first one i1s to analyze sectoral
distribution of participation banks and deposit banks’ commercial loans. By
this means, it is possible to determine sectors’ shares in the loan portfolios
of participation banks and deposit banks. In addition, it can be clearly
observed whether there is any difference between the sector shares of the
participation and deposit banks’ commercial loan portfolio. The second
purpose of this paper is to identify the sectoral characteristics that determine
distribution of participation and deposit banks’ commercial loan portfolio.
In this way, banks’ motivation, targets and criteria in commercial lending
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can be learned. Also it can be found out if there is any difterence between
the commercial lending criteria and motivation of participation banks and
deposit banks. The final purpose of this paper is to reveal the reasons of the
differences between the sectoral shares in commercial loans of participation
banks and traditional deposit banks. Thus, what makes some sectors to take
bigger/smaller shares from participation/deposit banks’ commercial credit
portfolio can be clarified.

Existing literature reveals that banks' credit portfolio preferences are
determined by bank-specific characteristics and external regulations. Bank
type, bank size, bank ownership structure and the structure of bank boards
stand out as bank-specific characteristics that affect the loan portfolio
composition. On the other hand, capital regulations, legal environment
characteristics and credit information sharing are the subject of papers that
study the external regulation’s effect on credit portfolio composition. This
study aims to contribute to the literature in terms of discussing the effects
of sector (customer) characteristics as well as the type of bank in the
composition of bank loan portfolio.

The paper use Turkish banks’ loan portfolio composition (in terms of
sectors) data and financial and non-financial sectoral data. Yearly loan
portfolio composition of participation and deposit banks between the years
2009-2021 1s obtained through Turkish Banking Regulation and
Supervision Agency’s monthly banking sector data. 12 sectors that have
highest credit use are choosen for credit distribution analysis. These sectors’
financial information (volume, liquidity, leverage, profitability, solvency)
and non-financial information (efficiency, employment generation
capacity, presence of direct social benefit, investments and SME share in
the sector) is used in the analysis. Yearly sectoral financial and non-financial
data between the years 2009-2021 is obtained from Central Bank of
Turkey’s company account statistics. Three models that contains 156
observation for each variable are established in concordance with research
purposes. The first model uses sectoral credit shares in participation banks’
commercial credit portfolio as dependent variable and sectors’ financial and
non-financial characteristics as independent variables. The second model
uses sectoral credit shares in deposit banks’ commercial credit portfolio as
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dependent variable and sectors’ financial and non-financial characteristics as
independent variables. Lastly in the third model, the difference between
sector shares in participation banks and deposit banks’ commercial credit
portfolio is used as dependent variable and sectors’ financial and non-
financial characteristics as independent variables. Independent variables’
ability to explain sectoral credit shares in banks’ commercial credit portfolio
is tested through panel data regression analysis. After conducting tests for
model and estimator selection, optimal regression methods are determined
for each model.

Panel data regression analysis reveals statistically significant relationships
between models’ some dependent and independent variables. According to
analysis results, sectoral share in participation banks’ loan portfolio 1is
affected by sector’s asset size (volume), presence of direct social benefit and
SME share in the sector positively and sector efficiency negatively. On the
other hand, sectoral share in deposit banks’ loan portfolio is affected by
sector asset size (volume) positively and sector’s leverage, profitability,
employment generation capacity and investments negatively. Lastly, the
difference between sector shares in participation banks and deposit banks’
commercial credit portfolio is affected by sector profitability and
employment generation capacity positively. Results show that participation
banks focus more on non-financial sector characteristics in commercial
credit sector preference while deposit banks’ main focus is sectors’ financial
indicators. Furthermore, results verify that participation banks have non-
financial motivations beside their financial targets in their banking activity
as it emphasized in the literature. Another important implication of the
analysis is that some sectors’ structural characteristics are more appropriate
to borrow a loan from participation banks and some sectors’ structural
characteristics are more appropriate for deposit banks. This situation brings
the sectoral division of the commercial credit market between participation
banks and deposit banks. Deposit banks allocate higher share for sectors like
electric, gas, water, logistics, agriculture, and accomodation while
participation banks allocate higher share for manufacturing, construction,
trade, education and health.

ARASTIRMACILARIN KATKI ORANI
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Yazarin her birinin mevcut arastirmaya katki orani asagida belirtildigi
gibidir. Yazar’'in arastirmaya katki orani %100’ddir.

CATISMA BEYANI

Arastirmada herhangi bir kisi ya da kurum ile finansal ya da kigisel yonden
herhangi bir baglantt bulunmamaktadir. Arastirmada c¢ikar catigmasi
bulunmamaktadir.

ARASTIRMANIN ETiK iZNi

Yapilan bu caligmada “Yiiksekogretim Kurumlari Bilimsel Aragtirma ve
Yayin Etigi Yonergesi” kapsaminda uyulmasi gerektigi belirtilen tim
kurallara uyulmustur. Yonergenin ikinci bolimi olan “Bilimsel Aragtirma
ve Yayin Etigine Aykiri Eylemler” basgligl altinda belirtilen eylemlerden

hicbiri gerceklestirilmemigtir.
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