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Ozet: Bu arastirmanin amaci, 2018-2022 donemi icin BIST Balikesir (XSBAL) endeksinde yer alan
sirketlerin finansal performans: ile pay senedi getirileri arasindaki iliskiyi incelemektir. Arastirmada,
sirketlerin yillik bilango ve gelir tablolarindan elde edilen veriler ile literatiirde yer alan ve finansal
performans analizlerinde siklikla kullanilan finansal oranlarla karar matrisi olusturulmustur. Agirhik
hesaplamada ENTROPI yontemi kullanilarak oranlarin kriter agirliklar: hesaplanmistir. Isletmelerin finansal
performanslarmin degerlendirilmesinde TOPSIS ve MAUT yontemleri kullanilmistir. Bununla beraber
endekste yer alan sirketlerin hesaplanan performans siralamalari ile bu sirketlere ait pay senedi getirileri
arasinda iligkinin varhigi Pearson Korelasyon analizi ile degerlendirilmistir. Sonug¢ olarak, 2018-2022
donemi iginde elde edilen verilere gore; en bagarili performansa sahip sirket hem TOPSIS hem de MAUT
yontemine goére BNTAS, yine ayn1 donem igin en basarisiz finansal performansa sahip olan sirket hem
TOPSIS hem de MAUT yontemine gére YAPRK olarak bulunmustur. Ayrica Pearson korelasyon analizi
sonucunda finansal performans siralamasi ile pay senedi getiri siralamasi arasinda kullanilan yéntemler
acisindan anlamli bir iligki bulunamamigtir. Bulunan bu durum, XSBAL endeksine yatirim yapan tasarruf
sahiplerinin yatirimlart i¢in karar verirken gegmis performansi dikkate almadiklar1 ve yatirim kararlarinda
her zaman rasyonel davranmadiklarini ortaya koymaktadir. Literatiirde yer alan 6nceki ¢alismalarda sehir
endekslerine iligkin finansal performans degerlendirme g¢alismasi olmamasi nedeniyle hem g¢aligmanin
Ozgilinligi hem de literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: TOPSIS, MAUT, Entropi, BIST Balikesir.

Abstract: The purpose of this research is to examine the relationship between the financial performance of
companies listed on the BIST Balikesir (XSBAL) index for the period 2018-2022 and their stock returns. In
the study, a decision matrix was constructed by calculating financial ratios frequently used in financial
performance analyses, using data obtained from annual balance sheets and income statements of the
companies, along with the ratios available in the literature. Subsequently, criteria weights were determined
using the ENTROPY method for weight calculation. TOPSIS and MAUT methods were employed for the
calculation and evaluation of companies' financial performance. Furthermore, the existence of a relationship
between the calculated performance rankings of the companies in the index and their stock returns was
evaluated using Pearson Correlation analysis due to the normal distribution of the data. Based on the results
of the research, for the period 2018-2022, it was found that, according to the acquired data, the most
successful performing company was BNTAS according to both the TOPSIS and MAUT methods. On the
other hand, the company with the least successful financial performance for the same period was determined
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as YAPRK according to both the TOPSIS and MAUT methods. Additionally, the Pearson correlation
analysis did not reveal a significant relationship between the financial performance ranking and the stock
return ranking in terms of the methods used. This finding suggests that investors in the XSBAL index do not
always consider past performance when making investment decisions and may not always behave rationally
in their investment choices. Given the absence of previous studies evaluating financial performance
concerning city indexes in the literature, both the uniqueness of the study and its potential contribution to
the literature are believed to be significant.

Keywords: TOPSIS, MAUT, Entropy, BIST Balikesir.

GIRIS

Tasarruf sahipleri, finansal piyasalarin katilimcilarindan biri olarak, birikimlerini
degerlendirmek amaciyla sirketlerden, yatirnm kuruluslarindan veya menkul kiymet
borsalarindan pay senetleri veya tahviller satin alarak yatirim yapma firsatina sahiptirler.
Finansal performans ve finansal getiri arasindaki iligki, bir isletmenin veya yatirimin mali
sonuclarina odaklanan onemli bir baglantiyr ifade eder. Finansal performans, bir
isletmenin veya yatirimin belirli bir donemdeki gelir, gider, karlilik ve likidite gibi
finansal gostergelerini degerlendirir. Finansal getiri ise genellikle yatirimcilarin kar elde
etme amaciyla yaptiklari yatirmmlarin getirisini dlger. Iyi bir finansal performans,
yatirimcilara yliksek finansal getiri sunma olasiligimi artirir. Yani, bir isletme veya
yatirimin basarili bir finansal performans gostermesi, yatirimeilarin yatirimlarindan daha
yiiksek getiri elde etme olasiligini artirir. Ancak, finansal performans ve finansal getiri
arasindaki iliski karmasiktir ve birden cok faktdre baglidir. Isletmeler ve yatirimcilar hem
finansal performanslarini iyilestirmek hem de finansal getirilerini artirmak i¢in stratejiler
gelistirmek zorundadirlar. Bu nedenle, finansal analiz ve yonetim, bu iki kavram
arasindaki dengeyi saglamak i¢in 6nemlidir.

Isletmelerin finansal performanslarini degerlendirmek karmasik bir siirectir ve bu
sire¢ bircok farkli kriteri igermektedir. Isletmelerin finansal performanslarinin
degerlendirilmesi igerisinde birgok kriteri barindiran karmasik bir siirectir. Karar verici
verecegi kararlarda en dogru karar1 vermeye caligmaktadir. Coklu karar verme yontemleri
kararsizlik ortaminda karar vericinin daha gilivenilir kararlar almasina yardimci
olmaktadir. Bu nedenle, bu ¢alismada BIST Balikesir Endeksi'nde bulunan isletmelerin
finansal performanslarini degerlendirmek amaciyla ¢ok kriterli karar verme (CKKYV)
yontemleri kullanilmastir.

Bu ¢aligmanin ilk asamasinda, finansal performans kriterlerini belirlemek amaciyla
literatlir taramas1 yapilmistir. Ayn1 zamanda, kullanilan kriterlerin ¢aligmanin amacina
uygunlugunu dogrulamak i¢in yatirim uzmanlarimin goriisleri alinmistir. Belirlenen
performans kriterlerinin 6nem diizeyleri, objektif bir agirliklandirma yontemi olan Entropi
yontemi kullanilarak hesaplandiktan sonra, ¢alismada incelenen isletmelerin finansal
performanslar1 TOPSIS ve MAUT Analiz yontemleri ile degerlendirilmis ve isletmeler
arasinda bir siralama elde edilmistir.

Bu calisma toplamda bes boliimden olugmaktadir. Giris boliimiiniin ardindan,
konuyla ilgili ulusal ve uluslararasi literatiir calismalarindan bazilar1 kisaca 6zetlenmistir.
Ucgiincii boliimde, arastirmanm amaci, kapsami ve kullanilan veri seti agiklanmistir.
Dérdiincii boliimde, Entropi, TOPSIS ve MAUT yéntemleri kullanilarak elde edilen
sonuclar, arastirmanin bulgulart olarak sunulmus ve son olarak besinci bolimde, tiim
sonugclara tarafsiz bir sekilde yorum getirilmistir.

LITERATUR TARAMASI
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Hem ulusal hem de uluslararas: literatiirde, finansal performansin 6lgiimiine
yonelik bir¢ok akademik caligma bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin incelenmesi sonucunda,
endeks veya sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin siralamasi ve performans
degerlendirmesinin yaygin bir sekilde yapildigi goriilmektedir. Bu tiir calismalarda
genellikle ¢ok kriterli karar verme yontemlerine bagvuruldugu gozlemlenmektedir.
Arastirmamizda 6zellikle ilgi gdsterdigimiz Entropi, TOPSIS ve MAUT gibi yontemlerle
ilgili olarak ulusal ve uluslararasi1 diizeyde gerceklestirilen bazi akademik calismalar
sunlardir:

Das ve Roy, 2015 calismalarinda; 2001-2012 déneminde yirmi sekiz farmasotik
sirketin finansal performansini TOPSIS yontemi ile analiz etmeyi amaclayan bir arastirma
gerceklestirilmiglerdir. Caligma kapsaminda, belirli yedi muhasebe oraninin agirliklarin
belirlemek i¢in Shannon Entropi yontemi kullanilmigtir. Arastirma boyunca elde edilen
sonuclara gore, en yiksek performansin Glaxosmith tarafindan sergilendigi
gozlemlenmis, Ajanta Pharma'nin ise bilesik endeks siralamasina gore en diisiik konuma
sahip oldugu tespit edilmistir. Ayrica, diger ornek sirketler i¢cin ¢calisma donemi boyunca,
bilesik endeks tabanli siralama ile likidite ve verimlilik arasinda yiiksek diizeyde
istatistiksel olarak anlamli bir iliski gézlemlenirken, karlilik temelli siralama ile bilesik
endeks arasinda diisiik diizeyde anlamli bir iligki oldugu sonucuna varilmistir.

Yadav ve Kapoor, 2018 c¢alismalarinda; otomotiv endiistrisinin finansal
performansini TOPSIS yoOntemi kullanarak incelemistir. Calismanin temel amaglari
sunlardir: 1) Her finansal oranin agirlik degerini hesaplamak; 2) TOPSIS yontemi
kullanarak her alternatife (otomotiv sirketleri) siralama saglamak. Arastirma, otomotiv
endiistrisinin 2012 ile 2016 yillar1 arasindaki degerlendirme donemini kapsamaktadir.
Elde edilen sonuglar, her yilin otomotiv performans siralamasin1 gostermektedir. Bu
sonuglara gore, MRF sirketinin 2012, 2013, 2015 ve 2016 yillarinda en yiiksek siralamaya
sahip oldugu ve Eicher Motors'un 2014 yilinda en yiliksek siralamaya sahip oldugu
belirlenmistir.

Tangrukwaraskul ve Kulchanarat, 2019 ¢alismada; Tayland Menkul Kiymetler
Borsasi'nda listelenen yirmi {i¢ saghk firmasinin finansal performansini dlgmeyi ve
karsilastirmay1 amaclamaktadir. Bu amagla, ¢ok kriterli karar verme (CKKV) modeli
kullanilarak  bir degerlendirme yoOntemi Onerilmistir. Bu firmalar, finansal
performanslarini belirlemek ve karsilastirmak i¢cin TOPSIS yontemi ile birlestirilen sekiz
finansal oran kullanilarak analiz edilmistir. TOPSIS y6ntemi sayesinde bu firmalarin 2016
ile 2018 yillar1 arasindaki ii¢ yillik donem i¢in finansal performanslarina gére siralanmasi
gerceklestirilmistir. Elde edilen sonuglar, bu firmalarin siralamalarini ve ii¢ yil boyunca
pozisyonlarint koruyup koruyamayacagini belirlemeye yonelik bir degerlendirme
saglamaktadir.

Isik ve Kosaroglu, 2020 ¢alismalarinda; Tirkiye'deki liste dis1 petrol sirketlerinin
performansini degerlendirmek ve bir karar verme modeli olusturmak i¢in SD (Standart
Sapma) ve MAUT yontemlerini kullanmiglardir. Bu ¢alismada, performans degerlendirme
modeli i¢in belirlenen kriterler arasinda kar payi, fiyat-kazang orani, Tobin's q, piyasa
degeri/defter degeri, pay senedi getirileri, piyasa degeri beklenen deger, beta katsayisi ve
pay senedi getiri oynakligi gibi geleneksel muhasebe ve piyasa temelli performans
gostergeleri bulunmaktadir. Performans degerlendirme kriterlerinin oncelikli agirliklar
Standart Sapma (SD) yontemi kullanilarak hesaplanmis, ardindan petrol sirketlerinin
finansal performansi ise MAUT yontemi ile siralanmustir. 2010-2019 yillari arasindaki bes
petrol sirketinin siralamalarina gore, Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRAS) en iyi
finansal performansa sahip sirket olarak belirlenmistir. Bu sonuglar, petrol sektoriindeki
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liste dist sirketlerin performansin1 degerlendirmek ve siralamak igin kullanilan
yontemlerin etkinligini ve TUPRAS"1n 6ne ¢ikan performansini gostermektedir.

Aydin, 2020 calismada; BIST Kimya, Petrol, Kaucuk ve Plastik Uriinler
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal performansi ile pay senedi getirileri
arasindaki iligkiyi 2015-2018 donemi i¢in incelemek iizere iki asamali bir analiz
gergeklestirmistir.  Calismanin  ilk  evresinde, sirketlerin finansal performansini
degerlendirmek amaciyla Entropi ve MAUT yontemlerini igeren bir karma karar verme
modeli kullanilmistir. Ardindan, entegre Entropi-MAUT modeli altinda hesaplanan sirket
performans siralamalari ile ayni sirketlerin yillik pay senedi getiri siralamalari arasindaki
potansiyel iliskinin incelenmesi i¢in korelasyon analizi yapilmistir. Entegre Entropi-
MAUT yontemiyle elde edilen sonuglar, incelenen donemde finansal performans
acisindan en istiin sirketin SODSN ve en diisiik performansa sahip olan sirketin ise
SANFM oldugunu gostermistir.

Demir, 2021 calismada; Tiirk ekonomisinin dnde gelen sektorlerinden biri olan
c¢imento sektoriindeki sirketlerin 2014-2019 yillarin1 igeren altt yillik donemdeki
performansini incelemeyi amaglamistir. Bu ¢alismada, sirketlerin performansini 6lgmek
icin piyasa ve muhasebe temelli verileri igceren belirli finansal kriterler secilmistir. Ayrica,
performans degerlendirme sorununu ¢ézmek igin gesitli gok kriterli karar verme modelleri
kullanilmigtir. Aragtirmanin ilk asamasinda, kriterlerin agirliklarini hesaplamak i¢in Fuzzy
SWARA yontemi kullanilmistir. Tkinci asamada ise, sirketlerin performans siralamasini
belirlemek icin COPRAS ve MAUT yontemleri kullanilmistir. Fuzzy SWARA
yonteminden elde edilen sonuglara gore, en yiiksek oOncelige sahip iki finansal kriter
sirastyla Tobin's Q ve piyasa degeri/defter degeri orami olarak belirlenmistir. Hem
COPRAS hem de MAUT yontemlerini kullanarak elde edilen sonuglara gore, analiz
edilen donemde segilen finansal kriterler agisindan en basarili sirket olarak Konya
Cimento belirlenmistir.

Ozaydin ve Karakul, 2021 galigmalarinda; Borsa Istanbul'da islem goren gida ve
icecek sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal performansini degerlendirmek ve
siralamak amaciyla Entropi agirhiklh  MAUT, SAW ve EDAS yontemlerini
kullanmiglardir. Secilen kriterler literatiir goz Oniinde bulundurularak belirlenmis ve
Entropi yontemiyle agirliklandirilmistir. Sirketlerin finansal verileri Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nun resmi web sitesinden elde edilmistir. Bu calismada kullanilan kriterler
arasinda dort tanesi maksimize edilmesi gereken fayda kriterleri, diger iki tanesi ise
minimize edilmesi gereken maliyet kriterleridir. Sonuglara goére, MAUT ve EDAS
yontemleri kullanilarak elde edilen ilk bes firma siralamasi aynidir. Ancak SAW yontemi
kullanilarak elde edilen ilk bes firma siralamasi, iki firmada farklilik gosterdigi
belirlenmistir. Bu sonuglar, gida ve i¢cecek sektdriindeki sirketlerin finansal performansini
degerlendirmek icin farkli yontemlerin benzer sonuglar tiretebildigini ve baz1 durumlarda
farkliliklarin ortaya cikabilecegini gostermektedir.

Ozkay, 2021 ¢alismada; Borsa Istanbul'da insaat ve kamu isleri sektdriinde faaliyet
gosteren sirketlerin finansal performansini degerlendirmek amaglanmistir. Bu ¢alismada,
sirketlerin performansini degerlendirmek i¢in AHP ve MAUT yo6ntemlerinin entegre
kullanimina dayali bir karma model kullanilmistir. Kriterlerin agirliklarinin belirlenmesi
icin AHP yontemi kullanilmis, bu sayede farkli kriterlerin 6nem siralamasi yapilmistir.
Ardindan MAUT yontemi, alternatif sirketlerin finansal performansini siralamak igin
kullanilmistir. Arastirma sonuclarina gore, insaat ve kamu isleri sektoriindeki sirketler
arasinda en yliksek finansal performansa sahip olan sirketler sirasiyla ENKAI, ORGE ve
SANEL olarak belirlenmistir. Bu sonuglar, AHP ve MAUT yo6ntemlerinin entegre
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kullaniminin, sirketlerin finansal performansini degerlendirme konusunda etkili bir
yontem oldugunu gostermektedir.

Bulut ve Simsek, 2022 calismalarinda; Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
(BIST) islem goren Tiirk teknoloji sirketlerinin mali performansini1 TOPSIS yontemiyle
degerlendirmeyi amaglayan bir arastirma yapmislardir. Ayrica, genel mali performans ile
pay senedi piyasa degeri arasinda bir iliskinin olup olmadigin1 incelemeyi
hedeflemislerdir. Arastirmanin bulgularina gore, BIST'te faaliyet gosteren teknoloji
sektorii sirketlerinin ulusal ve uluslararasi gelismelerden etkilendigi ve yillara gére mali
performans puanlarinin hem pay senedi piyasa degeri degisiminde hem de puan ve
siralama agisindan dalgalanma gosterdigi tespit edilmistir. Bu sonuglar, teknoloji
sektorlinliin dinamik yapist ve digsal faktorlerin mali performans: iizerindeki etkilerini
gostermektedir.

Yang, 2022 calismasinda; ABD pazarinda segilen yirmi imalat firmasinin mali
oranlarii analiz etmek amaciyla TOPSIS yontemi kullanilmistir. Bu yontem, bu firmalari
mali performanslarina gore siralamak icin kullanilmistir. Benzer analizler g¢esitli
sektorlerde yapilmis olsa da bu makale Ozellikle imalat sektoriindeki sirketlere
odaklanmis ve bu siralama sistemi aracilifiyla mali performans ile imalat sirketlerinin
piyasa degeri arasindaki iligskinin a¢iklanabilirligini daha iyi anlamay1 amaglamistir.

Zheng ve Wu, 2022 calismalarinda; 2022 yilinda yapilan arastirmada, tarim,
orman, hayvancilik ve balik¢ilik sektorlerinden on farkl tarimsal sirket 6rnek alinmistir.
Bu caligmada, dort ana gosterge ve on alti ikincil gosterge kullanilarak, finansal
durumlarim1 degerlendirmek i¢in entropi agirlik yontemiyle modifiye edilen TOPSIS
yontemi kullanilmigtir. Bu yaklagim sayesinde, orneklenen tarimsal sirketlerin finansal
performanslarina iliskin kapsamli bir analiz gergeklestirilmistir.

Stimerli Sarigiil vd., 2023 ¢aligmalarinda; 2019-2021 dénemi boyunca Avrupa'da
faaliyet gosteren alti havayolu isletmesinin finansal performansini 6lgmek amaciyla bir
arastirma gergeklestirilmistir. Bu ¢alismada kullanilan performans 6l¢timii i¢in sekiz farkli
finansal kriter kullanilmistir: cari oran, nakit orani, finansal kaldirag¢ orani, 6zkaynak
kaldirag orani, varlik devir hizi, 6zkaynak devir hizi, 6zkaynak getirisi ve aktif getirisi
orant. Bu kriterlerin analizi i¢in ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biri olan CRITIC
yontemi kullanilmis ve kriterlerin 6nem diizeyleri belirlenmistir. Ayni1 zamanda, havayolu
isletmelerinin finansal performansini siralamak i¢cin MAUT ve MARCOS yontemleri
kullanilmistir. CRITIC yonteminin bulgularina goére, 2019 yilinda varlik devir hizi ve
2020 ile 2019 yillarinda finansal kaldirag orami kriterlerinin en 6nemli kriterler oldugu
tespit edilmistir. MAUT yontemi sonuglarina gore ise, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda en
iyl finansal performansa sahip havayolu isletmesinin Air France oldugu sonucuna
vartlmistir. MARCOS yonteminin bulgularina gore ise, 2019 yilinda en yiiksek finansal
performansa sahip havayolu isletmesinin Pegasus Airlines oldugu ve 2020 ile 2021
yillarinda ise EasylJet'in en yiiksek finansal performansa sahip oldugu belirlenmistir. Bu
sonuglar, calismanin havayolu isletmelerinin finansal performansini degerlendirme ve
siralama konusundaki 6nemli katkilarini ortaya koymaktadir.

Lam vd., 2023 ¢alismalarinda; portfoy yatirimi igin énemli mali oranlara dayal
olarak sirketlerin mali performanslarini degerlendirmek i¢in ¢ok kriterli karar verme
(CKKV) modeli olan Entropi-bulanik TOPSIS modelini 6nermeyi amaglamaktadir.
Onerilen model, Dow Jones Endiistriyel Ortalama (DJIA) sirketlerinin mali oranlari
kullanilarak gosterilmistir. Sonuglar, 6zkaynak karliligi ve bor¢ Ozkaynak oraninin
sirketlerin performans degerlendirmesinde en etkili mali oranlar oldugunu gdstermektedir.
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Iyi mali performansa sahip olan sirketler, 6nerilen model temel almarak portfoy segimi
i¢in belirlenmistir.

Yen vd., 2023 calismalarinda; 2016-2018 donemi iginde 11 Vietnamli tekstil ve
hazir giyim sirketini mali performanslarina gore degerlendirmeyi amaglamaktadir ve
bunun i¢in entropy-TOPSIS yontemi kullanilmistir. Bu sirketlerin yedi finansal istikrar
orani verisi siralama i¢in formiile edilmis ve kullanilmustir.

ARASTIRMANIN AMACI, KAPSAMI VE VERI SETI

Bu ¢alismanin amaci, BIST Balikesir (XSBAL) endeksinde yer alan isletmelerin
finansal performanslarint degerlendirmek ve siralamaktir. Calismanin kapsami, BIST
Balikesir endeksinde islem goren sekiz isletmeyi icermektedir. Bu isletmelerin pay senedi
kodlar1 ve isletme adlar1 Tablo 1'de asagida belirtilmistir:

Tablo 1
Calismada Yer Alan Isletmeler
ra E:)?j-ﬂ isletme Ad1
BAGF BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

> BNTA BANTAS BANDIRMA AMBALAJ SANAYI TICARET A S.
> BANV BANVIT BANDIRMA VITAMINLI YEM SANAYIii A S.
! BEYA BEYAZ FILO OTO KIRALAMA A S.
‘ GWIN GALATA WIND ENERIJI A.S.
° ISSE ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI AS.
" KRST KRISTAL KOLA VE MESRUBAT SANAYI TICARET A.S.
. YAPR YAPRAK SUT VE BESI CIFTLIKLERI SANAYI VE TICARET A.S.
K

Bu caligmada, sekiz isletmeden diizenli veriye ulasilabilen BAGFS, BNTAS,
BANVT, BEYAZ, KRSTL VE YAPRK KODLU alt1 isletmenin finansal
performanslarinin degerlendirilmesi icin likidite, finansal yapi, faaliyet ve karlilik oranlari
kullanilmistir. GWIND ve ISSEN kodlu isletmelerin tam olarak verilerine ulagilamadigi
icin degerlendirme dis1 birakilmistir. Bu oranlar, literatiir taramasi, yatirim sirketlerinin
portféy yoneticileri ve akademik uzmanlarin goriisleri dikkate alinarak secilmistir.
Veriler, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayinlanan 2018-2022 yillarini
kapsayan bilanco ve gelir tablolarindan elde edilmistir. Bu veriler objektif bir sekilde
sayisal yontemlerle analiz edilmis ve hesaplamalar i¢in gerekli tablolar arastirmaci
tarafindan olusturulmustur. Calisma kapsaminda kullanilan finansal oranlar, ilgili oran
kodlari, fayda/maksimum veya maliyet/minimum o6l¢iitleri ve hesaplanma formiilleri
Tablo 2'de asagida belirtilmistir:
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Tablo 2

Calismada Kullanilan Finansal Oranlar ve Olgiitler

Fayda-Maliyet

Finansal Oranlar Kod Agiklama
Ayrimi
Cari Oran FIN 1 Fayda Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Nakit Oran FIN 2 Fayda Nakit ve Nakit Benzerleri/ Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Likit Oram FIN 3 Fayda Dénen Varliklar-Stoklar/ Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Aktif Devir Hiz1 FIN 4 Fayda Net Satislar/Aktif Toplami
Oz Kaynak Karlilig: FIN5 Fayda Déonem Net Kari/Oz kaynaklar
Stok Devir Hiz1 FIN 6 Fayda Satiglarin Maliyeti/Stoklar
Aktif Karlilik Orant FIN 7 Fayda Dénem Kari/Aktif Toplami
Kaldirag Orani FIN 8 Maliyet Toplam Yabanci Kaynaklar/Pasif Toplami

Tablo 2'de, ¢aligmada kullanilan sekiz finansal oranin detaylari1 yer almaktadir.
Finansal performansin degerlendirilmesi g¢alismasi kapsaminda yer alan oranlar hem
literatiir taramas1 hem de sektorde yer alan yatirim uzmanlarinin goriisleri dikkate alinarak
belirlenmistir.  Bu oranlar arasinda yedi tanesi fayda/maksimum Olgiitiine gore
degerlendirilirken, bir tanesi maliyet/minimum o6l¢iitiine gore ele alinmistir. Calismanin
sonunda, BAGFS, BNTAS, BANVT, BEYAZ, KRSTL VE YAPRK KODLU alti
isletmenin tiim analiz yOntemlerine gore elde edilen sonucglari iceren bir tablo
sunulmustur. Ayni zamanda, uygulanan tiim yoOntemlerin ayrintili hesaplamalar1 da
calismanin sonunda ek olarak sunulmustur.

Arastirmada Kullanmilan Yontemler

Calismamizda isletmelerin finansal performansini degerlendirmek icin ENTROPI
tabanli TOPSIS ve MAUT gibi yontemleri kullanilmistir. Bu yontemlerin her birinde
kullanilan ortak bir karar matrisi olusturulmus ve bu matrisin kriter agirliklart Entropi
yontemiyle objektif bir sekilde belirlenmistir. Bu yaklasim, isletmelerin finansal
performansini degerlendirmede subjektif degerlendirmelerden ziyade veri odakli bir
yaklasim benimsememizi saglamistir. Entropi yoOntemi, kriterlerin agirliklarinin
belirlenmesinde etkin bir ara¢ olarak kullanilabilir, ¢linkii bu yontem kriterler arasindaki
dagilimi ve Oonemi hesaba katarak nesnel bir degerlendirme saglamaktadir. Bu sayede
finansal performans degerlendirmesi daha giivenilir ve adil bir sekilde gergeklestirilebilir.

ENTROPI Yéntemi

Cok kriterli karar verme problemlerinde kriter agirliklarimin dogru bir sekilde
belirlenmesi gercekten kritik bir adimdir, ¢ilinkii bu agirliklar sonuglart dogrudan
etkileyebilir. Literatiirde de belirttiginiz gibi, aragtirmacilar tarafindan bir¢ok farkli
yontem Onerilmistir ve bu yontemler siibjektif veya objektif olarak siniflandirilabilir.
Entropi yontemi, objektif bir sekilde kriter agirliklarini belirlemek icin siklikla kullanilan
bir yontemdir. Ciinkii bu yontem, verilere dayanarak kriterlerin 6nemini hesaplarken
herhangi bir Onyargi veya kisisel degerlendirmeye ihtiyagc duymaz. Bu da yontemi
uygulamada kolaylastirir ve sonuglarin daha adil ve gilivenilir olmasin1 saglar.
Calismamizda, TOPSIS ve MAUT gibi analiz ydntemlerini kullanirken Entropi
yontemiyle kriter agirliklarin1 belirlenmistir. Bu yaklasim, analizlerinizin daha objektif ve
giivenilir olmasina yardimct olmustur. Ayrica, bu tlir yontemlerin karar verme stire¢lerini
daha yapisallagtirarak daha i1yi sonuglar elde etmenizi saglamistir. Entropi yontemi bes
asamadan olugsmaktadir. Bu asamalar (Aygin, 2020, s. 132-134):
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1. Asama: Karar Matrisinin Olusturulmasi
Yontemin ilk asamasinda Xij degerlerinden olusan ve D ile simgelenen karar
matrisi Esitlik (1)’de gosterilen sekilde olusturulur.

11 12 1
41 )
a1 Xy Ay,
D= 4|™ * : )
4'1_-_ Xl X2 X

2. Asama: Karar Matrisinin Normalizasyonu

Karar problemlerinde bulunan c¢esitli birimlere sahip kriterlere ait degerler,
normalizasyon islemi ile belirli bir aralikta yer alacak sekilde standart bir bigime
dontstiirilmelidir. Normalizasyon islemi icin Esitlik (2) formiiliinden faydalanilarak
gerceklestirilir.

X
ii

Vi (2)

Py=

3. Asama: Kriterlere iliskin Entropi Degerlerinin Bulunmasi

Bu agamada her bir degerlendirme kriterinin Entropi degerleri (ej), Esitlik (3)’te
gosterilen sekilde hesaplanir.

ei= —k> p;In(p;) =12, ....m wve j=12, _.n (3
=

Esitlik (3)’te yer alan k degeri:

k = (In(m))* olarak tanimlanan K, entropi katsayisidir. €j degeri j. kriterinin entropi
degeri olarak tanimlanir.

4. Asama: Farklilasma Derecelerinin Bulunmasi

Bu noktada, li¢ilincii asamada hesaplanan entropi degerleri kullanilarak her bir
kriter i¢in farklilasma dereceleri olan dj degerleri hesaplanir. Bu hesaplama Esitlik (4)
formiiliiyle gosterilir.

di=l-g j=L2, ... .m @)

5. Asama: Entropi Kriter Agirhklarimin Hesaplanmasi

Bu son asamada her bir kriterin farklilasma derecesini, toplam farklilagtirma
derecesine oranlayarak kriterlerin agirlik degerleri (wj) elde edilir. Kriterlere iliskin agirlik
degerleri Esitlik (5) yardimiyla hesaplanir.
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Entropi yonteminde kriterlere iliskin Entropi degerleri hesaplanirken, dogal
logaritma fonksiyonu kullanilir. Ancak, karar matrisinde negatif degerler bulunmasi
durumunda hesaplamalarda sorunlar ortaya ¢ikabilir. Bu tiir durumlar ig¢in Z-skoru
standartlagsma dontistimii kullanilarak entropi yonteminden yararlanmak miimkiindiir. Bu
yontemde ilk olarak karar matrisindeki degerler Esitlik (6)’daki formiille hesaplanan Z-
skoru standartlagsma ile dontstiiriliir.

S M (6)

Esitlik (6)’da yer alan X; ve g swasiyla, j. kriterin ortalama ve standart sapma

degerleridir. Esitlik (7)’ de gosterilen doniisiim yapilarak karar matrisindeki veriler pozitif
hale getirilmis olur.

z=z;+4 Az |min :§-| (N

TOPSIS Yontemi

Cesitli Cok Kriterli Karar Verme Yontemleri arasinda yer alan TOPSIS, karar
vericiler tarafindan siklikla tercih edilen bir yontemdir. Hem kolay anlasilabilir olmasi
hem de karmasik hesaplamalar gerektirmemesi, bu yontemin popiilerligini artirmaktadir.
TOPSIS, ¢ok kriterli karar verme problemleri igin gelistirilmis ve ilk olarak Hwang ve
Yoon tarafindan ortaya konulmustur. Bu yontem, alternatiflerin pozitif ideal ¢ézlime olan
uzakligini en kisa, negatif ideal ¢6zlime olan uzakligini ise en uzak olarak degerlendirme
prensibine dayanir (Keskin ve Altan, 2020, s. 71). TOPSIS yéntemi, insan tercihlerini
yansitan giicli bir mantik yapisina sahiptir. Ayrica, en iyi (pozitif ideal) ve en kotii
(negatif ideal) coziimleri ayn1 anda hesaba katarak etkili sonuglar sunar. Basit
hesaplamalarla c¢alisabilmesi, yontemin etkinligini artirir (Keskin ve Altan, 2020, s. 72).

TOPSIS yontemi, tedarik¢i segimi, kurulus yeri se¢imi, personel se¢imi, arag
secimi, yazilim secimi, finansal uygulamalar, pazarlama uygulamalar1 gibi bir¢ok farklh
kriter ve karar alternatifini iceren problemlerin ¢6ziimiinde kullanilmaktadir (Aycin, 2020,
s. 292).

TOPSIS yéntemi alt1 asamadan olusmaktadir. Bu asamalar (Ozdemir, 2018, s.
135-139):

1. Asama: Karar Matrisinin (A) Olusturulmasi

Karar matrisi karar verici tarafindan olusturulmasi gereken bir matristir.
Olusturulan bu matris m*p boyutlu bir matris olacaktir. Karar verici satirlarda karar

noktalarin1 gdosterirken siitunlarda ise faktorlere yer verir. Bu matris asagidaki gibi
gosterilebilir.
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A =
.
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2. Asama: Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Karar matrisi olusturulduktan sonra, her bir aij degerinin (6rnegin: ai1, az1, as, ...
am1) karesi hesaplanarak bu karelerin toplami bulunur. Ardindan her bir aij degeri, ait
oldugu siitunun toplamimin karekdkiine boliinerek normalizasyon islemi gercgeklestirilir.
Bu siirecin notasyonu asagidaki gibi gosterilir:

' =1,....mvei=1.._._.p) (8)

11 12 1y
Py Hip M
N=| - S 9
| P Mg - T |

3. Asama: Agirhklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Normalizasyon iglemi sonucunda elde edilen matris, her bir degeri wi gibi bir
agirhik degeri ile carpilarak agirliklandirilir. Agirliklandirma islemi, TOPSIS y6nteminin
subjektif yOniinii yansitmaktadir; clinkii bu islem faktorlerin Oncelik sirasina gore
degerlendirilmesini saglar. Agirliklandirma islemi, TOPSIS yonteminin tek subjektif
parametresini olusturur ve bu parametre agirliklardir. Bu noktada, 6nemli olan Wi
degerlerinin toplaminin 1'e esit olmasidir.

O wo=1 . o . .
Yani (z':1 ' )olacaktlr. Normalize matris ile elde edilen nij degerleri Wi
agirliklari ile garpilarak agirliklandirilmis normalize matris (V matrisi) elde edilir.
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V= - ] - o= o (10)
Wity Wity ... Wally Vi VYm - Vmp

4. Asama: Ideal ve Negatif ideal Coziim Degerlerinin Elde Edilmesi

Agirliklandirilmis normalize matris (V matrisi) olusturulduktan sonra, problem
baglamina gore, maksimizasyon amacina yonelik olarak her siitunun en yiiksek degerleri
belirlenir. Bu en yliksek degerler, ideal ¢6ziim degerlerini temsil eder. Sonrasinda, her bir
slitun i¢in minimum degerler de elde edilir. Bu minimum degerler ise negatif ideal ¢6ziim
degerlerini ifade eder. Eger amacimiz minimizasyon ise, bu siire¢ tam tersi sekilde
gerceklestirilir. Ideal ve negatif ideal ¢dziim degerlerinin hesaplanmasi asagidaki
notasyon ile ifade edilir:

Ideal ¢oziim degerleri;

A<= {max; v;|j=1..., p;i =1....,m|}

(11)
A=V V..,V
= { pmarm “} her bir siituna ait maksimum degerler,
Negatif ideal ¢oziim degerleri,
A" ={min; v;olmakiizere| 12)

A =V, ,V,,.,V - o .
{ ve e " } her bir siituna ait minumum degerlerdir.

5.Asama: Ideal ve Negatif ideal Noktalara Olan Uzakhk Degerlerinin Elde
Edilmesi

Ideal ve ideal olmayan noktalar arasindaki uzaklik degerlerini hesaplarken,
Oklidyen uzaklik metodu kullanilir. Koordinat diizleminde x ve y koordinatlar1 bilinen iki
nokta arasindaki mesafenin bulunmasinda yani Oklidyen uzakligin hesaplanmasinda;

formiiliinden faydalanilmaktadir.

Ideal ¢oziime olan en yakin &klidyen uzaklik ile negatif ideal ¢dziime olan en
uzaklik tespit edilmeye c¢aligilir. Bu hesaplama ideal ve ideal olmayan noktalara olan
uzakligin genellestirilmis hesaplanmasi i¢in asagidaki gibi bir yontem izler:

Ideal uzaklik:
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= (13)
Negatif ideal uzaklik:
_ : 2
S = Z(vij -V, )
. (14)
Burada karar noktasi sayis1 kadar S ve Si olacaktir.

6.Asama: Ideal Coziime Goreli Yakinhgin Hesaplanmasi

Her bir karar noktasinin ideal ¢6ziime goreli yakinliginin hesaplanmasinda ideal ve
ideal olmayan noktalara uzakliklarindan yararlanilir. Ideal ¢oziime géreli yakinlik Ci'ile
sembolize edilir. Burada Ci" degeri 0< Ci’<l araliginda deger alir ve Ci"=1 ilgili karar
noktasinin ideal ¢dziime mutlak ¢oziim yakmligm gosterirken, Ci"=0 ise ilgili karar
noktasinin negatif ideal ¢6ziime mutlak yakinligini gosterir.

C”i 78‘
S, +S, (15)

*

MAUT Yontemi

MAUT yontemi, ¢ok kriterli karar verme yaklasimlarindan biridir ve g¢esitli
alternatifler arasindan en uygun amaca ulagmak i¢in kullanilir. Bu yontem, karmasik nitel
ve nicel kriterlere sahip olan karar problemlerini basit bir hiyerarsi yapisi i¢erisinde analiz
etme imkan sunar. Karar vericinin tarafsiz bir sekilde degerlendirme yapabilmesini
saglar. MAUT yontemi, bilimsel literatiirde genis bir kullanim alanma sahiptir.
Ekonomik, g¢evresel ve sosyal problemlerden, havaalanlarinin  performans

degerlendirmesine, ¢evresel niikleer gii¢ i¢in yerlesim yeri se¢cimine kadar farkli alanlarda
siklikla kullanilmaktadir (Altan, 2020, s. 191-192).

MAUT yontemi alti asamadan olusmaktadir. Bu asamalar (Altan, 2020, s. 192-
194):

1.Asama: Kriterlerin ve Alternatiflerin Belirlenmesi

Karar problemine konu olan kriterler ve kriterlerin sec¢ilmesinde yardimci olacak
alternatifler/kriterler belirlenmelidir.

2. Asama: Agirlik Degerlerinin Belirlenmesi

Alternatiflerin dogru bir sekilde degerlendirilmesini saglayan ve Onceliklerin
belirlendigi agirlik degerlerinin (wj) atamasi yapilir. Tiim wj degerlerinin toplami 1’e esit
olmalidir.

iwj =1

= (16)
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MAUT yénteminde kriter agirliklarnin belirlenmesinde ¢ogunlukla ENTROPI
yontemi kullanilir.

3. Asama: Karar Matrisinin Belirlenmesi

Kriterlerin deger Olgiilerinin atamasi yapilir. Atamalarda nicel kriterler i¢in nicel
degerler, nitel kriterler icin ikili karsilagtirmalar gz oniinde bulundurulur. Genelde 5’lik
100’liik vb. sistemde deger atamalar1 yapilir. Bu adimda daha 6nce belirlenen kriterler ve
alternatifler Esitlik (1)’de verilen matristeki gibi bir araya getirilir. Bu matriste Xij ; i’inci
alternatifin j’inci amaca gore performans degeridir. “m”; alternatiflerin, “n” ise kriterlerin
sayisini gostermektedir.

X1 Xpoo o X,
X21 XZ:Z X2n
X =
X Hng e Koo | i=1,2,...m j=1,2,...n (17)

4. Asama: Normalize Edilmis Fayda Degerlerinin Hesaplanmasi

Bu asamada karar matrisine atanan degerlerin ardindan normalizasyon islemi
gerceklestirilir. bu islemde her bir kriter i¢in en iyi ve en kotii degerler belirlenir. En iyi
deger 1 olarak atanirken, em koti deger O (sifir) olarak atanir. Diger degerlerin
normalizasyonu i¢in agsagidaki Esitlik (3) kullanilir:

X=X
X =%

U; (Xi) =
(18)

Bu esitlikte kullanilan terimlerin anlamlari agagida verilmistir:

+

i = Alternatif icin en iyi deger,

Xi = Alternatif i¢in en kotli deger,

X = Hesaplama satirindaki mevcut fayda degeri.

5. Asama: Toplam Fayda Degerlerinin Hesaplanmasi
Normalizasyon igleminin hemen ardindan fayda degerlerinin belirlenmesi islemine
gecilir. Fayda fonksiyonu asagidaki esitlik gibi gosterilebilir.
m
Uy = Zui (X)*w,
i=1 (19)
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Burada;

U, = Alternatifin fayda degeri,
U;(x;) = Her kriter ve her alternatif i¢in normalize fayda degerleri
w; = Agirlik degerleri.

6. Asama: Alternatiflerin Siralanmasi

Kiriterlerin agirlik toplamlart alinir ve alternatifler hesaplanir. Alternatifler arasinda
en ¢ok fayda saglayan alternatif siralamasi yapilir.

ARASTIRMANIN BULGULARI

XSBAL endeksinde toplam sekiz isletme yer almaktadir. Ancak diizenli veriye
ulastigimiz alt1 isletme ile degerlendirme yapilmistir. Bu asamada, ¢alisma kapsaminda
yer alan isletmelerin finansal performanslarini degerlendirmek amaciyla 2018-2022
yillarina ait bilango ve gelir tablolar1 incelenmistir. Bu degerlendirme siirecinde, Tablo
2'de bulunan finansal oranlar dikkate alinmistir. Calismada bu oranlarin hesaplanan
degerleri temel alinarak, ilk olarak bir karar matrisi olusturulmus ve bu matris iizerinden
Entropi yontemi kullanilarak kriter agirliklar1 hesaplanmigtir. Sonrasinda ise TOPSIS ve
MAUT yoéntemleri kullanilarak isletmelerin finansal performans siralamalar1 objektif bir
yaklagim ile tespit edilmistir. Ayni sekilde, endekste bulunan isletmelerin pay senedi
degerleri de goz Oniinde bulundurularak bir siralama yapilmistir. Elde edilen finansal
performans siralamalar1 ile pay senedi degerleri siralamasi arasindaki iliskinin
dogrulugunu anlamak amaciyla, Pearson korelasyon testi uygulanmistir. Bu adimlar,
calismanin metodolojik yaklagimini olusturarak isletmelerin finansal performansini
biitlinliikli bir sekilde analiz etmeyi amaglamistir. Calisma birden fazla donemi kapsadigi
icin, bu asamasa sadece sonuglar ilizerinden degerlendirme yapilmistir. Caligmadaki
hesaplamalara iliskin tablolarinin tamami EK 1, EK 2, EK 3, EK 4 VE EK 5’te
sunulmustur.

ENTROPI Yontemiyle Kriter Agirliklarinin Hesaplanmasi

Bu asamada, Tablo 2'de belirtilen sekiz farkli finansal oranin kriter agirlik
dereceleri, ti¢lincii bolimde agiklanan Esitlik 1-7 formiilleri kullanilarak Excel programi
araciligiyla hesaplanmistir.

Entropi agirhik yonteminde ilk once Onceden hesaplanan finansal oranlar
kullanilarak bir karar matrisi olusturulmustur. Karar matrisi, isletmelerin satirda ve
finansal oranlarin siitunda yer aldigi bir tablodur. Bu tablo, alt1 farkli igletme ve sekiz
farkli finansal oranin degerlendirildigi bir yapiya sahiptir. FIN 5 VE FIN 7 kriterleri
negatif degere sahiptir. Negatif degerlerin finansal degerlendirmede dogal logaritma
kullanilmasindan kaynakli bir sorun yarattigi goriilmiistiir. Bu sorunu ¢6zmek amaciyla
negatif degerleri pozitif degerlere doniistiirmek icin Z-skoru standartlagtirma yontemi
(Esitlik 6) uygulanmis ve boylece diizeltilmis bir karar matrisi olusturulmustur.

Bu islemlerin ardindan, farkli Olgeklerdeki kriterler arasinda karsilagtirma
yapabilmek i¢cin Z-skoru standartlagtirma yontemi kullanilarak olusturulan diizeltilmis
karar matrisinin verileri normalizasyon islemine tabi tutulmustur. Elde edilen karar
matrisi, diizeltilmis karar matrisi, normalizasyon karar matrisi verileri ile kriterlere iliskin
entropi degerleri, farklilagma dereceleri ve kriter agirliklarimin yil bazinda degisiklik
gostermistir. Entropi agirlik yontemi uygulamasinin son asamasinda, Esitlik 3, 4 ve 5
kullanilarak hesaplanan Entropi degerleri, farklilagsma dereceleri ve kriter agirliklar1 Tablo
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3'te detayli bir sekilde sunulmustur. Bu asama, c¢aligmanin temel adimlarindan birini
olusturarak igletmelerin finansal performansinin objektif bir sekilde degerlendirilmesi i¢in
gereken siireci yansitmaktadir.

Tablo 3
Entropi Yontemi ile Belirlenmis Kriter Agwrliklar

FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN7 FiN 8

2018 7 2 1 5 6 3 4 8

wj 0,055070 0,202116 0,339517 0,064430 0,055341 0,178418 0,070372 0,034735
2019 5 2 1 4 6 3 7 8

Wj 0,076168 0,238108 0,278146 0,141005 0,046665 0,153094 0,042502 0,024310
2020 6 3 1 2 5 4 7 8

wj 0,051071 0,173539 0,274037 0,203014 0,056551 0,150508 0,048129 0,043151
2021 5 4 1 3 8 2 6 7

Wj 0,065579 0,149301 0,262902 0,168146 0,028641 0,225743 0,055863 0,043826
2022 5 2 3 4 7 1 6 8

Wj 0,067301 0,213643 0,187863 0,126641 0,047622 0,265172 0,060313 0,031445

Finl: Cari Oran Fin2: Nakit Oran Fin3: Likit Oran Fin4: Aktif Devir Hizi
Fin5: Oz Kaynak Karlihg: Fin6: Stok Devir Hiz1 Fin7: Aktif Karlilik Oran1 Fin8: Kaldirag Oram

Entropi yontemi ile belirlenen finansal performans kriter agirliklart i¢in yapilan
uygulamanin Tablo 3'te sunulan sonuglarina gore, farkli yillarda degisen agirlik degerleri
tespit edilmistir. Ornegin, 2018, 2020, 2021 ve 2022 yillarinda en yiiksek dneme sahip
kriter "FIN 3 - Likidite Oranlar1" olarak belirlenirken, 2019 yilinda "FIN 2 — Nakit Oran"
en onemli kriter olarak ortaya ¢ikmistir. Buna karsin, en az onemli kriter olarak 2018 ve
2019 yillarinda "FIN 8 - Kaldirag Oram" belirlenmisken, 2021 yillinda "FIN 5 - Oz
Kaynak Karlihig1" ve 2020 ve 2022 yillarinda “FIN 1- Cari Oran” en diisiik onemli
Kriterler olarak ortaya ¢ikmustir.

TOPSIS Yontemi Analiz Sonuclar

Bu béliimde, arastirmanmn ydntem boliimiinde belirtilen TOPSIS y&ntemine
dayanarak elde edilen analiz sonuglar1 sunulmustur. Bu yontem, finansal oranlar1 igeren
Tablo 2'de belirtilen wverileri kullanarak bir karar matrisi olusturma temeline
dayanmaktadir. Bu asamada, Entropi yontemiyle elde edilen ve Tablo 3'te yer alan kriter
agirliklart kullanilmistir. Ancak, karar matrisindeki negatif degerlerin sonuglar1 etkileme
thtimali g6z 6niinde bulundurularak, Z-skoru standartlagtirma yontemi kullanilarak karar
matrisi tekrar diizenlenmistir. Tkinci asamada, Esitlik 8 ve Esitlik 9 kullanilarak normalize
edilmis karar matrisi (R) olusturulmustur. R matrisi, her elemanii ayni siitundaki
elemanlarim karelerinin toplammin karekokiine bolmek suretiyle olusturulmustur. Ugiincii
adimda, Esitlik 10 kullanilarak agirlikli normalize karar matrisi (V) olusturulmustur.
Bunun icin R matrisinin her siitunundaki elemanlar, ilgili Wi agirligt ile g¢arpilarak
agirlikli normalize karar matrisi V olusturulmustur. Dordiincii asamada, Esitlik 11 ve
Esitlik 12 ile pozitif ve negatif ideal ¢oztimler tespit edilmistir. Bu noktada, agirlikli
normalize karar matrisindeki her kriterin en yiiksek ve en diisiik degerleri bulunmustur.
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Altinc1 evrede, Esitlik 13 ve Esitlik 14 kullanilarak her bir alternatifin pozitif ve negatif
ideal ¢coziime olan uzakliklar1 hesaplanmistir. Pozitif ideal ¢6ziime olan uzaklik Si+ olarak
hesaplanirken, negatif ideal ¢oziime olan uzaklik Si- olarak hesaplanmistir. Yedinci ve
son asamada ise, Esitlik 15 kullanilarak her alternatifin ideal c¢oziime gore goreceli
yakinlik degerleri hesaplanmistir. Bu tablolar, her asamanin nasil ger¢eklestirildigini
aciklayarak analiz sonuglarinin nasil elde edildigini gostermektedir. Pozitif ve negatif
ideal ¢ozlime olan uzaklik degerleri kullanilarak hesaplanan ideal ¢oziime goreceli
yakinlik degerleri ise Tablo 4'te yer almaktadir. Bu degerlerden Ci* degeri ne kadar
biiylikse sonug o kadar iyidir. Bu analizde Ci* degeri en yiiksek olan alternatif se¢ilmistir.

Tablo 4
Ideal Céziime Géreli Yakinligin Hesaplanmasi (Ci™)

2018 2019 2020 2021 2022

Ci* Sira Ci* Sira Ci* Sira Ci* Sira Ci* Sira
BAGFS 0,07653 5 0,08336 3 0,21521 2 0,17544 2 0,20157 4
BNTAS 0,81101 1 0,92903 1 0,85857 1 0,85680 1 0,65055 1
BANVT 017798 3 0,08966 2 0,13162 4 0,10718 5 0,06596 6
BEYAZ 0,21808 2 0,07752 4 0,15692 3 0,16414 3 0,35937 2
KRSTL 0,08906 4 0,07617 5 0,10882 5 0,15482 4 0,09982 5
YAPRK 0,06513 6 0,00842 6 0,06974 6 0,09488 6 0,26918 3

Tablo 4'te, 2018-2022 yillar1 arasindaki ¢alisma kapsamina alinan firmalarin
pozitif ideal ¢oziime goreceli yakinlik degerlerini temsil eden (Ci*) degerleri ve bu
degerlere bagli olarak yapilan finansal performans siralamalar1 bulunmaktadir. Tablo
4'teki verilere baktigimizda, tim donemlerde finansal agidan en basarili firmanin BNTAS
kodlu firma oldugu sonucuna ulasilmistir. Ancak, Tablo 4'teki diger sirketler
incelendiginde, bu sirketlerin finansal performans siralamalariin yillara gore degiskenlik
gosterdigi goriilmektedir. Bu baglamda, 2018-2022 doénemindeki temsili ve karsilagtirma
kolaylig1 i¢in genel bir siralama yapmak amaciyla sira serilerinin geometrik ortalamasi
alinmis ve incelenen donem olan 2018-2022 yillar igin en basarili sirket BNTAS olarak
belirlenmistir ve bu sirketin ilgili degeri 1,000000 olarak hesaplanmistir. Diger yandan, en
diisiik basar1 gosteren sirket olarak ise YAPRK, 5,223303 degeriyle belirlenmistir.

MAUT Yontemi Analiz Sonuglar:

Bu boliimde, yontem béliimiinde belirtilen MAUT yo6ntemiyle hesaplanan analiz
sonuglar1 bulunmaktadir. Bu yontem, bilango ve gelir tablosundaki verilere Tablo 2'de yer
alan oranlar uygulanarak karar matrisi olusturularak baslamistir. Entropi yontemiyle
belirlenen ve Tablo 3'te yer alan kriter agirliklar1 kullanilmistir. Karar matrisinde yer alan
negatif degerlerin analiz sonuglarmi etkilemesini engellemek amaciyla Z-skoru
standartlasmas1 yapilarak karar matrisi yeniden olusturulmustur. Ikinci asamada,
belirlenen karar matrisinde her bir siitun i¢in en iyi (en biiylik) ve en koti (en kiigiik)
degerler belirlenmis ve bu degerler kalin alti ¢izili veya kalin italik yazi tipiyle
vurgulanmistir.  Uglincii asamada, normalize degerler Esitlik (18) kullanilarak
hesaplanmistir. Bu adimda, her bir nitelik i¢in en iyi ve en kotii degerler belirlenmis, en
iyl degere 1 ve en kotii degere O (sifir) degeri atanmistir. Diger degerlerin hesaplanmasi
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icin istenilen degerin o siitundaki en kotii degerden farki, yine ayni siitundaki en iyi
degerin en kotii degerden farkina boliinmiistiir. Bu sekilde normalize degerler elde
edilmistir. Dordiincii asamada, Esitlik (19) kullanilarak, Esitlik (16) ile elde edilen her
normalize deger, verilerin agirhik degerleri ile c¢arpilarak MAUT ydnteminin fayda
degerleri matrisi olusturulmustur. Daha sonra, alternatiflerin toplam fayda degeri, her bir
alternatifin kriterlere gore hesaplanan fayda degerlerinin toplami ile elde edilmistir.
Besinci ve son asamada ise, alternatifler arasinda en fazla fayda saglayan alternatif
siralamasi yapilmis ve Tablo 5'te bu siralama sunulmustur.

Tablo 5
Toplam Fayda Degeri ve Nihai Stralama (MAUT)

. 2018 2019 2020 2021 2022
Isletmeler
Ui Sira Ui Sira Ui Sira Ui Sira Ui Sira
BAGFS 006 1 0,13 5 0,16 5 0,13 6 023 6
BNTAS 0,71 6 069 1 0,68 2 071 1 061 1
BANVT 041 4 031 3 0,38 4 022 5 0,37 4
BEYAZ 0,70 5 050 2 0,76 1 043 2 043 3
KRSTL 011 2 0,13 4 043 3 0,24 4 047 2
YAPRK 025 3 0,08 6 015 6 036 3 037 5

Tablo 5'te, 2018-2022 yillar1 arasinda ¢alisma kapsamina alinan firmalarin finansal
performansimi yansitan fayda dereceleri ve bu derecelere dayali olarak yapilan finansal
performans siralamalar1 bulunmaktadir. Tablo 5 verilerine gore, 2018 ve 2020 disindaki
tim yillarda, finansal acidan en istiin performansa sahip firmanin BNTAS oldugu
gozlemlenmektedir. Ote yandan, Tablo 5’te sunulan verilere bakildiginda, bu dénem
boyunca diger sirketlerin finansal performans siralamalarinin yillara gore degiskenlik
gosterdigi goriilmektedir. 2018-2022 donemini genel bir perspektifte degerlendirmek ve
kolay karsilastirma yapabilmek amaciyla, sira serilerinin geometrik ortalamasi alinmistir.
Bu sonuglara gore, 2018-2022 donemi igin en yiiksek basar1 gosteren firma, 1,643752
degeri ile BNTAS olarak belirlenmistir. Ayn1 donemde en diisiik basariya sahip olan
sirket ise 4,384328 degeri ile YAPRK olarak tespit edilmistir.

TARTISMA

Bu boliimde, ilk olarak analize dahil edilen sirketlerin analiz donemine iliskin pay
senedi getirileri degerlendirilmis, bu verilerin ardindan arastirmada kullanilan tiim
yontemlerden elde edilen siralama sonuglar1 Pearson Korelasyon Testi ile
karsilastirilmistir.

Endeks sirketlerinin 2018'den 2022'ye kadar olan yillik pay senedi getirileri ve bu
yillara gore ve getirilere bagh olarak yapilan siralamalarma baktigimizda, 2018 yilinda
sadece YAPRK disindaki sirketlerin negatif getiriye sahip oldugu goriilmektedir. 2020
yil1, Covid-19 pandemisine ragmen pay senedi getirilerinin en yiiksek oldugu yil olarak
dikkat ¢cekmektedir. 2019 yilinda da pay senedi getirilerinin genel olarak yiiksek oldugu
goriilmektedir. 2021 yilinda ise BAGFS ve BANVT haricindeki firmalarin negatif getiri
elde ettigi gozlemlenmektedir. Son olarak, 2022 yilinda BANVT disindaki tim pay
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senetlerinin pozitif getiri elde ettigi gozlenmektedir. Bu veriler, sirketlerin yillara gére pay
senedi performansinin nasil degistigini gostermektedir.

Tim yontemlere gore, diger isletmelere kiyasla finansal performans agisindan en
basarili olan sirket BNTAS olarak belirlenmistir. 2018 ve 2020 yillarinda TOPSIS
yontemi, 2019, 2021 ve 2022 yillarinda ise hem TOPSIS hem de MAUT yontemlerinde
en iist sirada yer alan BNTAS, pay senedi getirisi bakimindan degerlendirildiginde 2018
ve 2022 yillarinda negatif getiriye, 2018 ve 2020 yillarinda ise analiz kapsamindaki diger
sirketlere gore en diisiik getiriye sahiptir. Analiz yontemlerine bagli olarak, en diistik
finansal performansa sahip isletme ¢cogunlukla YAPRK olarak tespit edilmistir, ancak bu
sonuglar yillara ve yontemlere gore farklilik gostermektedir. Getiri agisindan da sadece
2018 ve 2020 yillarinda birinci sirada yer almis, 2019'da ikinci, 2021'de altinc1 ve 2022'de
besinci sirada yer almistir. Elde edilen sonuglar1 degerlendirdikten sonra, yontemlerle pay
senedi getirileri arasindaki iligkinin varlig1 veya yoklugu belirlenmistir.

Arastirmada, firmalarin ortalama performans sirasi ile ortalama getiri arasindaki
iliskiyi incelemek amaciyla, finansal performans ve pay senedi getirilerinin geometrik
ortalamalarindan yararlanarak olusturulan sira serileri kullanilmustir. Iki sira serisi
arasindaki iligkiyi belirlemeden 6nce, bu serilerin normal dagilip dagilmadigini tespit
etmek gerekmektedir.

Sayisal verilerin analizini yapabilmek icin gereken kosullardan biri verilerin
normal dagilima sahip olmasidir. Bu sebeple, verilerin normal dagilim sergilememesi
analiz sonuglarinin yaniltict olmasma yol agabilir. Bu durum, yapilan aragtirmanin
yorumlariin hatali olmasina neden olabilir. Verilerin normal dagilima sahip olup
olmadigini test etmek i¢in bir¢ok istatistiksel test bulunmaktadir. SPSS programi,
Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri, bu tiir analizler i¢in yaygmn olarak
kullanilmaktadir (Karagdz, 2019, s. 352). Veri sayis1 29 veya daha fazla ise Kolmogorov-
Smirnov testi, 29 veya daha az ise Shapiro-Wilk testi tercih edilmektedir (Kalayci, 2006,
s.10). Bu calismada veri sayis1 6 oldugu i¢in Shapiro-Wilk testi kullanilmistir.

Normallik analizinde sifir hipotezi "veriler normal dagilima sahiptir" seklinde iken
alternatif hipotez "veriler normal dagilima sahip degildir" seklindedir. SPSS programiyla
yapilan analiz sonuglarina gére hem performans sira serisi hem de getiri sira serisi i¢in
Shapiro-Wilk testinin anlamlilik degeri (Significance) 0,05'ten biiyiik (0,961>0,05)
oldugundan, veriler normal dagilima sahiptir. Bir bagka ifadeyle, verilerin dagilimi
simetriktir ve ¢arpik degildir. Shapiro-Wilk normal dagilim testi sonuglarina gore hem
performans sira serisi hem de getiri sira serisi i¢in elde edilen anlamlilik degeri
(Significance) 0,05'ten biiyiikk oldugu i¢in (0,961>0,05), verilerin normal dagildig:
sonucuna ulasilmistir. Bu dagilimin simetrik oldugunu ve c¢arpiklik igermedigini
gostermektedir.

Arastirmada son olarak her iki serinin de normal dagilmasindan dolay1 bu seriler
arasindaki iliskinin test edilmesinde Pearson korelasyon analizine basvurulmustur. BIST
BALIKESIR endeksinde bulunan sirketlerin hem TOPSIS hem de MAUT yéntemleriyle
hesaplanan performans siralamalar1 ile pay senedi getirileri arasindaki olasi iliskiyi
degerlendirmek amaciyla basit bir korelasyon analizi gerceklestirilmistir. Elde edilen
analiz sonuglari, performans siralamalar1 ile pay senedi getirileri arasinda anlamli bir
iliskinin olmadigim1 gostermektedir (r(6) = -0,771, p > 0,072). Bu sonuglara gore,
performans ve getiri arasinda anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Literatiirde yapilan
caligmalara bakildiginda (Aydin 2020) caligmasinda performans siralamalar1 ile pay
senedi getirileri arasinda anlamli bir iliski bulmustur. Bu agidan c¢alismanin sonucu
literatiirdeki ¢alismadan farklilagsmaktadir.
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SONUC

Finansal performans analizleri, sirketlerin siirdiiriilebilir biiylime ve basariya
ulagsmasinda temel bir 6neme sahiptir. Sirket yoneticileri, yatirimeilar ve diger paydaslar,
bu analizlerle sirketin finansal sagligin1 anlayarak daha bilingli kararlar alabilirler. Ayrica,
analiz sonuglari, sirketlerin rekabet avantajin1 giiclendirmesine ve riskleri yonetmesine
yardime1 olur. Bu nedenle, finansal performans analizleri, sirketlerin basariya giden yolda
onemli bir rehber ve degerli bir aractir.

Finansal performans analizi, sirketlerin yonetim siireglerinde kritik bir rol oynayan
ve bir dizi paydas i¢in bliylik 6nem arz eden bir aragtir. Bu analizler, sirketlerin finansal
durumunu ve performansini objektif bir sekilde degerlendirerek, yoneticilerin stratejik
kararlar almasina ve igletme performansini iyilestirmesine yardimci olur. Yatirimcilar,
sirketin gegmis performansini ve gelecek potansiyelini anlamak i¢in finansal performans
analizlerine giivenirler. Gliglii ve istikrarli bir finansal durum, yatirnmcilarin giivenini
artirir ve sermaye ¢ekmeyi kolaylastirir. Ayrica, bankalar ve diger finansal kurumlar da
kredi verme kararlarin1 bu analizlere dayanarak alir ve sirketin finansal sagligina gore
uygun sartlarda kredi verirler. Finansal performans analizleri, sirketlerin performansini
degerlendirmek ve belirli hedeflere ulasmak i¢in etkin bir sekilde kullanilabilecek
performans Ol¢iitleri ve finansal hedefler belirlemede 6nemli bir rol oynar. Bu sayede,
isletmeler performanslarin1 izleyerek etkin bir sekilde yonetebilir ve gerektiginde
stratejilerini revize edebilirler. Ayrica, finansal performans analizleri, sirketlerin etkinlik
ve verimlilik diizeylerini degerlendirir. Karlilik oranlar, likidite oranlar1 ve kaldirag
oranlar1 gibi finansal oranlar, sirketlerin operasyonlarin1 ne kadar etkin ve verimli bir
sekilde yuirlittiglinti gosterir. Bu sayede, sirketler siireglerini iyilestirebilir ve maliyetleri
diisiirerek rekabet avantaji elde edebilirler. Ayn1 zamanda, finansal performans analizleri,
sirketlerin finansal risklerini degerlendirmede ve yonetmede yardimci olur. Sirketler,
finansal analizlerle belirlenen risklere karsi tedbirler alabilir ve kriz durumlarinda daha
hazirlikli olabilirler.

Finansal performans analizleri, sirketlerin paydaslariyla etkili iletisim kurmalarina
yardimct olma amaci tasir. Bu sekilde, sirketler paydaslarina giivenilir ve saglam
finansal bilgiler sunarak seffaf bir iletisim ortami olustururlar. Bu yaklasim, paydaslarin
sirketin performansini anlamalarin1 kolaylastirir ve sirkete duyduklar: gliveni artirir. Bu
calismanin odak noktasi, Borsa Istanbul'da (BIST) islem goren Balikesir Endeksi'ndeki
firmalarin 2018-2022 yillar1 arasindaki finansal performanslari ile bu donemde elde
ettikleri yillik pay senedi getirileri arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu amaci
gerceklestirmek i¢in, finansal performans degerlendirme kriterlerinin
agirliklandirilmasinda Entropi yontemi kullanilmis ve ayn1 zamanda incelenen firmalarin
yillara gore finansal performans siralamalarmni belirlemek igin TOPSIS ve MAUT
yontemleri kullanilmistir.

Calismanin hedefi dogrultusunda, finansal veriler KAP'tan elde edilmis, alti
sirketin finansal basar1 Olgiileri tespit edilmistir. Ayrica, sektdrden yoneticiler ve
akademik uzmanlarin goriigleri de dikkate alinarak 8 finansal oran belirlenmistir.
Calismanin ilk evresinde, finansal oranlarin Entropi yontemi kullanilarak agirlik degerleri
belirlenmistir. Bu agamada, farkli yillarda farkli finansal oranlarin performans tizerindeki
etkileri belirlenmistir. Ornegin, likidite oranlar1 (FIN 3) 2018, 2020, 2021 ve 2022
yillarinda etkili faktorlerken, nakit oram1 (FIN 2) 2019 yilinda &nemli bulunmustur.
Kaldirag oraninin (FIN 8) ise finansal performansi daha az etkiledigi goriilmiistiir. Ikinci
asamada, elde edilen agirlik degerleri TOPSIS ve MAUT yontemlerine dahil edilerek
sirketlerin performans siralamalar1 belirlenmistir. Bu analizlere gore, Balikesir
Endeksi'nde en basarili firma olarak BNTAS belirlenirken, en diisiik basartya sahip firma
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YAPRK olarak saptanmistir. Ayrica, ¢alismanin kapsamindaki donemde en yiiksek pay
senedi getirisini YAPRK elde etmisken, en diisiik performans1t BEYAZ sergilemistir.

Calismanin son evresinde, finansal performans siralamalari ile pay senedi getirileri
arasindaki iliskiyi incelemek adina korelasyon analizi gerceklestirilmistir. Bu sonuglara
gore, iki sira serisi arasinda anlamli bir iliski tespit edilmemistir. Bu bulgu, yatirimcilarin
yatirim kararlarin1 sadece ge¢mis finansal performansa degil, ayn1 zamanda piyasa
haberlerine ve duyumlara dayandirdigini gostermektedir. Bu ¢aligmanin sonucu, yatirimci
davraniglarinin sadece rasyonel faktorlere degil, duygusal ve piyasa faktorlerine de
dayandigin1 vurgulayan davranigsal finanst dogrular niteliktedir. Bu nedenle yatirimeilarin
yatirim konusunda bilgilendirilmesi agisindan finansal okuryazarlik konusunda 6gretici ve
aydinlatict bilgilerin verilmesi gerekmektedir. Boylece yatirimcilarin eksik ve yanlis
bilgilerle yatirim yapmalar1 onlenebilir. Ayrica bu sonuglar, BIST Balikesir endeksindeki
sirketlerin finansal performansini degerlendirmek i¢in farkli yontemlerin benzer sonuglar
iiretebildigini ve baz1 durumlarda farkliliklarin ortaya ¢ikabilecegini gostermektedir.

Etik Komite Onay1
Bu ¢alismada ikincil veriler kullanildigi i¢in etik kurula gerek yoktur.
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EKLER

Ek 1:

ENTROPI YONTEMIYLE FINANSAL PERFORMANS KRITER AGIRLIKLARININ
HESAPLANMA ASAMALARI (2018-2022)

2018 Y1l Hesaplamalar o

1.ASAMA: KARAR MATRISININ

OLUSTURULMASI

KARAR MATRISI (2018)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8

Isletmeler
BAGFS 0,95 11,73 0,21 0,28 -25,75 2,33 -8,57 71,59
BNTAS 4,58 131,60 3,11 0,80 9,71 5,78 7,15 19,49
BANVT 1,43 24,71 0,71 2,03 12,05 11,33 5,62 52,65
BEYAZ 2,29 1,35 21,38 0,19 0,41 37,74 2,70 11,88
KRSTL 1,88 12,41 1,22 0,69 -11,97 4,17 -7,00 45,78
YAPRK 1,08 7,05 0,34 0,62 10,81 7,83 6,72 37,42

DUZELTILMIS KARAR MATRISI (2018)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8

Isletmeler
BAGFS 0,95 11,73 0,21 0,28 0,01 2,33 0,01 71,59
BNTAS 4,58 131,60 3,11 0,80 2,26 5,78 2,47 19,49
BANVT 1,43 24,71 0,71 2,03 2,41 11,33 2,23 52,65
BEYAZ 2,29 1,35 21,38 0,19 1,67 37,74 1,77 11,88
KRSTL 1,88 12,41 1,22 0,69 0,88 4,17 0,25 45,78
YAPRK 1,08 7,05 0,34 0,62 2,33 7,83 2,40 37,42

2.ASAMA: KARAR MATRISININ NORMALIZASYONU VE
AGIRLIKLANDIRILMASI

NORMALIZE KARAR MATRISI (2018)
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Oranlar/

. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS 0,078 0,062 0,008 0,061 0,001 0,034 0,001 0,300
BNTAS 0,375 0,697 0,115 0,174 0,237 0,084 0,271 0,082
BANVT 0,117 0,131 0,026 0,440 0,252 0,164 0,244 0,220
BEYAZ 0,188 0,007 0,793 0,041 0,174 0,546 0,194 0,050
KRSTL 0,154 0,066 0,045 0,150 0,092 0,060 0,027 0,192
YAPRK 0,088 0,037 0,013 0,134 0,244 0,113 0,263 0,157

3.ASAMA: KRITERLERE IiLiSKiN ENTROPi DEGERLERININ
BULUNMASI

KRITERLERE iLISKIN ENTROPi DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2018)

Oranlar/

. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS -0,199 -0,173 -0,038 -0,170 -0,007 -0,114 -0,007 -0,361
BNTAS -0,368 -0,252 -0,249 -0,304 -0,341 -0,207 -0,354 -0,205
BANVT -0,251 -0,266 -0,096 -0,361 -0,347 -0,296 -0,344 -0,333
BEYAZ -0,314 -0,035 -0,184 -0,131 -0,305 -0,331 -0,318 -0,149
KRSTL -0,288 -0,179 -0,140 -0,284 -0,219 -0,169 -0,098 -0,317
YAPRK -0,215 -0,123 -0,055 -0,270 -0,344 -0,247 -0,351 -0,290

In(m)  0,5581106

€] 0,9120431 0,57338 0,425254 0,848754 0,872742 0,76149 0,821784 0,923873

4.ASAMA: FARKLILASMA DERECELERININ
BULUNMASI

KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2018)

Oranlar/

. FiN 1 FIN 2 FIN 3 FiN 4 FIN 5 FiN 6 FIN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

ej 0,9120431 0,57338 0,425254 0,848754 0,872742 0,76149 0,821784 0,923873

dj 0,0879569 0,42662 0,574746 0,151246 0,127258 0,23851 0,178216 0,076127

5.ASAMA: ENTROPI  KRITER  AGIRLIKLARININ
HESAPLANMASI

KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2018)

Oranlar/ FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
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isletmeler

BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

€] 0,9120431 0,57338 0,425254 0,848754 0,872742 0,76149 0,821784 0,923873

dj 0,0879569 0,42662 0,574746 0,151246 0,127258 0,23851 0,178216 0,076127

wj 0,047271 0,229282 0,308891 0,081285 0,068393 0,128184 0,095780 0,040913

2019 Y1 Hesaplamalar o

1.ASAMA: KARAR MATRISININ

OLUSTURULMASI

KARAR MATRISI (2019)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FIN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS 1,02 41,81 0,54 0,60 20,25 3,74 5,60 72,91
BNTAS 7,25 485,61 5,57 0,77 12,27 5,35 10,31 13,27
BANVT 1,79 44,71 0,95 1,91 12,11 10,42 6,15 46,57
BEYAZ 1,68 1,46 28,25 6,25 12,74 58,71 3,35 46,95
KRSTL 3,45 38,13 2,49 0,95 0,67 5,30 0,43 27,49
YAPRK 0,85 1,87 0,25 0,66 7,07 7,50 4,26 41,79

DUZELTILMIS KARAR MATRISI (2019)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiIN 5 FiN 6 FiN 7 FIN 8

Isletmeler
BAGFS 1,02 41,81 0,54 0,60 20,25 3,74 5,60 72,91
BNTAS 7,25 485,61 5,57 0,77 12,27 5,35 10,31 13,27
BANVT 1,79 44,71 0,95 1,91 12,11 10,42 6,15 46,57
BEYAZ 1,68 1,46 28,25 6,25 12,74 58,71 3,35 46,95
KRSTL 3,45 38,13 2,49 0,95 0,67 5,30 0,43 27,49
YAPRK 0,85 1,87 0,25 0,66 7.07 7,50 4,26 41,79

2.ASAMA: KARAR MATRIiSININ NORMALIZASYONU VE

AGIRLIKLANDIRILMASI

NORMALIZE KARAR MATRISI (2019)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FIN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS 0,064 0,068 0,014 0,054 0,311 0,041 0,186 0,293
BNTAS 0,452 0,791 0,146 0,069 0,188 0,059 0,343 0,053
BANVT 0,112 0,073 0,025 0,171 0,186 0,114 0,204 0,187
BEYAZ 0,105 0,002 0,742 0,561 0,196 0,645 0,111 0,189
KRSTL 0,215 0,062 0,065 0,085 0,010 0,058 0,014 0,110
YAPRK 0,053 0,003 0,007 0,059 0,109 0,082 0,142 0,168
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3.ASAMA: KRITERLERE IiLiSKiN ENTROPi DEGERLERINIiN
BULUNMASI

KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2019)

Oranlar/ . . . . . . . .
FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8

isletmeler
BAGFS -0,175 -0,183 -0,060 -0,157 -0,363 -0,131 -0,313 -0,360
BNTAS -0,359 -0,185 -0,281 -0,185 -0,315 -0,167 -0,367 -0,156
BANVT -0,245 -0,191 -0,092 -0,302 -0,313 -0,248 -0,324 -0,314
BEYAZ -0,236 -0,014 -0,221 -0,324 -0,319 -0,283 -0,244 -0,315
KRSTL -0,331 -0,173 -0,178 -0,210 -0,047 -0,166 -0,061 -0,243
YAPRK -0,156 -0,018 -0,033 -0,167 -0,241 -0,206 -0,277 -0,300

In(m)  0,5581106

ej 0,8379288 0,426227 0,483523 0,751223 0,891846 0,669692 0,885229 0,94148

4.ASAMA: FARKLILASMA DERECELERININ
BULUNMASI

KRITERLERE ILISKiIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2019)

Oranlar/ . . . . . . . .
FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

ej 0,8379288 0,426227 0,483523 0,751223 0,891846 0,669692 0,885229 0,94148

dj 0,1620712 0,573773 0,516477 0,248777 0,108154 0,330308 0,114771 0,05852

5,ASAMA: ENTROPi KRITER AGIRLIKLARININ
HESAPLANMASI

KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2019)

Oranlar/ . . . . . . . .
FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8

isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

€ 0,83792879  0,4262269 0,4835228 0,7512226 0,8918463 0,6696923 0,8852289 0,94148

250



dj 0,16207121 0,5737731 0,5164772 0,2487774 0,1081537 0,3303077 0,1147711 0,05852
Wj 0,076707 0,271563 0,244446 0,117745 0,051189 0,156333 0,054320 0,027697
2020 Y1l Hesaplamalar o
1.ASAMA: KARAR MATRISININ
OLUSTURULMASI
KARAR MATRISI (2020)
Oranlar/ . . ) ) . ) ) .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS 1,26 77,08 0,93 0,58 -9,77 4,89 -2,32 79,20
BNTAS 4,61 347,49 3,93 0,77 14,09 6,46 11,99 15,88
BANVT 1,69 46,88 0,84 1,56 -19,04 9,17 -8,47 62,39
BEYAZ 1,56 0,87 26,94 10,83 27,42 61,83 3,73 10,35
KRSTL 3,44 35,41 2,16 1,10 3,93 5,91 2,95 22,54
YAPRK 0,96 23,46 0,44 0,67 17,72 7,10 9,75 4742
DUZELTILMIS KARAR MATRISI (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 1,26 77,08 0,93 0,58 0,50 4,89 0,83 79,20
BNTAS 4,61 347,49 3,93 0,77 1,78 6,46 2,77 15,88
BANVT 1,69 46,88 0,84 1,56 0,01 9,17 0,01 62,39
BEYAZ 1,56 0,87 26,94 10,83 2,50 61,83 1,65 10,35
KRSTL 3,44 35,41 2,16 1,10 1,24 5,91 1,54 22,54
YAPRK 0,96 23,46 0,44 0,67 1,98 7,10 2,46 4742
2.ASAMA: KARAR MATRISININ NORMALIZASYONU VE
AGIRLIKLANDIRILMASI
NORMALIZE KARAR MATRISI (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS 0,093 0,145 0,026 0,037 0,062 0,051 0,090 0,333
BNTAS 0,341 0,654 0,112 0,050 0,223 0,068 0,299 0,067
BANVT 0,125 0,088 0,024 0,101 0,001 0,096 0,001 0,262
BEYAZ 0,115 0,002 0,764 0,698 0,312 0,648 0,178 0,044
KRSTL 0,254 0,067 0,061 0,071 0,154 0,062 0,167 0,095
YAPRK 0,071 0,044 0,012 0,043 0,247 0,074 0,266 0,199
3.ASAMA: KRITERLERE IiLiSKiN ENTROPi DEGERLERININ
BULUNMASI
KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS -0,221 -0,280 -0,096 -0,123 -0,173 -0,152 -0,216 -0,366
BNTAS -0,367 -0,278 -0,245 -0,149 -0,334 -0,182 -0,361 -0,181
BANVT  -0,260 -0,214 -0,089 -0,231 -0,008 -0,225 -0,007 -0,351
BEYAZ -0,249 -0,011 -0,205 -0,251 -0,363 -0,281 -0,307 -0,136
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KRSTL -0,348 -0,181 -0,171 -0,188 -0,288 -0,172 -0,299 -0,223
YAPRK -0,188 -0,138 -0,055 -0,136 -0,345 -0,193 -0,352 -0,322

In(m)  0,5581106

€] 0,9115001 0,614357 0,480418 0,601179 0,844471 0,673392 0,861011 0,881414

4.ASAMA: FARKLILASMA DERECELERININ
BULUNMASI

KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2020)

Oranlar/ . . . . . . . .
FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8

isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

€] 0,9115001 0,614357 0,480418 0,601179 0,844471 0,673392 0,861011 0,881414

dj 0,0884999 0,385643 0,519582 0,398821 0,155529 0,326608 0,138989 0,118586

5. ASAMA: ENTROPi KRITER AGIRLIKLARININ
HESAPLANMASI

KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2020)

Oranlar/

. FiN 1 FIN 2 FIN 3 FiN 4 FIN 5 FiN 6 FIN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

ej 0,9115001  0,6143574 0,4804181 0,6011786 0,8444709 0,6733924 0,8610112 0,8814135

dj 0,0884999  0,3856426 0,5195819 0,3988214 0,1555291 0,3266076 0,1389888 0,1185865

wj 0,041505 0,180861  0,243677  0,187042  0,072941  0,153175  0,065184  0,055615

2021 Yihh Hesaplamalar
1.ASAMA: KARAR MATRISININ
OLUSTURULMASI

KARAR MATRISI (2021)
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Oranlar/

. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS 0,98 58,56 0,64 0,67 29,51 2,82 5,99 79,98
BNTAS 6,73 323,48 4,98 0,87 25,45 4,75 22,09 11,02
BANVT 1,39 35,54 0,70 1,64 8,47 7,62 2,94 67,36
BEYAZ 1,55 0,80 25,83 9,04 21,54 54,54 3,49 13,10
KRSTL 2,76 48,31 1,69 1,02 5,49 5,70 4,23 22,88
YAPRK 1,00 28,36 0,55 0,72 30,11 8,07 16,37 44,25
DUZELTILMIS KARAR MATRISI (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS 0,98 58,56 0,64 0,67 29,51 2,82 5,99 79,98
BNTAS 6,73 323,48 4,98 0,87 25 45 4,75 22,09 11,02
BANVT 1,39 35,54 0,70 1,64 8,47 7,62 2,94 67,36
BEYAZ 1,55 0,80 25,83 9,04 21,54 54,54 3.49 13,10
KRSTL 2,76 48,31 1,69 1,02 5,49 5,70 4,23 22,88
YAPRK 1,00 28,36 0,55 0,72 30,11 8,07 16,37 44,25
2.ASAMA: KARAR MATRISININ NORMALIZASYONU VE
AGIRLIKLANDIRILMASI
NORMALIZE KARAR MATRISI (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS 0,068 0,118 0,019 0,048 0,245 0,034 0,109 0,335
BNTAS 0,467 0,653 0,145 0,062 0,211 0,057 0,401 0,046
BANVT 0,096 0,072 0,020 0,117 0,070 0,091 0,053 0,282
BEYAZ 0,108 0,002 0,751 0,648 0,179 0,653 0,063 0,055
KRSTL 0,192 0,098 0,049 0,073 0,046 0,068 0,077 0,096
YAPRK 0,069 0,057 0,016 0,052 0,250 0,097 0,297 0,185
3.ASAMA: KRITERLERE IiLiSKiN ENTROPi DEGERLERININ
BULUNMASI
KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS -0,183 -0,253 -0,074 -0,146 0,344  -0,114 -0,241 -0,366
BNTAS -0,356 -0,278 -0,280 -0,173 -0,328  -0,163 -0,366 -0,142
BANVT  -0,226 -0,189 -0,079 -0,252 0,187  -0,218 -0,156 -0,357
BEYAZ -0,240 -0,010 -0,215 -0,281 -0,308  -0,278 -0,175 -0,159
KRSTL -0,317 -0,227 -0,148 -0,101 0,141 -0,183 -0,197 -0,225
YAPRK -0,185 -0,164 -0,066 -0,153 -0,346  -0,226 -0,361 -0,312
In(m)  0,5581106
ej 0,8402352 0,625611 0,481329 0,667366 0,92324 0,660385 0,835146 0,871842
4.ASAMA: FARKLILASMA DERECELERININ
BULUNMASI

KRITERLERE ILISKiIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2021)
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Oranlar/

. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

€] 0,8402352 0,625611 0,481329 0,667366 0,92324 0,660385 0,835146 0,871842

dj 0,1597648 0,374389 0,518671 0,332634 0,07676 0,339615 0,164854 0,128158

5,ASAMA: ENTROPi KRITER AGIRLIKLARININ
HESAPLANMASI

KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2021)

Oranlar/

. FiN 1 FIN 2 FIN 3 FiN 4 FiIN 5 FIN 6 FIN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

ej 0,84023519  0,6256112 0,4813294 0,6673659 0,9232401 0,6603849 0,8351462 0,8718415

dj 0,15976481 0,3743888 0,5186706 0,3326341 0,0767599 0,3396151 0,1648538 0,1281585

wj 0,076266 0,178719  0,247594  0,158787  0,036642  0,162119  0,078695  0,061178
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2022 Y1l Hesaplamalar

1. ASAMA: KARAR MATRISININ
OLUSTURULMASI
KARAR MATRISI (2022)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS 1,52 45,07 0,51 0,99 91,06 2,88 27,85 61,89
BNTAS 3,35 186,72 2,26 1,02 24,85 4,59 19,73 25,18
BANVT 0,96 12,55 0,38 2,03 -26,14 8,80 -8,17 69,47
BEYAZ 1,16 0,79 20,14 9,58 34,73 77,97 3,23 10,37
KRSTL 2,45 17,52 1,27 1,78 16,00 7,55 12,23 23,88
YAPRK 1,37 59,41 0,86 0,76 89,26 6,64 51,16 42,06
DUZELTILMIS KARAR MATRISI (2022)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS 1,52 45,07 0,51 0,99 2,90 2,88 1,73 61,89
BNTAS 3,35 186,72 2,26 1,02 1,26 4,59 1,34 25,18
BANVT 0,96 12,55 0,38 2,03 0,01 8,80 0,01 69,47
BEYAZ 1,16 0,79 20,14 9,58 1,51 77,97 0,55 10,37
KRSTL 2,45 17,52 1,27 1,78 1,04 7,55 0,98 23,88
YAPRK 1,37 59,41 0,86 0,76 2,86 6,64 2,85 42,06
2.ASAMA: KARAR MATRISININ NORMALIZASYONU VE
AGIRLIKLANDIRILMASI
NORMALIZE KARAR MATRISI (2022)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS 0,141 0,140 0,020 0,061 0,303 0,027 0,232 0,266
BNTAS 0,310 0,580 0,089 0,063 0,132 0,042 0,180 0,108
BANVT 0,089 0,039 0,015 0,126 0,001 0,081 0,001 0,298
BEYAZ 0,107 0,002 0,792 0,593 0,157 0,719 0,073 0,045
KRSTL 0,227 0,054 0,050 0,110 0,109 0,070 0,131 0,103
YAPRK 0,127 0,184 0,034 0,047 0,298 0,061 0,382 0,181
3.ASAMA: KRITERLERE iLiSKiN ENTROPi DEGERLERININ
BULUNMASI
KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2022)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
Isletmeler
BAGFS -0,276 -0,275 0,078  -0,171 -0,362 -0,096 -0,339 -0,352
BNTAS -0,363 -0,316 0215  -0,174  -0,267 -0,134 -0,308 -0,241
BANVT  -0,215 -0,126 0,063  -0,261 -0,007 -0,204 -0,009 -0,361
BEYAZ -0,240 -0,015 -0,184  -0,310  -0,291 -0,237 -0,192 -0,139
KRSTL -0,336 -0,158 0,150  -0,243 -0,241 -0,186 -0,267 -0,234
YAPRK -0,262 -0,312 0,115  -0,144  -0,361 0,171 -0,368 -0,309

In(m)  0,5581106
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ej 0,9441289 0,671198 0,449372 0,72709 0,853442 0,573603 0,827296 0,912405

4.ASAMA: FARKLILASMA DERECELERININ
BULUNMASI

KRITERLERE ILISKIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2022)

Oranlar/

. FiN 1 FIN 2 FIN 3 FiN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

ej 0,9441289 0,671198 0,449372 0,72709 0,853442 0,573603 0,827296 0,912405

dj 0,0558711 0,328802 0,550628 0,27291 0,146558 0,426397 0,172704 0,087595

5,ASAMA: ENTROPi KRITER AGIRLIKLARININ
HESAPLANMASI

KRITERLERE ILISKiIN ENTROPI DEGERLERININ ELDE EDILMESI (2022)

Oranlar/

. FiN 1 FIN 2 FIN 3 FiN 4 FIN 5 FiN 6 FIN 7 FiN 8

Isletmeler
BAGFS -0,189 -0,139 -0,106 -0,233 -0,192 -0,034 -0,214 -0,308
BNTAS -0,291 -0,316 -0,270 -0,217 -0,266 -0,055 -0,264 -0,190
BANVT -0,140 -0,057 -0,134 -0,315 -0,202 -0,112 -0,220 -0,322
BEYAZ -0,159 -0,079 -0,144 -0,348 -0,206 -0,089 -0,223 -0,336
KRSTL -0,249 -0,073 -0,220 -0,303 -0,239 -0,093 -0,245 -0,185
YAPRK -0,177 -0,142 -0,178 -0,143 -0,220 -0,067 -0,232 -0,246

In(m)  0,5581106

ej 0,9441289  0,6711979 0,4493716 0,7270896 0,8534424 0,5736034 0,8272955 0,9124055

dj 0,0558711  0,3288021 0,5506284 0,2729104 0,1465576 0,4263966 0,1727045 0,0875945

wj 0,027368 0,161062  0,269722  0,133684  0,071790 _ 0,208868  0,084598  0,042908
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EK 2:
TOPSIS YONTEMI ILE FINANSAL PERFORMANS HESAPLAMA ASAMALARI
(2018-2022)
2018 Y1l Hesaplamalar
Karar Matrisi (2018)

Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S5 FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler

BAGFS 095 11,73 021 028 001 233 001 7159
BNTAS 458 13160 311 080 226 578 247 1949
BANVT 143 2471 071 203 241 1133 223 5265
BEYAZ 229 135 2138 019 167 3774 177 1188
KRSTL 1,88 1241 122 069 083 417 025 4578
YAPRK 108 7,05 034 062 233 7.8 240 3742

Normalizasyon Islemi (2018)

Oranlar/ . . . . . . . .

ioetmeter FIN1 FIN2. FIN3 FIN4 FINS FiNG FIN7 FINS
BAGFS 09025 %1% 00441 00784 00001 54280 00001 2>
BNTAS 200764 1010 96721 064 Ojoot 3308 60939 37586
BANVT 20449 °'09% 05041 41200 5020 12536 45654 27720
BEYAZ 52441 18225 o0 ooser XLt 1443 1%L 14L1S
KRSTL  3,5344 153100 1,4884 04761 O’Zggl 17'5’88 0’3537 2%98i’8
YAPRK 11664 %] 01156 03844 25t OLI08 570011002

J=an
= T 581068 13517 21654 23949 44595 40,868 44740 109,15
212 496 762 739 473 222 872 223

Standart Karar Matrisi (2018)

Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler

BAGES 0,16323 2,0155 0,0360 0,0481 0,0017 0,4003 0,0017 12,301

916 74 844 126 183 655 183 359
0,78698 22,612 0,5343 0,1374 10,3882 0,9931 0,4241 3,3489
456 919 934 646 923 814 79 802
0,24571 4,2459 10,1219 0,3488 0,4139 1,9468 0,3828 9,0468
789 364 998 163 157 417 944 859
0,39349 10,2319 3,6737 0,0326 0,2864 6,4848 0,3041 2,0413
228 714 402 478 559 903 029 486
0,32304 2,1324 10,2096 0,1185 0,1508 0,7165 0,0423 7,8664
17 189 334 632 931 34 639 09

YAPRK 0,18557 1,2114 10,0584 0,1065 0,4003 1,3454 0,4125 6,4299

BNTAS

BANVT

BEYAZ

KRSTL
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715 064 224 35 375 343 761 045
Kriter
Agirhkla 0,0472 0,2292 0,3088 0,0812 0,0683 0,1281 0,0957 0,0409
r1 714 82 91 85 93 84 8 13
Agirhiklandirilmis Standart Karar Matrisi (2018)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S5 FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGES 0,00771 0,4621 0,0111 0,0039 0,0001 0,0513 0,0001 0,5032
654 34 461 108 175 206 646 893
BNTAS 0,03720 5,1847 10,1650 0,0111 10,0265 0,1273 0,0406 0,1370
184 264 691 739 566 102 279 179
BANVT 0,01161 10,9735 0,0376 0,0283 0,0283 0,2495 0,0366 0,3701
542 151 846 536 091 545 737 38
BEYAZ 0,01860 0,0531 11,1347 0,0026 0,0195 0,8312 0,0291 0,0835
092 868 838 538 917 61 27 183
KRSTL 0,01527 0,4889 0,0647 0,0096 0,0103 0,0918 0,0040 0,3218
062 244 538 374 201 484 576 408
YAPRK 0,00877 0,2777 0,0180 0,0086 0,0273 0,1724 10,0395 0,2630
249 532 461 597 804 635 166 687
Pozitif
Ideal  0,0372 5,1847 1,1347 0,0283 0,0283 0,8312 0,0406 0,0835
Coziiom 018 26 84 54 09 61 28 18
Nggatif
If?efl 0,0077 0,0531 0,0111 0,0026 0,0001 0,0513 0,0001 0,5032
Coziim 165 87 46 54 18 21 65 89
Pozitif ideal Uzakhgin Hesaplanmasi (2018)
Oranlar/ . . . . . . . . Topla .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS Si*
Isletmeler m
BAGES 0,00086 22,302 1,2625 0,0005 0,0007 0,6083 0,0016 0,1762 24,3538 4,93496
938 879 615 975 948 071 373 077 539 24
0,9403 0,0002 3,071E 0,4955 0,0028 1,43905 1,19960
BNTAS 0 O 45 951 06 466 O 62 358 559
BANVT 0,00065 17,734 1,2036 0 0 0,3383 1,564E 0,0821 19,3591 4,39990
466 301 266 824 -05 509 308 123
0,00034 26,332 0,0006 7,599E 0,0001 26,3339 5,13165
BEYAZ 599 609 0 605 -05 0 Ty O 138 8
KRSTL 0,00048 22,050 1,1449 0,0003 0,0003 0,5467 0,0013 0,0567 23,8015 4,87868
098 556 641 503 236 31 374 976 414 234
YAPRK 0,00080 24,078 1,2471 0,0003 8,624E 0,4340 1,235E 0,0322 25,7929 5,07867
823 386 029 879 -07 141 -06 383 397 5
Negatif ideal Uzakhgin Hesaplanmasi (2018)
Oranlar/ . . . . . . . . .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FIN8 Toplam Si-
Isletmeler
0,1672 1,58E- 0,16723 0,40894
BAGFS 0 379 0 06 0 0 0 0 945 92
BNTAS 0,00086 26,332 0,0236 7,259E 0,0006 0,0057 0,0016 0,1341 26,4995 5,14777
938 699 923 -05 99 744 373 548 988 611
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BANVT 1,5201E 0,8470 0,0007 0,0006 0,0007 0,0392 0,0013 0,0177 0,90753 0,95264
-05 042 043 605 948 967 329 293 786 781
BEYAZ 0,00011 0 1,2625 0 0,0003 0,6083 0,0008 0,1762 2,04841 1,43122
847 615 792 071 388 077 278 172
KRSTL 5,7064E 0,1898 10,0028 4,877E 0,0001 0,0016 1,516E 0,0329 0,22753 0,47700
-05 673 738 -05 041 425 -05 236 222 337
YAPRK 1,115E- 0,0504 4,761E 3,607E 0,0007 0,0146 0,0015 0,0577 0,12518 0,35381
06 301 -05 -05 433 756 486 06 83 958
Sonuclar (2018)
isletmeler Ci* Swrala
ma
0,07652
BAGFS 619 5
0,81100
BNTAS 781 1
0,17798
BANVT 021 3
0,21807
BEYAZ 902 2
0,08906
KRSTL 486 4
0,06513
YAPRK 022 6
2019 Y1 Hesaplamalar
Karar Matrisi (2019)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS8
Isletmeler
BAGFS 1,02 41,81 0,54 0,60 20,25 3,74 5,60 72,91
BNTAS 7,25 485,61 5,57 0,77 12,27 5,35 10,31 13,27
BANVT 1,79 44,71 0,95 191 12,11 10,42 6,15 46,57
BEYAZ 168 146 2825 625 1274 5871 335 4695
KRSTL 3,45 38,13 2,49 0,95 0,67 5,30 0,43 27,49
YAPRK 085 187 025 066 707 750 426 4179
Normalizasyon Islemi (2019)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS8
Isletmeler
1748,0 410,06 13,987 5315,8
BAGFS 1,0404 761 0,2916 0,36 o5 6 31,36 681
235817 31,024 150,55 28,622 106,29 176,09
BNTAS 52,5625 07 9 0,5929 29 5 61 29
1998,9 146,65 108,57 37,822 2168,7
BANVT  3,2041 841 0,9025 3,6481 21 64 5 649
798,06 39,062 162,30 3446,8 11,222 2204,3
BEYAZ 2,8224 2,1316 o5 5 76 641 5 025
KRSTL 11,9025 12563;’8 6,2001 0,9025 0,4489 28,09 0,1849 7505i70
YAPRK 07225 34969 00625 04356 “0004 s5go5 18147 17464
9 6 041
/i aij 8,50025 490,94 28,923 6,7083 30,331 60,682 14,318 111,20
k=1 882 16 072 232 648 704 994 761
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Standart Karar Matrisi (2019)

Oranlar/

. FiIN1 FiN2 FIN3 FiN4 FIN5 FiN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGES 0,11999 4,9186 0,0635 0,0705 2,3822 0,4399 0,6588 8,5773
635 738 275 861 804 866 035 859
BNTAS 0,85291 57,128 0,6552 0,0905 1,4434 10,6293 1,2129 1,5611
521 849 742 855 855 926 042 289
BANVT 0,21058 15,2598 0,1117 0,2246 1,4246 1,2258 0,7235 5,4786
182 398 613 99 625 45 074 567
BEYAZ 0,19764 10,1717 3,3234 10,7352 1,4987 6,9068 0,3941 5,5233
104 595 282 717 779 485 056 612
KRSTL 0,40586 4,4857 0,2929 0,1117 0,0788 0,6235 0,0505 3,2340
999 458 323 613 211 104 867 192
YAPRK 0,09999 0,2199 0,0294 0,0776 0,8317 0,8823 0,5011 4,9163
696 933 109 447 394 261 612 209
Kriter
Agirhkla 0,0767 0,2715 0,2444 0,1177 0,0511 0,1563 0,0543 0,0276
r1 073 63 46 45 89 33 2 97
Agirhiklandirilmis Standart Karar Matrisi (2019)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGES 0,00920 1,3357 0,0155 0,0083 0,1219 10,0687 0,0357 0,2375
46 317 29 111 454 843 865 692
BNTAS 0,06542 15,514 0,1601 0,0106 0,0738 0,0983 0,0658 0,0432
485 103 789 66 899 946 855 388
BANVT 0,01615 1,4283 0,0273 10,0264 0,0729 0,1916 0,0393 0,1517
317 799 196 572 264 396 013 432
BEYAZ 0,01516 0,0466 0,8123 10,0865 0,0767 1,0797 0,0214 0,1529
052 436 974 745 202 662 08 814
KRSTL 0,03113 1,2181 0,0716 10,0131 0,0040 0,0974 0,0027 0,0895
321 643 06 593 347 751 479 731
YAPRK 0,00767 0,0597 0,0071 0,0091 0,0425 0,1379 0,0272 0,1361
05 421 894 423 755 364 233 681
Pozitif
Jdear  0,0654 15,514 0,8123 0,0865 0,1219 1,0797 0,0658 0,0432
Coziim 249 1 97 74 45 66 86 39
Negatif
Iffefll 0,0076 0,0466 0,0071 0,0083 0,0040 0,0687 0,0027 0,2375
Coziim 705 44 89 11 35 84 48 69
Pozitif ideal Uzakligin Hesaplanmasi (2019)
Oranlar/ . . . . . . . . Topla .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S FIN6 FIN7 FINS Si*
Isletmeler m
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BAGES 0,00316 201,02 0,6349 0,0061 0 1,0220 0,0009 0,0377 202,731 14,2383
072 623 992 251 843 06 643 265 73
0,4253 0,0057 0,0023 0,9630 1,39655 1,18175
BNTAS 0 0 89 621 093 901 0 0 047 737
BANVT 0,00242 198,40 0,6163 0,0036 0,0024 0,7887 0,0007 0,0117 199,833 14,1362
77 761 472 141 029 687 067 732 648 53
0,00252 239,24 0,0020 0,0019 0,0120 239,260 15,4680
BEYAZ a5 31 O O 453 O 783 4z 908 609
KRSTL 0,00117 204,37 0,5487 0,0053 0,0139 0,9648 0,0039 0,0021 205,914 14,3497
592 388 719 898 029 958 864 469 145 089
YAPRK 0,00333 238,83 0,6483 0,0059 0,0062 0,8870 0,0014 0,0086 240,398 15,5047
557 728 6 957 996 433 948 359 448 879
Negatif ideal Uzakhigin Hesaplanmasi (2019)
Oranlar/ . . . . . . . . Topla .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS Si-
Isletmeler m
2,3535E 1,6617 6,955E 0,0139 0,0010 1,67681 1,29491
BAGFS 06 4s1 05 % o029 O g5 O 452 873
BNTAS 0,00333 239,24 0,0234 5,545E 0,0048 0,0008 0,0039 0,0377 239,316 15,4698
557 231 058 -06 797 768 864 643 568 6
BANVT 7,1956E 1,9091 0,0004 0,0003 0,0047 0,0150 0,0013 0,0073 1,93854 1,39231
-05 953 052 293 461 934 361 661 346 586
BEYAZ 5,61E- 0 0,6483 0,0061 0,0052 1,0220 0,0003 0,0071 1,68941 1,29977
05 6 251 832 843 482 551 203 384
KRSTL 0,00055 1,3724 10,0041 2,35E- 0 0,0008 0 0,0219 1,39991 1,18317
05 608 495 05 232 028 029 804
YAPRK 0 0,0001 0 6,908E 0,0014 0,0047 0,0005 0,0102 0,01732 0,13160
716 -07 854 82 99 822 09 888
Sonuglar (2019)
Isletmeler  Ci* Swrala
ma
0,08336
BAGFS 409 3
0,92903
BNTAS 048 1
0,08966
BANVT 157 2
0,07751
BEYAZ 59 4
0,07617
KRSTL 245 5
0,00841
YAPRK 683 6
2020 Yili Hesaplamalar
Karar Matrisi (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGFS 1,26 77,08 0,93 0,58 0,50 4,89 0,83 79,20
BNTAS 4,61 347,49 3,93 0,77 1,78 6,46 2,77 15,88
BANVT 1,69 46,88 0,84 1,56 0,01 9,17 0,01 62,39
BEYAZ 1,56 0,87 26,94 10,83 2,50 61,83 1,65 10,35
KRSTL 3,44 3541 2,16 1,10 1,24 5,91 1,54 22,54
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YAPRK 0,96 23,46 0,44 0,67 1,98 7,10 2,46 47,42
Normalizasyon islemi (2020)
Oranlar/ ] ) ] ] ] ) ]
. N1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
5941,3 0,2492 23,912 0,6911 6272,6
BAGFS 11,5876 264 0,8649 0,3364 202 1 106 A
120749 15,444 3,1832 41,731 77,6490 252,17
BNTAS 21,2521 3 9 0,5929 197 6 696 a4
2197,7 84,088 3892,5
BANVT  2,8561 344 0,7056 2,4336 0,0001 9 0,0001 121
725,76 117,28 6,2601 38229 2,7196 107,12
BEYAZ 2,4336 0,7569 36 89 108 489 75 5
1253,8 1,5301 34,928 2,3830 508,05
KRSTL 11,8336 681 46656 1,21 913 1 303 16
550,37 3,9189 6,0658 2248,6
YAPRK  0,9216 16 0,1936 0,4489 954 50,41 84 564
a.,
k=1 6,39410 361,51 27,342 11,059 3,8912 63,702 4,4168 115,24
666 536 974 417 516 587 846 39
Standart Karar Matrisi (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S5 FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGES 0,19705 12,054 0,1454 0,0907 0,0780 0,7647 0,1300 12,386
646 851 464 085 75 667 151 406
BNTAS 0,72097 54,345 0,6146 0,1204 10,2790 1,0103 0,4325 2,4835
64 356 285 234 316 053 382 369
BANVT 0,26430 7,3317 0,1313 0,2439 10,0015 1,4341 0,0015 9,7574
588 513 71 747 639 331 639 225
BEYAZ 0,24397 10,1360 4,2132 1,6937 10,3913 9,6698 0,2579 1,6186
466 628 547 472 012 418 162 78
KRSTL 0,53799 5,5379 0,3378 0,1720 0,1934 0,9242 0,2414 3,5251
54 12 111 334 608 886 265 211
YAPRK 0,15013 3,6690 0,0688 0,1047 10,3096 1,1103 0,3851 7,4162
825 035 134 84 047 975 831 041
Kriter
Agirhkla 0,0415 0,1808 0,2436 0,1870 0,0729 0,1531 0,0651 0,0556
r1 053 61 77 42 41 75 84 15
Agirhiklandirilmis Standart Karar Matrisi (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS8
Isletmeler
BAGES 0,00817 2,1802 0,0354 0,0169 0,0056 0,1171 0,0084 0,6888
888 544 419 663 949 428 749 754
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BNTAS 0,02992 9,8289 0,1497 0,0225 0,0203 0,1547 0,0281 0,1381
431 647 707 242 529 53 945 23
BANVT 0,01097 1,3260 0,0320 0,0456 0,0001 0,2196 0,0001 0,5426
008 291 121 335 141 127 019 634
BEYAZ 0,01012 0,0246 11,0266 0,3168 0,0285 11,4811 0,0168 0,0900
623 085 728 016 419 734 12 235
KRSTL 0,02232 11,0015 0,0823 0,0321 10,0141 0,1415 0,0157 0,1960
964 933 167 174 112 775 371 512
YAPRK 0,00623 0,6635 0,0167 0,0195 0,0225 0,1700 0,0251 10,4124
153 803 682 99 829 846 077 555
Pozitif
Ideal  0,0299 9,8289 1,0266 0,3168 0,0285 1,4811 0,0281 0,0900
Coziim 243 65 73 02 42 73 95 23
Negatif
I{_le_{ll 0,0062 0,0246 0,0167 0,0169 0,0001 0,1171 0,0001 0,6888
Coziim 315 08 68 66 14 43 02 75
Pozitif ideal Uzakhgin Hesaplanmasi (2020)
Oranlar/ . . . . . . . . Topla .
_ FiN1 FiN2 FiN3 FiN4 FIN5 FiN6 FiN7 FiNg Si*
Isletmeler m
BAGES 0,00047 58,502 0,9825 0,0899 0,0005 1,8605 0,0003 0,3586 61,7957 7,86103
286 77 386 012 22 797 889 236 965 024
0,7689 0,0865 6,706E 1,7593 0,0023 2,61732 1,61781
BNTAS 0 O 572 92 05 o911 9 136 803 582
BANVT 0,00035 72,299 0,9893 0,0735 0,0008 1,5913 0,0007 0,2048 75,1610 8,66954
926 914 499 321 081 842 892 828 194 551
0,00039 96,125 0,0001 96,1259 9,80438
BEYAZ 196 402 O 0 0 0 o9 0 231 285
KRSTL 5,7679e 77,922 10,8918 0,0810 0,0002 1,7945 0,0001 0,0112 80,7014 8,98340
-05 487 083 109 082 174 552 419 867 062
YAPRK 0,00056 84,004 1,0199 0,0883 3,551E 11,7189 9,528E 0,1039 86,9360 9,32394
135 272 072 294 -05 539 -06 624 313 934
Negatif ideal Uzakhgin Hesaplanmasi (2020)
Oranlar/ . . . . . . . . Topla .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S FIN6 FIN7 FINS Si-
Isletmeler m
3,7922E 4,6468 0,0003 3,115E 7,011E 4.64726 2,15575
BAGFS -06 093 487 0 -05 0 -05 0 31 117
BNTAS 0,00056 96,125 0,0176 3,089E 0,0004 0,0014 0,0007 0,3033 96,4496 9,82087
135 402 897 -05 096 145 892 282 25 7
BANVT 2,2454E 1,6936 0,0002 0,0008 0 0,0105 0 0,0213 1,72666 1,31402
-05 958 324 218 124 78 273 539
BEYAZ 1,5169E 0 1,0199 0,0899 0,0008 1,8605 0,0002 0,3586 3,33011 1,82486
-05 072 012 081 797 792 236 421 005
KRSTL 0,00025 0,9544 0,0042 0,0002 0,0001 0,0005 0,0002 0,2428 1,20319 1,09690
915 993 966 314 959 971 445 758 959 455
YAPRK 0 0,4082 0 6,931E 0,0005 0,0028 0,0006 0,0764 0,48863 0,69902
85 -06 048 028 253 08 287 28
Sonuglar (2020)
isletmeler  Ci* Swrala
ma
0,21521
BAGFS 396 2
BNTAS 0,85856 1
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BANVT

BEYAZ

KRSTL

YAPRK

637

0,13161
878
0,15691
994
0,10881
66
0,06974
207

2021 Y1l Hesaplamalar

Karar Matrisi (2021)

Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5 FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGFS 0,98 58,56 0,64 0,67 29,51 2,82 5,99 79,98
BNTAS 6,73 323,48 4,98 0,87 25,45 4,75 22,09 11,02
BANVT 1,39 3554 0,70 1,64 8,47 7,62 294 67,36
BEYAZ 1,55 0,80 25,83 9,04 2154 54,54 3,49 13,10
KRSTL 2,76 48,31 1,69 1,02 549 5,70 423 22,88
YAPRK 1,00 28,36 0,55 0,72 30,11 8,07 16,37 44,25
Normalizasyon Islemi (2021)
Oranlar/ . . . . . . .
. N1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
3429,2 870,84 35,880 6396,8
BAGFS  0,9604 736 0,4096 0,4489 01 7,9524 1 004
104639 24,800 647,70 22,562 487,96 121,44
BNTAS 45,2929 31 4 0,7569 o5 5 81 04
1263,0 71,740 58,064 4537,3
BANVT  1,9321 916 0,49 2,6896 9 4 8,6436 696
667,18 81,721 463,97 2974,6 12,180
BEYAZ 24025 0,64 89 5 16 116 1 171,61
2333,8 30,140 17,892 523,49
KRSTL  7,6176 561 2,8561 11,0404 1 32,49 9 44
804,28 906,61 65,124 267,97 1958,0
YAPRK 1 9% 0,3025 0,5184 21 9 69 625
Jas
k=1 7,69451 335,36 26,382 9,3367 54,690 56,221 28,819 117,08
103 616 712 982 102 044 12 449
Standart Karar Matrisi (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGES 0,12736 7,6106 0,0831 0,0870 3,8352 0,3664 0,7784 10,394
352 201 762 751 015 95 77 423
BNTAS 0,87464 42,040 0,6472 0,1130 3,3075 0,6173 2,8708 1,4321
947 358 146 676 526 232 777 898
BANVT 0,18064 4,6188 0,0909 0,2131 1,1007 0,9903 0,3820 8,7542
826 77 739 389 847 163 906 925
BEYAZ 0,20144 0,039 3,3569 11,1748 2,7993 7,0881 0,4535 1,7025
23 702 385 635 982 697 701 123
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KRSTL 0,35869 6,2785 0,2196 0,1325 0,7134 0,7407 0,5497 2,9735
726 016 371 62 956 878 425 483
YAPRK 0,12996 3,6857 0,0714 0,0935 3,9131 1,0487 12,1274 5,7508
277 443 795 732 791 996 906 528
Kriter
Agirhkla 0,0762 0,1787 0,2475 0,1587 0,0366 0,1621 0,0786 0,0611
11 657 19 94 87 42 19 95 78
Agirhiklandirilmis Standart Karar Matrisi (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FINS FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGES 0,00971 1,3601 0,0205 0,0138 0,1405 0,0594 0,0612 0,6359
347 629 939 264 305 159 622 101
BNTAS 0,06670 7,5134 0,1602 0,0179 0,1211 0,1000 0,2259 0,0876
573 134 463 537 962 801 236 185
BANVT 0,01377 0,8254 0,0225 0,0338 0,0403 0,1605 0,0300 0,5355
726 814 246 437 352 495 686 702
BEYAZ 0,01536 0,0185 0,8311 0,1865 0,1025 1,1491 0,0356 0,1041
313 815 568 53 763 297 937 563
KRSTL 0,02735 1,1220 0,0543 0,0210 0,0261 0,1200 0,0432 0,1819
629 879 808 491 441 961 62 158
YAPRK 0,00991 10,6587 0,0176 0,0148 0,1433 0,1700 0,1674 0,3518
17 128 979 582 877 307 228 257
Pozitif
Ideal  0,0667 7,5134 0,8311 0,1865 0,1433 1,1491 0,2259 0,0876
Coziim 057 13 57 53 88 3 24 19
Negatif
I{_lef}l 0,0097 10,0185 0,0176 0,0138 0,0261 0,0594 0,0300 0,6359
Coziim 135 81 98 26 44 16 69 1
Pozitif ideal Uzakhgin Hesaplanmasi (2021)
Oranlar/ . . . . . . . . Topla .
, FIN1 FiN2 FIN3 FiN4 FIN5 FiN6 FIN7 FiN$ Si*
Isletmeler m
BAGES 0,00324 37,862 0,6570 0,0298 8,164E 1,1874 10,0271 0,3006 40,0678 6,32991
812 491 123 345 -06 761 134 236 077 372
0,4501 0,0284 0,0004 1,1005 1,57954 1,25679
BNTAS 0 0 21 257 925 052 0 0 422 928
BANVT 0,00280 44,728 0,6538 0,0233 0,0106 0,9772 0,0383 0,2006 46,6353 6,82900
142 434 862 201 198 909 592 607 727 964
0,00263 56,172 0,0016 0,0361 0,0002 56,2132 7,49755
BEYAZ 606 505 0 0 656 0 874 735 677 078
KRSTL 0,00154 40,849 0,6033 0,0273 0,0137 1,0589 0,0333 0,0088 42,5962 6,52658
838 041 811 915 461 103 653 92 755 222
YAPRK 0,00322 46,986 0,6617 0,0294 0 0,9586 0,0034 0,0698 48,7132 6,97948
556 92 155 791 348 223 054 03 444
Negatif ideal Uzakhgin Hesaplanmasi (2021)
Oranlar/ . . . . . . . . Topla .
. FIN 1 FIN2 FIN3 FIN4 FIN5S FIN6 FIN7 FINS Si-
Isletmeler m
1,7998 8,387E 0,0130 0,0009 1,81390 1,34681
BAGFS 0 407 -06 0 842 0 73 0 636 341
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BNTAS 0,00324 56,172 0,0203 1,703E 0,0090 0,0016 0,0383 0,3006 56,5457 7,51969
812 505 2 -05 349 536 592 236 616 159
BANVT 1,6514E 0,6510 2,33E- 10,0004 0,0002 0,0102 0 0,0100 0,67202 0,81977
-05 875 05 007 014 28 681 543 157
BEYAZ 3,1919E 0 0,6617 0,0298 0,0058 1,1874 3,164E 0,2827 2,16769 1,47230
-05 155 345 419 761 -05 621 36 894
KRSTL 0,00031 1,2177 0,0013 5,217E 0 0,0036 0,0001 0,2061 1,42940 1,19557
127 265 456 -05 821 741 108 255 624
YAPRK 3,9297E 0,4097 0 1,065E 0,0137 0,0122 0,0188 0,0807 0,53532 0,73165
-08 681 -06 461 356 662 039 099 633
Sonuglar (2021)
Isletmeler Ci* Sirala
ma
0,17544
BAGFS 109 2
0,85679
BNTAS 934 1
0,10717
BANVT 676 5
0,16413
BEYAZ 957 3
0,15482
KRSTL 21 4
0,09488
YAPRK 302 6
2022 Yili Hesaplamalar
Karar Matrisi (2022)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FINS FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGFS 1,52 45,07 0,51 0,99 2,90 2,88 1,73 61,89
BNTAS 3,35 186,72 2,26 1,02 1,26 4,59 1,34 25,18
BANVT 0,96 1255 0,38 2,03 0,01 8,80 0,01 6947
BEYAZ 1,16 0,79 20,14 9,58 1,51 77,97 0,55 10,37
KRSTL 2,45 17,52 1,27 1,78 1,04 7,55 0,98 23,88
YAPRK 1,37 59,41 0,86 0,76 2,86 6,64 2,85 42,06
Normalizasyon islemi (2022)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FINS FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
2031,3 8,4212 2,9840 3830,3
BAGFS 2,3104 049 0,2601 0,9801 128 8,2944 44 791
34864, 1,5940 21,068 1,7903 634,03
BNTAS 11,2225 358 5,1076 11,0404 041 1 016 24
BANVT  0,9216 1527650 0,1444 4,1209 0,0001 77,44 0,0001 488%%’0
405,61 91,776 2,2715 6079,3 0,2989 107,53
BEYAZ 1,3456 0,6241 9% 4 695 209 011 69
306,95 1,0887 57,002 0,9571 570,25
KRSTL  6,0025 04 1,6129 3,1684 007 5 459 "
3529,5 8,1645 44,089 18,0959 1769,0
YAPRK  1,8769 481 0,7396 0,5776 271 6 254 436
,Vm« .,z 486615 202,21 20,334 10,082 4,6411 79,291 3,7585 108,33
L CAK]
k=1
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865 347 311 847 329 964 127 891
Standart Karar Matrisi (2022)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FINS FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGES 0,31236 19,2619 0,1048 0,2034 10,5963 0,5918 0,3549 12,718
137 257 055 459 498 426 902 451
BNTAS 0,68842 38,371 0,4644 0,2096 0,2594 0,9432 0,2749 5,1745
803 129 32 109 529 491 646 128
BANVT 0,19728 2,5790 0,0780 0,4171 10,0020 1,8084 0,0020 14,276
087 363 903 668 55 08 55 148
BEYAZ 0,23838 0,1623 4,1387 19686 0,3097 16,022 0,1123 2,1310
105 457 882 987 253 905 511 444
KRSTL 0,50347 3,6003 0,2609 0,3657 0,2144 15515 0,2010 4,9073
721 758 861 916 213 318 494 616
YAPRK 0,28153 12,208 0,1767 0,1561 0,5871 1,3645 0,5847 8,6433
624 809 308 807 908 26 187 68
Kriter
Agirhkla 0,0273 0,1610 0,2697 0,1336 0,0717 0,2088 0,0845 0,0429
r1 681 62 22 84 9 68 98 08
Agirhiklandirilmis Standart Karar Matrisi (2022)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN1 FIN2 FIN3 FIN4 FINS FIN6 FIN7 FINS
Isletmeler
BAGES 0,00854 11,4917 10,0282 0,0271 0,0428 0,1236 0,0300 0,5457
875 426 684 974 122 169 316 193
BNTAS 0,01884 6,1801 0,1252 0,0280 0,0186 0,1970 0,0232 0,2220
099 238 676 215 262 145 615 264
BANVT 0,00539 10,4153 0,0210 0,0557 0,0001 0,3777 0,0001 0,6125
921 843 627 684 475 184 739 564
BEYAZ 0,00652 0,0261 1,1163 0,2631 0,0222 3,3466 0,0095 0,0914
405 477 229 827 353 71 047 382
KRSTL 0,01377 0,5798 10,0703 10,0489 0,0153 0,3240 0,0170 0,2105
923 831 937 003 934 652 084 635
YAPRK 0,00770 1,9663 0,0476 10,0208 0,0421 0,2850 0,0494 0,3708
512 73 682 788 547 057 662 669
Pozitif
Ideal  0,0188 6,1801 1,1163 0,2631 0,0428 3,3466 0,0494 0,0914
Coziim 4] 24 23 83 12 71 66 38
Nggatif
Ideal  0,0053 0,0261 0,0210 0,0208 0,0001 0,1236 0,0001 0,6125
Coziim 992 48 63 79 48 17 74 56

Pozitif ideal Uzakligin Hesaplanmasi (2022)
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Oranlar/

Topla

. FiIN1 FiN2 FiN3 FIN4 FiN5 FiIN6 FIN7 FiN8 Si*
Isletmeler m
BAGEs 000010 21,980 11838 0,056 0 10,388 0,0003 0,2063 33,8154 5,81510
593 919 627 891 078 777 713 028 127
BNTAS 0 0 0,9821 10,0553 0,0005 9,9203 0,0006 0,0170 10,9761 3,31302
906 008 85 362 867 533 525 769
ganyT 000018 33232 11995 00430 00018 88146 00024 02715 435655 6,60041
068 222 949 207 203 795 297 642 122 758
0,00015 37,871 0,0004 0,0015 37,8735 6,15415
BEYAZ 7471 a2 0 0 234 O ggg O 945 262
KRSTL 25621 31,362 10939 00459 0,0007 91361 00010 00141 41,6547 645404
-05 697 678 169 518 457 535 908 488 902
vaprk 000012 17,755 11420 00587 4,323E 93737 0 0,0780 28,4084 5,32995
401 697 229 112 -07 944 804 299 59
Negatif ideal Uzakligin Hesaplanmasi (2022)
Oranlar/ . . . . . . . . Topla .
. FiIN1 FiN2 FIN3 FIN4d FIiN5 FiIN6 FIN7 FiNS Si-
Isletmeler m
BAGEs D9196E 21479 5192E 3,992E 0,0018 0 0,0008 0,0044 2,15524 1,46807
-06 685 -05 -05 203 915 672 92 67
BNTAs 000018 37,871 00108 5102E 0,003 0,0053 00005 01525 38,0412 616776
068 422 587 -05 415 872 33 137 882 201
0,1515 0,0012 0,0645 0,21728 0,46614
BANVT 0 051 0 173 9 e O 0 997 372
BEYAy 12653E 0 1,1995 0,0587 0,0004 10,388 8,707E 0,2715 11,9185 3,45232
-06 949 112 879 078 -05 642 241 156
KRsTL 10225E 03066 0,0024 0,007 0,0002 00401 0,002 0,1615 0,51220 0,71568
-05 229 336 852 324 795 834 983 552 535
vApRk >3172E 37644 0,0007 0 0,0017 0,0260 0,0024 0,0584 3,85384 1,96312
-06 74 079 646 463 297 138 171 04
Sonugclar (2022)
Isletmeler  Ci* Swrala
ma
0,20157
BAGFS 089 4
0,65055
BNTAS 361 1
0,06596
BANVT 479 6
0,35937
BEYAZ A7 2
0,09982
KRSTL 034 5
0,26917
YAPRK 50 3
EK 3:
MAUT YONTEMI ILE FINANSAL PERFORMANS HESAPLAMA ASAMALARI
2018 Yii Hesaplamalar
Kriterler (2018)
Oranlar/ FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN7 FiN 8
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isletmeler

BAGFS 0,95 11,73 0,21 0,28 0,01 2,33 0,01 71,59
BNTAS 4,58 131,60 3,11 0,80 2,26 5,78 2,47 19,49
BANVT 1,43 24,71 0,71 2,03 2,41 11,33 2,23 52,65
BEYAZ 2,29 1,35 21,38 0,19 1,67 37,74 1,77 11,88
KRSTL 1,88 12,41 1,22 0,69 0,88 4,17 0,25 45,78
YAPRK 1,08 7,05 0,34 0,62 2,33 7,83 2,40 37,42
FIN1 FiIN2 FIN3 FiN4 FIN5 FiIN6 FIN7 FINS
Kriter
Agirhiklar 0,047271 0,229282 0,308891 0,081285 0,068393 0,128184 0,09578 0,040913
Karar Matrisi (2018)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FiN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 1,44 0,12 0,75 0,28 -0,3 1,95 -0,06 0,72
BNTAS 9,76 132 8,29 0,71 0,08 5,55 0,06 0,19
BANVT 4,25 0,25 3,89 19 0,11 10,05 0,05 0,53
BEYAZ 10,32 0,21 10 3,56 0 30,61 0 0,34
KRSTL 1,99 0,12 1,49 0,68 -0,13 4,12 -0,07 0,46
YAPRK 2,4 0,07 2,08 0,59 0,1 6,25 0,06 0,37
MAK 10,32 1,32 10 3,56 0,11 30,61 0,06 0,72
MIN 1,44 0,07 0,75 0,28 -0,3 1,95 -0,07 0,19
Normalize Fayda Degerleri (2018)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08 1,00
BNTAS 0,94 1,00 0,82 0,13 0,93 0,13 1,00 0,00
BANVT 0,32 0,14 0,34 0,49 1,00 0,28 0,92 0,64
BEYAZ 1,00 0,11 1,00 1,00 0,73 1,00 0,54 0,28
KRSTL 0,06 0,04 0,08 0,12 0,41 0,08 0,00 0,51
YAPRK 0,11 0,00 0,14 0,09 0,98 0,15 1,00 0,34
Toplam Fayda Degerleri (2018)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FiN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,04
BNTAS 0,04 0,23 0,25 0,01 0,06 0,02 0,10 0,00
BANVT 0,01 0,03 0,10 0,04 0,07 0,04 0,09 0,03
BEYAZ 0,05 0,03 0,31 0,08 0,05 0,13 0,05 0,01
KRSTL 0,00 0,01 0,02 0,01 0,03 0,01 0,00 0,02
YAPRK 0,01 0,00 0,04 0,01 0,07 0,02 0,10 0,01

Siralama (2018)

BAGFS
BNTAS

0,06
0,71

6
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BANVT 0,41 4
BEYAZ 0,70 5
KRSTL 0,11 2
YAPRK 0,25 3
2019 Y1l Hesaplamalar
Kriterler (2019)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 1,02 41,81 0,54 0,6 20,25 3,74 5,6 72,91
BNTAS 7,25 485,61 5,57 0,77 12,27 5,35 10,31 13,27
BANVT 1,79 44,71 0,95 1,91 12,11 10,42 6,15 46,57
BEYAZ 1,68 1,46 28,25 6,25 12,74 58,71 3,35 46,95
KRSTL 3,45 38,13 2,49 0,95 0,67 53 0,43 27,49
YAPRK 0,85 1,87 0,25 0,66 7,07 7,5 4,26 41,79
FIN1 FIN2 FIN3 FiN4 FIN5 FiN6 FIN7 FINS
Kriter
Agirhklan 0,076707 0,271563 0,244446 0,117745 0,051189 0,156333 0,05432 0,027697
Karar Matrisi (2019)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 1,92 0,42 1,46 0,53 0,18 3,43 0,05 0,73
BNTAS 10,38 4,86 871 0,69 0,11 5,44 0,09 0,13
BANVT 5,22 0,45 4,75 1,68 0,1 9,44 0,05 0,47
BEYAZ 4,61 0,28 4,55 2,66 0,12 74,66 0,05 0,59
KRSTL 4,12 0,38 3,38 0,86 0,01 5,12 0 0,27
YAPRK 2,18 0,02 1,86 0,62 0,07 5,46 0,04 0,42
MAK 10,38 4,86 8,71 2,66 0,18 74,66 0,09 0,73
MIN 1,92 0,02 1,46 0,53 0,01 3,43 0 0,13
Normalize Fayda Degerleri (2019)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,00 0,08 0,00 0,00 1,00 0,00 0,56 1,00
BNTAS 1,00 1,00 1,00 0,08 0,59 0,03 1,00 0,00
BANVT 0,39 0,09 0,45 0,54 0,53 0,08 0,56 0,57
BEYAZ 0,32 0,05 0,43 1,00 0,65 1,00 0,56 0,77
KRSTL 0,26 0,07 0,26 0,15 0,00 0,02 0,00 0,23
YAPRK 0,03 0,00 0,06 0,04 0,35 0,03 0,44 0,48
Toplam Fayda Degerleri (2019)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,00 0,02 0,00 0,00 0,05 0,00 0,03 0,03
BNTAS 0,08 0,27 0,24 0,01 0,03 0,00 0,05 0,00
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BANVT 0,03 0,02 0,11 0,06 0,03 0,01 0,03 0,02

BEYAZ 0,02 0,01 0,10 0,12 0,03 0,16 0,03 0,02
KRSTL 0,02 0,02 0,06 0,02 0,00 0,00 0,00 0,01
YAPRK 0,00 0,00 0,01 0,00 0,02 0,00 0,02 0,01
Siralama (2019)
BAGFS 0,13 5
BNTAS 0,69 1
BANVT 0,31 3
BEYAZ 0,50 2
KRSTL 0,13 4
YAPRK 0,08 6
2020 Y1l Hesaplamalar
Kriterler (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 1,26 77,08 0,93 0,58 0,50 4,89 0,83 79,20
BNTAS 4,61 347,49 3,93 0,77 1,78 6,46 2,77 15,88
BANVT 1,69 46,88 0,84 1,56 0,01 9,17 0,01 62,39
BEYAZ 1,56 0,87 26,94 10,83 2,50 61,83 1,65 10,35
KRSTL 3,44 35,41 2,16 1,10 1,24 591 1,54 22,54
YAPRK 0,96 23,46 0,44 0,67 1,98 7,10 2,46 47,42
FIN1 FiN2 FIN3 FiN4 FIN5 FiIN6 FiN7 FINS
Kriter
Agirhiklan 0,041505 0,180861 0,243677 0,187042 0,072941 0,153175 0,065184 0,055615
Karar Matrisi (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 1,93 0,76 1,64 0,54 -0,1 5,66 -0,02 0,79
BNTAS 5,48 347 4,8 0,62 0,12 6,89 0,1 0,16
BANVT 3,25 0,47 2,85 1,38 -0,2 7,55 -0,07 0,62
BEYAZ 5,33 0,27 4,64 32 0,24 7,36 0,09 0,62
KRSTL 591 0,35 492 1,07 0,04 5,62 0,03 0,23
YAPRK 1,78 0,23 15 0,59 0,16 5,33 0,09 0,47
MAK 5,91 3,47 4,92 3,2 0,24 7,55 0,1 0,79
MIN 1,78 0,23 15 0,54 -0,2 5,33 -0,07 0,16
Normalize Fayda Degerleri (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,04 0,16 0,04 0,00 0,23 0,15 0,29 1,00
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BNTAS 0,90 1,00 0,96 0,03 0,73 0,70 1,00 0,00
BANVT 0,36 0,07 0,39 0,32 0,00 1,00 0,00 0,73
BEYAZ 0,86 0,01 0,92 1,00 1,00 0,91 0,94 0,73
KRSTL 1,00 0,04 1,00 0,20 0,55 0,13 0,59 0,11
YAPRK 0,00 0,00 0,00 0,02 0,82 0,00 0,94 0,49
Toplam Fayda Degerleri (2020)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,00 0,03 0,01 0,00 0,02 0,02 0,02 0,06
BNTAS 0,04 0,18 0,24 0,01 0,05 0,11 0,07 0,00
BANVT 0,01 0,01 0,10 0,06 0,00 0,15 0,00 0,04
BEYAZ 0,04 0,00 0,22 0,19 0,07 0,14 0,06 0,04
KRSTL 0,04 0,01 0,24 0,04 0,04 0,02 0,04 0,01
YAPRK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,06 0,03
Siralama (2020)
BAGFS 0,16 5
BNTAS 0,68 2
BANVT 0,38 4
BEYAZ 0,76 1
KRSTL 0,43 3
YAPRK 0,15 6
2021 Yii Hesaplamalar
Kriterler (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,98 58,56 0,64 0,67 29,51 2,82 5,99 79,98
BNTAS 6,73 323,48 4,98 0,87 25,45 4,75 22,09 11,02
BANVT 1,39 35,54 0,70 1,64 8,47 7,62 2,94 67,36
BEYAZ 1,55 0,80 25,83 9,04 21,54 54,54 3,49 13,10
KRSTL 2,76 48,31 1,69 1,02 5,49 5,70 4,23 22,88
YAPRK 1,00 28,36 0,55 0,72 30,11 8,07 16,37 44,25
FIN1 FiIN2 FIN3 FiN4 FIN5 FiN6 FiN7 FiNS8
Kriter
Agirhiklan 0,076266 0,178719 0,247594 0,158787 0,036642 0,162119 0,078695 0,061178
Karar Matrisi (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,98 0,58 0,64 0,53 0,24 0,12 0,05 08
BNTAS 6,73 3,23 4,98 0,79 0,22 4,4 0.2 0,11
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BANVT 1,39 0,36 0,91 14 0,08 4,49 0,02 0,67

BEYAZ 1,55 0,26 0,81 337 0,19 8,23 0,09 0,55
KRSTL 2,76 0,48 1,98 0,8 0,04 4,71 0,03 0,23
YAPRK 2 0,28 1,78 0,64 0,26 7,55 0,15 0,44
MAK 6,73 3,23 4,98 3,37 0,26 8,23 0,2 0,8
MIN 0,98 0,26 0,64 0,53 0,04 0,12 0,02 0,11
Normalize Fayda Degerleri (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,00 0,11 0,00 0,00 0,91 0,00 0,17 1,00
BNTAS 1,00 1,00 1,00 0,09 0,82 0,53 1,00 0,00
BANVT 0,07 0,03 0,06 0,31 0,18 0,54 0,00 0,81
BEYAZ 0,10 0,00 0,04 1,00 0,68 1,00 0,39 0,64
KRSTL 0,31 0,07 0,31 0,10 0,00 0,57 0,06 0,17
YAPRK 0,18 0,01 0,26 0,04 1,00 0,92 0,72 0,48
Toplam Fayda Degerleri (2021)
Oranlar/ . . . . . . . .
. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8
Isletmeler
BAGFS 0,00 0,02 0,00 0,00 0,03 0,00 0,01 0,06
BNTAS 0,08 0,18 0,25 0,01 0,03 0,09 0,08 0,00
BANVT 0,01 0,01 0,02 0,05 0,01 0,09 0,00 0,05
BEYAZ 0,01 0,00 0,01 0,16 0,02 0,16 0,03 0,04
KRSTL 0,02 0,01 0,08 0,02 0,00 0,09 0,00 0,01
YAPRK 0,01 0,00 0,07 0,01 0,04 0,15 0,06 0,03
Siralama (2021)
BAGFS 0,13 6
BNTAS 0,71 1
BANVT 0,22 5
BEYAZ 0,43 2
KRSTL 0,24 4
YAPRK 0,36 3

2022 Yih Hesaplamalar

Kriterler (2022)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8

Isletmeler
BAGFS 1,52 45,07 0,51 0,99 2,90 2,88 1,73 61,89
BNTAS 3,35 186,72 2,26 1,02 1,26 4,59 1,34 25,18
BANVT 0,96 12,55 0,38 2,03 0,01 8,80 0,01 69,47
BEYAZ 1,16 0,79 20,14 9,58 1,51 77,97 0,55 10,37
KRSTL 2,45 17,52 1,27 1,78 1,04 7,55 0,98 23,88
YAPRK 1,37 59,41 0,86 0,76 2,86 6,64 2,85 42,06

FiN 1 FiN 2 FiN 3 FiN 4 FiN 5 FiN 6 FiN 7 FiN 8
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Kriter
Agirhiklan 0,027368 0,161062 0,269722 0,133684 0,07179 0,208868 0,084598 0,042908

Karar Matrisi (2022)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN S FIN 6 FIN 7 FIN 8

Isletmeler
BAGFS 1,52 0,44 0,51 0,85 0,63 2,02 0,24 0,62
BNTAS 3,35 1,87 2,26 0,75 0,19 3,76 0,15 0,25
BANVT 0,96 0,13 0,71 1,57 -0,21 9,69 -0,06 0,69
BEYAZ 1,16 0,2 0,79 2,12 0,28 7 0,06 0,78
KRSTL 2,45 0,18 1,54 1,44 0,13 7,52 0,1 0,24
YAPRK 1,37 0,45 1,09 0,39 0,62 4,78 0,36 0,39

MAK 3,35 1,87 2,26 2,12 0,63 9,69 0,36 0,78
MIN 0,96 0,13 0,51 0,39 -0,21 2,02 -0,06 0,24
Normalize Fayda Degerleri (2022)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8

Isletmeler
BAGFS 0,23 0,18 0,00 0,27 1,00 0,00 0,71 0,70
BNTAS 1,00 1,00 1,00 0,21 0,48 0,23 0,50 0,02
BANVT 0,00 0,00 0,11 0,68 0,00 1,00 0,00 0,83
BEYAZ 0,08 0,04 0,16 1,00 0,58 0,65 0,29 1,00
KRSTL 0,62 0,03 0,59 0,61 0,40 0,72 0,38 0,00
YAPRK 0,17 0,18 0,33 0,00 0,99 0,36 1,00 0,28

Toplam Fayda Degerleri (2022)

Oranlar/ . . . . . . . .

. FIN 1 FIN 2 FIN 3 FIN 4 FIN 5 FIN 6 FIN 7 FIN 8

Isletmeler
BAGFS 0,01 0,03 0,00 0,04 0,07 0,00 0,06 0,03
BNTAS 0,03 0,16 0,27 0,03 0,03 0,05 0,04 0,00
BANVT 0,00 0,00 0,03 0,09 0,00 0,21 0,00 0,04
BEYAZ 0,00 0,01 0,04 0,13 0,04 0,14 0,02 0,04
KRSTL 0,02 0,00 0,16 0,08 0,03 0,15 0,03 0,00
YAPRK 0,00 0,03 0,09 0,00 0,07 0,08 0,08 0,01

Siralama (2022)

BAGFS 0.23 6
BNTAS 0,61 1
BANVT 0,37 4
BEYAZ 0,43 3
KRSTL 0,47 2
YAPRK 037 5
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