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Oz

Isletmeler hakkinda bilgi edinilen en 6nemli kaynaklar, onlara ait finansal tablolardir. S6z konusu tablolarin yatirimeilar, ortaklar, borg ve kredi
verenler, devlet ve toplum gibi isletme ile ilgilenen taraflara alacaklari kararlarda faydali olabilmeleri, tablolarda yer alan finansal bilgilerin bu
kullanicilarin ihtiyacina uygun olmasina ve igerisindeki bilgilerin gergege uygun olarak sunulmasina baglidir. Caliymanin amaci, muhasebe bilgi
kalitesinin bilginin ihtiyaca uygunlugu ve ger¢ege uygun sunumu agisindan degerlendirilmesidir. Ayrica ger¢ege uygun sunum agisindan hileli
finansal raporlama olasilig1, ihtiyaca uygunluk agisindan ise finansal basarisizlik olasilig1 degerlendirilerek, muhasebe bilgi kalitesi baglaminda
finansal basarisizlik ile hileli finansal raporlama iliskisinin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu amacla Borsa Istanbul (BIST) Smnai endeksinde
faaliyet gosteren igletmelerin 2019 yili verileri kullanilarak yapilan analizde finansal bagarisizlik tahmininde Altman Z” Skor modeli, hileli finansal
raporlama olasiliginin tespit edilmesinde ise Beneish modeli kullanilmistir. Finansal bagarisizligin hileli finansal raporlamayla iliskisinin tespitinde
ise ¢apraz tablo analizi yontemi kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore, finansal bilginin ihtiyaca uygun olarak sunulmasi finansal basarisizligin
tutarli simniflandirilma oranmi artirmakta, ger¢ege uygun olarak sunulmasi ise isletme yoneticilerini hileli finansal raporlama yapmaktan
uzaklagtirmaktadir. Ayrica finansal agidan basarisiz isletmelerin bu durumu gizlemek amaciyla ¢esitli hileli finansal raporlama yontemlerine
bagvurduklari ile ilgili anlamli iligki de tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe Bilgi Kalitesi, Finansal Basarisizlik ve Hileli Finansal Raporlama
Jel Kodu: M40, M42, G32

Evaluation of the Relationship between Fraudulent Financial Reporting and Financial Failure in
Terms of Accounting Information Quality

Abstract

The most important sources of information about businesses are their financial statements. In order for these tables to be useful in the decisions to be
taken by the parties interested in the business, the financial information in the tables must be appropriate for the needs of these users and presented in
a truthful manner. In this context, the aim of the study is to consider the quality of accounting information in terms of relevance and fair presentation
of the information, as well as to determine the relationship between financial failure and fraudulent financial reporting by evaluating the possibility of
fraudulent financial reporting in terms of fair presentation and financial failure in terms of relevance. For this purpose, in the analysis made by using
the data of the companies operating in the Borsa Istanbul (BIST) Industrial index for the year 2019, the Altman Z” Score model was used to predict
financial failure, and the Beneish model was used to determine the possibility of fraudulent financial reporting. The cross-table analysis method was
used to determine the relationship between financial failure and fraudulent financial reporting. According to the results obtained, presenting the
financial information in accordance with the needs increases the consistent classification rate of financial failure, while presenting it accurately prevents
the business managers from making fraudulent financial reporting. In addition, a significant relationship has been determined that financially
unsuccessful businesses resort to various fraudulent financial reporting methods in order to hide this situation.
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Extended Abstract

Introduction

One of the most important factors in preparing and presenting financial statements is the quality of the information presented in these
statements. The quality of financial information, on the other hand, is evaluated by the fact that the information is relevant and presented
fairly, as stated in the Conceptual Framework on Financial Reporting. In addition, comparability, verifiability, timely presentation and
understandability are among the features required for the quality of the information. It is important that information users who want to
have information about the business by using financial reports have access to quality information. The high quality of these reports will
benefit the stakeholders of the business; it is a fact that its low level will affect the stakeholders negatively. Therefore, these reports
must be appropriate; the information must have predictive and confirmatory power and be presented fairly; in other words, the financial
statements must be prepared completely, impartially and without errors. Financial statements are the main sources that provide
information to all parties interested in the business. Therefore, these tables should have various features such as the lowest error level
possible, timely, appropriate and complete. The fact that the entity is in financial distress or makes fraudulent financial reporting for
any other reason causes the violation of the requirements of the financial statements. The reason for the profit expectations of the
managers from the users of the financial statements plays an important role in the basis of fraudulent financial reporting. Therefore,
managers are likely to take regulatory actions on profits according to the purpose they expect. Such transactions also detract from the
presentation of the financial statements in accordance with the relevant and presented fairly and cause a decrease in the quality of
accounting information.

Method

In the study, the data of the companies traded in the BIST industrial index for 2019 were used. The data needed in this context were
obtained by examining the annual reports, financial statements and CMB bulletins of the enterprises. The formulas used in the original
Beneish (1999) model are based on the data obtained and in the calculation of fraudulent financial reporting. In the calculation of
financial failure, the proportional variables in the Altman Z” score model were used.

Before detecting the possibility of fraudulent financial reporting in businesses with the help of the Beneish model, the criteria for
identifying the possibility of fraudulent financial reporting were determined a priori. The reason for this is to determine whether the
companies that do not make a fair presentation in the financial statements as a result of a priori identification make fraudulent financial
reporting. In other words, it is aimed to determine whether the companies that do not present faithfully are likely to make fraudulent
financial reporting. In this context, the opinions in the CMB bulletins and audit reports were examined. The existence of suspicious
transactions with related parties in the CMB bulletins, the existence of doubtful situations about the accuracy of the accounts, and the
absence of explanations that should be included in the financial statements were investigated. From the audit reports, it has been
determined that the enterprises have expressed an opinion other than a positive opinion. The existence of any of these criteria has been
accepted as criteria that increase the possibility of fraudulent financial reporting.

In the logistic regression analysis applied to predict financial failure, a priori definition was made as a financial failure criterion in order
to use it in the model as data. According to this, the companies in the literature that made a loss for two consecutive years were accepted
as financially unsuccessful businesses. Also, the data period should include enough financially unsuccessful businesses. For this reason,
sometimes, financially unsuccessful businesses of a single year are not evaluated. Instead, it is possible to bring together the examples
of financial failures that occurred in different years in accordance with the financial failure criterion defined as a priori, on a single plane
as if they occurred in the examined year. Due to the insufficient number of unsuccessful businesses in 2019 among the 150 businesses
that constitute the sample within the scope of the research, the financially unsuccessful businesses of 2018 were also taken into account
as if they were realized in 2019.

Result and Discussion

In the study, it is stated that the relevance of financial information will increase the consistent classification rate of financial failure, and
the fair presentation of financial information will reduce the possibility of fraudulent financial reporting. It was measured with the
financial failure estimation model that the rate of forecasting financial information for the future by confirming the past is high, and it
was determined that the general classification consistency was 92.7%. In addition, the results also show that the probability of fraudulent
financial reporting is 62% lower in companies where financial information is presented completely, impartially and without errors.
From another point of view, it has been concluded that 79% of the companies that do not present fairly in the actual situation have a
high probability of fraudulent financial reporting according to the model result.

As a result of the crosstabs analysis applied to the results obtained after the financial failure and fraudulent financial reporting
possibilities for the businesses were determined, it was determined that 63.6% of the businesses with a high probability of financial
failure were also companies with a high probability in terms of fraudulent financial reporting. It can be concluded that business managers
tend to make fraudulent financial reporting with various methods in order to hide their financial failures.
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As a result of the explanations made and the results obtained, it was seen that all of the hypotheses determined as the hypotheses of the
study were accepted.

As a result, if the financial information is presented relevantly, it is possible to take precautions by predicting the financial failure
situation and to get rid of this situation without a future bankruptcy situation. Accordingly, one of the comments obtained within the
scope of the study is that the possibility of fraudulent financial reporting will decrease if measures are taken to predict financial failure.
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GIRIS

Finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda en 6nemli unsurlardan biri bu tablolarda sunulan bilgilerin kaliteli
olmasidir. Finansal bilginin kalitesi ise Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cercevede de belirtildigi tizere bilginin
ihtiyaca uygun olmasi ve gercege uygun sunulmus olmasi ile degerlendirilmektedir. Bunlara ek olarak finansal bilginin
kalitesini artiran bazi 6zellikler de bulunmaktadir. Bunlar; karsilastirilabilirlik, dogrulanabilirlik, zamaninda sunum ve
anlagilabilirliktir. Tim bu o6zellikleri tasiyan bilgilerin kaliteli oldugu ve bilgi kullanicilarina fayda saglayacagi
beklenmektedir. Finansal raporlar1 kullanarak isletme hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen bilgi kullanicilarinin kaliteli
bilgiye ulagmalar1 6nemlidir. Bu raporlarin kalitesinin yiiksek olmasinin isletmenin paydaslarina fayda saglayacagi; diisiik
olmasinin ise paydaslar1 olumsuz etkileyecegi bir gercektir. Dolayisiyla bu raporlarin ihtiyaca uygun olmasi, yani bilginin
tahmin ve teyit etme giicliniin bulunmasi ve gercege uygun olarak sunulmasi, yani finansal tablolarin tam, tarafsiz ve hatasiz

olarak hazirlanmis olmasi gerekmektedir.

Bir ekonomideki kaynaklarin dogru tahsis edilmis olmasi ekonomik gelismeye, sermaye piyasalarinin gelismesine,
rekabetin giiclenmesine olumlu katki saglamaktadir. Aksi durumda kaynak tahsisinin yanlis yapilmasi ekonomik
kaynaklarin israfina yol agmaktadir. Kaynak tahsisinin dogru/yanlis yapilmasi ise biiyiik oranda finansal tablolarin
dogru/hatali sunulmasi ile iligkilidir. Ciinkii finansal tablolar hem isletme ile ilgilenen iiglincii kisilere hem de isletme

yOnetimine bilgi saglamaktadir.

Finansal tablolarda bilingsiz olarak yapilan yanlis islemler hata olarak kabul edilmektedir. Bilingli olarak finansal tablolarin
tahrip edilmesi ise biiyiik sorunlara yol agmakta ve isletmelerin bu islemler sonucunda biiyiik problemlerle karsilasma
ihtimali artmaktadir. Enron sirketi basta olmak tizere isletmelerde yasanan muhasebe skandallarinda ortak sorunun bilingli
olarak finansal tablolarda yapilan yanlis islemlerden olan hileli finansal raporlama islemlerinden kaynaklandigi ortaya
cikmistir. Bu islemlerle varliklarin/gelirlerin ve borglarin/giderlerin oldugundan diisiik veya yliksek gosterilmesi
saglanmaktadir. Isletmelerin yaptiklar1 hileli finansal raporlama islemleri finansal bilgiye olan giiveni azaltmis olup, bu

islemlerin temelinde bilginin ihtiyaca uygun ve gergege uygun olarak sunulmadigi yatmaktadir.

Hileli finansal raporlamanin temelinde finansal tablo kullanicilarindan yoneticilerin kar beklentilerinin sebebi énemli rol
oynamaktadir. Yoneticiler, isletme degerinin ve basar1 primlerinin artmasim saglayacak kar beklentisi igerisindedirler. Bu
amagla daha yiiksek prim ve isletme degeri i¢in veya finansal agidan sikintili zamanlarda karin oldugundan yiiksek
gosterilmesi igin cesitli hileli islemler yapilmaktadir. Bununla birlikte zaman zaman kérin diisiik gériinmesini ve daha az
vergi ddemeyi de amaglayabilmektedirler. Dolayisiyla yoneticilerin beklentilerindeki amaca gore kar lizerinde diizenleyici
islemler yapmalar1 muhtemeldir. Bu tiir islemler de finansal tablolar1 ihtiyaca uygun ve ger¢ege uygun sunumdan

uzaklastirmakta ve muhasebe bilgi kalitesinin diigmesine sebep olmaktadir.

Caligmada isletmelerin finansal agidan basarisiz olmalari, hileli finansal raporlama yapmalarina etki edip etmedigi
arastirilmaktadir. Bu arastirma yapilirken finansal bilginin temel niteliksel 6zellikleri, muhasebe bilgi kalitesini artiran
Ozellikler olarak dikkate alinmistir. Bu 6zellikler finansal bilginin ihtiyaca uygun olmasi ve ger¢ege uygun sunulmasidir.
Bu baglamda finansal bilginin ihtiyaca uygunlugu finansal basarisizlik tahmini, ger¢ege uygunlugu ise hileli finansal

raporlama ihtimali agisindan degerlendirilmektedir. Isletmelerin giiniimiiz amaglarina ulasmalarinda finansal basarisizlik
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ve hileli finansal raporlama ile miicadele edebilmeleri, bunun i¢in de kaliteli muhasebe bilgisine sahip olmalari ve iiretmeleri

Onemlidir.
1. HILE VE HIiLE TURLERIi

Hile, kasith olarak yapilan yanhshklardir. Isletmelerde hile ise varliklarin bilerek ¢alinmasi, gérevin kotiiye kullanilarak
suiistimal edilmesi, bu islemleri gerceklestirenlerin bundan fayda saglamasi anlamina gelmektedir. Hileli iglemler calisanlar
tarafindan yapilabilecegi gibi isletmedeki iist diizey yoneticiler tarafindan da yapilabilmektedir. Calisanlarin
gerceklestirdikleri hileli islemler varhiklarin kétiiye kullamlmas: seklinde gergeklestirilmektedir. Ust diizey yoneticilerin
yaptiklari hileli islemler ise hileli finansal raporlama olarak bilinmektedir. Bununla birlikte ACFE raporuna gore diger bir
hile tiirii ise yolsuzluk ve ahlaki olmayan davraniglardir. Bu ise ¢alisanlar ve yoneticiler tarafindan gergeklestirilebilecegi

gibi tigiincii sahislar tarafindan da gergeklestirilen bir hile tiirii olarak bilinmektedir (ACFE, 2018).

1.1. Varhiklarin Kétiiye Kullanmilmasi
Varliklarin kotiiye kullanilmasi, amacinin disinda kullanilmasi veya varliklarin ¢alinmast anlamina gelmektedir. Bu
islemler zimmete para gecirme, varliklarin kisisel amaglarla kullanilmasi, maddi duran varliklarin ¢alinmasi seklinde

gergeklestirilebilir (Dogan & Kayakiran, 2017:170).

Varliklarin koétiiye kullanilmasi, nakit varliklarin ve stoklarin kétiiye kullanilmasi seklinde gerceklestirilmektedir. Nakit
varliklarin kétiiye kullanilmasi iglemi, muhasebe kaydindan dnce ve sonra yapilan nakit hirsizligi ve hileli 6demeler

seklinde incelenmektedir.

Muhasebe kaydi yapilmadan onceki nakit hirsizlig, isletmeye gelmis olan ancak heniiz kayitlara yansitilmayan nakitlere el
konulmasi anlamindadir. Heniiz kayit yapilmadigi i¢in bu iglemin tespit edilmesi de nispeten zor olmaktadir. Muhasebe
kaydi yapildiktan sonra gerceklestirilen nakit hirsizlig, isletmenin kayitlarinda olan bir paranin ¢alinmasi seklindedir. Bu

islem ise mevcut bir kaydin olmasindan dolay1 yapilan hileli iglemin gizlenmesi i¢in hileli bir kayit yapilmasini gerektirir.

Hileli 6demeler ise muhasebe kaydindan 6nce ve sonra yapilan nakit hirsizliklarindan farkli olarak tahsil edilen nakitlerden
degil, isletmenin yapmis oldugu odemelerle ilgili islemlerden kaynaklanmaktadir (Wells, 2007:100). Bu islemler,

bordrolarda, faturalarda, giderlerde, ¢eklerde ve yazar kasalarda gergeklestirilen hileli islemlerden olugsmaktadir.

Stoklarin kétiiye kullanilmasi, bilgisayar, tasit veya ofis malzemesi gibi stoklarin kisisel amagli kullanilmasi veya stoklarin
hileli islemler yoluyla muhasebe kayitlarindan ve fiziki olarak isletmeden ¢ikarilarak c¢alinmasit seklinde

gergeklestirilmektedir.

1.2. Yolsuzluk ve Ahlaki Olmayan Davramslar

Yolsuzluk ve ahlaki olmayan davranislar, ¢esitli yontemlerle hileli islemler yapilarak haksiz kazang elde edilmesi, gorev
ve mevkiinin kotiiye kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu islemler riigvet, ¢ikarlarin ¢atismasi, yasa dist bagis ve hediye
kabul etmek seklinde gerceklestirilmektedir. Bozkurt (2009)’a gére bu tiir hileli islemler digerleri gibi yatirimcinin giivenini

sarsarak ve igletmenin biiylimesine olumsuz etki ederek uzun vadede zararina neden olmaktadir.

1.3. Hileli Finansal Raporlama

Hileli finansal raporlama (HFR), isletmenin {ist diizey yoneticileri tarafindan gergeklestirilen, finansal tablolarda olmasi
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gereken tutarlarin ve agiklamalarin kasitli olarak hi¢ gosterilmemesi veya yanlis gésterilmesi yontemi ile finansal tablo
kullanicilarinin yamltilmasi iglemleridir (Giiredin, 2007:137). Finansal tablolar, isletme ile ilgilenen tiin taraflarin bilgi
edindikleri en 6nemli araglardir. Dolayisiyla taraflarin igletme ile ilgili alacaklar1 yatirim yapma ve bor¢ verme gibi
konularda karar vermelerine yardimci olmasi agisindan finansal tablolarin dogru, giivenilir, ger¢ege ve ihtiyaca uygun
olarak sunulmus olmas1 biiyiik 6nem tasimaktadir.

Calisanlarin gergeklestirmis oldugu hileli islemlerde amag, dogrudan hileli islemi gergeklestiren kisilerin bu durumdan
fayda saglamasidir. Hileli finansal raporlamada ise yatirimcilar, kredi kurumlari, kanun koyucular gibi {igiincii kisileri
isletme ile ilgili verecekleri kararlarda yaniltmaktir (Goel, 2010:14). Yoneticiler bu seklide bireysel fayda saglarken ayni

zamanda igletmenin degerinin oldugundan farkli gériinmesini saglayarak kurumsal bir fayda saglamaya ¢aligmaktadirlar.
2. MUHASEBE BIiLGI KALITESININ HILELi FINANSAL RAPORLAMA iLE ILiSKiSi

Hile tiirlerinin tamami kisa vadede bireysel veya kurumsal fayda sagliyor gibi goriinse de aslinda uzun vadede isletmeye
zarar vermektedir. Hile tiirleri icerisinde en sik bagvurulan islemler varliklarin kétiiye kullanilmasi seklinde yapilan galigan
hileleridir (ACFE, 2018). Daha sonra yolsuzluk ve ahlaki olmayan davraniglar, en son ise hileli finansal raporlama
gelmektedir. Ancak igletmeye verdigi zarar agisindan siralandiginda, en fazla zarari hileli finansal raporlama islemlerini
verdigi ACFE’nin her iki yilda bir acikladig1 raporda goriilmektedir. Ornegin son ii¢ ACFE raporu incelendiginde,
varliklarin koétiiye kullanilmasi isleminin ortalamasi yaklasik %87 iken, yolsuzluk ve ahlaki olmayan davraniglarin
ortalamas1 yaklagik olarak %44’dur. Hileli finansal raporlamaya bakildiginda ii¢ yilin ortalamasi yaklasik %10°dur. Ancak
yine son {i¢ raporda bu islemlerin isletmelere maliyetine bakildiginda ise hileli finansal raporlamanin ortalamasi 782.333%
iken varliklarin kotiiye kullanilmasi islemlerinde 104.667$, yolsuzluk ve ahlaki olmayan davraniglarin ortalamasi ise
200.0008’dir (ACFE, 2018:10; 2020:10; 2022:9). Bu oranlara ve rakamlara gore hile tiirleri arasinda hileli finansal
raporlamanin igletmeye en ¢ok zarar veren hile tiiri olmasi sebebiyle hileli finansal raporlamanin tespit edilerek dnlenmesi
isletmeler acisindan son derece onemlidir. Hileli finansal raporlamanin tespit edilmesi ve Onlenmesi finansal bilgi

kullanicilarina kaliteli bilgi sunulmasi bakimindan énemlidir.

Muhasebe bilgi kalitesi, finansal tablolarda yer alan bilgilerin ger¢ege uygunlugu, sunulan bilgilerin dogrulugu ve hassaslig
ile ilgilidir (Chen vd., 2010:222). Bilginin dogru ve gercege uygun bir sekilde sunulmamasi hileli finansal raporlama i¢in
bir gosterge niteligindedir. Nitekim yoneticilerin sorumlulugunda olan finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasi
islemleri sirasinda kasith olarak gercege uygun sunumu ihlél edilirse bu durum hileli finansal raporlamanin konusu
dahilindedir. Ust yénetimin hem gergege uygun sunumdan hem de hileli finansal raporlamadan sorumlu olmasi, gergege

uygun sunum yapilan isletmelerde hileli finansal raporlamanin olmamasi gerektigi anlamina gelmektedir.

Hileli finansal raporlama muhasebe bilgi kalitesini zedeleyen 6nemli bir durumdur. Hileli finansal raporlamada finansal
bilginin gergege uygun sunum &zelligi ihlal edilmektedir. Yani finansal bilgiler ger¢ege uygun sunumda olmasi gereken
tam, tarafsiz ve hatasiz sunulma 6zelliklerini tasimamaktadir. Tam sunum, isletmeye ait tiim mali nitelikteki olaylarin,
faaliyetlerin, sonuglarin ve gerekli tiim agiklamalarin finansal tablolarda bulunmasi anlamma gelmektedir (Alkan,
2018:831). Tarafsiz sunum, muhasebe bilgilerinin bu bilgilerle ilgilenen tgilincii kisilerin davraniglarini belirli bir

dogrultuda etkilemekten ziyade tiim taraflara esit seviyede dogru bilginin sunulmasini ifade etmektedir (Akdogan & Tenker,
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2010:46). Hatasiz sunum ise muhasebe islemlerinin hatasiz ve finansal bilgilerin ihmallerden arindirilmis olmasidir. Hileli
finansal raporlama islemlerinde ise isletme ilgililerini kasithi olarak yaniltmak amaciyla finansal tablo verilerinin eksik ya
da fazla gosterilmesi suretiyle tam sunuma, sunulan bilgilerin yoneticilere fayda saglayacak sekilde diizenlenmis olmasi

tarafsiz sunuma, finansal tablo kalemlerinin tutarlarinin yanlis sunulmus olmasi da hatasiz sunuma aykiridir.

Gergege uygun olarak sunulmayan bilgi, bilgi kullanicilari agisindan giivensizlik olusturacak ve bu bilgileri sunan isletmeler
yatirim tercihlerinde degerlendirilmeyecektir. Bu durum isletmelerin deger kaybetmesine ve hatta iflasina kadar

uzanabilecek bir siirece neden olmaktadir.
3. ISLETMELERDE FINANSAL BASARISIZLIK

Basarisizlik, elde edilmek istenen sonucun gerceklestirilememesi durumudur. Basarisizlik kisilerin beklentilerine gore

degismekte, beklenen durum ile ger¢eklesen durum arasindaki olumsuz sapma seklinde ifade edilmektedir.

Isletmeler agisindan basarisizlik kavrami, ekonomik ve finansal basarisizlik seklinde iki acidan degerlendirilmektedir.
Ekonomik basarisizlik, elde edilen gelir ile maliyetlerin kargilanamamasini ifade etmektedir. Bu durumda isletmenin heniiz
borglarini 6demede giiglitk ¢ekmedigini, ancak sermaye getirilerinin benzer yatirimlardan elde edilen getiri oraninda diisiik
olmasi anlamima gelmektedir (Ozdemir, 2011:37). Bu noktada ekonomik basarisizligin ne kadar siirecegi, hangi noktada

isletmenin siirekliligini tehlikeye atacagi konular1 6nem tagimaktadir.

Finansal bagarisizlik ise en genel anlamda isletmelerin borglarini 6demede giigliik ¢ekmesi durumudur. Altman ve Hotckiss
(2006) calismalarinda finansal basarisizlik ile ilgili agiklama yaparken, isletmelerin yiikiimliilikklerini yerine getirememesi,

borg ve faizlerini 6deyememesi ve iflas etmesi durumlarindan biri ile karsilagilmasi durumlarini 6n plana gikarmiglardir.

3.1. Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirememe (Odeme Aczi)
Yikitimliiliiklerini yerine getirememe (6deme aczi), isletme varliklarinin toplaminin vadesi gelen borg toplamindan diisiik
olmasi nedeniyle bor¢lari 6denememesi durumudur. Bu durum gegici olabilecegi gibi siireklilik arz eden bir durum olarak

da goriilebilir.

Yiikiimliliiklerini yerine getirememe, kisa donemde teknik 6deme aczi olarak degerlendirilirken uzun dénemde borca batikl
1k anlamina gelmektedir. Kisa donemdeki yiikiimliiliikleri karsilayamama durumu, isletmenin cari yiikiimliiliikklerinin nakit
akiglari ile karsilanamamasini ifade etmektedir. Bu durum siireklilik kazandiginda ise uzun dénemde borca batikliktan s6z
edilmektedir. Uzun dénemde isletmenin yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri nakit akislarinin bugiinkii degerini astiginda
nakit akimlarinin ytikiimliilikkleri karsilamada yetersi kaldig1 ve borca batiklik durumunun gerceklestigi kabul edilmektedir

(Ozdemir, 2011:40-41).

3.2. Bor¢ ve Faizlerin Odenememesi (Temerriit)
Borg ve faizlerin 6denememesi (temerriit), alacakli ve borglu arasindaki iligski kaynakli bir stire¢ olup, borcun ve faizin

zamaninda 6denmemesi durumunu ifade etmektedir.

Finansal basarisizlik ile yakin iligkili olan 6deme aczi ve temerriide diisme kavramlan arasindaki ince fark, ilkinde
bor¢lunun giinii gelmesine ragmen borcunu 6deyememesi durumu séz konusu iken temerriide diismede yiikiimliiliiklerden

ka¢inma durumu bulunmaktadir.
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3.3. iflas

Iflas, borglunun borcunu 6deyemediginin yasal yollarla onaylanmasidir. Her ne kadar literatiirde finansal basarisizlik
siklikla iflas anlaminda kullanilsa da isletmelerin finansal basarisizlik icerisinde olmalari iflas etmeleri anlamina
gelmemektedir. iflasin temelinde finansal basarisizlik bulunabilmektedir. Ancak her finansal basarisiz isletmenin iflas

etmesi s6z konusu degildir. Iflas, finansal basarisizligin son asamasidir.

Isletmeler cesitli sebeplerle borglarim 6deyememe durumu ile karsi karsiya kalabilmektedir. Bu durum ile karsilastiklarinda
cesitli diizenleyici onlemler alabilmektedirler. Ornegin kredi vadelerini uzatma, yeni kredi basvurulari, borglarina
yapilandirma basvurusunda bulunma gibi Oonlemler isletmeleri finansal basarisizlik durumundan kurtarmaya yardimci

olabilmektedir. Ancak bu 6nlemlerin ge¢ alinmasi veya alinmamasi durumunda ise siireg iflas ile sonuglanabilmektedir.
4, MUHASEBE BIiLGI KALITESININ FINANSAL BASARISIZLIK iLE iLiSKiSi

Finansal basarisizligin iflas asamasina gelmeden 6nce tahmin edilerek onlem alinmasi iilkeler ve isletmeler agisindan
onemlidir. Bu Onlemlere ornek olarak, sermaye yapisinin yeniden diizenlenmesi, varliklarin satilmasi, kiigiilme, borg
vadelerinin uzatilmasi ve yeni ortakliklar edinmek verilebilir. Ancak bu 6nlemlerin alinabilmesi i¢in 6ncelikle finansal
basarisizligin tahmin edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda cesitli tahmin modelleri kullanilarak finansal basarisizligin

tahmin edilmesi mimkiin olmaktadir.

Finansal basarisizligin tahmin edilmesinde, finansal raporlardan elde edilen oransal degiskenler kullamlmaktadir (Ozdemir
vd., 2012:32). Elde edilen tahminler neticesinde finansal basarisizlik tehdidi altinda oldugu tespit edilen isletmelere de bu
tahminler dogrultusunda miidahale edilerek sorunlarina ¢6ziim 6nerileri gelistirilmektedir. Bu baglamda finansal raporlarda
yer alan finansal bilgilerin ihtiyaca uygunlugu 6nemli bir konudur (Altman & Sabato, 2005: 6). Finansal raporlarda yer alan
bilgilerin ihtiyaca uygun olarak sunulmasi s6z konusu bilgiler kullanilarak finansal basarisizligin tahmin edilmesinde
onemli rol oynamaktadir. Diger bir ifadeyle finansal bilginin ihtiyaca uygunlugu finansal basarisizlik tahminlerinin

tutarlihi@im etkilemektedir.

Finansal bilginin ihtiyaca uygunlugu, bilgi kullanicilarinin hem ge¢mis, bugiin ve gelecekteki olaylari tahmin etme hem de
gecmisteki olaylardan yola gikilarak gergeklesmesi beklenen durumlarin dogrulanmasi esnasinda, finansal bilgi kullanicilari
tarafindan verilecek ekonomik kararlar agisindan finansal bilginin farklilik olusturabilme giiciinii ifade etmektedir. Finansal
raporlarda sunulan bilginin ihtiyaca uygunlugunu degerlendirmede kullanilan yontemlerden biri finansal basarisizlik tahmin
modelleridir (Ozdemir, 2011:167). Ozetle gegmis verilerin kullanilarak gelecekte karsilasilabilecek finansal basarisizligim
tahmin edilmesi finansal bilginin ihtiyaca uygunlugu ile baglantilidir. Ciinkii ihtiyaca uygunluk gecmisi teyit eden ve

gelecegi bu gegmis verilerle tahmin eden bir durumu ifade etmektedir.

Finansal bilgi hem gercege uygun hem de ihtiyaca uygun olarak sunuldugunda kaliteli hale gelmektedir. Muhasebe bilgi
kalitesinin yiiksek olmasi s6z konusu bilgiler kullanilarak alimacak kararlarin isabetliligini etkilemektedir. Dolayisiyla bilgi
kalitesini artiran faktorlerin gelistirilmesi ve uygulanmasi gerekirken azaltan faktorlerin ise ortadan kaldirilmasi 6nem arz
etmektedir. Muhasebe bilgilerini kullanarak karar alacak olan kisi ve kurumlarin fazlaligi, konunun 6nemini daha da fazla
artirmaktadir (Demir & Onocak, 2021:211). Ayrica bu bilgiler kisi ve kurumlarin yan sira devletleri de etkileyen bilgiler

olmasi sebebiyle etki alani oldukca genistir.
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Kaynaklarm verimli kullanilmas1 finansal bilgilerin ekonomik etkileri arasinda en Snemlilerindendir. Bununla birlikte

isletme ilgilileri acisindan yeni yatirim karari, ortaklik kurma, kredi verme gibi kararlarda da finansal bilgilerin 6nemli

etkisi bulunmaktadir. Bu anlamda finansal bilgilerin ihtiyaca uygun ve gergege uygun olarak sunulmasi dolayisiyla yiiksek

kaliteli muhasebe bilgilerinin ilgililere sunulmasi, ekonomik kalkinmaya énemli diizeyde katki saglamaktadir.

5. LITERATUR iNCELEMESI

Finansal basarisizlik ve hileli finansal raporlama arasinda tespit edilebilecek iliski ile ilgili literatiirde yer alan ¢alismalarin

Ozeti asagida sunulmustur. Literatiir 6zeti muhasebe bilgi kalitesi, hileli finansal raporlama ve finansal basarisizligin

boyutlar1 ayr1 ayr1 incelenerek genisletilmistir.

Finansal Basarisizliga Yonelik Calismalar

Yazar/lar Yil Calismanin Icerigi

Caliygmanin Bulgulan

Beaver 1966 Caligmada 1954-1964 yillar1 arasinda
farkli sektorlerde islem goren 158 isletme
(79 basarili, 79 basarisiz) ele alinmistir.
Isletmelerin finansal tablolarindaki
finansal oranlardan yararlanmis olup,
finansal basarisizlik dncesindeki 5 yila ait
verileri analiz edilmistir.

Isletmelerin basari/basarisizlik
durumlarin1 5 y1l 6ncesine kadar tahmin
etmede kullanilan oranlar arasinda
nakit akisi/toplam bor¢ oraninin daha
tutarli sonug verdigi tespit edilmistir.

Altman 1968 1946-1965  yillart  arasinda  imalat
sektoriinde faaliyet gdsteren 33 finansal
basarisiz isletme ve 33 basarili isletmenin
finansal oranlar1 kullanilarak arastirma
yapilmistir. 22 tane muhtemel basarisizlik
gostergesi olabilecek oranlardan 6ne ¢ikan
5 tanesi ile ¢aligma gerceklestirilmistir.

Isletmelerin 1-5 y1l 6ncesinde basarili
ve basarisiz oldugu ile ilgili tahminlerin
strastyla %95, %72, %48, %29 ve %36
oraninda dogru oldugu sonucuna
ulagilmustir.

Keskin Benli 2006 Arastirmada 1992-2001 yillar1 arasinda
IMKB’de islem géren ve finansal agidan
basarili 112 isletme ve basarisiz 30
isletmenin 28 finansal orani incelenmistir.
Finansal basarisiz isletmeleri belirlemede
kriter olarak, isletmenin ii¢ yil iis tiiste
zarar etmis olmasi, iflas etmesi, IMKB’de
kottan ¢ikarilmast ve IMKB’de islem
sirasinin kapatilmasi kullanilmastir.

Calismada 6nce sadece finansal basarili
isletmeler, daha sonra sadece finansal
basarisiz isletmeler ve en son da
finansal acidan basarili ve basarisiz
isletmeler birlikte degerlendirilerek
faktor analizi uygulanmistir. Analiz
sonucuna  gore; sadece  basarili
isletmeleri likidite ve finansal yapi1
oranlari, sadece basarisiz isletmeleri
mali yap1 ve karlilik oranlari, bagarili ve
basarisiz isletmeleri ise mali yap1 ve
karlilik oranlar1 daha iyi agiklamigtir.

Ozdemir 2011 Calismada finansal bilginin ihtiyaca
uygunlugunun degerlendirilmesinde
finansal basarisizlik tahmin modelleri
kullanilmigtir. 2006 ve 2009 yillar
arasinda IMKB Smnai endeksinde islem
goren 80 isletme ele alinmistir. UFRS’ye
gore  hazirlanan  finansal  bilgilerin
TDMS’ye gore daha fazla ihtiyaca uygun
olup olmadig1 arastirilmigtir. Bu amagcla
isletmelerin hem TDMS’ye gore hem de
UFRS’ye gore raporlanan finansal
tablolar1, defter degeri ve piyasa degeri
esasli finansal basarisizlik tanimlamalaria

TDMS’ye gore raporlanan finansal
bilgilerin ihtiyaca uygunlugunun defter
degeri esasli finansal basarisizlik
tahmin modellerinde piyasa degeri
esasli modellerden daha yiiksek oldugu
tespit edilmistir. Ayrica UFRS’ye gore
raporlanan finansal bilgilerin piyasa
degeri esashi finansal basarisizlik
tahminlerinin  defter degeri esash
finansal basarisizlik tahmin
modellerine gore ihtiyaca
uygunlugunun daha yiiksek oldugu
belirlenmistir.
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gosterdikleri tutarlilik acisindan
incelenmistir.
Yakict Ayan ve 2018 Caligmalarinda 2013-2016 yillan arasinda | Finansal oranlarin finansal basarisizlig
Degirmenci BIST Sanayi Endeksinde faaliyet gosteren | 1 yil dncesi i¢in daha dogru tahmin
143  isletmeye ait finansal oranlar | ettigi, 2 ve 3 yil 6ncesi i¢in ise finansal
incelemislerdir. Lojistik regresyon analizi | basarisizligi tahmin etmede yetersiz
kullanarak  inceledikleri  isletmelerde | oldugu bulgusuna ulagilmistir.
finansal basarisizlik tahmininde
bulunmuslardir.
Kendirli ve Citak 2022 Calismada Altman Z Skor Modeli | Calismanin sonucunda, Altman Z Skor

kullanilarak BIST Orman, KAgit ve Basim
Endeksinde faaliyet gosteren sirketler
iizerinde uygulama yapilmistir.
Isletmelerin 2016-2020 yillar1 arasinda
sahip olduklar1 bilanco ve  gelir
tablolarindan yararlanilmigtir. Her bir
isletmenin arastirma yillarina ait Z Skorlar1
tespit edilmis ve finansal basarisizliklari
tahmin edilmeye c¢aligilmistir.

modeli yardimi ile analiz edilen ve
endekste bulunan 15 sirket icerisinde 7
sirketin iflas etme riskinin yiiksek
oldugu tahmin edilmistir.

Hileli Finansal Raporlamaya Yonelik Calismalar

Yazar/lar Yil Calismanin Amaci Calisgmanin Bulgulan

Beneish 1997 Calismada ABD’de 1987-1993 yillari | Hileli finansal raporlama ihtimali
arasinda faaliyet gdosteren, 64 hileli | yiiksek olan igletmelerin, daha ¢ok borg
finansal raporlama yapan isletmeye | agirlikli ve daha geng isletmeler oldugu
karsilik 1989 tane yapmayan isletme | tespit edilmistir.
verileri  kullamilmustir.  Probit  analiz
yontemi  uygulanarak hileli  finansal
raporlamanin tespit edilmesinde
kullanilabilecek finansal oranlar1 tespit
edilmeye ¢alisilmistir.

Carcello ve Nagy 2004 ABD’de 1990-2001 yillar1 arasinda | isletmelerin borsada kote olduklari
faaliyet gosteren 104 hileli finansal | slirenin hileli finansal raporlama ile
raporlama yapan ve 104 tane yapmayan | negatif iligkisinin  oldugu tespit
isletmede hileli finansal raporlamayi tespit | edilmistir.
etmek amaciyla bu isletme verilerine
lojistik regresyon analizi uygulanmustir.

Ata ve Seyrek 2009 Veri madenciligi yontemi kullanilarak, | Kaldirag oranmin ve aktif karlilik
hileli finansal raporlamay: tespit etmek | oraninin hileli finansal raporlamay1
amaglanmustir. Calisma IMKB’de imalat | tespit etmede anlamli degiskenler
sektoriinde islem goren 100 isletmenin | oldugu belirlenmistir.
finansal bilgileri kullanilarak
gerceklestirilmistir.

Mollah ve Sakib 2020 Calismada 14 ilag firmasinin 2014-2018 | Banglades'te incelenen ilag firmalarimin
yillarma ait faaliyet raporlarindan elde | siirekli olarak hileli finansal raporlama
edilen finansal bilgiler kullanilmistir. | yaptiklar tespit edilmistir.

Beneish M Skor degeri araciligiyla, segilen
ilag firmalarimin hileli finansal raporlama
yaplp yapmadigmin tespit  edilmesi
amagclanmustir.
Toplu vd. 2021 Beneish model kullanilarak finansal | Beneish modele gore bu isletmelerin

oranlar1 analiz edilen ve BIST’te faaliyet
gosteren 104 isletmede finansal bilgi
manipiilasyonunun tespit edilmesi
amaclanmustir.

%94°1i ¢esitli diizeylerde finansal bilgi
manipiilasyonu  yapma ihtimalinin
oldugu tespit edilmistir.
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Hileli Finansal Raporlama ve Finansal Basarisizhk Iliskisinin Incelendigi Calismalar

Yazar/lar Yil Calismamin Amaci Calismanin Bulgulari

Spathis 2002 | Arastirmada hileli finansal raporlama ile | Lojistik regresyon yontemi kullanilarak
iligkisi olan faktorleri tespit etmek {izere | yapilan analiz sonucunda olusturulan
model gelistirilmesi amaglanmistir. 76 | model hileli finansal raporlamay1 tespit
isletme (38 hileli finansal raporlama yapan | etmede %84  oraninda  dogru
isletme ile 38 tane yapmayan) iizerinde | siniflandirma yapmistir. Calismada
uygulanan ¢alismada on tane finansal oran | dikkat c¢eken degiskenlerden biri
kullanmistir. finansal basarisizlik (Z-Skor) degiskeni

olmustur.

Kirkos vd. 2007 Veri madenciligi teknigi kullanilarak bu | En dogru sonuca ulastiran yontemin
yontemin hileli finansal raporlamayi tespit | Bayes Aglar1 (%90,3) yontemi oldugu
etmedeki etkinligi arastirilmiglardir. Karar | daha sonra sirasiyla Karar Agaci (%80)
Agacglar, Sinir Aglar1 ve Bayes Aglar | ve Sinir Aglan (%73,6) yontemleri
yontemlerinin  de  hileli  finansal | oldugu tespit edilmistir. Ayrica Karar
raporlamay1 tespit etmede yararliligl | Agact ve Bayes Aglar1 yontemlerine
arastirilmistir. gore finansal basarisizligin (Z Skor)

hileli  finansal raporlamada etkili
degisken oldugu gortilmiistiir.

Dalnial vd. 2014 Hileli finansal raporlama ihtimali olan ve | Toplam borg/6z sermaye,
olmayan igletmelerin finansal oranlarinin | alacaklar/satislar ~ oranlarda  hileli
ortalamalar1 arasinda onemli fark olup | finansal raporlama yapan ve yapmayan
olmadigimi arastirmay1 ve hileli finansal | isletmeler arasinda ©nemli ortalama
raporlamay1 tespit etmede hangi finansal | farklar oldugu tespit edilmistir. Ayrica
oranlarin 6nemli oldugunu tespit etmek | iflas olasiligin1 6lgen Z skorunun da
amaglanmistir.  Calismanin  6rneklemi, | hileli finansal raporlamanin tespitinde
2000-2011 yillar1 arasinda Malezya’da | 6nemli oldugu sonucuna ulasilmistir.
halka acik isletmelerden hileli finansal
raporlama yapan 65 isletme ile yapmayan
65 igletmeden olusmaktadir.

6. MUHASEBE BIiLGIi KALITESI ACISINDAN HILELi FINANSAL RAPORLAMA VE FINANSAL
BASARISIZLIK ILiSKISI

6.1. Arastirmanmin Amaci, Onemi ve Kapsam

Muhasebe alaninda yasanan skandallar ve gelismeler isletmelerde finansal bilgi kalitesinin, hile denetiminin, isletmelerin
kaynak yaratma potansiyelinin, finansal basar1 durumlarmin 6nemini artirdigi gézlemlenmis olup bu konulara yonelik
diizenlemeler anlam kazanmistir. S6z konusu diizenlemelerin en dnemlilerinden biri Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlaridir (IFRS- International Financial Reporting Standards). Bu standartlar ile finansal tablolarda bulunan hesap
bakiyeleri ve iglemler ile ilgili diizenlemeler yapilmakta, farkli {ilkelerdeki isletmelere birbirlerinin finansal tablolarini
karsilagtirabilme ve anlama kolayligi saglanmaktadir. Standartlarin yani sira finansal raporlamanin amacinin ve
kavramlarmin tammlanmasi amaciyla da Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve olusturulmustur. Kavramsal
Cercevede faydali finansal bilgi icin ihtiyaca uygun ve gergcege uygun olarak sunulmus olmasi gerektigi lizerinde
durulmugtur. Bu kapsamda ¢alismada faydali finansal bilginin tagimasi gereken temel niteliksel 6zellikler, igletmelerin
yasam dongiilerini devam ettirmeleri agisindan biiylik 6neme sahip olan hileli finansal raporlama ve finansal basarisizlik

konular1 incelenmis olup aralarindaki iligki muhasebe bilgi kalitesi baglaminda degerlendirilmistir.
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Calismada BIST Sinai Endeksinde islem géren 150 isletmenin gercege uygun sunum baglaminda hileli finansal raporlama
ihtimalinin tespit edilmesi ve ayni isletmeler lizerinden ihtiyaca uygunluk baglaminda ise finansal basarisizlik tahminlerinin
tutarli siniflandirilma derecelerinin belirlenmesi amaglanmistir. Ayrica hileli finansal raporlama ve finansal basarisizlik
iligkisinin tespit edilmesi de ¢aligmanin amaglarindandir. Finansal basarisizlik ile hileli finansal raporlama iliskisinin
arastirilmasinda, finansal basarisizligin tahmin tutarliliginin tespit edilmesi i¢in gosterge niteligindeki finansal bilginin
ihtiyaca uygunlugu kullanilmustir. Ayrica hileli finansal raporlamanin tespitinde ise gosterge niteliginde olan finansal
bilginin ger¢cege uygun sunumu ele alinmistir. Yapilan arastirmalar sonucu, hileli finansal raporlama ve finansal basarisizlik
iliskisini muhasebe bilgi kalitesi baglaminda inceleyen c¢alismaya rastlanilmamis olmasi sebebiyle bu caligmanin

literatiirdeki boslugu dolduracag: diistintilmektedir.

6.2. Arastirmanin Yontemi

6.2.1. Arastirmada Kullanilan Verilerin Toplanmasi

Calismada BIST sinai endeksinde islem goren isletmelerin arastirmanin yapildigi donemdeki en giincel y1l olan 2019 yih
verileri kullanilmigtir. Bu kapsamda ihtiya¢ duyulan veriler, isletmelerin faaliyet raporlari, finansal tablolari, SPK biiltenleri
incelenerek temin edilmistir. Elde edilen veriler ile hileli finansal raporlamanin hesaplamasinda orijinal Beneish (1999)
modelinde kullanilan formiiller esas alinmistir. Finansal basarisizli§in hesaplanmasinda ise Altman Z” skor modelindeki

oransal degiskenler kullanilmistir.

Beneish model yardimi ile isletmelerdeki hileli finansal raporlama ihtimalinin tespit edilmesinden Once, hileli finansal
raporlama ihtimalini 6nsel olarak tanimlama kriterleri belirlenmistir. Bunun sebebi, 6nsel tanimlama sonucu finansal
tablolarda gergege uygun sunum yapmayan isletmelerin hileli finansal raporlama yapip yapmadiklarinin tespit edilmeye
calisilmasidir. Diger bir ifadeyle gergege uygun sunum yapilmayan isletmelerin hileli finansal raporlama yapma
ihtimallerinin yiiksek olup olmadiginin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu kapsamda SPK biiltenleri ve denetim
raporlarindaki goriisler incelenmistir. SPK biiltenlerinde iliskili taraflar ile yapilan siipheli islemlerin varligi, hesaplarin
dogrulugu hakkinda siipheli durumlarin varligi, finansal tablolarda bulunmasi gereken agiklamalarin eksik yapilmasi gibi
nedenlerin varligi arastirilmigtir. Denetim raporlarindan ise hakkinda olumlu goriis disinda bir goriis bildirilen isletmeler
tespit edilmistir. Bu kriterlerden herhangi birinin varligi hileli finansal raporlama ihtimalini artiran kriterler olarak kabul

edilmistir.

Finansal basarisizligin tahmin edilmesinde uygulanan lojistik regresyon analizinde, veri olarak modelde kullanmak
amaciyla finansal basarisizlik kriteri olarak 6nsel tanimlama yapilmistir. Buna gore, literatiirde var olan iki y1l {ist {iste zarar
eden isletmeler finansal agidan basarisiz isletmeler olarak kabul edilmistir. Ayrica veri donemi yeterince finansal basarisiz
isletmeyi igermelidir. Ancak bazen tek bir yilin finansal bagarisiz isletmelerinden hareket etmek yeterli olmayabilmektedir.
Bu nedenle onsel olarak tanimlanan finansal basarisizlik kriterine uygun olarak farkli yillarda gergeklesen finansal
basarisizlik drneklerinin incelenen yilda gergeklesmis gibi tek bir diizlemde bir araya getirilebilmesi miimkiindiir (Ozdemir,
2012:38-39). Arastirma kapsaminda 6rneklemi olusturan 150 isletmede 2019 yilindaki basarisiz isletme sayisinin yetersiz
olmasi sebebiyle 2018 yilinin finansal basarisiz isletmeleri de 2019 yilinda gerceklesmis gibi dikkate alinmustir.
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6.2.2. Arastirmada Kullanilan Analiz Yontemlerinin Se¢imi
Hileli finansal raporlama ihtimalinin tespit edilmesinde Beneish model, finansal bagarisizlik ihtimalinin tespit edilmesinde
ise Altman Z” Skor model kullanilmigtir. Tespit edilen hileli finansal raporlama ve finansal basarisizlik ihtimalleri

arasindaki iligkinin belirlenmesinde ise elde edilen verilere crosstabs analizi uygulanmigtir.

Hileli finansal raporlamanin ortaya ¢ikarilmasina yonelik literatiirde sik¢a kullanilan modeller arasindan Beneish modelin
tercih edilme sebebi, s6z konusu modelin tahakkuk esasl verilerin yani sira hileli finansal raporlama gostergesi olabilecek
bazi finansal oranlarin da modele dahil edilmesi sebebiyle hileli finansal raporlama ihtimalini daha dogru tahmin etmesidir
(Kiigiiksozen, 2004:289). Bununla birlikte modelde sadece iki yillik finansal tablo verileri kullanilarak hileli finansal
raporlamaya yonelik hesaplamalar yapilabilmektedir (Varic1 & Er, 2013:46).

Finansal basarisizligin tespit edilmesinde kullanilan modeller arasindan ise Altman Z” skor modelinin tercih edilmistir.
Altman Z” skor (1993) modeli, Altman’in orijinal Z skor modelinin en giincel halidir. Calismada bu modelin
kullanilmasinin nedeni, bu modelin gelismekte olan {iilkelerde kullaniminin daha uygun olmasi, modelde kullanilan
degiskenlerin finansal basarisizlig1 geleneksel finansal analizlerde bagvurulan oranlardan daha dogru tahmin etmesidir. S6z
konusu modelde kullanilan degiskenlere iligkin verilerin elde edilmesinde finansal durum, kar/zarar ve diger kapsamli gelir
tablosundan yararlanilmasi yeterli olmustur. Ayrica ¢calismada finansal basarisizligin tahmin edilmesindeki amag finansal
basarisizlik tahmin modellerinden hangisinin daha yiiksek tutarlilikta dogru tahmin yapacagi degildir. Asil amag,
aragtirmanin yapildigi yilda incelenen igletmelerde sunulan finansal tablolarin finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyacina
uygunlugunu, finansal basarisizlik tahmin modellerinden olan Altman Z” skor modelinde kullanilan oransal degiskenlere

lojistik regresyon analizi uygulayarak tespit etmektir.

Son olarak incelenen isletmelere iliskin elde edilen hileli finansal raporlama ve finansal basarisizlik tahminleri
olusturulduktan sonra, finansal agidan basarisiz olma ihtimali yiiksek olan isletmeler ile hileli finansal raporlama ihtimali
yliksek olan isletmeler arasinda bir iligki olup olmadigim tespit etmek amaciyla iki tane kategorik degisken arasindaki

iligkinin belirlenmesinde kullanilan crosstabs analizi uygulanmaistir.

6.2.3. Arastirmada Kullanilan Degiskenlerin Secimi

Beneish 1997 ve 1999 yillarinda yaptig1 ¢alismalarda, isletmelerin finansal oranlarini kullanarak hileli finansal raporlama
ihtimali olan igletmeleri tahmin etmeye ¢alismistir. Her iki yilda da kurulan modeller ayn1 olmakla birlikte, modelin
anlamliligin1 artirmak amaciyla modelde yer alan finansal oranlarda giincellemeler gergeklestirmistir. Bu ¢alismada
Beneish’in 1999 yilinda olusturdugu model kullanilmakta olup, modelde kullanilan bagimsiz degiskenler Tablo 1°de

gosterilmistir.
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Tablo 1: Beneish Modelde Kullanilan Endeksler

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE)

Ticari Alacaklar/Briit Satislar
TA — t/ S t

" Ticari Alacaklary_1 /Briit Satislary_q

Briit Kar Marji1 Endeksi (BKME)

(Briit Satislarg_q /Satilan Mallarin Maliyetiz_1) / Briit Satiglarg_q
(Briit Satiglary /Satilan Mallarin Maliyetiy) / Briit Satislarg

BKME=

Aktif Kalitesi Endeksi (AKE)

(1-(Dénen Varliklarg+Maddi Duran Varliklary))/ Toplam Varliklarg
(1—(Dénen Varliklarg_; +Maddi Duran Varliklary_1))/ Toplam Varliklar¢_q

AKE=

Satislardaki Biiyiime Endeksi (SBE)

Briit Satislar
Briit Satislary—q

Amortisman Giderleri Endeksi (AGE)

Amortisman Gid.;—1/ (Amortisman Gid.;—1+Maddi Duran Varliklars_1)

AGE=

Amortisman Gid.;/ (Amortisman Gid.;+Maddi Duran Varliklar;)

Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi (PGE)

PGE= (Pazarlama,Satis ve Dagitim Gid.;+Genel Yonetim Gid.;) /Briit Satislar

_(Pazarlama,Satls ve Dagitim Gid.;_1+Genel Yonetim Gid.;_1)/Briit Satislary_q

Bor¢lanma Yapisindaki Degisim Endeksi (BYDE)

(Uzun Vadeli Borglar¢+Kisa Vadeli Borglary) /Toplam Varhiklar

BYDE=

(Uzun Vadeli Borglar¢_1 +Kisa Vadeli Bor¢lary_1)/Toplam Varliklar;_q

Toplam Tahakkuklarin Toplam Varhklara Oram (TVO)

ADo6nen Varliklar;— AKasa;—(AKisa Vadeli Borglar;
—AUzun Vadeli Bor¢,Anapara,Taksit ve Faizleri;
TVO= —AOdenecek Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsilig1;)— Amortisman Gid.;

Toplam Varliklary

Hileli finansal raporlama, modelin bagimli degiskenidir. Hileli finansal raporlama ihtimali yiiksek olan igletmeler 1, diigiik

olan isletmeler i¢in 0 degerini almaktadir.

Altman Z” skor modelinde kullanilan oransal degiskenler birden fazla niteligin ayni anda finansal basarisizlik modellerine
dahil edilebildigi oranlar olmalar1 sebebiyle daha dogru tahminleme yapabilecegi diisiiniilen anlamli degiskenlerdir.

Caligmanin bagimsiz degiskenleri ise Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2: Altman Z” Skor Modelde Kullanilan Bagimsiz Degigkenler

Net Isletme Sermayesi / Aktif Toplam1

Dagitilmayan Karlar/ Aktif Toplamu

Faiz ve Vergi Oncesi Kar/ Aktif Toplanmi

Ozsermayenin Defter Degeri/Bor¢ Toplami

Calismada kullanilan Altman Z” skor modelinde bagimli degisken, finansal basarisizlik degiskenidir. Bagimli degiskenin
belirlenmesinde iki yil iist iiste zarar etme kriteri kullanilmis olup, bu isletmeler finansal agidan basarisiz olarak kabul
edilmistir. Finansal agidan basarisiz isletmeler 0, basarili olanlar ise 1 olarak kodlanarak lojistik regresyon analizine dahil

edilmistir.
6.3. Arastirmanin Modeli ve Hipotezleri

Hileli finansal raporlama ve finansal basarisizlik iligkisinin muhasebe bilgi kalitesi baglanimda incelendigi calismada

arastirma modeli Sekil 1°de olusturulmustur.

Muhasebe Bilgi Kalitesi

Ihtiyaca Uygunluk Gergege Uygunluk

Hileli Finansal
Raporlama Yapma
Ihtimali Yiiksek Olan

Isletmeler

Finansal A¢idan Basarili
Isletmeler

Hileli Finansal
_Raporlama Yapma
Ihtimali Bulunmayan

Isletmeler

Finansal A¢idan
= Basarisizlik Ihtimali —_
Bulunan Isletmeler

Sekil 1: Arastirma Modeli

Modele gore hileli finansal raporlama ve finansal basarisizlik iligkisinde beklenen durum, finansal basarisizlik tahmin
tutarliliginin yiiksek olmasi i¢in sunulan finansal bilginin ihtiyaca uygun olmasi, hileli finansal raporlama ihtimalinin

bulunmamasi (diisiik olmast1) i¢in ise finansal bilginin ger¢ege uygun olarak sunulmus olmasi gerekmektedir.

Caligmanin hipotezleri asagidaki sekilde olusturulmustur.
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H,: Finansal agidan basarili isletmelerin tahmin tutarliliginin yiiksekligi ile bilginin ihtiyaca uygunlugu arasinda iliski

vardir.
H,:Hileli finansal raporlama olasilig1 yiiksek olan igletmeler ile finansal tablolarin ger¢ege uygunlugu arasinda iligki vardir.
Hj: Finansal basarisizlik ile hileli finansal raporlama arasinda iligki vardir.

6.4. Arastirmanin Analizi ve Sonugclar

Caligma kapsaminda Beneish modelde kullanilan endeksler sonucunda elde edilen modele gore M; degerleri hesaplanmistir.
Daha sonra bulunan M; degerleri standartlagtirillmis normal degiskene doniistiiriilerek Z degerleri tespit edilmistir. Bu
degerler hileli finansal raporlamanin gergeklesme ihtimalini gostermektedir. Buna gére model sonucunda tahmin edilen ve
onsel tanimlama (fiili durum) sonucunda elde edilen hileli finansal raporlama ihtimali yiiksek/diigiik isletmelerin sayilar

Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Hileli Finansal Raporlama Tahmini Siniflandirma Tablosu

Beneish model tahmini

HFR ihtimali Yiiksek HFR ihtimali Diisiik
Fiili durum HFR ihtimali Yiiksek 15 4
HFR ihtimali Diisiik 50 81

Fiili durumda hileli finansal raporlama yapma ihtimali yiiksek olan 19 isletme tespit edilmistir. Hileli finansal raporlama
olasilig1 yiiksek oldugu belirlenen 19 isletmeden 15 tanesi modelin tahmin ettigi hileli finansal raporlama ihtimali yiiksek
olan isletme ile ortiistiigii sonucu elde edilmistir. Bununla birlikte Beneish model tahminine gore 65 isletmede hileli finansal

raporlama ihtimali yliksek, 85 isletmede ise diisiik oldugu belirlenmistir.

Finansal basarisizligin tahmin edilmesinde kullanilan Altman Z” skor modeline iligkin lojistik regresyon analizi sonucunda

elde edilen smiflandirma sonuglari ise Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Finansal Basarisizlik Tahmin Modeli Siniflandirma Tablosu

Tahmin Edilen Grup Uyelikleri Dogru Smflandirma
Yiizdeleri
Finansal Basarisiz Finansal Basarih
Fiili Durum Finansal Basarisiz 18 7 72,0
Finansal Basarih 4 121 96,8
Genel Siniflandirma Yiizdesi 92,7

Tablo 4’e gore, finansal agidan basarisiz isletmelerin dogru simiflandirma oranmi %72,0’dir. Basarili isletmelerin dogru

siiflandirilma orani ise %96,8 olarak belirlenmistir. Buna gore genel olarak tutarli siniflandirma oraninin %92,7 ile iyi
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diizeyde oldugu soylenebilir.

Finansal bagarisizlik ihtimali yliksek olan isletmelerin ne kadarinda hileli finansal raporlama ihtimalinin yiiksek oldugunu

belirlemek amaciyla crosstabs analizi kullanilmistir. Buna gore Tablo 5’te ilk olarak crosstabs analizine iligkin ki-kare test

istatistigi sonuclar1 agiklanmis ve iki kategorik degisken arasinda bir iliskinin var olup olmadig: tespit edilmistir.

Tablo 5: Ki-kare Test Istatistigi Sonucu

Value df Asymp. Sig. (2- Exact Sig. Exact Sig. (1-
sided) sided) sided)

Pearson Ki-Kare 4,328? 1 ,037

Continuity Correction® 3,413 1 ,065

Likelihood Ratio 4,301 1 ,038

Fisher's Exact Test ,061 ,033
Linear-by-Linear Association 4,299 1 ,038

N of Valid Cases 150

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 9,53.

b. Computed only for a 2x2 table

Tablo 5’e gore beklenen deger ile ilgili 6n kosulun ihlali ile ilgili bir durumun olmadigi tablonun altindaki notta agiklanmis

olup (beklenen degeri 5’ten kiiciik hiicre sayis1 %0), buna gore Pearson ki-kare degerine karsilik gelen sig. (anlamlilik)

degerine bakilmistir. Bu degerin 0,05’ten kiigiik olmasi (0,037) ise iki degisken arasinda birbirinden bagimsiz bir iligskinin

var oldugu anlamina gelmektedir (islamoglu & Almagik, 2013:416).

Tablo 6: Capraz Tablo Sonuglar1

Finansal Basar1 (Basarisizlik) Toplam
Finansal Basarisiz Finansal Basarili
HFR HFR ihtimali Diisiik Gozlenen Deger 8 77 85
Beklenen Deger 12,5 72,5 85,0
% HFR 9,4% 90,6% 100,0%
% FB 36,4% 60,2% 56,7%
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HFR Ihtimali Yiiksek Gozlenen Deger 14 51 65

Beklenen Deger 9,5 55,5 65,0
% HFR 21,5% 78,5% 100,0%
% FB 63,6% 39,8% 43,3%

Toplam Gozlenen Deger 22 128 150
Beklenen Deger 22,0 128,0 150,0
% HFR 14,7% 85,3% 100,0%
% FB 100,0% 100,0% 100,0%

Tablo 6’ya goére, Altman Z” skor modelinde elde edilen finansal agidan basarisiz kabul edilen 22 isletmenin 14 tanesinin
Beneish model sonucuna gore elde edilen hileli finansal raporlama yapma olasiligi yiiksek olan isletme oldugu
belirlenmistir. Bununla birlikte finansal agidan basarili oldugu tahmin edilen 128 isletmeden 77 tanesinin ise hileli finansal

raporlama yapma olasilig1 diisiik olan igletmeler oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Analiz sonucuna gore finansal basarisizlik ihtimali yiiksek olan isletmelerde hileli finansal raporlama yapmaya daha yatkin
olduklar goriilmektedir. Bunun anlami her iki durumda da finansal bilginin kalitesinin ve faydasinin diisiik olacagidir. Bu
isletmeler finansal basarisizliklarini gizlemek isteyebilirler. Bunun sebebi igletme imajinin zedelenmesini Onlemek,
yatirimel veya ortak edinmek, mevcut ortaklari elde tutmak gibi amaglarinin olmasidir. Nitekim yaganan biiyiik muhasebe
skandallarinin (Enron, Lehman Brothers, Nikko Cordial, Tesco, Toshiba) en biiyiik sebeplerinin kar rakamlarinin
oldugundan yiiksek gosterilerek bilangco makyajlanmasi yapilmasi, imaj kaybini1 6nlemek, hissedar ve yatirimci gekmek igin

kar rakaminin sisirilmesi oldugu bilinen bir gercektir.
SONUC

Muhasebe bilgi kalitesinin yiiksekligi, yatirimc1 ve paydaslarin yonetimin firsat¢1 davramislarina karst korunmasim
saglamaktadir. Bu durum iilkelerin gelismislik diizeyinin artmasina, refah diizeyinin yiikselmesine, finansal anlamda
verimli ve basarili olmalarma onemli katki saglamaktadir. Dolayisiyla finansal bilginin ihtiyaca uygun olmasi ve gergege

uygun sunulmasi kritik neme sahiptir.

Caligmada finansal bilginin ihtiyaca uygunlugu finansal basarisizligin tutarli siniflandirilma oranini artiracagi, finansal
bilginin gergege uygun sunumunun ise hileli finansal raporlama yapilma olasiligini diistirecegi ifade edilmistir. Finansal
bilginin ge¢misi teyit ederek gelecege yonelik olarak yaptigi tahminleme oraninin yiiksek oldugu finansal basarisizlik
tahmin modeli ile 6l¢iilmiistiir. Genel siiflandirma tutarliliginin (fiili durum ile model tahmininin tutarli siniflandirilma
orant) %92,7 oraninda oldugu tespit edilmistir. Ayrica finansal bilginin tam, tarafsiz ve hatasiz sunumunun yapildigi

isletmelerde hileli finansal raporlama ihtimalinin %62 oraninda daha diisiik oldugu da elde edilen sonuglar arasindadir.
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Diger bir acidan bakildiginda, fiili durumda gercege uygun sunum yapmayan igletmelerin %79 unun model sonucuna gore

de hileli finansal raporlama olasiliginin yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir.

Isletmelere iliskin finansal basarisizlik ve hileli finansal raporlama olasiliklari tespit edildikten sonra elde edilen sonuglara
uygulanan crosstabs analizi sonucunda finansal agidan basarisizlik yasama ihtimali yiiksek olarak bulunan isletmelerin
%63,6’s1 hileli finansal raporlama ihtimali yiiksek olan isletmeler oldugu belirlenmistir. Buna gore isletme yoneticileri,
finansal acidan yasadiklari basarisizliklar1 gizlemek adina cesitli yontemler ile hileli finansal raporlama yapma egiliminde

olduklar1 sonucuna ulasilabilmektedir.

Calisma bulgular literatiirde yapilan calismalardan hileli finansal raporlamanin tespit edilmesinde anlamli bir degisken
olan finansal basarisizlik degiskeni olarak bulunan Spathis (2002) Kirkos vd. (2007) ve Dalnial vd. (2014)’nin yapmis
olduklar calismalar ile tutarlidir. Sonu¢ olarak finansal bilgi ihtiyaca uygun olarak sunulmus ise finansal basarisizlik
durumu 6nceden tahmin edilerek tedbir alinmasi ve ileride karsilasilabilecek iflas durumu s6z konusu olmadan bu durumdan
kurtulabilme imkéani1 bulunmaktadir. Buna bagh olarak da finansal basarisizlik énceden tahmin edilerek 6nlem alinmasi

durumunda hileli finansal raporlama olasiliginin da azalacagi ¢alisma kapsaminda elde edilen sonuglardandir.
Caligmada elde edilen bulgular dogrultusunda arastirmacilar ve uygulayicilar agisindan birtakim 6neriler sunulabilir:
e Birden fazla yil kullanilarak zaman serisi analizi ile yillar itibariyle karsilagtirma ve kiyaslama yapilabilir.
e Hileli finansal raporlama ve finansal basarisizlik sektorler agisindan ayr1 ayri incelenerek karsilastirma yapilabilir.

e Isletmelerde yasanabilecek finansal darbogazlarda yonetici diizensizliklerinin niine gegilebilmesi adina i¢ kontrol
yapilarinin giiclendirilmesine agirlik verilebilir. Diiriist ve adil bir yonetim sisteminin olmasi, gérev ve yetkilerin
kullanilmasinda gorevlerin ayriligi ilkesinin dikkate alinmasi, i¢ kontrol sistemlerinin giiglendirilmesi

gerekmektedir.

ETIK BEYAN VE ACIKLAMALAR

Etik Kurul Onay Bilgileri Beyani

Bu ¢alismada Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Borsa Istanbul tarafindan yaymlanan halka acik isletmelere ait finansal

tablolarin ve faaliyet raporlarinin kullanilmasi sebebiyle etik kurul izni gerekmemektedir.
Yazar Katki Orant Beyani

Yazarlar tiim ¢aligmalar birlikte yiirtitmiistiir.

Cikar Catismasi Beyani

Calismada potansiyel bir ¢ikar catismasi bulunmamaktadir.
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