Bankacilik ve Sermaye Pivasasi &mmalari Dergisi-BSPAD, Cilt:1, Sayi:2, 2017, s551

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkkkkkkkkkkk

. Bankacilik ve Sermaye

= Piyasas1 Arastirmalari

Dergisi

BANKACILIK ve SERMAYE BSPAD, Cilt 1, Sayi 3

Piyasasi Arast alari Dergisi
iy I Aragtirmatarn Dergisi www.bankasermaye.com

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk

Yasal Duzenlemeler ve Turkiye Muhasebe StandartlarAgisindan Sat ve Geri Kirala
islemleri*

Sale and Leaseback Transactions in terms of Ldgisl&egulations and Turkish Accounting
Standards

Ars. Gor. Necati GUNE
Marmara Universitesi/sletme Fakultesi
necati.gunes@marmara.edu.tr
Ars. Gor. Hakan CAVLAK
Marmara Universitesifsletme Fakultesi
hakan.cavlak@marmara.edu.tr
Ars. Gor. Yasin CEBEG
Marmara Universitesi/sletme Fakultesi
yasin.cebeci@marmara.edu.tr

Ozet

Calismanin konusunu, finansal kiralamanin birick olarak gorulen sat ve geri kiralaslemi olusturmaktadir.
Bu kapsamda, ¢caimada oncelikle literatlr taramasi yapilmardindan kiralama, finansal kiralama ile sat ve
geri kirala islemlerinden bahsedilgtir. Daha sonra buslemlere iliskin Tirkiye Muhasebe Standartlari ile Ttrk
mevzuatinda yer alan dizenlemelere ve dzellikienadira deginilmistir. Son bdlimde ise sat ve geri kirala
islemine ait tum diizenlemeler kdagstiriimig, benzer ve farkh yonler bir tablo halinde sunujtow.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kiralama, Sat ve Geri Kirala, TMS 17, TFRS
JEL Siniflandirmasi: M40, M41, M49

Abstract

The issue of study consists of sale and leaselbagg&actions, which are seen as a type of finanasdeln this
context, firstly literature review is conductedethleasing, finance lease, sale and leaseback aions are
mentioned in the study. And then, the Turkish Atitiog Standards for these transactions and the leg@gns
and especially the exceptions in the Turkish legish are mentioned. In the last part, all the régions
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regarding sale and leaseback transactions are corgpand similar and different aspects are preserited
table.

Keywords: Finance Lease, Sale and Leaseback, IAS 17, IFRS 16.
JEL Classification: M40, M41, M49

1. Giris

Verimlili gi ve kapasiteyi arttirmayi, strdartlebilir blylmewgi rekabeti amaclayagiéetmelerde
faaliyetlerin finansmanini geamak buyik bir sorun $&il etmektedir. Ozellikle yapilacak maddi
duran varlik yatirimlarindasletmeler, blyik tutarlarda kayge ihtiyac duymaktadir (Gokcen,
2013:283). Bu kaynaklar, gidi finansmansekilleri (borglanma, hisse senedi, tahvil ihract)vite
karsilanabilmekte, ancalksletmeler sglanan kaynaklari daha coiletme sermayesi olarak kullanma
intiyacinda olduklari icin uzun vadeli varliklaraatymak istememektedirler. Bu durum ihtiyac
duyulan iktisadi varliklarin satin almadan ziyadealama suretiyle edinimini ortaya cikarmaktadir.
Dolayisiyla, varliklarin kiralama yoluyla edinimigletmeleri varliklarin finansmani yukinden
kurtarmakta ve mevcut olan kaynaklari da duraniklarl yatirmaya mecbur birakmamaktadir. Bu
baglamda varliklarin kiralanmasi daha yararl goruntedk (Gokgoz, 2013:107).

Isletmelerin varliklarini finanse etmek icin §m olarak kullandii alternatif bir finansman
yontemi olan finansal kiralamaglétmelerin ihtiyac duydgu varliklari 6zkaynaklarindan kalamak
ya da satin almak yerine kiralayarak edinimirilamaktadir. Leasing olarak da bilinen ve varlikiari
kiralama yolu ile edinimi olan finansal kiralamar barligin kullanma hakkinin, belirlenen siurede
kiraya verenden kiraciya gecmesi olarak da ifadenetttedir.

Isletmeler, muhtelif nedenler ile ortaya cikan finmas ihtiyaclarini gidermek amaci ile
varhklari kiralamak icin farkli yontemler izleydbiektedirler. Bunlardan biri de sat ve geri kirala
yontemidir. Bu yonteme gore varliklar bir finandalalamasirketine satilip tekrar kiralanmaktadir
(Alagbz ve Eren, 2010:38). Bu gahada, kiralama slemi olarak genelde finansal kiralama
kastedilmekte olup bu kiralamasgdine dair dizenlemelere yer veriktir.

Satip geri kiralama, dizenlemelerdsitie sekillerde adlandiriimaktadir. Catnada ise sat ve
geri kirala kavraminin kullanimi tercih ediktir. Turkiye’'de finansal kiralama ile sat ve geirdta
islemlerine ait duzenlemeler, 6ncelikle 1985 yilindalrlige giren 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu’'nda yer alngtir. Daha sonraki yillarda ise g kanunlar, teblgler ve standartlar vasitasi ile
bu islemlere ilgkin yasal diizenlemeler gahatilmistir.

Calsmanin ilk bélumunde finansal kiralama ile sat vei geala islemlerine ilskin literattirde
yapilmg calsmalara dginilmistir. Sonraki bélimlerde, kiralama, finansal kirakarite sat ve geri
kirala kavramlari aciklanmy calsmanin ana konusunu gluran sat ve geri kiralsslemlerine ait
Tarkiye’'de yurirlikte olan yasal duzenlemeler, mgjem istisnalar ile Tuarkiye Muhasebe
Standartlar’'nda yer alan temel ilkelere yer verlin Calismanin son béliminde ise sat ve geri
kirala islemlerine dair bahsedilen tim duzenlemelegikagtiriimis olup benzer ve farkli olan noktalar
tablolstirilarak konu hakkinda 6zet bir gériinim ortayarkogtur.

2. Literatlr Taramasi

Calsma kapsaminda, Turkiye'de finansal kiralama, satgeei kirala, TMS 17 Kiralama
Islemleri Standardi ve taslak halinde olan TFRS l@limalar Standardi hakkinda literatiir taramasi
yapilmstir. Ozellikle sat ve geri kirala yontemi, bu yomie (lkemiz mevzuati ile standartlar
arasindaki farkhliklarini ortaya koyan ve mevzmanda bu yontem icin getirilen vergisel avantajlara
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odaklanan cok fazla akademik gata bulunmady gortlmdstir. Bununla birlikte, ilgili olabilecek
yapilan temel bazi ¢aalar gagidaki gibi siralanabilir.

Karasiglu (2001), Gokgoz (2013) ve Gobnen ve Akca (2014)isgwmlarinda, finansal
kiralamanin Ulkemizdeki uygulamalarini yansitmaryani sira, Uluslararasi/Turkiye Muhasebe
Standartlari (IAS/TMS) 17'ye gore farklihklarn aesta koymgtur. Finansal kiralamaslemlerinin
muhasebekiriimesine iliskin aciklamalar yapilngtir. Koksal ve Beller (2013) ise bu gathalara ek
olarak uygulamada ksitagilabilecek problemlere ¢6zim Uretheirdir. Senyurt (2010) ¢ajmasinda,
Osmanl vakif sisteminin bir tirl olarak niteleratilecek para vakiflarinda kullanilan “Bey’ bi’l-
istiglal” finansman yontemi ile batil bir finansman nadicblarak bilinen Finansal Kiralama’nin bir alt
uygulamasi olan “sat ve geri kirala” yontemini g¢astirmistir. Birbirinden c¢ok farkli isimler altinda
ve farkli zamanlarda kullanilan bu iki ydnteminliiyle olan benzer yonlerini tastistir.

Alag6z ve Eren (2010) camalarinda, “sa$ive geri kiralama”glemlerinin muhasebejériime
ve raporlama siirecleri, TMS 17 Kiralardgéemleri Standardi, 3226 Sayili Finansal Kiralaman#tau,
Vergi Usul Kanunu ve yayimlanan tebér acisindan karastirmali olarak dgerlendirmglerdir.
Dincer (2013), 6361 sayili Finansal Kiralama, Fakip ve Finansmagirketleri Kanunu ile birlikte
satip geri kiralamagiemlerinin bir finansal kiralamgliemi olarak gercekkgiriimesinin miimkin hale
geldigini ve bu yontem icin farkli kanunlarla getirileengisel avantajlari agiklagtir.

Sengir (2013) ¢admasinda, finansal kiralama sogteesi kapsaminda kollu kira, dénem
giderleri, garanti edilmikalinti deger veya dgik fiyattan satin alma opsiyonu bulunmasi durumunda
bu unsurlarin asgari kira édemelerinin hesaplarnmatasil etkiledii ve bunlarin finansal raporlar
Uzerindeki etkilerini birer 6rnek yardimi ile a@khstir. Kurtaran (2016) caimasinda anket
yonteminden yararlanarak, Artvin, Giresun, Gighdne, Rize ve Trabzon'da faaliyet gésteren kigik
ve orta Olgekli imalatsletmelerin finansal kiralama ile ilgili goslerini ve finansal kiralamanin bu
isletmelerin finansal performansi tGzerindeki etkislgierlendirmitir.

Ozturk (2016) cagmasinda, UFRS 16 Kiralaniglemleri Standardinin eski UMS 17 Standardi
ile kasilastirarak farkhliklari ortaya koymuve bunun Almanya ve Turkiye'de hisse senetlerkaal
acik olan hava yolsirketlerinin finansal durumuna etkisini incelegii. Senturk (2016) ¢cajmasinda,
faaliyet kiralamasi ile ilgili muhasebe kayitlarikapsamli bir érnek uygulamaiginda ele alarak
Ozellik arz eden kisimlari ilgili mevzuat ve karmaddelerine atifta bulunarak aciklgtm

3. Kiralama, Finansal Kiralama, Sat ve Geri Kirala Kavramlari

Kiralama; bir malin, maddi duran vaiin ya da herhangi bir ekonomik varh kiraya verene
ait olan sahiplik hakkinin sakl kalmasisktuyla kullanim hakkinin bir bedel kahginda belirli bir
sire ile kiraciya devredilmesiémidir (Koksal ve Beller, 2013:151). Kiralamgemi diizenlemelerde
cesitli sekillerde siniflandirilabilmektedir.

Finansal kiralama; kiralayan ile kiraci arasinddli ier sire icin imzalanan, kiraci tarafindan
segilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir mamulkiyetini kiralayanda, kullanim hakkini kirae
birakan bir sozlgnedir Sentirk, 2016:620). Bir 3&a ifade ile finansal kiralamasletmenin ihtiyac
duyduygu herhangi bir maddi duran val) 6zkayng@ ile satin almak yerine uzun vadeli olarak
kiralama tekngidir (Yalgin, 2015:528). Sermaye kiralamasi oladaktanimlanan finansal kiralamada,
kiraci, kiralanan varfiin ekonomik émrinin énemli bir kismini hatta tamankullanma yetkisine
sahiptir (Soyler, 2007:25).

Finansal kiralama, 06zellikle finansman sikintisider@yle Uretimi aksayacak ve talebi
kargilayamayacak durumda olarglatmeler icin yeniden dretken yapiya kama ve piyasayi
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canlandirmak icin kullanilan oldukca etkili bir insman yontemidir. Ayrica bu yontergletmelere
finansman kayna sglayarak yatirimlarin tevik edilmesine 6nemli katkida bulunmakta ve ekonomi
canlandirmaktadir (Kurtaran, 2016:1).

Finansal kiralama gédlerinden biri sayillan sat ve geri kirala ise;dimsman ihtiyacinin yiun
oldugu dénemlerde,sietmenin sahip oldiu ekonomik dgeri finansal kiralama yapan bir kurgéu
satmasli ve ayni deri belirli sartlarla kiralamasi olarak tanimlanmaktadir (Kaoglsi, 2011:11). Bir
bagka tanim ile sat ve geri kirala; saticinin (kirag)nsatgi gerceklatirdigi, sats konusu vark ve
ilgili yakumltlukleri finansal tablolarindan cikag, satstan d@an kazang veya kaybi kayit altina
aldigi ve geri kiralamay1 gerceldrdigi bir yéntemdir (Chaudhry vd., 2015:527).

Isletmelerin likidite sorunlarinin yaun olarak ygandgi ve isletme sermayesinin maddi duran
varliklara bglanmamasi gereken donemlerde yaygin olargkusdusu bir finansman ydntemi olan
sat ve geri kiralasleminde; arazi, bina, makine veya techizat sakitket, bu varlg bir finans
kurumuna satip ayni anda belirli bir sire icin kinaaktadir. Boylecesietme, bir yandan vagin
kullanim hakkini elde etmekte ayni zamanda da niaiyacini kagilamis olmaktadir §enturk,
2016:625).

Tanimlamalardan da agliacazl gibi kiralama sureci ¢ift yonludur. Bu sirecirr barafinda
kiralayan dger tarafinda ise kiraci vardir. Kiralama sirecirtkr iki taraf da belirli bir yarar
beklemektedir (Akdgan vd., 2011:63). Sat ve geri kiraldeminde de taraflar, bu kiralama ile ilgili
muhtelif faydalar beklemektedir. Bu fayda 6zellikbeevzuata getirilen yeni istisnalar ile birlikte
varhgini satip geri kiralayansletmeler acisindan énem arz etmektedir.

Sat ve geri kiralamada vatin yasal sahipfii el desistirse de varliktan elde edilen faydada bir
degisme s6z konusu olmamaktadir. Bu kiralama gletmeler, finansal kurumlara pairarak borg
bulma surecine girmeden fon elurmakta ve 6zkaynaklarini guclendirmektedirlero(@vy vd.,
2013:126).

Sat ve geri kirala yontemi, genelliklesgamazlar ve finansman yuki ydksek varliklarin
edinimlerinde kullanilan bir yontemdiksletmenin sahip oldgu iktisadi kiymetleri énce bir finansal
kiralamasirketine satmasi; daha sonra ise bu kiymetlerinfiah kiralamasirketinden sozlgme ile
geriye almasi sonucunda kiraci tarafta meydanangeledeisiklik, isletmenin bilangcosundaki varlik
bileseni olmaktadir (Akdgan vd., 2011:70). Ayni zamanda llem, tarihi maliyet Gzerinden kayith
bulunan varliklarin cari piyasa gexi ile mali tablolarda yer almasini ve dolayisiidietmenin mali
tablolarinin gergé yansitmasini sgamaktadir. Bu d&siklik ve islem ile ilgili ortaya ¢ikan kira
O0demeleri ve sagtutarlari ise genellikle birbirine Ba olmaktadir (Ankarath vd., 2010:82).

Sat ve geri kiralaglemlerinin Sekil 1'de goruldgu gibi iki bileseni vardir. Bunlar (Christian ve
Lidenbach, 2013:132):

v’ Saty: Varligin, saticidan (kiracidan) satin alana (kiralayaa#jmasi,

v’ Kiralama: Varhgin, satin alan (kiralayan) tarafindan saticiyaagkiya) geri kiralanmasi.
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Satict | Sats - P Satin Alan
4 Kiralayan
Kiraci ! ’ T Kipalama (Kiraya Veren)
\\‘: —————————————————————————————————
L Y l ] |\ )
[ Isletme J‘— -=- Satis ve Geri Kiralama s —’[ Kiralama Sirketi J

Sekil 1. Sat ve Geri Kiralaislemi

4. Sat ve Geri KiralaIslemlerine iliskin Yasal Diizenlemeler

Turkiye'de sat ve geri kiralglemlerine ait hem genel hikimler hem de 6zel hukiingeren
dizenlemelere Tablo 1'de yer verilmektedir. Tabloga alan dizenlemelere gahanin sonraki

bolimlerinde yer verilmektedir.

Tablo 1. Sat ve Geri Kirala ilellgili Diizenlemeler

eri

la

Yil Duzenleme Aciklama
1985| 3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu 201241ggel’ 6OI@gN kanun ile ylraridkt
kaldiriimistir.
Finansal kiralama slemlerinde dgerleme
2003 | VUK madde 290 konulari diizenlenngiir.
2003 Muhasebe Sistemi Uygulama Gendlinansal Kiralama slemlerinde kullanilacal
Tebligi, Seri No:11 hesaplar Tekdiizen Hesap Planina eklgtmi
. . . Sat ve Geri Kiralalslemleri, ayri bir balik
2006 | TMS 17 Kiralamdslemleri altina diizenlenryiir.
2012 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoringyapilan finansal kiralama tanimi ile Sat ve G
ve Finansmasirketleri Kanunu Kirala Islemleri, dolayli olarak ifade edilrtir.
Bu kanun ile 5520 sayilli Kurumlar Vergi
.67.28 . SaY'I' Gy OrtamlnmKanunu ve 3065 saylli Katma PBer Vergisi
2016 Iyilestirilmesi Amaciyla Bazi KanunlardaK 576l olarak Geri Kird
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ranununa - ozel oiara Saf[_vg en xirg
Islemlerine dair hikUmler getirilngiir.
Sat ve Geri Kiralalslemleri, ayri bir balik
. altina duizenlenngiir.
2007) TFRS 16 KIRGEaugylt (Taslak olup 2017 yilinda yirigé girmesi
beklenmektedir)

" Bu diizenlemelerde, sat ve geri kirala ile ilgiieb hilkiimler yer almamakta, genel olarak finanseadl&ma

islemleri ile ilgili huktmler yer almaktadir.

Sat ve geri kiralaglemleri ile ilgili olarak

Turk mevzuatinda TablodE belirtildigi gibi cesitli

kanun ve tebfilerde diizenlemeler mevcuttur. Bunlarin bazilanmigrudan sat ve geri kirala
islemlerine atif yapilirken bazilarinda da sat vei geala islemlerinin bir st bgligl olan finansal
kiralama §lemlerine atif yapilmaktadir. Cafnanin bu béliminde 6zellikle sat ve geri kirala
islemlerine dair mevzuatta yer alan istisnalargimienektedir. Sat ve geri kiralaslemlerine dair
istisnalar dsindaki temel diizenlemelere ve bunlarin muhasebwlatdari ile kagilastirilmasina ise

¢alismanin son béliminde yer verilmektedir.
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Finansal kiralama stzlmesi; ‘Kiralayanin, kiracinin talebi ve secimi Gzerine ¢l bir
kisiden veya bizzat kiracidan satin ajdveya baka suretle temin effi veya daha 6nce milkiyetine
gecirmis bulundgu bir malin zilyetlgini, her tirli fayday! sglamak tzere kira bedeli kahginda,
kiraclya birakmasini dngoéren sogteedir’ (Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm@inketleri
Kanunu, 2012:m.183jeklinde tanimlanngtir. Dolayisiyla bu tanimlama, sat ve geri kirajeminin
bir finansal kiralamaslemi olarak yapilmasina olanakgtamaktadir.

Sat ve geri kiralaglemi 6zel olarak kanunlarda tanimlanmamakla biglikurumlar Vergisi
Genel Teblii (Seri No: 1)’'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebfi (Seri No: 11)'desat-kirala-gerial
seklinde ifade edilmitir. Bu tanimda sat-kirala-geri ajlémi, her turll tainir ve tginmaz mallarin
6361 sayill Kanun kapsaminda geri kiralama amaacigla6zlgme sonunda geri alinmagartiyla,
kiracilar tarafindan kiralayanlara satkiralayanlar tarafindan kiracilara kiralanmasikiralayanlarca
s6z konusu varliklarin kiracilara kira suresi sataudevrine iljkin sure¢ olarak ifade edilmektedir. Bu
yontem, finansal kiralamanin bir alt yéntemi oladikzenlenmekte ve satilarak finansal kiralamaya
konu edilen mali aktifinde bulunduragigtmelere csitli avantajlar getirmektedir. Kanun koyucu bu
alt yontemi, belli keullarin varlgl halinde, gletmelerin mali durumu ve finansal yapisini
guclendirmek icin bir tgrik sistemi haline getirngtir. Ayrica 09 Agustos 2016 tarihli ve 29796 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 6728 sayili Yatinnmmrian yilestiriimesi Amaciyla Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile getirilen istismala birlikte tgvik sisteminin kapsami
genkletilmistir. Bu cercevede sat ve geri kiralgdemine iliskin yasal dizenlemelerde yer alan
istisnalar; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu,630sayili Katma Dger Vergisi Kanunu ve 6361
saylll Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm@inketleri Kanunu cercevesind8ekil 2'de
Ozetlenmektedir.
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Yasal Diizenlemelerde Satis ve Geri Kiralama Islemine Dair Getirilen Istisnalar
( ) ( ) (G T e
5520 sayili Kurumlar 3065 sayili Katma Deger Kiralama. Faktoring ve

Vergisi Kanunu Vergisi Kanunu Finansman Sirketleri
\_ . \_ J \_ Kanunu J
|| ' J L I J L I J
- ~, - ~ 7 ~
*Biitiin kagrtlara iliskin
Itk satis ve kira siiresi Ik sates, kiralama ve e g verglsi
sonundaki devirdern kira siiresi sonundaki . = .
o il : “Kira siresi sonunda
dogan kazancglar devir islemleri s i .
& kiraciya devir islemine
iliskin tapu harci

Sekil 2. Sat ve Geri Kiralaisleminelliskin Istisnalar

4.1. Kurumlar Vergisi Kanunu Kapsaminda istisnalar

Kurumlar Vergisi Kanunu’'na goreHer turlu taginir ve tginmaz mallarin 6361 sayili Kanun
kapsaminda geri kiralama amaciyla ve sgizle sonunda geri alinmagartiyla, kurumlar tarafindan
finansal kiralamasirketleri, katilim bankalari ile kalkinma ve yatmibankalarina safindan dgan
kazanclar ve bu kurumlarca s6z konusu varliklaerrdlindgl kuruma kira siiresi sonunda devrinden
dogan kazanclarkurumlar vergisinden mustesnadir (Kurumlar Veirgianunu, 2006:m.5/1/)).

Ayrica kanunun devamindalstisnadan yararlanan satkazancli, kiraci tarafindan pasifte 6zel
bir fon hesabinda tutulur ve 6zel fon hesabindal#ut bu tutar sadece kiraci tarafindan bu varliklar
icin ayrilacak amortismanlarin (bu varliklarin kieyan kurumlara devrinden 6nce kiracidaki net
bilanco aktif dgerine isabet eden amortismanlar haric) itfasinddldalir. Istisna edilen kazangtan
herhangi bir sekilde baka bir hesaba nakledilen veyaldtmeden cekilen ya da dar mukellef
kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin uygataristisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler ziyaa gramis sayilir. Kurumlarin tasfiyesi (bu kanuna goére \apidevir ve
bélinmeler hari¢) héalinde de bu hikim uygulan(Kurumlar Vergisi Kanunu, 2006:m.5/}/]
denilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu kapsaminda getirilen istismdan yararlanabilmek iginsagida
belirtilen sartlarin varlg aranmaktadir:
v’ Geri kiralama amaciyla satilan bir vgrh satsindan dgan bir kazang olmalidir.

v Yapilan finansal kiralama sozlaesi, finansal kiralamaya konu edilen vari geri
alinmassartiyla dizenlenmelidir.

v Istisnadan yararlanan kurum kazanci, istisnadanrlgaraaya devam edebilmek igin,
pasifte 6zel bir fon hesabina aktariimalidir.

v/ Pasifte tutulan tutar, yalnizca bu varliklar icigritacak amortismanlarin itfasinda
kullaniimahdir.

Kiraclya getirilen bu istisna ginda kanun ayrica kiraya verene de istisna getiraokk
Kiralama stiresi sonunda vaiin kiraci sletmeye devrinden dolay! kiralayagirketin elde etmi
oldugu kazanclar da kurumlar vergisinden istisna ediimi
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Kurumlar vergisi genel tel@inde deisiklik yapiimasina dair tehijile getirilen énemli dizenlemeler
desunlardir:

v Istisnadan yararlanabilmek icin sat ve geri kiralaniine konu edilecek vagin tasinir
veya tginmaz olmasisartl getirilmemgtir. Ancak tginirlarin amortismana tabi gairlar olmasi
gerekmektedir (Kurumlar Vergisi Genel Tebl(Seri No: 1)'nde Dgisiklik Yapiimasina Dair Tebfi
(Seri No: 11), 2016:m.15).

v Varhgin satgindan elde edilen kazanc sati gerceklstigi tarinte 6zel fon hesabina
alinmaz. Bu tutar, ilgili donemin kurumlar vergibeyannamesinde belirtimek suretiyle kurum
kazancindan diiltr. Ancak bu istisnadan yararlanmaya devam eohehilicin, satin gercgeklgtigi
hesap donemini izleyen donemin shedan itibaren pasifte 6zel bir fon hesabina alsima
gerekmektedir. (Kurumlar Vergisi Genel Tebhl{Seri No: 1)'nde Dgisiklik Yapilmasina Dair Teb§
(Seri No: 11), 2016:m.15 p.5.15.3.2).

v Pasifte 6zel fon hesabinda yer alan bu tutar yednagrilacak amortismanlarin itfasinda
kullanilabilir. Varligin sat ve geri kirala dncesietmedeki net defter gerine denk gelen amortisman
tutar pasifte 6zel fon hesabinda tutulan tutardé&iillemez. Bu tutar kurum kazancinin tespitinde
dikkate alinmalidir. Bir bga ifade ile bu tutar gider yazilmalidir (Kurumbeergisi Genel Tebfi
(Seri No: 1)'nde Dgisiklik Yapilmasina Dair Tebfi (Seri No: 11), 2016:m.15 p.5.15.3.3).

4.2. Katma Deser Vergisi Kanunu Kapsamindaistisnalar

3065 sayil Katma Oger Vergisi Kanunu'na gore;21.11.2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansma#irketleri Kanunu kapsaminda; finansal kiralamrketleri,
katihm bankalari ile kalkinma ve yatirim bankatara bizzat kiracidan satin alinip geriye kiralanan
her turli tainir ve tginmazlara uygulanmak (zere ve kiralamaya konu Kipmmadlkiyetinin
sOzlgme slresi sonunda kiraciya devredilecek olmaswulioile kiralamaya konu tanir ve
taginmazin kiralayana satilmasi, satagildére kiralanmasi ve devtri(Katma Deser Vergisi Kanunu,
1984:m.17/4/y) katma ger vergisinden istisna edilgtir.

Ayrica kanunun devamindalstisna kapsaminda, finansal kiralarieketleri, katihm bankalari
ile kalkinma ve yatirim bankalarina devredilen hérl taginir ve tginmaz mallarin iktisabinda
yuklenilen ve devrin yapilgh déneme kadar indirim yoluyla giderilemeyen katdeger vergisi,
devrin yapildgl hesap donemine gkin gelir veya kurumlar vergisi matrahinin tespitengider olarak
dikkate alinit (Katma Deser Vergisi Kanunu, 1984:m.17/4/y) denilmektedir.

Katma Deer Vergisi Kanunu kapsaminda getirilen istisna mileiine iliskin 6zetle sunlar
ifade edilebilir:

v/ Sat ve geri kirala kapsaminda yapilanssageri kiralama ve vagin tekrar satan kilere
devri islemleri katma dger vergisinden istisna edilgtir.

v/ Katma d&er vergisinden istisna uygulamasindan butiginta ve tginmazlar
faydalanabilecektir. Ancak burada daitarlarin amortismana tabi olmasi gerekmektedir.

v' Sat ve geri kiralaslemine konu edilen varlik igin daha 6nce yuklenienindirim konusu
yapilamayan katma der vergisi gider yazilarak kurumlar vergisi matratan indirilebilmektedir.

v/ Bu istisnalardan faydalanmak icin temlrt ise “kiralamaya konu iktisadi kiymetin
sOzleme sliresi sonunda kiraciya devredilmesi” olaraktiedi stir.

4.3. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu Kapsaminda
Istisnalar

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansniirketleri Kanunu kapsaminda sat ve geri kirala
islemi ile ilgili su istisnalar mevcuttur:
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v Finansal kiralama sozleneleri, bu sodzlanelerin devrine ve tadiline jkin kasitlar,
finansal kiralama konusu mallarin teminine skiin kiralayan ve satici arasinda dizenlenen
sozlgmeler ile bunlarin teminati amaciyla dizenlenegittér damga vergisinden, bu kalarla ilgili
yapilacak jlemler (finansal kiralama konusu gayrimenkullerinralayanlar tarafindan devir
alinmasina iljkin tapu glemleri hari¢) harctan mistesnadir

v Satip geri kiralama yontemi ile yapilan kiralamazk$meleri kapsaminda kiralanan
tasinmazlarin sozlgne suresi sonunda kiraci adina tapuya tescili td@rcindan mustesnadir
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansngarketleri Kanunu, 2012:m.37).

Kanunda gecen sat ve geri kiraggeimine iliskin istisnalar hakkinda 6zet olarginlar sdylenebilir:

v/ Butln k&tlar damga vergisinden istisna edigtimi.

v' Gayrimenkullerin kiralama siresi sonunda kiracigarddilmesi tapu harcindan istisna
edilmistir. Ancak varlgin igsletme tarafindan finansal kiralangaketine devri tapu harcindan istisna
degildir.

5. Turkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standardri Kapsaminda Sat ve Geri Kirala

Kiralama glemlerinin, Tlrkiye Muhasebe Standartlar setindeefikle TMS 17 Kiralama
Islemleri Standard ile dizenlenmektedir. Ancak, leinga §lemlerine ilskin raporlanan bilgilerin
yeterince seffaf olmadgini disinen ve gelen talepleri gerlendiren Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu, ilgili standartta gigikli ge gitms ve 13 Ocak 2016’da UFRS 16 Kiralamalar
standardini yayimlartir (Altintas ve Tirel, 2016:132). Bu cercevede Kamu Goézetimruw
(KGK) da ilgili standardi Turkiye Muhasebe Stantart setine kazandirmak amaciyla gala
baslatmis ve TFRS 16 Kiralamalar standardinin taslak meththfubat 2017'de kamuoyu gdyiine
acmstir. KGK kendisine gelen gosiive dnerileri dikkate alarak TFRS 16 standardinivainhalini en
kisa zamanda yururgé koymayi planlamaktadir.

TFRS 16, KGK tarafindan standardin nihai halini ipalgyaca tarihte yorirlige girecek
olmasina rgmen 17 numaral Kiralamilemeleri standardinin 1 Ocak 2019 tarihinde ytkidi
kaldiriimasi 6ngoérulmektedir. Bu tarihten 6nce igeni standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Dolayisiyla 1 Ocak 2019’a kadar testandart da yururlikte olacaktir.

Yukarida 6zetlenen durum cercevesinde sat ve gealakislemleri, Turkiye Muhasebe
Standartlar setinde hem TMS 17 Kiralardgeemleri hem de 2019'da bu standardin yerini alacak
TFRS 16 Kiralamalar standardi icinde dizenlenmeékteBat ve geri kirala slemlerinin bu
standartlarda yer alan temel ilkelerinin neler gldasagida 6zetlenmektedir.

5.1. TMS 17 Kiralamalslemleri Standardinda Sat ve Geri Kirala

TMS 17 standardinin temel amaci, kiralargiemlerinde kiraci ve kiraya veren tarafindan
uygulanmasi gereken muhasebe politikalarini betele ve bu glemlere ilgkin finansal tablolarda
yapilacak aciklamalari dizenlemektir (Gokcen vA1@349). Bu ama¢ @oultusunda standart ayrica
bir kiralama glemi ¢esidi olan sat ve geri kiralglemine ait diizenlemelere de yer vermektedir.

TMS 17 Kiralamaislemleri standardinda yer alan sat ve geri kirgliemi, 6zetle saticidan bir
varligin satin alinmasi ve ayni vaim ayni saticiya kiralanmasi olarak ifade edilmekt¢Ataman
Akgll ve Akay, 2004:98). Standartta sat ve geralairglemleri, islemin finansal kiralama ya da
faaliyet kiralamasi ile sonuglanmasinaglbalarak farkli dizenlemeleri icermektedir (Gokced.,
2006:169). Bu nedenle de sat ve geri kirglanmelerinin muhasebeitrilme yontemleri kiralamanin
niteligine gore dgismektedir (Akbulut, 2015:1028). Sat ve geri kiralemine ait TMS 17'de yer alan
duzenlemelerSekil 3'te 6zetlenmektedir.
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Satis ve Geri Kiralama Islemi (TMS 17)
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Sekil 3. TMS 17’de Sat ve Geri Kiralaislemi

Sekil 3'te gosterilen ve 59, 60 ile 64. paragrafeager alan bir sat ve geri kiralgleminin finansal
kiralama olarak nitelendiriimesi konusunda temietliér sunlardir:

v Finansal kiralama olan sat ve geri kirajfeminden elde edilen gelir, finansal durum
tablosunda ertelengigelir olarak kaydedilmeli, divusal amortisman ydntemiyle finansal kiralama
suresince itfa edilmeli ve kar veya zarar vgedikapsamli gelir tablosunda muhasegi&ienemelidir
(Mirza ve Nandakumar, 2013:740).

v Islem, kiralayanin kiraciya finansmangadigi ve kiralayanin sahiplikten kaynaklanan
risk ve getiriyi Ustlendii bir islemdir (Van Greuning vd., 2011:155). Bu nedenleildéi varli gin
defter dgerini asan saty gelirlerinin gelir olarak gortlmesi gou desildir (KGK, 2017a:11). Bunun
nedeni, kiralayanin finansal kiralamgemi ile kiraciya bor¢ vermgiolmasi olarak da gtinulebilir
(Cetin, 2005:81).

v Finansal kiralamalar acisindan, ilgili v@rh deserinde dguklik oldusu ve bu nedenle
buna ilgkin defter dgerinin TMS 36 uyarinca geri kazanilabilir tutarkasto edildgi durumlar harig
olmak Uzere, bu tur bir dizeltme gerekmez (KGK,72012).

Sekil 3'te gosterilen ve 61, 62 ile 63. paragraflarger alan bir sat ve geri kiralgléminin faaliyet
kiralamasi olarak nitelendiriimesi konusunda teitkeler isesunlardir:

v Islemin, faaliyet kiralamasi ile sonuclanmasi ve lilgslemin gercge uygun dger
Uizerinden gercekyeiriimesi durumunda, her tirlii kar veya zarar hemawhasebelgirilir (Bragg,
2010:379).

v/ Sats fiyatinin ger¢cge uygun dgerin altinda olmasi durumunda, piyasa fiyatinimel
yapilacak kira 6demeleri dolayisiyla kdanacak zararlar hari¢ ki bu durumda bunlar eniebee ilgili
varligin tahmini kullanim siresince kira 6demeleriylertiia olarak itfa edilir, dger her turli kar ve
zarar hemen muhasebgldlir (KGK, 2017a:11).

v/ Sats fiyatinin gercge uygun dgerin Gzerinde olmasi durumunda, géea@iygun dgeri
asan kisim ertelenir ve ilgili vagin beklenen kullanim siresi boyunca itfa edilir (K@017a:11).

42



Bankacilik ve Sermaye Piyasasi &mmalari Dergisi-BSPAD, Cilt:1, Sayi:2, 2017, 31

v Faaliyet kiralamalari acisindan, sat ve geri kiralaminin meydana geldi tarihteki
gercege uygun dgerin defter dgerinden dilik olmasi durumunda, defter @i ile gercge uygun
deger arasindaki fark hemen muhaseltaiér (KGK, 2017a:12).

Sat ve geri kiralaslemelerine dair TMS 17’de yer alangdr diizenlemelegunlardir:

v Kiraci ve kiraya veren agisindan kamuoyunu aychmdgg ilskin esaslar, kiralama
islemlerindeki dizenlemelere paralel olarak sat ve kjeala islemlerinde de aynen gecerliditgili
anlamanin kendine 6zgu kollarinin ya da sat ve geri kiralgemine iligkin kosullarin aciklanmasini
gerekmektedir (KGK, 2017a:12).

v’ Sat ve geri kiralaglemleri, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sungli standardindaki ayri
goOsterim kriterinin uygulanmasini gerektirebilir @K, 2017a:12). Bir bgka ifade ile seffaf
raporlamayi sélama ac¢sindan bu tir bilém ayri bir kalem halinde finansal tablolarda skabilir.

Sonug¢ olarak TMS 17'de sat ve geri kiraldemi, finansal ya da faaliyet kiralamasi olarak
siniflandiriimasina gére farkl ilkelere sahip@zellikle bilanco dyi finansman kavrami ile goudan
iligkili olan faaliyet kiralamasi ile sonuglagenda ilgili islem finansal durum tablosuna
yansimadiindan, §letmeler bir bakima kiralamadan gm bor¢ yukamluliklerini gizleyebilmekte ve
gelir tablosunda dénemde yapilan kira ddemelednliyet giderleri kapsaminda raporlayarak vergi
oncesi donem karini azaltabilmektedir (Pamuk¢u,02488). Dolayisi ile finansal tablo kullanicilari
acisindan ihtiyaca uyguneffaf ve kasgilastirilabilir bilginin sunulmasina engel olunabilmetir
(Oztiirk, 2016:3). TFRS 16 Kiralamalar standardirmadurum giderilmi bir baska ifade ile faaliyet
kiralamasi kavrami kaldinlarak yeni birtakim diieeneler getirilmgtir.

5.2. TFRS 16 Kiralamalar Standardinda Sat ve Geri Kala

Standart, kiralamaglemlerinin finansal tablolara alinmasi, 6lcimd, wmo ve agiklanmasina
iliskin temel ilkeleri belirlemektedir. Bu g@oultuda da taraflarin (kiracilar ve kiraya vereimgrbu
islemleri ger¢cge uygun bicimde gostererek ihtiyaca uygun, givenié kasilastirilabilir bilgiler
sunmasini amaclamaktadir. Halihazirda KGK tarafindalak metni yayimlanan standardin 2017 yih
icerisinde son hali ile yururfie girmesi beklenmektedir.

Standartta sat ve geri kiraldaminin, kiracinin, varlik kiraya verene aktarilnaadonce dayanak
varligl kontrol etmesi (veya kontrolini elde etmesi) dunada uygulanaga belirtimektedir (KGK,
2017b:32). Ayrica standarda gore Bleimenin (satici-kiracinin) bir vagh diger bir isletmeye (alici-
kiraya verene) devretmesi ve ayni varhlici-kiraya verenden geri kiralamasi durumuratacskiraci
ve alici-kiraya veren, devir sozhaesini ve kiralamayi standardin sat ve geri kiiglamine dair
diizenlemelerine gore muhaselgter (KGK, 2017b:16).Isleme ait hilkkimler, standardin 99-103
arasindaki paragraflarinda yer almaktadir. Sat e kjrala slemine iliskin TFRS 16'daki ilkeleri
Sekil 4'teki gibi 6zetlemek mumkunddr.
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Satis ve Geri Kiralama Islemi (TFRS 16)
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Sekil 4. TFRS 16'da Sat ve Geri Kiralaislemi
Sekil 4'te yer alan ve satici-kiracinin 100 (a) pgiedini uygulamasi durumunda satici-kiraci:
v' Geri kiralamadan dgan kullanim hakki vargini, satici-kiraci tarafindan elde tutulan

kullanim hakkina ikkin varligin dnceki defter dgeri orani Uzerinden olger.

v Yalnizca alici-kiraya verene devredilen haklarlgkili kazan¢ ya da kayip tutarini
finansal tablosuna yansitir.

Sekil 4'te yer alan ve alici-kiraya verenin 100 fl@ragrafini uygulamasi durumunda alici-
kiraya veren:

v" Varliga iliskin satin almasiemini ilgili standartlar uygulayarak muhasebiér .

v Kiralamay! ise TFRS 16’'nin kiraya verenle ilgili hmsebelgirme hukiumlerini
uygulayarak muhasebstir.

Ayrica, bir varlgin satgina iliskin bedelin gergge uygun dgerinin, varlgin ger¢cge uygun
degerine git olmamasi ya da kiralamaya skin 6demelerin piyasa fiyatlarinasie olmamasi
durumunda dletme sattan elde edilen bedeli gegg uygun dgerinden Olcmek icin standartta
belirtilen gerekli diizeltmeleri yapar.

Sekil 4'te yer alan ve satici-kiracinin 103 (a) pgiedini uygulamasi durumunda satici-kiraci:

v Devredilen varlgl finansal tablolarinda géstermeye devam eder wirdin elde edilen
bedele gt tutarda bir finansal yukumlifii, TFRS 9 Finansal Araclar standardi kapsaminda
muhasebelgirir.

Sekil 4'te yer alan ve alici-kiraya verenin 103 flgragrafini uygulamasi durumunda alici-
kiraya veren:
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v' Devredilen varlg finansal tablolarina yansitmaz ve devirden eldder bedele gt
tutarda bir finansal vagli, TFRS 9 Finansal Araclar standardi kapsamindaaseltelgtirir.

6. Sat ve Geri Kiralaislemleri Ile Ilgili Dizenlemelerin Karsilastiriimasi

TMS 17 Kiralamaslemleri, TFRS 16 Kiralamalar standardi ve Vergi Lisanunu’nda yer alan
hakumler kagilastirildiginda; kiralama slemleri muhasebegérilirken (¢ uygulamada da 6zin
Onceligi kavrami benimsenmngir. Bu dgsrultuda gerek muhasebe standartlarinda gerekse verg
uygulamasinda, elde edilen kira geliri veya 6dekiesn giderinin muhasebeitrilmesi ile sat ve geri
kirala islemleri, tahakkuk esasina gore yapiimaktadir (Goreerkea, 2014:92). Bir ha ifade ile
kiralama glemleri ve dolayisiyla sat ve geri kiralglemleri, belirtilen dizenlemelerdelemlerin
hukuki sekilleri ve esaslari yaninda 6ziine uygun bir bigmauhasebejériimekte ve sunulmaktadir
(Pamukgu, 2010:487).

TMS 17'de yer alan dizenlemeler, Vergi Usul Kanilewnemli dl¢ide paralellik gésterirken
bazi konularda da farklilik gostermektedibi§ vd., 2008:189). Sat ve geri kiralgemlerine dair
onceki bolumlerde ele alinan Turkiye'deki yasal elilemeler ve Turkiye Muhasebe Standartlar
acisindan bakilginda Tablo 2'de 6zetlenen durum ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 2. Sat ve Geri Kirala ilellgili Diizenlemelerin Karsilastiriimasi

el 6361 sayil
Konu / Diizenleme 5520 sayili saylli FKEFS 213 sayili| TMS 17 ve TFRS
KV Kanunu KDV VUK 16 (Taslak)
U Kanunu
Sat-kirala-geri
al Satip Geri L
Tanimlama (Teblig  Seri| - Kiralama - Sat ve Geri Kirala
No.11)
Taraflar Kiraci Kiraci Kiracl Kiraci iﬁ::l|(/:lléli<rgagl
Kiralayan Kiralayan | Kiralayan Kiralayan Vv y
eren
Finansal Fl_nansal Finansal
Kiralama K.”a'am’?‘ Kiralama
Sirketleri Sirkeflen, Sirketleri
Kiralayanin/Kiray | Katihm gzg:(lg;a” Katilim i )
a Verenin Niteligi | Bankalari ile ile Bankalari ile
Kalkinma ve Kalkinma Kalkinma ve
Yatirnm Yatirim
ve Yatirim
Bankalar Bankalari Bankalari
Tasinir ve S
Kiralama Konusu Teginir ve Tasinmazl Teginir ve| Iktisadi Varliklar
Tasinmazlar ar Tasinmazlar | Kiymetler
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Sonug

Finansal kiralamanin bir gieli olarak gorilen sat ve geri kiralgldmi, isletmeler icin alternatif
bir finansman kayna olusturmaktadir. Yasal dizenlemeler ile birliktesitle istisnalar getirilen bu
yontem, muhasebe standartlari setinin ilgili stataanda da ayri olarak dizenlenmektedir. Sat ve
geri kirala glemine dair tim dizenlenmeleri @@lendirmeyi amaclayan bu gahada, ilk bélimde
kavramsal aciklamalar yapilgnidaha sonraki boélimlerde ise mevzuata getiriléisnalar ve ilgili
muhasebe standartlari incelegtini Bu bolumlerden sonra ise bahsi gecen tium dénesler
kargilastirilarak Tablo 2 olgturulmustur. Calsmanin amaci ve kapsami ile Tablo 2'de yer alan
bilgiler, mevzuattaki dizenlemeler ve standartlarcevesinde ele alinginda sat ve geri kirala
islemine iliskin su deserlendirmeleri yapmak mimkandur:

v/ Sat ve geri kiralaslemleri mevzuatta 6zel olarak diizenlenmemekle teardimansal
kiralama kapsaminda gerlendiriimekte ve bunlara §kin hikumler uygulanmaktadir. Standartlarda
ise sat ve geri kiralglemleri 6zel olarak ayri bir Bak halinde diizenlenmektedir.

v’ Sat ve geri kiralaglemleri ile ilgili mevzuatta kavramsal bir tutarklbulunmamaktadir.
Kurumlar Vergisi Kanunu ile ilgili tebfide sat-kirala-geri al, 6361 sayili kanunda isepsgeri
kiralama olarak ifade edilmektedir. Standartlasagat ve geri kirala kavrami kullaniimaktadir.

v/ Sat ve geri kiralaslemindeki taraflarin tanimlanmasinda mevzuattarliitavardir ve
taraflar, kiraci ve kiralayan olarak ele aligtm Standartta ise taraflar, satici (kiraci) veiglkiraya
veren) olarak ifade edilrtir.

v' Mevzuatta, finansal kiralamaglémlerini ve dolayisiyla finansal kiralama sayilsat ve
geri kirala slemlerini yapmaya yetkili kurumlar Tablo 2'deki gitek tek sayilmgtir. Standartlarda ise
bu sekilde bir ifade yer almamaktadir. Buna gotre hdgtinenin sat ve geri kiralgleminde kiraya
veren taraf olarak yer alabilegiesonucu cikarilabilmektedir.

v' Kiralama konusu varliklarin nelerden ghegs konusunda mevzuatta tutarlihk vardir.
Varliklar, tginir ve tginmaz olarak belirtilngtir. Sadece VUK'ta finansal kiralama ile ilgili
hikumlerde iktisadi kiymetler olarak ifade editii Hangi tginirlarin finansal kiralamaya konu
edilecgi hususunda ise KVK’nin ilgili tebfinde amortismana tabi gairlar olarak ifade
edilmektedir. Standartlarda finansal kiralama kanwarliklara ilgkin bir ayrim yapilmanstir.

v Kiralama siresi mevzuatta son duzenlemelerle berlikdizenleme kapsamina
alinmamstir. Ancak 6361 sayili kanunun ilgili yonetmali bazi mallar icin slrenin 4 yildan az
olabilecgini belirtmistir. Bu ifade, mevzuatta konuya skin dizenlemeyi zorunlu kilmaktadir.
Standartta ise siureye dair detayl bir aciklamailyeitstir.

v' Mevzuatta, finansal kiralama sayilan sat ve gemlé&islemlerinin muhasebejériimesi
ile ilgili 6zel bir duzenleme yoktur. Finansal Kmenaya ilgkin hukiimlere gére muhasebgilglir. Sat
ve geri kirala glemlerinin; TMS 17'de, kiralamanin nitglhe (finansal kiralama, faaliyet kiralamasi);
TFRS 16'da ise vathin devrine (devrin bir satislemi olup olmamasi) gére muhaselétene kriteri
degismektedir.

v’ Kiraci agisindan muhasebgtidlecek varlik tutari VUK'ta rayi¢ bedeli veya siésmeye
gore yapilacak kira ddemelerinin buginkigelénden dgik olani Gzerinden yapilageseklinde ifade
edilmektedir. TMS 17’de gerge uygun dger ya da asgari kira 6demelerinin buglnkigetenden
disuik olani; TFRS 16'da ise kiralamanin fiilenstzadigi tarinte, maliyeti Gzerinden; sonraki tarihlerde
maliyet ya da ger@e uygun dgeri Uzerinden yapilagaifade edilmektedir.

v’ Sat ve geri kiralaslemlerinde amortisman VUK'ta belirtilen finansar&iamaya ilskin
hiikiimlere gore yapilmaktaditgili teblige gére amortismana tabi tutulacak olan unsur, dailiskin
kullanim hakkidir. Amortisman siresinde ise kiraesu degil kiralamaya konu varlik igin Maliye
Bakanlgl tarafindan belirlenen ekonomik &émir dikkate alkiadir. Standartta ise amortisman
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hesaplamasinda gir standartlara atif yapilmakta iken sire konuswathgin satsinin kesin olup
olmamasina gore ayrima gidilmektedir.

v' Mevzuatta, finansal kiralama sayilan sat ve geml&i slemlerinde dger dukligine
ili skin dizenleme bulunmamaktadir. Standartlar ise Bd¥arlklarda Dger Diskllgl standardina
atif yapmaktadir.

v/ Sat ve geri kiralaslemlerinde sagtan d@an kazancin muhasebsgidlmesine iliskin
mevzuatta bir diizenleme yoktur. Dolayisiyla, kazeeya kayip (Bazen ikinci kez alan slemlerde
zarar da olgabilmektedir.) olarak dikkate alinarak finansalltddra yansitilmalidir. Ancak 5520 sayili
kanun kapsaminda getirilen istisnadan yararlanahlngin sagtan d@an kazancin pasifte dzel bir
fon hesabinda tutulmasi ve bu tutarin yalnizcalaak amortismanlarin itfasinda kullaniimasi
gerektgi ifade edilmektedir. TMS 17'ye gore finansal kiada sayilan sat ve geri kirakdeimlerinde
satstan dgan kazancin gelir olarak muhaselgtémemesi gerekfii, s6z konusu kazancin
ertelenerek kira suresi boyunca itfa edilmesi gieggekade edilmitir.

Isletmeler igin alternatif finansman yontemlerindeini mlarak gorilen sat ve geri kirala
islemine iliskin mevzuata getirilen istisnalarlglétmelere 6nemli vergisel avantajlargkamitir.
Isletmeler, saladiklari bu avantajlarin yaninda, finansal kiradaiglemlerinin bir alt yontemi olarak
belirtilen bu yontem ile finansman @amakta ve &zellikle likidite sorunlarini ¢ézmekkatki
saglamaktadir.  Bununla birlikte mevzuattaki  dizenlesnel ile muhasebe standartlar
karsilastirildiginda sat ve geri kiralaslemine iliskin benzer ve farkhh noktalarin oldu tespit
edilmistir. Bundan sonra yapilacak gahalarda ortaya konan s6z konusu farkliliklarin gézinde
bulundurularak dizenlemeler yapilmasi, uluslaradigenlemeler ile Turk mevzuatinin yakinsama
surecine katkida bulunacaktir.
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