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Ozet

Bankalarin temel gorevi reel sektor yatirmlarimainse etmektir. Fakat son 20 yilda bu gorevininndi ¢iktgi
gorulmektedir. Finasal liberalizasyon hareketi il 6nce gelimis Ulkelerde bglayan bu akim, zamanla
gelisimekte olan ulkelere de yayihp domino etkisi yardfinansal piyasalarda y@nan deregilasyon ve
serbestleme kurumsal yatirmcilarin bireysel olarak yatirigapmalarina olanak gflarken, bankacilik
sektoruinde k&r marjinin dinesine yol acti. Buna tepki olarak bankalar iseédfaiki denilen kesime kapilarini
actl. Finansal inovasyonun da etkisiylesigeenstrimanlar aracilgiyla hanehalki gelirlerine krediler yoluyla el
koymaya bgadilar. Tirkiye'de de durum bunun benzeridir. Balignada ki amag finansal piyasalardasgaan

bu deisimin Turkiye'de ki bankacilik sektoriinde nasil @duizlenmektedir. Yapilan analiz sonucunda
bankalarin kurumsal yatirimalari finanse etmekteéyade hanehalkini finanse etmeyi ve artik bilanga d
kalemlere girlik verip, karlarini bu sayede artirmayi amaclrlidri goralmitar.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik Sektori, Yapisal Rgim, Finansal Piyasalainovasyon
JEL Siniflandirmasi: D02, D03, G21, H31

Abstract

The main task of the banks has financed investmehe real sector. But in the last two decadesiras that to
get out of this task. This first began in the depell countries with the key financial liberalizatiof the
movement of the currents also spread to developinmtries has created a domino effect in time. Delaion
and the liberalization of financial markets expagded institutional investors, while allowing thedividual to
invest in the banking sector led to a fall in ptafiargins. In response, the bank opened its dodishwcalled
household sector. The impact of financial innovati®egan to confiscate through loans to househotdrire
through various instruments. Also this situationsimilar in Turkey. In this study the aim of theanbes
occurring in the financial markets are monitoredtaswatching the banking sector in Turkey. Accogdio the
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results of the banks to finance their enterpriseesiment rather than household finances and is giwng
priority to non-balance sheet items, have been shtovaim to increase their profits this way.

Keywords: Banking Sector, Structral Evolution, Financial Metd Innovation
JEL Classification: D02, D03, G21, H31

1. Giris

Bircok tarihi veriye gore Amerika’da Bayip hizla dinya geneline yayillan 2007-2008
Mortgage krizinin emsali yoktur. Bu kriz ne bir sgikrizi ne de sermaye piyasasi krizidir. Bu kmizi
biyuk dlgide ABD’de ygayan Latin, siyahi ve alt gelirli beyaz ailelerimtaan oranda ipotekli
kredilerinden kaynaklang asikardir. Bu ¢okig Bear Sterns ve Lehman Brothgrketleri ile bgladi
ve ardindan finansal sistemin icine girerek Citlbae UBS gibi dewirketlerin kayiplari ile devam
ederek gecmgi25 yillik bankacigin sinifsal ve sosyal boyutunun kokligdgmine neden oldu.

Finansal sektdriin gucli ve gkl olmasi ekonomide 6ncl rol olarak gorulmek8iyle ki;
uretim, tiiketim, yatinm ve ticaret finansmanindadiendirilme biiyiik bir 6neme sahiptihtiyac
duyulan fonlarin finansal sektdr kurglarindan olan bankalar tarafindan #kmmasi ticareti ve
tuketimi kolaylgtirmaktir. Bankalarin temel amaclari fon arz vepatdenler arasinda aracilik roltine
sahip olmasi, onlari ayri bir 6nemli kilmaktadir.

Geleneksel bankacilik anlaynda; bankalar halktan mevduat olarak fon toplar bumlari
finansman ihtiyaci olarsirketlere belli bir faiz orani kardiginda bor¢ verir. Mevduat ve kredi
arasindaki fark ise bankanin kari olarak bilancasyansir. Son yillarda bankalarin bu gelenekten
uzaklatigli gortlmektedir. Bankacilik sektort artilgidikli olarak bireysel mgterilerini krediye
bagimli hale getirirken, Ucretli ¢calanlarin gelirlerine dgrudan el koymaktadir. Ayrica bu bankacilik
anlays! Hilferding tarafindan Marksist gelegia icinde agiklanan ‘finans Kapital’ den de farkhd

Reel Uretim sektort finansérl olan bankalar asliedanominin iyi gledigi ve canlanma
doéneminde dgil, yuksek bir durgunluk igine gir@i dbnemde dgisime gereksinim duymgur. Sanayi
sektorindn ozellikle 1970'li yillardan sonra katamindan hizh bir d§lise girmesisirketler tarafinda
bir taraftan bor¢lanma maliyetini artirirken, balakaarafinda ise hizli bir portféy kaybini berahde
getirmistir. Piyasalarda buna cevap olarak finansal dessyidin ve serbestime hareketleri
baslamistir. Sanayi ve gletme tarafinda banka tarafindan finanse edilentédekin borclanma
maliyetlerinin artmasi bankalardan uzaktaonlari finansal piyasalarda bir aktér halineirgeittir.
Dolayisiyla bankalar finansal deregilasyon ve stilgene ile birlikte hedef kitlesi arasina
hanehalkini da yedérmek zorunda kalngtir. Bankalarin hanehalki ile gkilerini bu derece aktif
duruma getirmesi bir taraftan avantaj olurkengedi taraftan da dezavantaj duruma gelmi
Teknolojinin de gelimesi ile birlikte Grin skalalarina hergecen giniysentrin eklenmesiyle birikim
ve kredi mekanizmasini daha cazip hale ge§lerdir. 24 saat ac¢ik olan piyasalardéein yapan
firmalar ve bireyler finansal piyasalarla i¢ icegcgderken, bankalar da kar marjlarini artirmakinue
kosmaktadirlar.

Finansal inovasyon son zamanlarda ortaya cikarekmtdir. Farkli sektorlerde uygulanma
acisindan gereklilikten ziyade bir zorunluluk heligelmitir. Bu zorunluluk bankacilik sektériinde de
iyiden iyiye hissedilmektedir. Teknolojinin gginesi ile birlikte yeniliklerle ivme kazanan sektér,
finansal varliklarin ggtlenmesine paralel olarak ticari @atilar yaninda bireylerle de ilgilenir hale

icin hazirlanmgtir.
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2. Bankacihgin Yapisal Desisimi

Ozellikle son 25 yilda kapitalist sistemin lokonfitilarak dezerlendirilen finansal piyasalar ve
Ozellikle bankacilik sektoriinde o6nemli gilgmler yssanmaktadir. Bor¢c vermeslémi onceleri
girisimciler ve kurumsal yatirimcilara kullandirilirkeryasanan dgisimle birlikte hanehalkinin
ihtiyaclarina kagilik olarak revize edilngitir.

Politik ekonomi savunucularindan Hilferding’e gotenkalarin temel gorevlerinden biri reel
sektor yatirimlarini finanse etmek iken, finanshkedalizalizasyon hareketleri ile gayan sireg
bankalarin kurumsal yongitnlerinde dgisim meydana getirerek, 6zellikle endistriyel ya otart
sermaye, bankalar ve ganlar arasinda ki iki degismistir. Onceleri sanayi ya da ticari kurglar
finans kapital icin bankalari tercih etme durumun@an, 6zellikle 1980’lerden sonra finansal
kuresellsmenin rizgarina kapilarak bankalar yerine 24 sait alan finansal siemlerini bireysel
olarak yapmaya lamislardir. Bunun sonucunda ise bankalar zorunlu yémelsisimi tercih ederek
operasyonlarini bireysel ngtérilerden elde edilecek kar ve gelirlere yonegterdir.

20.yy.'da banka kredisinin ticari kredilere olan rgdeli bgmliig 6nemli idi, ¢lnki
bankacilara belli bir Ustunlik gayordu. Bglangicta en dnemli kredi aygiti olan bonolar, sazaye
ticcar denen Uretken kapitalistlerin aralarindasiennler icin birbirlerine verdikleri 6deme
kredileriydi. Bunun sonucu parasal krediler golu Kredi bankalarin ellerinde ganlasinca sermaye
(yatinm) kredisi haline dontii. Odeme (ticari) kredisinden sermaye kredisingisgsiireci kendini
uluslarararsi piyasalarda gosterdi. Kredi yalnizeaher seyden 6nce ticari @antilar icin degil,
sermaye yatirimlari i¢in veriliyordu. Bununla dilkelerdeki tretimin kontrolinin sermaye kredisi i
ele gecirilmesi amaclaniyordu (Hilferding, 1989)tdkim de 6yle oldu.

Ozellikle 1980'li yillardan sonra ivme kazanan fisal serbestigne hareketlerindeki amag reel
sektorin fon bulma ve yaratma olgusunu kolgtylanak gibi gorinse de, zamanla bu asli gérevinden
ayrilarak finansal olmayansletmelerinde finansal piyasalarda aktif rol sahibnalarinin éndnd
acmstir. Finansal deregulasyonla finansal faaliyetleaiimasi ise finansal sektoriin guglenmesini
saglarken, kisa donemli kar arglarinin da 6nemini artirrstir. Kisa dénemli kar araglari ise
sermaye birikimi Gzerinde olumsuz etki yaragim

2.1. Banka Gelir Turleri ve Yeni Kaynaklar

Bankalarin esas faaliyet gelirlerini faiz gelirugiurmaktadir. Asil amaclari reel sektérl finanse
etmek ve yardimci olmak olsa da, finansal kiregeie ve serbestene ile bu goérevin dina
ciktiklarr gorialmektedir. Son yillarda finansal gikin serbestlgnesi airi canlanma (overheating)
doneminde d&l, yuksek durgunluk déneminde meydana getmiBu yiksek durgunluk déneminde
O0zek sektor ve devlet yatirimlari her ne kadar dewtse de, yuksek karlhik ve blylimekten
uzaklamaktadir. Gigimin amaci kar etmek olgundan sermaye sahipleri daha yiksek karlilik elde
edilebilecek sektorler aramayaslzalilar. Bu talebe en iyi cevabi ise finansal kuglalr verdi. Talebi
goren finansal sektor kuruylari yeni finansal enstrimanlar argyilicine girdiler. Finansal
mihendislikte gdsterdikleri bari onlari gittikce cekici hale getirdi. Bu sire@7D’lerde balayip
1980’lerde yikseye gecti. Hizla gejimekte ve gefimekte olan ulkelerde ise 1980’lerden sonra
basladi. Finansal kuruklar artik asli gorevlerinde hizla uzaltais, reel sektéri finanse etmenin
yaninda hanehalki ile i¢ ice gecmeysladl (Sweezy, 1995:8-9).

Bir dizi calisma gagida aciklanaga Uzere bankacilikta son 30 yildasgaan dgisimi
tartismaktadir. Bankalarin esas faaliyet kari olan fgétirleri giderek 6nemini kaybetmektedir.
Hanehalki varliklarini banka mevduati yeringittieyatirim fonlarina yonlendirirken, bankalarira d
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girisimcilere verilen borclar 6nemli dlgclide giderek azaBankalar ise Ucret, komisyon ve "finansal
piyasa arabulucufiu” ile iliskili faaliyetlerden dger faiz dsi kazanclar yeni gelir afdari gelstirerek
buna kagilik verdiler. Bu durum dier finansal piyasa katilimcilarinin yatirrm bankgcihizmetini
sirketler icin kolaylatirirken, dger yandan yatirim fonu yonetidli emeklilik ve sigorta fonlarinin
bireysel migterilere artan hizda akni kolaylgtirdi. Ayrica bankalar tiketim ve konut kredileri
aracilglyla bireylerin borglanmalarinda kolaylik @amaktadir. Ayrica banka gifaiz gelirlerinin
6nemi her gecen gun hizla artmaktadir. Turkiye'deldrum bunun benzeridir (bkz. Tablo 1).

Tablo 1: Banka Gelirleri (Milyon TL)

Gelirler 2016/Aralik 2015/Aralik
Faiz Gelirleri 189,309 159,267
Faiz Giderleri 99,245 83,227
Net Faiz Geliri/Gideri 90,064 76,039
Temettu Gelirleri 1,459 4251
Diger Faaliyet Gelirleri 10,940 9,210
Ucret ve Komisyonlar 26,325 24,025
Net Kar 36,424 25,644

Kaynak: TBB istatistiki rapor verilerinden hazirlangtir.

Bankalarin reel sektor yatirimi yapan firmalar irmbe etkinlginin azalmasi verilen kredi
hacminde dgiise neden oldu. Verilen kredilerin azalmasi bireykeddilerin ve ipotek kredilerin
artmasina neden oldu. Bu hareket 6zellikle ABD\deingiltere’de gortlmitir. 1976 ila 2006 yillari
arasinda ABD’de bankalarin ticari ve sanayi firmalgerdikleri kredi miktari GSYH’sinin ortalama
ylzde 11'den yiizde 8'e eérken,Ingiltere’de ise bireysel kredilerin toplam kreddeorani yizde
11,7'den yuzde 40'a yikselgtir (Santos, 2009). Turkiye'de ise 2002 yilinda kmsal kredilerin
toplam kredilere orani %99,6 iken 2014 yilinda bkam %70’lere gerilergiir. Bireysel kredilerin
toplam kredilere orani ise %0,4'ten %30’a yuksgtmi

Bankalarin 2015 yili 6ncesine kadar Ucret ve koonggrdan alinan kalem sayisi 46 civarinda
idi. 2015 sonrasinda ise bu kalem sayisi ¢ikagéesa ile 26’ya indi. Bu durumda bankalarin gelirler
neredeyse yari yariya azalacakti fakat bankalax yakisitlanan bu yaptirimlarin éniine gecti. BDDK
2014 yih sonu verilerine gore kredi hacimlerinirilyon 240 milyara ¢ikarirken, elde dtitoplam faiz
geliri yizde %27 artarak 106 milyara gastir. Kredi hacmi ise 2013 yilinda 1,047 milyar Teid
1,240 milyar TL'ye yukselnstir. Ortalama arty bir dnceki yilla gére %18 olurken, alinan Ucret ve
komisyonlar kalem sayisinda kisitlama olmasinanen %17 artarak 16,9 milyar TL'den 19,7'ye
ulasmistir. Bankalarin aldiklari Gcret ve komisyonlar 2045 itibariyle isletme giderlerini kanlama
orani %70’ler Gzerinde gercekhaistir.

Bankalarin esas faaliyetleri kredilerin mevdua#dihanse edilmesi tizerine kuruludur. Finansal
kuresellsme ve deregulasyonla birlikte bankalarin serbgsidsine paralel olarak bankacilik
sektoriinde bilango giislemlerin toplam aktiflere orani 1990°h yillarda @iarda iken 2016 yilinda
ise %90 seviyesine waistir (TBB, 2017; MayiIs).
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Grafik 1: Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, Istatistiki veriler tablosundan hazirlarytm.

Rogers ve Sinkey (1999), bankalarin esas olmayaliyéslere &irlik veren yapisini incelemeye
calismistir. Istatistiki olarak yaptiklari analizde 1989-1993lanl arasinda 8931 bankanin bilango
verileri kullanilarak uyguladiklari modelde gelesekolmayan faaliyetlerin bankalar Gizerinde etkisin
argtirmiglardir. Yapilan argirmadan cikan sonuca gore bankalarin aktiflerigiéeneksel olmayan
faaliyetleri arasinda pozitif ve anlamli birshi sonucu elde edilerek, bankalarin esas faalisietle
diginda ticari olmayan faaliyetlere daha gokgynlastiklari sonucuna ukanislardir.

DeYoung ve Rice (2003), yaptiklari gahalarinda Amerika’daki 4712 bankanin 1989-2001
yillari arasindaki datalari kullanarak; faizidgelirler ile bankalarin finansal performans andski
iliskiyi incelemitir. Yapilan istatistiki analiz sonucund&idikli olarak blylk bankalarin faiz di
faaliyetlere daha cok yonlasirken, yonetim tarzi digsip kalitesi arttikca faiz g1 gelir getiren
kalemlere airlik vermek yerine daha cok uzmanlik isteyen ¢mig yoneldikleri sonucuna
ulasmiglardir. Turkiye’de uygulama alani bulunmayan menkuymetlgtirme denilen finansal
enstrimanin bugdimi azalttigini iddia etmglerdir.

Edward ve Mishkin (1995) ise bankalarin yillarcadesiz mevduatlari kullanimi sonucunda
ciddi kar etmesinin ardindan finansal muhendistikugcu ortaya ¢ikan yeni yatirim araclariyla bidikt
Ozellikle vadesiz mevduatlarda bir geri cekiime wzalma gorilmgtdr. Bilinen geleneksel
bankacilgin anlamini yitirmesi ile birlikte getirisi ylkselolan yeni alanlar yaratarak urin
¢esitlendirmesi sonucunu ortaya cikagim. Yazarlara gore finansal piyasalarda artan leka
islemlerin serbestlgnesi ve teknoloji ile bankalarin elde ettikleri ga edecekleri fonlarda azalma ile
birlikte kredi miktarinda dgilse yol a¢cmgtir. Ayakta kalmak durumunda olan ve yuksek karlara
aliskin olan dolayisiyla yeni Uriin yelpazesiyle fargélir kaynaklari yaratmaya ganlasarak esas
faaliyetlerinden her gegen uzaytiklarini iddia etmglerdir.
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2.2. Finansalinovasyon

Inovasyon; ekonomik biyime ve kalkinmada kritk lkalfardan biri  olarak
degerlendiriimektedir. Politika yapicilar ise innovasy istihdamin dnemli bir hayati fonksiyonu
olarak gérmekte ve Uretimin artmasinda 6nemli blii oldusunu kabul etmektediinovasyonun 4
¢esidi bulunmaktadir. Bunlar;

a) Uretiminovasyonu

b) Siirecinovasyonu

c) Pazarlama/Piyadaovasyonu
d) Organizasyorinovasyonu

Finansal inovasyon ise finansal doktrine ¢ok yeslggmis olmasina rgmen, ciddi targmalar
beraberinde getirnglir. Inovasyon konusu her ne kadar kiresei ile birlikte ortaya gikan bir olgu
olsa da, literatirde pek de azimsanamayacak ki wiginini nivesinde barindirmaktadir. Fakat
burada bizim konumuz tamamen finansal inovasyonadi@mdan kisaca dgénmekte yarar
gormekteyiz.

Finansal inovasyonlar bir yandan bir¢ok yatirinmigeng 6l¢ude yararli olurken, ger yandan
ihmal edilemeyecek diizeyde gelir Uzerinde negdafai odaklanmasi gozardi edilememektedir.
Yasanan son krizle ilintilendirilip gegibir elestirel yaklasima buriinen inovasyonlar dahagyo bir
inovasyonlar yeni bir olay @d#dir. Tarihsel olarak bak@imizda 14. yy’da Floransa’da modern
bankacilgin ortaya cilgiyla ve Londra'da 17.yy'da Lyoyd's Coffee House asi@gcilikta
izlenebilmektedir. Orngn “reasiirans” sigorta sektoriinde bilinen en eskivasyonlardan biridir.
Fakat 2008'de ygwnan bilyuk kriz finansal inovasyonlarin negatifiletinin de olacgl sonucunu
gosterdi. Mortgage kredilerine ga olarak cikarilan karmak, sentetik menkul kiymetler finansal
inovasyona 6rnek olarak gosterilebilir.

Son yillarda finansin gegiemesi ile finansal aktiviteler ve uluslararasi nsaye akimlari
liberalizasyon sonucunu gormustur. Ticari bankalarin ya da finansal kurgarda ki fonlarin
azalmasiyla birlikte ortaya cikan finansal Urinpgelesindeki yenilikler “finansal inovasyon” olarak
adlandiriimaktadir. Bu sure¢ zarfinda teknolojikvasyonun beraberinde telekominasyon alaninda
yogunlasmasi ile yeni bir sistem ve enstrumanlar finansafukslar tarafindan kullaniimaya
baglamistir.

Mertron ve Zvi'ye gore finansal inovasyonu katetgya ayirip, cgtlendirilme yapilabilir.
Buna gore finansal inovasyon fonksiyonlari (Mert8@vi, 1995) gagidaki tablo 2'deki gibidir:
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Tablo 2: Finansalinovasyon Fonksiyonlari

Fonksiyonlar Ornekler
Kliring ve yerlesik 6demelerde ticareti Kredi ve banka karti, PayPal, Borsa
kolaylastirmak
Cesitli  kuruluglarin  hisselerinin  tekrar Yatirim fonlari, menkul kiymetkdirme
bolinmesi ve kaynaklar icin fon mekanizmasi
olusturmak
Zaman icinde sektdrler ve sinirlar arasinda Tasarruf hesaplari ve Krediler
ekonomik kaynaklarin transferi igin yollar
sgilamak
Risk yonetimi icin yollar sglamak Sigorta, Gidli tirev Urlnler

Ekonominin c¢eitli sektdrlerinde, merkezi karar ~ Girisim sermayesi i¢in taahhidde bulunmak
verme koordinasyonlarina yardimci olmagda
fiyat bilgisi sglamak

Tesvik sorunu ile ilgili bir tarafin bilgiye sahip  Fiyat sinyalleri, kredi temerriit swaplari igin
olup olmama durumu veya bir tarafingelri temerr0t ihtimali riskinin ayiklanmasi (CD$)
adina temsilci olarak davrargnda caitli
yollarl saglamak

Kaynak: (Mertron & Zvi, 1995)

Onaran, Stockhammer ve Grafl gore (2010); finagsghsalarda ysmnan deregilasyon ve
serbestlgme yeni finansal drinlerin ortaya c¢ikmasina ve asima neden oldu. Kurumsal
yatirrmcilarin ise finansal piyasalarda aktif rdipaislem yapmalari bankalardan uzagtalarina
neden oldu. Zorunlu olarak uretim ve yatinmdanlmak zorunda kalan bankalar hanehalki denilen
kesime yuziinii dénerek gelir etme yolunu segtilenegn Turkiye'de TBB verilerine gére 2008
yilinda 36,110 milyon TL olan ihtiyac kredileri 2031linda 139,620 milyon TL'ye cikrgtir. Kisi
basina digen kredi miktari ise 4 bin 500 TL’den 10 bin 100'yi&_c¢ikmistir.

2.3. Kurumsal Yatirimcilarin Artmasi

Teknik inovasyonlar bankalarin bireysel kredi solonlarinda etkili olmstur.  Kredi notu
metodu bor¢lanmak isteyenler Gizerinde géani etki yaratarak, bireysel kredi kullananlarsarala ise
hizla yayilarak bankalarla glarinin artmasi sgamistir. Teknolojik yenilikler ayrica ATM'ler ve
internet bankaci gibi alanlar yaratarak bireysel mevduat sahiplarimaliyetleri azaltilmytir.
Kurumsal yatirimcilardan kasit; banka gibi buyukutuslar, emeklilik fonlari, sigortagirketleri gibi
kuruluslarin borsada biyik yatirimlarda bulunmasidir. @like uygulamaya koyduklari finansal
liberalizasyon politikalari, finansal kurylarin ve hanehalkinin davrgtarinda 6nemli rol
Ustlenmektedir.

Temeldesirketlerin daitiimams karlari ve artan 6zel emeklilik fonlari sermayggsalarinda
etkili olmustur. Talep tarafinda para hacminin artmasi meikkginetlerin alimini kolaylgtirirken,
arz tarafinda ise sermaye kazanclari kapsamindendalt muahendislikle ilintili kazanclar arti
gostermgtir.  Bunlarin yaninda tcret ve komisyonlar vgeti gelirler finansal piyasa ara@ini da
arttirmstir. OECD (lkelerinde devlet emeklilik gibi fonlaazalirken, cgtli yatirim fonlari ile
ili skilendirilen emeklilik fonlari trilyon dolarlar olak sermaye piyasalarinda yer almaktadir.
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Reel sektor yatirimlarinin finansman ihtiyacinisgkamak icin drgutlenngi olan finansal piyasa
ve kurumlar, bilinen gorevlerinin aksine sektorlgi@n veren kurumlar haline gelgtir. Yardimci
rolind bir kenara birakip asil rol almayr benimseyleu piyasada faaliyet gdsteren kurumlar
ekonomilerin de temelindeki yapistarini desistirerek yeni bir ¢cgin aciimasina onculik etstir.
Yasanan bu devinim bankalarin gigme girmesine yol acarken, tlke ekonomilerindeldamliklar
artirarak mikro Olgekte Beyan krizler zaman zaman kiresel boyuta kolaycamasina yol
acmaktadir. Sonuc olarak finansal kugldm son yillarda zorunlu olarak buytk bir gigme
zorlanmglardir. Bu iki dgisimden ilki bankalar kar kayrga olarak bireysel gelirler olurken, ikincisi
ise yatirnm bankacg rolinu Ustlenerek buslemlerden Ucret, komisyon ve gelir elde etme yolu
olmustur.

Finansal serbesfime, kuresellgme ve deregulasyonla birlikte ticari bankalarinatic
sermayeden ve finansal araciliktan uzgkiasina, finansal mihendisliktesgaan devinimle yizlerini
hanehalkina gevirdiler. Keynesyen ekonomi toplalept&avrami Gzerine yunlasmistir. Buna goére
talebin canli tutulmasi ile ancak ekonomi canlalivalitakat talebe yonelik biyime aslinda gercek
biyime rakamlarindan uzaktir. Kisa vadede ekon@atanmaya talep fonksiyonu alternatif olarak
gorillse de uzun vadede durgunlukla sonucglanmaktddia vade zarfinda sunulan bu ¢6zim yolunda
ise hanehalki tiketimi cazip gelmektedir. Hanehakbinde olmayan gelirle tiketime zorlanarak,
gelirlerine yillarca dolayh olarak el konulmaktadBdyle hanehalki yillarca bankalara mahkum olarak
yasayacak hale gelecektir.

Diger yandan tasarruf tarafinda kiresglie ile finansal varliklar kurumsal kesimde sigorta
sirketlerinde tutulmasina, hanehalki tarafinda iseyisel emeklilik fonlari birgok finansal kurumda
kullanilacak devasa fonlar haline gejtii Ozellikle 1990’li yillarda aktif role sahip @h emeklilik
fonlari artik yatirimsirketleri icin vazgecilmez kaynaklar olarak sektgexlesmistir. Devasasekilde
blayuyen bu emeklilik fonlari finansal kiresettee ile kar orani nerede fazla ise oraya hareketekde
uluslararasilgmada buyik 6nem kazarghr (Tellalbai, 2012).

3. Krediler
3.1. Kredinin Tanimi

Kredi, bir taahhut altina girerek gelecekte ddeniiedre fon arz edenlerden menkult fon talep
edenlere aktararak kullanma hakki verilmesi ola@kmlanabilir (Aydin, 1991:3; Kamleitner &
Kirchler, 2007:268). Krediler ticari kredi ve tukatkredileri olarak ikiye ayrilmaktadir. Yatirimeya
dretim amacl kullanilan krediler ticari kredi, &yler ya da hanehalki tarafindan yatirnm veya fireti
amagcli olmayan faaliyetlere gkin mal veya hizmet alimina yonelik olarak kullamlkrediler ise
tiketici krediler olarak tanimlanabilir.

3.2. Kredilerin Gelisimi

Ekonomik biylime (zerine yapilan gatalarda kredilerin, tasarruflarin etkin vesite
dagilimina, bu tasarruflarin aktarimini ve yatirimtafinanse edilmesinde katki @adigi, asimetrik
bilginin azalmasi sonucu fonlarin yenilik¢i projede aktarildgl, yoneticilerin performanslarinin
deserlendirerek finansalglemlerin kolaylatirip dasilimini salarken ekonomik blylimeye katki
saladigl vurgulanmaktadir. er yandan sermaye birikimini de destekleyerek ekthdiylimeye
katkida bulunmaktadir (Levine, 1997:691). Kreditarcamalari ve cari harcanabilir geliri artirirken
toplam harcamalarda agi katkida bulunurken, talep artile ticari faaliyet gosteren firma ya da
kurumlarin Kkarlarinin artmasina katkida bulunara&rcanabilir gelirin  yinelenmesine olanak
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saglamaktadir (Dore & Singh, 2012:308). Ayrica yamerei beseri sermaye yatirimlarinda marjinal
maliyeti azaltip ekonomik buyimeye de katkida bmaktadir (Kang & Sawada, 2000:437).

Kredi kayn& yaklssiminda kredinin arzi kisildinda fon talep edenler fon kayha
olusturmakta zorlanmaktadir. Fon kagmeolusturmada ysanan durgunluk kredi talep edenler ve
bor¢lu durumda olanlar igin harcama ve giderlensilias) sonucunu @garmaktadir. Bu kisitlama
sonucunda piyasadasggmacak olan durgunluk fiyat gliglerini beraberinde getirirken, varlik fiyatlar
Uzerinde de baski afturmaktadir. Bu baski zamanla buytyilp kredinin ubtarumunu guckgirip,
kredi talebinde de dise neden olmaktadir. Varlk tarafinda fiyatlardgigé paralel olarak servette
azalma meydana gelirken, tiketici tarafinda isetitiderin azalmasi anlamina gelmektedir safzan
bu durum git gide derinjerek domino etkisi yaratip garir ekonomik durgunlukla sonuclanacaktir.
Kredi kanal yaklaiminda iki temel kgul vardir. Bu kgulardan biri banka kredileri ile bankasdion
kaynaklari arasinda ve bankalarin menkul kiymetlletbanka kredileri arasinda tam ikamekiisinin
olmamasidir. Kredi arzinin agtidonemlerde yatirim arzularini kredi kanaliylaggdtestiren firma
ve kurumlar, bu kgullarda daha da talepkar olmakta dolayisiyla artafgl Grin fiyatlar ve varlik
fiyatlarinda bir arya bazen de daha ileri boyutta bir balonstlumaktadir. Ekonomik birimlerde
kredilere egimin bu kadar hizli ve elde edilebilir olmasi talptiketim tarafinda bir agtyaratirken
kontrolsiiz bu gidi neticesi ekonomik ya da finansal kriz degd@bilmektedir (Togan & Berument,
2011:13-14).

Grafik 2: Bankacilik Sektori Bilango Buyukliklerini n GSYH'ya Orani
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Kaynak: BDDK Aylik Bilten, 2016

Turkiye’de 2002 yilindan sonra 6zellikle KredileB®IH hasila oraninda ciddi bir sigrama
gorulmektedir. Krediler/GSIH oranin artmasi ile bankalarin Aktif/GEY oraninin yansimasi olarak
deserlendirilebilir. Mevduat/GSYH oraninin ise durgun bir seyirde devam etmesirtaiarin gozle
gorulur bicimde artmadini gozler 6nine sermektedir. Ayrica 2015 yili satibariyle bankalarin
aktif toplamlarit GSYH'nin yaklgk yizde 120'sine tekabul etmektedir.
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2000'li yillarda yganan krizden sonra 2005 yillina kadar olan donem#&f/GSYiH,
Krediler/GSYIH, Mevduat/GSYH ve Ozsermaye/GSW oraninda durgun seyir izlenmektedir. 2005
yihindan sonra blylimeye gegen bilanco buyuklikierseyri ginimuze kadar devam etmektedir.
Bilonco buyukliklerinin ayriminda para ve benzemgarin GSMH’ya orani 2016 verilerine gore
%58 olurken, sermaye piyasasinin varliklari %47 sinsturmaktadir. Toplam aktiflerin GSYH'ya
orani %105 seviyesindedir. Bu da ortalama 2,6dnly'L'ye denk gelmektedir. Bankacilik sektoru
varhklarinin %64'0 kredilerden oftmaktadir. Kaynaklarin ise %53’'Uni mevduatlastlomaktadir.

Diger yandan Avrupa Birgi Ulkelerinde Aktif/GSYH orani Orngn Almanya’da 2012 yil
itibariyle 309,ingiltere’de 497 ve Fransa’da 397 iken Tirkiye'dedsan 97 olarak gercelgeistir.
Kredi/GSYH ise Almanya’da 173ngiltere’de 229 ve Fransa'da 217, Tlrkiye’de 56 villeat/GSYH
orani ise Almanya’da 170ngiltere’de 208, Fransa’'da 195 ve Turkiye'de S55rakagerceklgmistir.
Turk bankacilik sektérinde 6zellikle 2010 yilindsomra kredi mevduat oraninda ise ayrica dikkat
cekmektedir. Kredi hacminin gaefemesine paralel olarak 2010 yilinda yizde 0,85 bla oran 2015
yili sonu itibariyle yizde 1.19'a yukselstir.

Grafik 3: Kredi Turlerinden Alinan Faizler (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK,2016 Istatistiki veri tablolarindan hazirlangtir.

Bankalarin aldiklari ticret ve komisyonlar, giddrar yaklssik olarak %70'ini kagilamaktadir.
Gelirlerinin ise ortalama %215'ini bu Ucretlerderrgamaktadirlar.
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3.3. Bireysel Krediler

1980'li yillarin sonlarinda Tirkiye'de kullandiribiga balayan tiketici kredileri 2000'i
yillardan itibaren hizla blyimeye dlemistir (Arslan & Karan, 2009:2-35). Bankalari bu yabis
degisime iten etkenler arasinda 6zellikle 1980’li yitlar 6zellikle Washington Uzei'nda alinan
karara paralel olarak gethekte olan ulkelerin finansal piyasalarinin sedegstesinin sglanmasi,
akabinde deregle edilip finansal kuresgileye adaptasyonun @anmasi amagclanstir. Finansal
piyasa kurumsal kullanicilarinin artmasiyla krealebi tarafinda kurumsal ngigrilerini kaybeden
bankalar, finansal muhendislik sayesinde glegen urtun skalasi ile birlikte kendilerini dah&kice
hale getirip hanehalki denilen kesimdeyolasarak yeni bir yol ¢iznitir.

2000 oncesi ¢caimalarda tuketici kredilerinin orani glik oldusundan krediler turleri itibariyla
ayristirilmadan ele alinirken, son yillarda tiketici diteri Gzerinde daha fazla durulmaktadir.
Ekonomi yazininda ticari kredilerin ekonomik buyiyaelan katkisi ele alinirken tiketici kredilerinin
genel olarak buyumede olumsuz bir etkiye sahip @ldgavunulmg dahasi, hanehalki tiketim
harcamalarindaki agin temel nedeni oldiundan yukarida sayilan risklerin daha c¢ok tiketici
kredilerinden kaynaklangh vurgulanmgtir (Blytikkarabacak & Krause, 2009:653-657).

2001 krizinden sonra Ozellikle bireysel kredilerdelanlanma ticari kredilerden daha fazla
olmustur. 2002 yilinda kredi daliminda kurumsal kredilerin orani yizde 99,6 ikéreysel kredilerin
oraninin yiizde 0,4 olgu gozlenmektedir. Ozellikle 2002 yilindan sonradcidir sigrama yganan
bireysel kredilerin ar§l hizi ylzde 120’lere ujarken, kurumsal kredilerin pay! ise git gide
dismektedir. 2005 yilina gelinginde ise ciddi bir dgisim yasanan krediler tarafinda gerler sdyle
degismistir; ticari krediler orani ylzde 70,8, bireysel #@iler orani ise yuzde 29,2. 2010 yilina
gelindiginde kuresel krizin etkisi ile ciddi bir agtgorilmese de hemen hemen ayni seyirde artmaya
devam etmtir. Bireysel krediler lehine yanan blyime 2013 yilinda ylzde 32,1, kurumsal knedi
ise ylzde 67,7 olngtur.

Grafik 4: Bireysel Kredilerin Geli simi (Milyon TL)
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Bireysel krediler dailimina baktgimizda 2001 yilinda en gliilk seviyede olan toplam krediler
icerisinde kredi kartlari orani ytizde 0, konut ke orani yizde 0.1, otomobil kredileri orani &
diger krediler orani yizde 0.3'tir. 2013 yilina gelifidde ise en bluylk asti gostererek toplam
krediler igerisindeki oran kredi kartlarinda ylUzde konut kredilerinde yuzde 10, otomobil
kredilerinde ylzde 1 ve gér kredilerde ylzde 10 ila en yuksek seviyeyegrlgtir.

Son yillarda kiresel piyasalardasgaan krizlerin ardi ardina gelmesi, rekabetin astmtaiz
oranlarinin yiksekgi, maliyetin artmasi, hammadde bulma zgduyatirrm yapan firmalar igin fon
bulma sikintisi, yatirirmlarin hacmini girtip sermaye birikimini azaltmaktadir. Sanayi-limebanka
iliskisi giderek zayiflayan ortamda bankalarin yenilekibulma konusunda motive etti. Yatirim
taleplerinin azalmasi ve sermaye piyasalarininsmeline paralel olarak halka acilaimketlerin
sayisindaki ar§i bankalarla olan ikileri zayiflatti. ihtiyac duydgu fonu sermaye piyasalari
aracilglyla edinen blyuk kurumsairketler bankalarin kredi kullandirma hacmindesidi@ neden
oldu. Bankalar ise ellerinde biriken firmalardartaakalan fonlari kullandiracak #a bir yol
denediler. O da bireysel kredilere yonelmekti. B&e krediler zamanla bankalar igin daha da cazip
hale gelmgtir. Riski kurumsal kredilere oranla daha az olaeysel kredilerle kéarllik daha da yiksek
seviyelere ciknstir.

Grafik 5: Bireysel Kredilerin Da gilimi
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Kaynak: TBB Istatistiki Raporlar

3.4. Kredilerin Ekonomik Blyimeye Etkisi

Blyukkarabacak ve Krause (2009), bireysel kredil&BYH tzerindeki etkisini incelemek igin
bireysel kredilerin ticari kredilerden ayrilmasirgktiginin altini cizmektedir. Gedimekte ve hizla
gelismekte olan 9 dlkenin verilerini kullanarak ©6zel yda bireysel kredilerin ihracatlarla
ili skilendirilmemesinin gerekgini ctinkl bireysel kredilerin ihracat rakamlari ilegatif ve anlamli bir
korelasyon bantisinin oldgunun sonucuna varghardir. Ote yandan ticari kredilerin ihracat
rakamlarini pozitif ve ylksek oranda destektedibelirtmektedirler. Dy ticaret agiini azaltmak igin
de bireysel krediler yerine kurumsal kredilefarlak vermenin gerekligini vurgulamslardir. Gecg
ekonomilerinde bireysel kredilerin ithalatlasKisini vurgularken 6zellikle konut kredilerindgile alti
kredilerinden ziyade geliri daha yiksek olan hallehdenilen kesime kullandirniginda ticaret
dengesi Uzerinde olumlu etkiye sahip ofana 6ngérmektedir. Fer yandan Sassi (2014) de kredi
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ayrimini  kesinlikle onerirken, yatirim kredilerinieskonomik bouylime Uzerinde etkisi Uzerinde
durmakta, Blytkkarabacak ve Krause (2009) ile g@nisleri paylamaktadir.

Oziilke (2008), 2007-2008 Mortgage krizi sirasiniketici kredilerinin cari glemler dengesi
Uzerindeki etkisi ardurirken, tiketici kredilerinin tliketimdeki toparima ile tiketici kredileri ile €
zamanh oldguna dikkat cekmektedir. Demirglic-Kunt ve Detrapkacfl998) ise gelmis ve
gelismekte olan Ulkelerde tiiketici kredilerindeki gite dis ticaret agtindaki arty arasinda gugla bir
olusturdugunu vurgulamglardir.

Sonug

Kiresel kriz finansal piyasa deregulasyonungupesmaktadir. Gelimis tlkelerin ekonomik
anlamda doyuma weasi ve kendilerine yani bir pazar glurmak adina gelmekte olan tlkeleri
se¢cmesi buna 0Ornek olarak gosterilebilir. Bunuglazaanin en kolay yolu da “Finansal
liberalizasyondu. Gejimekte olan ulkelerin finansal piyasalarinin selbegtatimesi ile birlikte bir
yandan kendilerine yeni bir kar kayhaolustururken dger yandan da ulkeler ekonomisindssitlie
degisikliklere yol acmstir.

Bankalarin temel faaliyet alanigtha ¢ikmalari, onlari asli gérevlerinden uzaklanaktir. Reel
sektor yatirnmlarinda finansér gorevini Ustlenemiazdar artik bunun ginda ki migteri potansiyeli
olan gruplara da hizmet vermektedir. Hanehalkinakdirilan krediler bankalarin énemli kredi
kalemleri arasina girrgtir. Bunun yaninda kredi kullandirilirken sunulazrnet bedeli altinda Ucret,
komisyon ve masraflar, bankalarin gelirlerinde eenolarak kiicimsenmeyecek bir boyuta
ulasmustir.

Teknolojinin gelgmesi ile bircok sektdrde inovasyon olgusunu i¢sgfiemistir. Ayni sekilde
desisim finansal piyasalarda da kendini hissettigtmi Bankalarin kar maksimizasyonu icin giikleri
inovatif hareketler hanehalkini da finansal piyasatine ¢ekmitir. Kurumsal yatirimcilarin finansal
piyasalarda kendi lehlerine bankalar olmadan aldlf almasi bankalarin esas faaliyetlersida
cikmasi ile sonuglangtir. Ozellikle bireysel kredilerde her gegen guiriiskalalarina bir yenisinin
eklenmesi hanehalki tarafinda bankalarlgkifiin yogunlasmasina neden olngtur. Kredilendirme
yoluyla piyasalara hareketlilik kazandirmak birwmauluk haline gelmitir.

Talep piyasalar icin 6nemli bir faktordir. Piyasaleanh tutan mekanizmalar arasinda talep
fonksiyonu gelmektedir. Fakat tuketimi kamcilayalep ekonomi doktrininde pek istenilen bir durum
degildir. Tuketimle birlikte artan giderler tasarrufla 6nine gecmekte, tasarruflarin azalmasi ise
yatirimlari engellemektedir. Sermaye mallari icim @emli unsur uzun sureli tasarruflardir. Fakat
bankalarin kredi kullandirilirken bu kadar esngkiesi talep mallarina yonelik ilgiyi artirirken,
sermaye mallarina olan ilgiyi azaltmaktadir. Bu Tdakiye agisindan diinuldigiinde dinyada ki
rekabetsansimizi kaybetmemiz anlamina gelecektir. Krediclamdirma konusunda esnejda
piyasalar alt gelirli hanehalkina kadar igtiti Bu gruplarin en az ortalama 3 yillik geliriegi el
konulmaktadir.

Kredilerin buylime Uzerinde pozitif etkilerine kar tiketimi kamcilayarak biylime politikasi
acisindan pek de gl olarak algilanmaktadir. Tuketici kredileri ¢tin artsl emek ve yatirim arzi
tarafinda dilsle sonucglanirken, kurumsal kredilerde emek ve watiarzi tarafinda ise agia
sonuclanmaktadir. Makroekonomide tasarruf-yatirgitli @i teorisi hayat buldgunda ancak kalici ve
istikrarll buyiime sglanacaktir.

13



Bankacilik ve Sermaye Piyasasi &mmalari Dergisi-BSPAD, Cilt:1, Sayi:3, 2017, s§4

Kaynakca

Allen, F., Santomero, A.M. (1998), “The theory oi&ncial Intermediation”Journal of Banking and
Finance,21. [Allen-Santomero]

Arslan O., M.B. Karan (2009), “Tirkiye'de Tiketikredi Riskinin Degerlendiriimesi” 72 Tasarim Ltdti.
Ankara

Aydin, N, (1991), “Tuketici Kredileri”, Eskehir.
BDDK (2016), Finansal Raporlar, Aralik, 2016.

Beck, T. ve Levine, R. (2004), “Stock Markets, Bantnd Growth: Panel Evidericdournal of Banking &
Finance,28, ss. 423-442.

Buyukkarabacak, B., S. Krause (2009), "Studying Effects of Household and Firm Credit on the Trade
Balance: The Composition of Funds Mattestponomic Inquiry\Vol.47, No.4, pp. 653-666.

Demirguc-Kunt, A & Detrapalche, E. (1998), “The Bethinants of Banking Crises in Developing and
Developed Countries'Staff Papersinternational Moneteray Fund, Vol.45, No.1, Marph.81-109.

DeYoung, R. Rice, T. (2003), “Noninterest Income &inancial Performance at U.S. Commercial Banks”,
Emerging Issues SerieSupervision and Regulation Department, Federa¢éiReBank of Chicago, August

Dore, M. H., R. G. Singh, (2012), “The role of Cited the 2007-09 Great Recessioitlantic Economic
Journal,Vol.40, No.3, pp.295-313.

Ebrahim, A., Hasan, 1.(2004), “Evaluation of Barikepansion into Non-Traditional Banking Activities”,
http://www.fma.org.

Edwards, F., Mishkin, F.S., (1995), “The Decline Bfaditional Banking: Implications for Financial
Stability and Regulatory Policy"Federal Reserve Bank of New York Economic PolisyeRRel (3), 27-45.

Hilferding, Rudolf (1989[1910}) “Finance Capital” Study of the Latest Phase of Capitalist Develogmen
London

Kamleitner, B., E. Kirchler, "Consumer Credit Uge:Process Model and Literature RevieiEuropean
Review of Applied Psychologyol.57, No.4, 2007, pp. 267-283.

Rogers, Kevin and Sinkey, Joseph F. (1999), “Anlysia of Non Traditional Activities at US Commercia
Banks”Review of Financial Economi@&1): 25-39-June.

Sassi, S. (2014), “Credit Markets Development andriémic Growth: Theory and Evidenc&heoretical
Economics Letter£2014, 4, pp.767-776.

Tlrkiye Bankalar Birlgi (2017) “Bankalarimiz Dergisi” 14 Temmuz 2017.

Tolan, [, H. Berument. (2003), “Cari Islemler Denleli, [ermaye Harcketleri ve Krediler”, Tiirkiye
Bankalar Birlgi Bankacilar DergisiNo. 78, Vol.72, ss. 321-334.

14



