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ARTICLEINFO

Bu ¢aligma, bir asirlik Tiirkiye ekonomisinde enflasyon orani ve dis ticaret dengesindeki yapisal degisimleri
dikkate alarak incelemeyi ve ekonomi politikalarindaki rejim degisikliklerinin etkili olup olmadigini ortaya
koymay1 amaglamistir. Caliymada 100 yillik en 6nemli iki sorun olan enflasyon ve dis ticaret dengesinin
nedenleri ve ¢Oziim yontemleri yerine bir asirlik siiregteki yapisal degisimlerin tespiti iizerinde
yogunlasiimistir. Bu amagla, 1923-2023 yillar igin enflasyon orani ve dis ticaret dengesi (ihracatin ithalati
karsilama orani) serilerinde meydana gelen trend ve diizeyde degisimin varligi ve tarihleri Bai ve Perron (2003)
¢oklu yapisal kirilma modeli ve Hodrick-Prescott (HP) trend gergevesinde analiz edilmistir. Calismanin
bulgular1 temel olarak kisa ve orta vadede degiskenlerin dongiilerinin tersine dénmesinin olduk¢a uzun
siirmekte oldugunu gostermektedir. Cumhuriyet’in kurulusundan bugiine kadar enflasyon tarihinde enflasyon
trendinin negatif oldugu donemler oldukga az iken genellikle enflasyon trendinin pozitif egilimde oldugu
goriilmektedir. Hem HP uzun dénem trend analizi hem de igsel olarak belirlenen yapisal degisim dénemlerine
iligkin kanitlar enflasyon dongiisiiniin kalict oldugunu ve egiliminin 1970’1i yillardan sonra artmaya
bagsladigini, 2001 krizine kadar yiiksek kaldigini ortaya koymustur. Diger taraftan ihracatin ithalat: karsilama
oranina yonelik sonuglar ise 1980 sonrasinda ihracatin ithalati karsilama oraninda dikkate deger bir degisimin
olmadig1 goriilmektedir. Ozellikle 1980 ihracata yonelik biiyiime stratejisi sonrasi negatif trend ve diizeyde bir
kirllma oldugunu gosterse de g¢ok belirgin bir iyilesmenin gergeklesmedigine yonelik bulgular ortaya
koymaktadir.
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This study aims to examine the structural changes in inflation and foreign trade balance and to reveal whether
regime changes in economic policies are effective in this process for the century-old Turkish economy. This
study focuses on determining the structural changes rather than the causes of inflation and foreign trade
balance, which are the two most important problems for the Turkish economy for 100 years. For this purpose,
structural change periods in the inflation rate and foreign trade balance series for the years 1923-2023 were
analyzed within the framework of Bai and Perron (2003) multiple structural change model and HP trend. The
findings of the study show that it takes quite a long time for the cycles of variables to reverse in the short and
medium term. While there have been very few periods when the inflation trend was negative since the
establishment of the Republic of Turkey, it is generally seen that the inflation trend is positive. Evidence from
both HP long-term trend analysis and endogenously determined periods of structural change ave revealed that
the inflation cycle is permanent and its trend began to increase after the 1970s, remaining high until the 2001
crisis. On the other hand, the results for the coverage ratio show that although there was negative trend and
level shift, there was no significant recovery in the coverage ratio, especially after the 1980 export-oriented
growth strategy.
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EXTENDED ABSTRACT

In this study, different characteristics of the structural change periods of inflation and foreign trade balance and the
policies implemented to eliminate the resulting imbalances were examined. It focuses on determining the structural
changes over a century-long period.

It is very important to analyze when and how the dynamics of macroeconomic variables are affected by structural
changes. Therefore, structural changes need to be taken into account for reliable analyses. It is important to determine
the time and frequency of these structural changes endogenously and how they respond to changes in the economic
regime or policy, and the critical point by policy makers and economic agents is that the breaking point is well defined
and predicted. In the study, the Bai and Perron (2003) method, which allows endogenously determined multiple
structural breaks in level and trend, was used in the analysis of inflation and foreign trade balance variables. In
addition The inflation trend was obtained using the Hodrick-Prescott (HP) filter, which is widely used to decompose
long-term macro variables into their cyclical components by reducing the importance of short-term fluctuations, and
structural changes in the inflation trend were analyzed in the study.Additionally, inflation and foreign trade balance
variables were analyzed with Kernel distribution.

First of all, the findings on the trend of inflation over the 100-year period show that inflation cycles are quite
permanent. While there have been very few periods in the history of inflation since the establishment of the Republic
of Turkey when the inflation trend was negative, it is generally seen that the inflation trend has a positive trend.
Secondly, the endogenously determined dates for structural changes in inflation are 1960:M6, 1977:M10, 1981:M02,
1984:M06, 1987:M12, 1994:M04, 1997:M08, 2001:M05, 2005:M10 and 2020:M03. The determined dates are
consistent with the developments in the Turkish economy and consist of 11 regimes. It is seen that the developments
in the Turkish economy, especially the inflation rate, have changed significantly over time. When the level changes
of the trend in the long term are examined, no significant change can be seen until the mid-1970s. The inflation trend
increased rapidly and reached its peak between 1977 and 1981. Since 1997, the large fluctuations in inflation observed
in previous regimes have not been observed after this date. With the stabilization policies implemented within the
framework of the Transition to a Strong Economy Program, which started to be implemented in 2001, there is
evidence that inflation has the longest negative trend. After March 2020, the trend of inflation appears to be positive
again. Thirdly, considering the structural change in the level and trend in the export-import coverage ratio, which is
examined as a measure of the foreign trade balance, the determined dates are very important for the Turkish economy.
These dates are 1942, 1947 and 1981. According to the Kernel distribution, the number of periods in which the export-
import coverage ratio remained below 60% within a 100-year period is 20 years. Most of these periods consist of the
1970s and the early 80s. The period in which the coverage rate was above 100% was 17 years in the 100-year history
of the Republic, and these periods corresponded to after 1930.

It is generally accepted in the literature that the two most important problems of the Turkish economy over the past
100 years are "inflation" and "foreign trade balance". This study focuses on determining the structural changes in
inflation and foreign trade balance for the Turkish economy between 1923 and 2022. The findings of this study
basically show that it takes quite a long time for the cycles of variables to reverse in the short and medium term.
Another important finding of this study on inflation is that the similarities of the inflation increase rate between 1973-
1980 and after 2018 are striking. A common feature of both periods is that there have been significant increases in
world energy prices. The high dependence of the Turkish economy on foreign energy resources causes this to rapidly
reflect on domestic prices, increasing the rate of inflation along with other reasons.

When the results for the foreign trade balance are examined, it is seen that there is no significant change in the ratio
of exports to imports after 1980. It is observed that the exchange rate policies implemented during the period to affect
the position and price level of exporting and import-competing sectors did not have the expected effect. The results
of the study show that while import substitution industries were established in the Turkish economy with planned
period practices, import dependence increased (the trend was negative in this period). Although there is a structural
break in the level, a negative trend is observed with the export-led growth strategy of 1980. The findings reveal that
there is no significant improvement in the coverage rate.
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Giris

Tiirkiye ekonomisinin 100 yillik en 6nemli iki sorunu “enflasyon” ve “dis ticaret
dengesi” oldugu literatiirde genel kabul gormektedir. Bu iki énemli iktisadi sorun iizerine
literatiir incelendiginde® ¢ok sayida akademik calisma yapildigi, nedenleri ve ¢6ziim onerileri
konusunda da bu calismalarin bircok noktada ortak sonuglara ulastiklar1 goriilmektedir.
Enflasyonun makroekonomi iizerine en onemli olumsuz etkisi kaynak dagilimimi ve gelir
dagilimini bozmasi olarak 6zetlenebilir ki, bunun bir asir siirmiis olmasi bu ekonomide “fiyat”
sorununun piyasa ekonomisi i¢in en kalic1 soruna doniigmiis olmasina neden olur. Diger taraftan
“dis ticaret dengesi” veya bunun bir gostergesi olan ihracatin ithalati karsilama oraninin siirekli
acik vermesi diger bir fiyat olan ulusal paranin degeri lizerine yarattig1 baski ile dis fiyat-i¢ fiyat
dengesinin de bozulmasina neden olmaktadir.

Bu baglamda sorunlarin devam etmesi “nedenleri ve ¢oziim yollart mi1? yoksa politik
tercihlerden mi kaynaklanmaktadir?” sorusu Onem kazanmaktadir. Nitekim, bir asirlik
enflasyon verilerine bakildiginda, enflasyon dongiilerinin oldukga kalic1 oldugu goriilmektedir.
Dolayisiyla, bu ¢alisma sorunlarin nedenleri ve ¢oziim yontemleri yerine bir asirlik siiregteki
yapisal degisimlerin tespiti iizerinde yogunlasmaktadir. Tarihsel olarak enflasyon ve dis ticaret
dengesinin yapisal degisim donemlerinin farkli 6zellikleri ve ortaya c¢ikan dengesizliklerin
giderilmesinde uygulanan politikalar incelenmistir.

Calisma ii¢ bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde kullanilan yontem ve veri seti
aciklanmakta, ikinci boliim bir asirlik enflasyon incelenirken ii¢lincli boliimde “dis ticaret
dengesi” incelenmektedir. Son boliim sonuglarin tartisildigi boliimdiir.

Yontem ve Veri Seti

Makro degiskenlerin dinamiklerinin yapisal degisimlerinin ne zaman ve nasil
etkilendiginin analiz edilmesi olduk¢a dnemlidir. Bai and Perron (1998)’de makroekonomik
verilerde belirgin kaliciligin veri slirecinde yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasinin sonucu
olabilecegini belirtmistir. Dolayisiyla, giivenilir analizlerin saglanmasinda yapisal degisimlerin
dikkate alinmas1 gerekmektedir. Bu yapisal degisikliklerin zamani ve sikliginin igsel olarak
belirlenmesi ekonomi rejiminde veya politika degisikliklerine nasil tepki verdigi dnemli olup
politika yapicilar ve iktisadi ajanlar tarafindan kritik nokta ise kirilma noktasinin iyi
tanimlanmas1 ve tahmin edilmesidir. Gegtigimiz on yillarda zaman serilerinde yapisal
kirilmalarinin belirlenmesine yonelik olarak literatiirde 6nemli metodolojik iyilestirmeler
yapilmustir (Casini ve Perron, 2018). Dinamik programlama algoritmalar1 ve ¢oklu kirilma
testleri arastirmacilarin daha iyi ekonomik analiz ve politika olusturmak i¢in kritik olan kirilma
noktalarinin daha iyi tanimlanmasina ve tahmin edilmesine olanak tanimistir. Calismada
enflasyon ve dis ticaret dengesi degiskenlerinin analizinde diizey ve trendde kirilmalarin i¢sel
olarak belirlemek i¢in ¢oklu yapisal kirilmaya olanak veren Bai ve Perron (2003) yontemi
kullanilmistir. Ayrica literatiirde kisa donemli dalgalanmalarin 6nemini azaltarak uzun
donemde makro degiskenlerin konjonktiirel bilesenlerine ayristirilmasinda yaygin olarak
kullanilan Hodrick-Prescott (HP) filtresi kullanilarak elde edilen enflasyon trendindeki yapisal
degisimler ¢alismada analiz edilmistir. Bu analizlere ek olarak, enflasyon ve dis ticaret dengesi
degiskenlerinin ele alinan dénem igerisindeki yogunlugu Kernel dagilimi ile analiz edilmistir.

! “Tiirkiye” ve “enflasyon” kelimeleri Google akademide birlikte tarandiginda 450.000°den, “Tiirkiye” ve “dis

ticaret ac1g1”’nda ise 30.000°den fazla akademik ¢alisma goriinmektedir.
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Bai ve Perron (2003) ¢oklu yapisal kirtlma testinde m tane kirtlma (m+1) tane rejim
olarak tahmin edilen regresyon modeli asagidaki gibidir.

yt:xtﬁ+zt6j+ut Tj—l <tSTJ j:]., ...... ,m+1

Burada y: bagimli degisken ve X; ve z;: degiskenler vektorii S ve o katsayr vektorii ve Ut
hata terimini gosterir. Ty, ..., Tm bilinmeyen kirilma noktalarini ifade etmekte olup Bai ve
Perron (2003) ¢oklu yapisal kirilma testinde regresyon katsayilar kirilma noktalart ile birlikte
tahmin edilmektedir. Bai ve Perron (2003) kirilma sayisinin belirlenmesinde kirilmanin
olmadig1 yokluk hipotezine karsi k kadar kirtlmanin varligimi belirten SupFy(k) istatistigi,
kirilmanin olmadigi yokluk hipotezine karsi en fazla m kadar kirilmanin oldugu UDMax ve
WDMax testleri ile | tane kirilmaya kars1 I+1 tane kirilmanin varligint ardisik olarak tahmin
eden SupFt (I+1/t) testlerini 6nermistir. Bai ve Perron (2003) ¢alismasinda modelde trend
verilerinin oldugu durumda da asimptotik dagilimlarin, 6zellikle kritik degerlerin elde edildigi
kuyrukta oldukca benzerlik gosterdiginden ayni kritik degerlerin giivenle kullanilabilecegini
belirtmislerdir.

Yurdakul (2001), Erlat (2002), Balcilar (2004), Onel (2005), Emirmahmutoglu vd.,
(2010), Oguz (2010), Ozcicek (2011), Cicek ve Akar (2013), Bilici ve Cekin (2020) Tiirkiye
ekonomisi icin 1980 sonras1 farkli donemleri kapsayan veri setleri ile enflasyonu analiz eden
caligmalarin baglicalari arasindadir. 100 yillik zaman dilimini kapsayan bu ¢aligma, krizlerin
sayisini ve sikligini goz 6niine aldigimizda enflasyon ve dis ticaret dengesi verilerindeki seviye
ve trend degisimlerini ele almast bakimindan 6zgiin nitelikli bir ¢alismadir.

Bu calismada enflasyon ve dis ticaret verilerinin 1923-2022 tarihleri arasinda 100 yillik
donem igerisinde nasil bir seyir izlediginin incelenmesi i¢in enflasyon verisi hem 1923-2022
dénemi i¢in yillik hem de 1956: M1-2023: M6 donemi i¢in yilliklandirilmis aylik enflasyon
orani olarak analiz edilmistir. Yillik enflasyon verisi, Pamuk (2000), Dogruel ve Dogruel
(2005) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan hazirlanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
kullanilarak olusturulmustur. Aylik olarak enflasyon serisi IMF-IFS veri (1956: M1-2023: M6)
tabanindan; dis ticaret verileri ise, ihracat ve ithalat, 1923-2022 dénemi igin Tiirkiye Istatistik
Kurumu’ndan alinmistir.

Analiz Bulgulan
100 y1lik Enflasyon ve Yapisal Degisim

Yillik ve aylik enflasyon serilerinin incelenmesinde, daha dogru tahmin sonuglarini
yorumlamak agisindan enflasyonda gecici degisikliklerin etkisinin ortadan kaldirilmasi uzun
donemli trendin tahmin edilmesini gerektirmektedir. Bu asama ise genellikle istatiksel filtreler
kullanilarak gerceklestirilir. Bu baglamda bir asirlik enflasyon serisi icin HP filtresi
kullanilmistir. Cumhuriyet’in 100 yillik tarihinde, fiyatlarin kontrollii belirlendigi; kurulug
yillart (1923-1929), devletcilik (1930-1938), II. Diinya savasi (1940-1945), serbestlesme
(1946-1959), planli donem (1960-1979) ve 1980 sonrasi fiyat belirlenmesinin serbest piyasa
ekonomisine birakildig1 dis ticarette disa agilma ve sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi
gibi farkli politik rejimi uygulamalarinin oldugu goriilmektedir. Enflasyonun trend
egilimindeki degisikliklerin belirlenmesi politika yapicilar1 i¢in ve etkin politika
uygulamalarinda 6nemlidir (Cavallo ve Zaveleta, 2023). Bu yapisal degisimler ise enflasyonun
trendinde 6nemli dalgalanmalara ve degisikliklere neden olabileceginden HP ile elde edilen
trend enflasyonunda ¢oklu yapisal kirtlmalarin varligi sinanmustir. 1923-2022 tarihleri arasinda
enflasyonun trendindeki degisimler Sekil 1°de gosterilmektedir. Tiirkiye ekonomisi, kurulus
yillarinda enflasyonist bir siire¢ yasanmamakla birlikte bazi yillarda fiyatlar genel diizeyinde
diisiislerin oldugu goriilmektedir. Cumhuriyet’in kurulusundan 1970’11 yillarin sonuna kadar
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(1977 6ncesi) enflasyon oranin %20 diizeyinin tizerine ¢ok ¢ikmadigi, bu diizeyin iizerine ¢iksa
da enflasyon oraninin tekrar diisiis gosterdigi goriilmektedir.

Bir asirlik enflasyon verilerine bakildiginda enflasyonist dongiilerin oldukga kalici
oldugu goriilmektedir. Ciinkii kisa ve orta vadede trendlerin tersine donmesi olduk¢a uzun
stirmektedir. HP filtresinin dogasi geregi son veri problemi baglaminda enflasyon verisinin son
donemde trendlerin altina diistiigii gorilmektedir. 100 yillik donem igerisinde enflasyonun
trendindeki ilk yapisal degisim, iiretimin tarima dayali olmast ve 1940’1 yillarin basindaki
kuraklik (1942) 6ncesi donem olan 1938 yilidir. Bu donemden sonra ise Sekil 1°de goriildigii
gibi Tirkiye bu yillardan sonra ise enflasyonun trendi genellikle yatay seyretmis ve dikkat
¢ekici bir degisim olmamaistir. 1970’11 yillardan itibaren enflasyon ytikselis trendine gegmistir.
1970’11 yillarin baginda 6zellikle 1973-1978 doneminde ortalama enflasyon %30 iken 1979-
1980 doneminde yaklasik %80’e ¢ikmistir. 1970’li yillarin baslarinda ortaya c¢ikan petrol
soklariyla beraber 70’li yillarin sonuna gelindiginde Tiirkiye ekonomisi ¢ok dnemli bir kriz
yasamis ve yapisal bir doniisiim gecirmistir. Bu donemde “yeterli dovizi yaratamayan ithal
ikameci model 1958 dekinden ¢ok daha koétii bir tikanma noktasina gelmistir. 1978 ve 1979
villarinda ortaya ¢ikan krizi yaratan sadece petrol soklari ya da dis konjonktiir degildir, bu kriz
yapisal bir krizdir” (Dogruel ve Dogruel, 2005). 24 Ocak 1980’da uygulamaya baslanan
istikrar programlar1 ¢ergevesinde Tiirk Lirasinda biiyiik bir devaliiasyona, kamusal fiyatlarda
ve dolayli vergilerde 6nemli artiglarla birlikte dis ticarette disa agilma siirecine girilmistir (Akat,
2000). Bununla birlikte, sabit gelirlilerin reel gelirlerini azaltarak i¢ talebi azaltma amaci
baglaminda 1980 sonrasi enflasyon trendinin yaklasik 20 yillik bir donemde yiiksek seyrettigi
goriilmektedir. Bu siirece 32 sayili Tiirk Parasini Koruma Kanunu cergevesinde yapilan
degisiklikler ve doviz kuru rejimin degismesi ile yurt i¢i yurt digi fiyat iligkisini saglamak
acisindan ulusal paranin degerinin belirlenmeye calisilmasi da 6nemli bir iktisat politikas1 araci
olarak kullanilmistir.
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Sekil 1: Enflasyon Trendinde Yapisal Degisim (1923-2022)
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Bu donem igerisinde ayrica 1983, 1987 ve 1991 sec¢imleri yapilmis ve bu donemde hem
secim Oncesinde genisleyici politikalarin hem de se¢im zamaninda kamu mallara yonelik
ertelenen zamlarin uygulanmasi enflasyonun daha da artmasina neden olmustur (Dogruel ve
Dogruel, 2005). 1993 yil1 sonu ve 1994 basinda hem kamu kesimi finansman agiginin hem de
cari islemler agiginin ¢ok ciddi diizeylere yiikseldigi goriilmektedir. Ekonominin i¢ ve dis
dengelerindeki hizla bozulma krizin temelini olusturmaktadir. 1994 krizi ile birlikte bir dnceki
donem %65 diizeyinde seyreden enflasyon %100’lin iizerine c¢ikmistir. Bu donemde,
enflasyonun hizla yiikselmesi ile beraber toplumun ulusal paraya olan giiveni kaybolmus olup
biilylime oraninin diismesi, kamu sektoriindeki aciklar, para krizi gibi makroekonomik
istikrarsizlik ve dalgalanmalar devam etmistir. Tiirkiye ekonomisi 2000’11 yillara ciddi bir
ekonomik krizle baslamistir.

Enflasyonun trendinin artig egilimi 1994 yilinda zirve yapmis ve ondan sonra IMF ile
imzalanan program cercevesinde kamu maliyesi ve diger alanlarda yapisal reformlarin
uygulanmasiyla birlikte enflasyon oran1 diismeye baslamistir. 2001 krizi sonrasina
bakildiginda, enflasyonun yiikselmedigini ve trendinin negatif oldugu goriilmektedir. Bu
donemde c¢ikarilan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kanunu ile TCMB resmi
bagimsizligimi kazanmis olup para politikasinda uygulanan degisikliklerle kriz sonrasinda
enflasyon orani hizla diigmiis ve 2004 yilinda ise enflasyon orani %10’un altina gerilemistir.
Bu donemden sonra, negatife donen trend seviye olarak tek hanelere indikten sonra 2018 yili
itibari ile tekrar enflasyon trendinin pozitife gectigi goriilmektedir.

25

Yogunluk

2 4 .6 .8

kernel = epanechnikov, bandwidth = 0.0829

Sekil 2: Enflasyon Trendinin Kernel Dagilim1

Cumbhuriyet’in kurulusundan bugiine kadar enflasyon tarihinde enflasyon trendinin
negatif oldugu dénemler oldukg¢a az iken genellikle enflasyon trendinin pozitif egilimde oldugu
goriilmektedir. Enflasyonun trendine iliskin Kernel dagilimi Sekil 2°de yer almaktadir. Kernel
yogunluguna bakildiginda, 0’1n solunda kalan bélgenin oldukga az olmasi bir asirlik enflasyon
trendinin negatif oldugu donemlerin oldukca az (12 dénem), dagilimin sag taraf yogunlugunun,
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enflasyon trendinin pozitif oldugu donemlerin, olduk¢a c¢ok ve yiiksek oldugunu
gostermektedir.

Cumhuriyetin kurulusundan bu zamana kadar 100 yillik dénemde enflasyonun
trendindeki degisim donemleri incelendikten sonra yiiksek frekansl serilerde bilgi yogunlugu
arttigindan dolay1 aylik olarak (1956: M1-2023: M6) enflasyon oraninda diizeyde ve trenddeki
varlig1 ve yeri tespit edilmek i¢in Bai-Peron (2003) yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Aylik
enflasyon serisinde diizeyde ve trenddeki degisim goz oniine alindiginda kirilma olmadigin
belirten yokluk hipotezi maksimum 10 kirtlmanin varligint belirten alternatif hipotez %5
anlamlilik diizeyinde reddedilmistir (Ek Tablo 2). 1956:M1-2023:M6 donemi i¢in hem diizeyde
hem de trenddeki yapisal degisimlerin enflasyonun seyrini donemler arasinda nasil
farklilastigin1 gérmek agisindan tahmin grafigi Sekil 3’te gosterilmistir.

Yapisal degisimlerin varliginda elde edilen tahmin sonuglart enflasyon oranlarinin
diizey ve trendlerindeki degisimlerin anlamli oldugunu gostermektedir. Enflasyonda yapisal
degisimlerine yonelik olarak i¢sel olarak belirlenen tarihler 1960:M6, 1977:M10, 1981:M02,
1984:M06, 1987:M12, 1994:M04, 1997:M08, 2001:M05, 2005:-M10 ve 2020:M03’tiir (Ek
Tablo 1). Igsel olarak belirlenen tarihler Tiirkiye ekonomisi doniisiimleri ile tutarlidir ve 11
rejimden olusmaktadir. Yapisal degisim donemlerine iligkin degisimlerin yer aldig1 Sekil 3’e
bakildiginda, Tiirkiye ekonomisindeki gelismelerin 6zellikle enflasyon oraninin, zaman iginde
onemli dl¢iide degistigi goriilmektedir.

Tiirkiye 1953°1i yillarin sonlarmma dogru para arzinin reel liretimden daha hizli
biiylimesinden kaynaklanan (Kibrit¢ioglu, 2002) kisa bir donem enflasyonist siire¢ yasamis olsa
da 1960 ve sonrasi enflasyon orani tekrar diisme egilimi gostermistir. Tiirkiye ekonomisinde
1960’11 yillarda planli ekonomi doneminde enflasyon trendi pozitiftir. Enflasyon 1956:M1-
1982:M2 donemi iki temel degisime (1960:M6-1977:M10) ragmen artma egilimi
degistirmemekle birlikte ti¢lincii rejimde (1977-1981) en yiiksek trende sahiptir. Bu da Tiirkiye
ekonomisinin diinyadaki birinci petrol krizi sonrast donemi ile biit¢e agiklarinin merkez bankasi
kanaliyla parasallasma donemine denk gelmektedir. Uzun donemde trendin seviye
degisimlerine bakildiginda, 1970°1i yillarin ortalara kadar ¢ok biiyiik bir degisim yok iken
1977-1981 arasinda enflasyon trendi hizla yiikselmis, zirveye ¢ikmistir. 1970’11 yillarda hem
Tiirk Lirasinin sik sik deger kaybetmesi hem de stagflasyonist dalgalanmalarla karakterize
edilebilir (Kibrit¢ioglu, 2002). 1971-1977 arasinda enflasyon trendinin diizey ortalamasi
yaklasik %20 iken 1977-1981 arasinda ise %60’a yiikselmistir. Dordiincii rejimde (1981:M02-
1984:06) enflasyonun diistiigii ve diizey olarak %33 ortalamalara geriledigi donemdir. Trend
kiicilik de olsa bu rejimde uygulanan politikalar sonucunda negatiftir. Bu rejimin temel 6zelligi
24 Ocak ve IMF politikalarinin uygulandigi, askeri ihtilal ve yonetim yillaridir. 1983 genel
se¢imlerinin hemen ardina denk gelen 1984 Haziran ay1 ile baglayan besinci rejim (1984-1987)
yuksek kamu zamlarinin yapildigi ve ekonominin dis ticaret agisindan disa acildigi donemdir.
1987 sonu politik istikrarsizliklarin basladig altinci rejim enflasyon diizey olarak olaganiistii
sigradig1 bir rejim 6zelligine sahiptir. Bu rejimde enflasyon trendi pozitiftir. Nisan 1994°de
baslayan yedinci rejim Agustos 1997°de bitmektedir. Biiyiik bir krizle baslayan bu rejim IMF
ve istikrar tedbirleri ile enflasyon trendi negatife ¢evirmis 6. rejimin ortalamasina kadar
enflasyon diismiistiir. 1970 yilindan itibaren hizla yiikselen enflasyon trendi 1997 yilindan
itibaren bir azalma egilimine girmistir. 1997 nin ikinci yarisinin ortasinda baglayan sekizinci
rejimde Asya krizi ve Rusya krizinin yaganmasina ragmen negatif trend devam etmekte olup
2001 krizi ile sonlanmaktadir. Bu yildan itibaren (1997 yilindan) enflasyonda daha 6nceki
rejimlerde gozlenen biiylik dalgalanmalar bu tarihten sonra pek goézlenmemistir. Bu tarih ise
dontis y1li olarak tanimlanmaktadir (Dogruel ve Dogruel, 2005).
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Yapisal degisimin yagandig1 diger bir rejim 2001:M5°de baslamaktadir. 14 Nisan 2001
tarithinde uygulamaya baslayan Giiclii Ekonomiye Gegis Programi g¢ergevesinde uygulanan
istikrar politikalar1 ile enflasyonun en uzun negatif trende sahip oldugu bulgusu ortaya
cikmaktadir. Sekil 3’te rahatlikla izlendigi gibi enflasyon trendinin negatif oldugu rejim
sonrasinda Tiirkiye ekonomisinin yasadigi en uzun 174 ay (2005:M10-2020:M03) enflasyon
yatay olarak seyretmistir. Bu rejim enflasyonu diisiirmek amaciyla agik ve ortiik enflasyon
hedeflemesi rejimi, siki para politikas1 uygulamasi, bankacilik sektoriindeki diizenlemeler ve
sik1 maliye politikasiyla desteklenmistir. 2006 yilinda agik enflasyon hedefleme stratejisine
gecilmesi ile beraber 2018 yilinin 9. ay1 disinda enflasyon trendinde bir degisim gozlenmemis
ve 2020 yilinin mart ayina kadar diizey ortalamasi %9 civarinda seyretmistir. 39 ay siiren son
rejimin O6zelligi incelenen 3. rejimden (1977-1981) sonra en yiiksek trende sahip olunan
donemdir. 2020 Mart ayindan sonra ise enflasyon ortalama %45 civarinda seyretmekte olup
tekrar enflasyon trendinin egiliminin pozitif oldugu goriilmektedir. Son rejimde kamu
harcamalarinin arttirilmasi, vergi indirimlerinin uygulanmasi, faiz oraninin diisiiriilmesi,
deprem ve se¢im ekonomisi nedenleri ile genisleyici politikalarin uygulandigi goriilmektedir.

o]
N

1.5

Yogunluk

T
kernel = epanechnikov, bandwidth = 0.0830

Sekil 4: Enflasyon oraninin Kernel dagulimi (1956: M1-2023:M6)

Aylik enflasyona iliskin Kernel dagilimi Sekil 4’de yer almaktadir. Kernel yogunluguna
bakildiginda, enflasyonun negatif oldugu bolgedeki gbzlem sayisi (5 donem) oldukca az iken
dagilimin sag taraf yogunlugunun enflasyonun pozitif oldugu alanin daha fazla oldugunu
goriilmektedir.

Dis Ticaret Dengesi ve Yapisal Degisim

Dis ticaret dengesinin bir 6l¢iisii olarak incelenen ihracatin ithalati karsilama oraninin
Cumhuriyet’in kurulusundan bu yana seyri Sekil 5’de gosterilmektedir. Kargilama oraninda
diizey ve trendde yapisal degisime bakildiginda belirlenen tarihler Tiirkiye ekonomisi agisindan
oldukca 6nemlidir. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurusunda liberal politikalar sonrasinda, karma
ekonomi politikas1 uygulanmis ardindan tekrar liberal politikalara geri doniilmiistiir. 1980, 24
Ocak kararlariyla beraber ihracat odakl bir program uygulanmaya baslanmgtir. ilk rejim olan
1942 yilinda hem Ikinci Diinya Savasi siireci hem de ihracatin tarimsal {iriinlere dayali olmas:
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kurakligin bag gostermesiyle birlikte karsilama oranindaki diisiis bu donemde dikkat ¢ekicidir.
Ihracatin ithalat1 karsilama oranindaki ikinci rejim ise 1946 devaliiasyonunu takip eden 1947
yilidir. Hem ihracat1 arttirma hedefi ve ithalata serbesti getirilmesinin sakincalarini gidermek,
hem de IMF’e katilim sonucunda baz1 yetkilerin kisitlanacak olmasindan dolay1 yapilan 1946
devaliiasyonu (Yentiirk ve Kepenek, 2005) sonrasi dis ticarette serbestlesmeye gidildi ve bu
donemde ihracat ve ithalatin artis hiz1 yiiksek olmasina karsin ithalatta gozlenen artis daha
yiiksek gerceklesti. Devalliasyon sonrasi, dnceki donemlerin aksine dis ticaret agik vermeye
baslad1 ve 1947 sonrasinda ise dis ticaret agig1 Tiirkiye ekonomisinde 6nemli bir sorun olarak
yer tutmaya baglamistir.

Ucgiincii rejim iginde uygulanan bes yillik kalkinma planlar1 ¢ercevesinde ekonominin
bliylimesinde ana sektor olarak sanayi sektorii belirlenmistir ve ithal ikameci yaklasim
benimsenmis olup 1970°1i yillara kadar uygulanan ithal ikameci politikalar basarili olmakla
birlikte ara mal1 ve yatirim mallarina yonelik ithalat bagimliligini arttirmasindan dolay: yapisal
sorunlart da beraberinde getirmistir (TUSIAD, 1986). 1970’li yillarda ortaya gikan petrol
soklar1 ile enerji fiyatlarindaki artisin bir sonucu olarak hammadde ve ara mali ithalatinin
payinin yiiksek olmasi sonucu ithalat degerlerinde kayda deger artis gézlenmistir. Bu donemde
hem 1974 Kibris Barig Harekatinin sonucunda uygulanan ambargo nedeni ile hem de petrol
fiyatlarindaki artiglarla birlikte yasanan yliksek enflasyon dis ticaret dengesinin bozulmasina
neden olmustur (Oztiirk ve Ozyakisir, 2005). 1947-1980 yillar1 arasinda ihracatin ithalati
karsilama oran1 diismiis (3. rejim trend negatif), dis ticaret agi81 ve cari islemler agig1 artmistir
ve bu doneme kadar uygulanan korumaci politikalar ve doviz kurunun asir1 degerlenmis olmasi
sonucu 6nemli bir doviz kisit1 ile karsilasiimistir.

Bu rejimin bitisi ise 1980 sonras1 doneme denk gelmektedir. 24 Ocak 1980 kararlar ile
para piyasasinda, dis ticarette serbestleme ve biitce disiplini saglamak amaciyla istikrar
tedbirleri uygulanmistir ve bu program c¢ergevesinde TL’de biiyiikk bir develiiasyona Yol
agmustir (Akat, 2000). ithal ikameci politikalardan vazgegilerek ihracata dayali biiyiime
politikas1 benimsenmistir. 1980 sonrasi izleyen donemde ihracatta goriilen artis Oonemli
diizeydedir.
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Sekil 5: Thracatin ithalatin1 Karsilama Oraninin Yapisal Degisimi (1923-2022)
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Sekil 6: Ihracati ithalati Karsilama oraninin Kernel Dagilim1

kernel = epanechnikov, bandwidth = 0.0529

100 y1illik dénem igerisinde ihracatin ithalati karsilama oraninin %60’ 1n altinda kaldig1
donem sayis1 karsilama oraninin Kernel dagilimina bakildiginda (Sekil 6) goriilecegi gibi 20
yildir. Bu donemlerin biiyiik bir kismi 1970’11 yillar ve 80’lerin basindan olusmaktadir. Ayrica
2011 yilinda da karsilama orani bu seviyenin altinda kalmistir. Karsilama oraninin %100°{in
iizerinde oldugu donem ise 100 yillik Cumhuriyet tarihi igerisinde 17 y1l olup bu dénemler 1930
sonrasina denk gelmektedir.

Sonug¢

Bir asirlik Cumbhuriyet tarihi boyunca, Tirkiye ekonomisinin en 6nemli sorunu olan
enflasyon ve dis ticaret dengesindeki yapisal degisimlerin tespiti lizerinde yogunlasan bu
calismanin bulgular1 temel olarak kisa ve orta vadede degiskenlerin dongiilerinin tersine
donmesinin olduk¢a uzun slirmekte oldugunu gostermektedir. Hem HP uzun dénem trend
analizi hem de igsel olarak belirlenen yapisal degisim donemlerine iliskin kanitlar enflasyon
dongiisiinlin kalict oldugunu ve egiliminin 1970’11 yillardan sonra artmaya basladigini, 2001
krizine kadar ytliksek kaldigin1 ortaya koymustur. Tiirkiye ekonomisinin yasadigi en uzun 174
ay (2005:M10-2020:M03) %10 seviyesinde enflasyonun yatay seyri disinda yiiksek enflasyon
aliskanlig1 hem politika yapicilart hem de iktisadi ajanlar tarafindan benimsenmis, alisilagelen
bir olgu gibi gozlenmektedir. Diger bir ifade ile, Tiirkiye ekonomisi bir taraftan dis tasarruf
kullanma bagimlilig1 diger taraftan da enflasyonist bagimliliga kars1 direnci zayif olup bu direng
ancak krizlerle uygulanan istikrar politikalar ile doniisiimler saglayabilmistir. Nitekim, igsel
olarak belirlenen yapisal kirilma tarihleri bu sonucu dogrular niteliktedir. Enflasyon konusunda
bu ¢alismanin diger bir 6nemli bulgusu hem HP trend hem de Bai-Peron tahminlerine dayali
olarak enflasyon artis hizinin 1973-1980 ile 2018 sonrasindaki benzerliklerinin dikkat ¢ekici
olmasidir. Her iki donemin ortak bir 6zelligi diinya enerji fiyatlarinda 6nemli artiglarin
yasanmis olmasidir. Tiirkiye ekonomisinin enerji disa bagimliliginin yiiksek olmasi bunun ig
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fiyatlara hizla yansiyarak enflasyonun diger nedenlerle birlikte artis hizinin artmasina neden
olmaktadir.

Dis ticaret dengesi agisindan bakildiginda, 1980 sonrasinda ihracatin ithalati kargilama
oraninda dikkate deger bir degisimin olmadig1 goriilmektedir. Donem igerisinde, ihracati ve
ithalatla rekabet eden sektorlerin konumu ve fiyat diizeyini etkilemek i¢in uygulanan déviz kuru
politikalariin beklenen etkiyi gostermedigi goriilmektedir. Ulusal paranin deger kaybetmesine
karsin ihrag iirtinlerinin fiyat esnekliginin yiiksek olmamasindan dolayi ihracatta beklenen artig
saglanamanustir. ithalat acisindan bakildiginda ise fiyat esnekligi diisiik olan iiriinlerin ithalat
icerisindeki paymin yiiksek olmasindan dolay1 kurlardaki artig ithalatin yeterince azalmasini
saglamamaktadir. Caligmanin sonuglari, Tiirkiye ekonomisinde planli donem uygulamalar ile
ithal ikamesi sanayiler kurulurken ithalata bagimlilikta bir artisin (ki bu donem trend negatiftir)
oldugu, 1980 ihracata yonelik biiylime stratejisi ile negatif trend ve diizeyde bir kirilma olsa da
karsilama oraninda ¢ok belirgin bir iyilesmenin ger¢eklesmedigine yonelik bulgular ortaya
koymaktadir.
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Ekler
Ek Tablo 1: Bai ve Perron (2003) ile Tahmin Edilen Yapisal Degisim Donemleri

Yillik Enflasyon Trendi Aylik Enflasyon Karsilama Orani
1938 1960 : M6 1942
1973 1977 : M10 1947
1979 1981 : M2 1981
1987 1984 : M6
1992 1987 : M12
1998 1994 : M4
2003 1997 : M8
2018 2001 : M5

2005 : M10

2020 : M3

Ek Tablo 2: Yapisal kirtlmalarin belirlenmesine iligkin sonuglar

Avylik enflasyon

Kirilma Testi F-Istatistigi Kritik Deger(%5)
Ovs. 1" 268.97 9.63
1vs. 2" 1557.93 11.14
2vs. 3" 342.15 12.16
3vs. 4" 282.29 12.83
4vs. 5" 177.19 13.45
5vs. 6" 169.26 14.05
6vs. 7" 99.08 14.29
7vs. 8" 76.31 14.50
8vs. 9" 48.60 14.69
9vs. 10" 48.97 14.88
Thracatin ithalat1 karsilama orani

Kirilma Testi F-Istatistigi Kritik Deger(%5)
Ovs. 1 85.17 12.89
1vs. 2" 18.58 14.50

2vs. 3" 9.60 15.42
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Ek Tablo 3: Tahmin sonuglar

Enflasyon Kargilama Orani
Katsay1 Olasilik degeri Olasilik
degeri
[ 0.11 000 W 0.64 0.00
o1 0.00 0.00 & 0.04 0.00
po -0.05 0.00 -2.67 0.00
&2 0.00 0.00 o 0.19 0.00
IK] -2.75 0.00 s 1.19 0.00
3 0.01 0.00 o3 -0.01 0.00
4 0.40 0.22 4 0.51 0.00
d4 -0.00 0.83 04 0.00 0.19
s 2.30 0.00
s 0.00 0.00
e 0.37 0.02
6 0.00 0.09
ur 6.32 0.00
&7 -0.01 0.00
s 7.54 0.00
Os -0.01 0.19
g 7.63 0.00
9 -0.01 0.00
1o 0.12 0.11
10 0.00 0.00
Ha1 -13.61 0.00
du -0.01 0.00

enflasyon=("1956M01-1960M06")*(0.114+0.001*trend)+("1960M06-1977M09")*(-
0.053+0.001*trend)+("1977M10-1981MO01")*(-2.755+0.012*trend)+("1981M02-
1984MO05")*(0.399-0.000*trend)+("1984M06-1987M11")*(2.303-

0.005*trend)+(*"1987M12-1994M03")*(0.379+0.001*trend)+("'1994M04-

1997M07")*(6.321-0.011*trend)+("1997M08-2001M04")*(7.541-

0.013*trend)+(*"2001M05-2005M09")*(7.633-0.012*trend)+(*"2005M10-

2020M02")*(-0.121+0.000*trend)-+("2020M03-2023M06")*(-13.613+0.017*trend)

karsilamaorani=("1923-1942")*(0.690+0.042*trend)+("1942-1946")*(-2.452+

0.195*trend)+("1947-1980")*(1.182-0.013*trend)+("1981-2022")*(0.516+

0.001*trend)




