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Acik ekonomilerde dis ticaret ve enflasyon arasindaki iliski Keynesyen talep fonksiyo-
nunda ihracattaki artisin yurtici gelirleri ve dolayisiyla toplam talebi artirip fiyatlarin
ylkselmesine, ithalattaki artisin ise milli gelirin bir kisminin yurt disina ¢ikmasina
neden olarak toplam talebi azaltacagi ve enflasyonu diistirecegi seklinde formiile edil-
mistir. Tiirkiye’de dis ticaret ve enflasyon arasindaki iliskiyi analiz eden genis bir lite-
ratlir olmasina ragmen, bildigimiz kadariyla bu ¢alisma iki degisken arasindaki iliskiyi
1969q1-2022g4 donemi icin ARDL modelini kullanarak sektérel bazda inceleyen ilk
¢alismadir. Yapilan analiz sonucunda kisa dénemde toplam ihracatin tiiketici fiyatlari
lizerinde negatif ve anlamli, toplam ithalatin ise pozitif ve anlaml etki ettigi tespit
edilmistir. Elde edilen bulgulara gore sektorel ithalat ve ihracatlarin enflasyon iize-
rinde etkileri farklilik arz etmekte, bu etkiler kisa ve uzun dénemde de ayrismaktadir.
Ozellikle, tekstil irtinleri ithalat ve ihracatlarinin hem kisa hem de uzun dénemde yur-
tici fiyatlara pozitif ve anlamli etki ettigi goriilmustiir. Ayrica li¢ sektor ithalatlarinin
da (elektrik, gaz ve su, ormancilik ve tomrukculuk ve baska yerde simiflandirilmamis
makine ve techizat) kisa ve uzun dénemde yurtigi fiyatlara pozitif ve anlaml etki ettigi
tespit edilmistir.
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The Impact of Sectoral Foreign Trade on Inflation in Tirkiye:
ARDL Approach

Abstract

The relationship between foreign trade and inflation in open economies is formulat-
ed in the Keynesian demand function as follows: an increase in exports will increase
domestic income and hence aggregate demand, leading to higher prices, while an in-
crease in imports will cause a portion of national income to flow abroad, reducing
aggregate demand and lowering inflation. In this context, the dependence of Turkish
exports on imports causes a significant portion of foreign trade revenues to leave the
country through imports. Although extensive literature analyzes the relationship be-
tween foreign trade and inflation in Tiirkiye, to our knowledge, this is the first study
to investigate the relationship between the two variables on a sectoral basis using the
ARDL model over 1969q1-2022q4. The results show that total exports had a nega-
tive and significant impact on consumer prices in the short term, while total imports
had a positive and significant impact. According to the findings, sectoral imports and
exports have different effects on inflation in the short and long term. It has been ob-
served that imports and exports of textile products positively and significantly impact
domestic prices in the short and long-term. In addition, it has been determined that
imports of three sectors (electricity, gas and water, forestry and logging, and machin-
ery and equipment not classified elsewhere) also positively and significantly impact
domestic prices in the short and long term.
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Giris
Tiirkiye, 1970°li yillardan itibaren gerek yerel gerekse kiiresel krizler ve eko-
nomideki olumsuz gelismeler nedeniyle uzun yillar yiiksek enflasyon ile mii-
cadele etmek zorunda kalmistir. 1970’1i yillarda yasanan déviz darbogazi ve
enerji problemleri, 90'l1 ve 2000’li yillarin basinda yasanan ekonomik kriz-
ler (Ozkurt, 2016), Tiirkiye’deki enflasyonu tetiklemis ve enflasyon oraninin
li¢ haneli rakamlarda seyretmesine neden olmustur. Dolayisiyla 1990-2000
yillar arasinda Tirkiye'de uygulanan politikalar enflasyonla miicadelede is-
tenilen basariya ulasamamistir (Aydogan, 2004). Gegmisten giiniimiize enf-
lasyonla miicadele amaciyla ¢esitli politikalar uygulanmis bunlardan biri de
2006 yilinda uygulamaya basladig1 acik enflasyon hedefi rejimidir. Tiirkiye,
uzun yillar yliksek enflasyon ge¢misinin ardindan 2006 yilinda agik enflasyon
rejimi ile takip eden on y1l icinde enflasyon oranlarini tek haneli seviyelere in-
dirmeyi basarmistir (bakiniz Sekil 1). Ancak son dénemde enflasyon yeniden
¢ift haneli seviyelere tirmanmistir.

Sekil 1. Tiirkiye'de Enflasyonun Seyri (1969q1-2022q4)
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Tiirkiye Cumhuriyeti'nin dis ticaret politikalarin1 1980 6ncesi ithalata dayal
sanayilesme politikalar1 ve 1980 sonrasinda ihracata dayali sanayilesme po-
litikalar olarak iki déneme ayirmak miimkiindiir (Seyidoglu, 2013). Tiirkiye
bu politika ile sanayilesme stratejisini ithal ikamesinden ihracata yonelik hale
getirmistir. 1980 sonrasinda diinyada korumaci politikalarin zayiflamasi ve
liberal ekonomi politikalarinin benimsenmesi sonucunda giimriik duvarlari
indirilmis, serbest ticaretin 6niindeki engeller kaldirilmis; dolayisiyla diinya
ticareti artarak tlilke ekonomileri birbirleriyle daha fazla entegre hale gelmis
ve dis ticarete agiklik artmistir.

1980 sonrasi yasanan liberal dontisiimle birlikte Tiirkiye’'nin dis ticaretinde
onemli degisimler yasanmistir. Nitekim 1980 yilinda Tiirkiye'nin dis ticaret
hacmi yaklasik 11 milyar dolar iken 1990 yilinda 35 milyar dolara, 2010 y1-
linda yaklasik 300 milyar dolara ve 2022 yilinda 578 milyar dolara ulasmistir.
2022 yilindaki dis ticaret hacminin yaklasik 230 milyar dolar1 ihracat, 342
milyar dolar ithalat olarak ger¢eklesmistir (Sekil 2). Tirkiye’'deki dis tica-
ret verileri incelendiginde ihracat ve ithalattaki yillik degisimler paralellik
gostermekle birlikte ithalatin 6niindeki engellerin kaldirilmasi ile dis ticaret
aciklar1 6nemli oranda artmistir (Cenger ve Ciitcti, 2018). Bu ticaret aciklar:
ozelikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilke ekonomilerinde cari islemler agigi-
nin énemli bir kismini olusturmaktadir (0z, 2007).

Tiirkiye’nin ithalat ve ihracati arasinda siki bir iliski vardir. Tirkiye’'de ihrag
edilen mallarin tiretimi icin gerekli hammadde ve ara girdilerin ithalata konu
fasillar icinde 6nemli bir yer tutmaktadir. Tiirkiye’den yapilan ihracatin itha-
lata olan bagimlilig1 beraberinde yurt icinde ikamesi olan triinlere mevcut
talebin ve liretimin azalmasj, ithal girdilere ayirdigi déviz miktarinin artmasi
dolayisiyla cari agik sorunu ve yurt i¢i katma degerin diismesi gibi birtakim
sorunlar meydana getirmektedir. Tiirkiye’de ihra¢ edilen mallarin iiretimi
icin gerekli hammadde ve ara girdilerin ithalata konu fasillar icinde énemli
bir yer tutmasi, dis ticaret gelirlerinin 6nemli bir kisminin ithal mal ve hiz-
metlere bagli oldugunu ve dolayisiyla Tirkiye'nin ihracat gelirlerinin biiyiik
bir kisminin yine ithalat yoluyla iilkeyi terk ettigini gostermektedir (Aytekin
ve Ucan, 2022).

Dis ticaret iilkeler arasi iliskilerin gelismesinde 6nemli bir yere sahiptir. Ure-
tilen mal ve hizmetlerin dis piyasalarda satilmasi iilkeye birtakim katkilar
saglayacag1 bilinmektedir. Yine iilke icinde lretilsin veya {iretilmesin yurt
disindan mal ve hizmetlerin ithal edilmesi tiiketicilere avantajlar saglayacak-
tir (Gedik, 2020). Ancak bu avantajlarin yaninda disa agik ve 6zellikle ticaret
acig1 veren ekonomilerde yurtigi fiyat diizeyinin ticarete konu olan mal ve hiz-
metler araciligiyla uluslararasi fiyatlardan etkilendigi gibi olumsuz etkileri de
vardir. Dolayisiyla enflasyon da disa agik kiiciik ekonomilerin dis ticaretten
etkilendigi bir diger yoniidiir.

Disa acik ekonomilerde Keynes talep fonksiyonu yaklasimina gore dis tica-
ret-enflasyoniliskisinde, ihracatin yurtici toplam talebi artiracagi ve dolayisiy-
la enflasyona neden olacagy, diger taraftan ithalatin yurtici talebi diisiirecegi
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ve bunun da enflasyonu diisiirecegi ongoriilmektedir (Sahin, 2018). Enflas-
yon ve dis ticaret iligkisi de aragtirmacilarin merak konusu olmustur. Romer
(1993) tarafindan yapilan ¢alisma bu konuda ilk olma 6zelligine sahiptir ve
literatiire Romer Hipotezi olarak yer almistir. Romer’in (1993) yapmis oldugu
calismasinda dis ticaret ile enflasyon arasinda negatif bir iliski bulmustur. Ro-
mer’in bu ¢alismasi sonrasinda dis ticaret ile enflasyon arasindaki iliskiyi tes-
pite yonelik ¢ok sayida ¢alisma yapilmistir. Ancak bu ¢alismalarda enflasyon
ve dis ticaret arasindaki iliski konusunda bir fikir birligi bulunmamaktadir.
Nitekim bazi ¢alismalar enflasyon ve ihracat arasinda pozitif bir iligki bulur-
ken (Baylan, Giinay, Karakus ve Celik, 2021; Erdemli ve Celik, 2021), digerleri
negatif bir iliski bulmustur (Ghosh, 2014; Simsek ve Hepaktan, 2019).

Sekil 2. Tiirkiye’de Dis Ticaretin Seyri (1969q1-2022q4)
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Tiirkiye’deki dis ticaret ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen yogun bir
literatiir mevcuttur. Ancak bu ¢alismamiz Tiirkiye’de fasillar bazinda ithalat
ve ihracatin enflasyon tizerindeki kisa ve uzun dénemli etkilerini 1969-2022
yillarina ait ¢eyreklik veriler kullanilarak incelemektedir. Calismamizin kap-
sadig1 donem ve kullandig1 degiskenler farkliligiyla literatiire katki saglayaca-
g1 diisiinlilmektedir.

Literatiir incelemesi

Literatiirde dis ticaret ile enflasyon arasindaki iliskinin tespitine yonelik cok
sayida calisma bulunmaktadir. Gerek teorik gerekse ampirik ¢alismalarda bu
iliskinin varlig1 ve yonii hakkinda fikir birligi olusmamistir. Bu degiskenler
arasinda iliskinin varligini ortaya koyan calismalarin bir kismui iligkinin pozitif
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(Baylan, Gilinay ve Celik, 2021), bir kismi ise negatif (Ghosh, 2014; Simsek
ve Hepaktan, 2019) oldugu sonucuna varmislardir. Bunda ekonomilerin, veri
setlerin ve kullanilan yontemlerin farkli olmasinin payi vardir.

Dis ticaret ile enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen ilk calisma Romer (1991)
tarafindan yapilmistir. Romer (1991) ¢alismasinda dis ticaret ile enflasyon
arasinda istatistiksel olarak anlamli, nicel olarak biiytik ve saglam bir iliski
bulundugunu, daha ac¢ik ekonomilerde enflasyon oranin daha diisiik oldugu-
nu tespit etmistir. Diger bir ¢alismasinda Romer (1993) 114 iilkenin 1973-
1988 donemi verilerini kullanarak disa agiklik-enflasyon iliskini incelemistir.
Calismasinda disa aciklik ile enflasyon arasinda negatif bir iliski tespit etmis-
tir.

Ticari agiklik ve fiyat diizeyi arasindaki iliskiyi 62 iilke i¢in analiz eden Kim ve
Beladi (2005), bu iki degisken arasinda gelismekte olan iilkeler i¢in negatif,
gelismis ekonomiler icin pozitif bir iliski oldugunu bulmustur. Ghosh (2014)
ise 137 tilkenin 1999-2012 d6énemi i¢in disa agiklik ve déviz kurunun enflas-
yon iizerindeki etkilerini arastirmistir. Panel veri teknikleri yonteminin kul-
lanildig1 calismada, az gelismis iilkeler i¢in disa aciklik ile enflasyon arasinda
negatif bir iliski oldugu ve diger tilkeler icin disa a¢iklik ile enflasyon arasin-
da bir iliskinin olmadigini tespit etmistir. Samimi, Ghaderi, Hosseinzadeh ve
Nademi (2012) panel veri analizi yontemi kullanarak hem gelismekte hem
de gelismis ekonomilerde disa agiklik ile enflasyon iligkisini incelemislerdir.
Calismanin sonuglarina gore, yeni ekonomik kiiresellesme indeksi itibara
alindiginda disa agiklik ile enflasyon arasinda giiglii ve negatif bir iligki oldu-
gu gorilmistir. Sepehrivand ve Azizi (2016) D-8 iilkelerinde dis ticaret ile
enflasyon arasindaki iliskiyi incelemislerdir. D1s ticaret ile enflasyon arasinda
pozitif bir iliski oldugunu tespit edilmistir. Lotfalipour, Montazeri ve Sedighi
(2013) disa agikligin enflasyon iizerindeki etkisini belirlemek amaciyla Orta
Dogu ve Kuzey Afrika tilkelerinin 1990-2010 dénemine ait verilerini incele-
mislerdir. Calismada disa agiklik artik¢a enflasyonun arttig1 tespit edilmistir.
Giir (2021) BRICS-T tlkeleri icin disa acgiklik ile enflasyon arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Calismada hem uzun hem de kisa donemde negatif bir iliski ol-
dugu, kisa dénemde bu iliskinin daha yiiksek oldugu gériilmiistiir.

Tiirkiye’de ithalat ve enflasyon arasindaki iliskiyi 1995-2010 dénemleri ara-
sinda analiz eden Ulke ve Ergiin (2011), iki degisken arasinda esbiitiinles-
me iligkisi, ayrica ithalattan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugu bulmustur. Erdemli ve Celik (2021) ise yeni sanayilesmis iilkeler (NIC)
kapsaminda 10 tlkenin 1987-2020 dénemine ait verileri kullanarak panel
regresyon analizi yontemiyle ithalat ve ihracatin enflasyon oranlari tizerinde-
ki etkilerini incelemislerdir. Calismada ithalatin enflasyon tizerinde artirici,
ihracatin ise diisiiriicii etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
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Aytekin ve Ucgan (2022) Tirkiye’deki ithalat, ihracat ve enflasyon iliskisi-
ni Granger nedensellik testi ile incelemislerdir. Calismada ithalat ve ihracat
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi goriilmustir. Bu durum, Tirkiye
ihracatinin 6nemli derecede ithalat girdilerine bagh oldugu gortsiinii destek-
lemektedir.

Baylan, Giinay ve Celik (2021) Tiirkiye’nin 1971-2019 yillarina ait verilerini
kullanarak ithalat ve ihracatin enflasyon iizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Yontem olarak ADF birim kok, VAR analizi ve Johansen esbiitiinlesme testle-
rinden yararlanilmis ve sonug olarak ihracatin enflasyon iizerinde pozitif ve
anlamly, ithalatin ise negatif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu gorilmiistir.

Simsek ve Hepaktan (2019) Tiirkiye'nin 2005Q1-2018Q1 dénemlerine ait ve-
riler kullanilarak disa aciklik, enflasyon ve istihdam iliskisini arastirmislardir.
Calismada VAR yodntemi kullanildiginda ticari agiklik ile enflasyon arasinda
negatif bir iliski ancak Granger Nedensellik testinde bu iki degisken arasinda
bir nedensellik iligkisi gériilmemistir.

Ozyildiz, Kogdemir ve Ciitgii (2018), disa aciklik ile enflasyon ve ekonomik
biiyiime arasindaki iligkiyi analiz etmek amaciyla 19 iilke tizerinde panel veri
analizi yontemi kullanarak test edilmislerdir. Tlirkiye'de disa agiklik artikca
enflasyonun ters yonde ve biiyiik oranda etkilendigi tespit edilmistir.

Gedik (2020) Tiirkiye'nin 2008-2016 dénemi verilerini kullanarak ihracat
ve ithalatin enflasyon tizerindeki etkisini arastirmistir. Calisma sonuglarina
gore, ithalat-ihracat ve ihracat-ithalat iliskisine bakildiginda ihracat ithala-
tin nedeni degil, ithalat ihracatin nedenidir. Yani tek tarafli bir nedensellik
iliskisi bulunmaktadir. ihracat-enflasyon ve enflasyon-ihracat iliskisinde ise
enflasyon ihracatin, ihracat da enflasyonun nedenidir. Burada da iki tarafli bir
nedensellik iliskisi vardir. ithalat-enflasyon ve enflasyon ithalat iliskisinde ise
enflasyon ithalatin nedeni degil, ithalat enflasyonun nedenidir. Yani tek tarafl
bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Giines ve Konur (2013) Tiirkiye'nin disa agiklik derecesi ile enflasyon arasin-
daki iliskiyi belirlemek amaciyla 2000Q1-2011Q4 donem verileriyle ampirik
bir analiz yapmiglardir. Calismada disa a¢iklik ile enflasyon arasinda iki yonli
bir iliskinin oldugunu; agiklik artik¢a enflasyonun arttig1 ve ayni sekilde enf-
lasyon arttiginda disa acikligin da arttig1 tespit edilmistir.

Sahin (2018) Tiirkiye'nin 2005:01-2018:06 donemi verileriyle disa agiklik
ile enflasyon arasindaki iliskiyi inceledigi ¢calismasinda, ithalat ve ihracat ile
enflasyon arasinda iki yonlii iliskinin oldugu sonucuna varmistir. Bayraktutan
ve Aslan (2003) Tiirkiye'nin 1980-2000 dénemin ait verilerini kullanilarak
doviz kuru, ithalat ve enflasyon iliskisini ele almislardir. Calismada enflasyon
ile ithalat arasinda negatif bir iliski, yani enflasyon arttikca ithalatin distigi
tespit edilmistir. Kizilgél ve ipek (2015) Tiirkiye’nin 1992:1-2013:3 dénemi-
ne ait verileri kullanarak disa agiklik ile enflasyon iliskisini arastirmislardir.
Arastirma sonuglarina gore ticari disa a¢ikligin enflasyon tizerinde anlamli ve
pozitif bir etkiye sahip oldugu gorilmiistir.
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Yontem

Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) Modeli

Bu calismada Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi (ARDL) modelleri kullanilarak Tiirkiye'nin
sektorel dis ticareti ile tiiketici fiyatlar1 arasinda kisa ve uzun dénemli bir ilis-
kinin varlig1 arastirilmistir. Dogrusal ARDL modelinin diger es biitiinlesme
testlerine gore en 6nemli avantajlarindan biri farkli mertebede duragan olan
degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisinin incelenmesine olanak sagla-
masidir. Ayrica, dogrusal ARDL modeli hem uzun hem kisa dénem katsayilari
tespit edilebilmektedir. Modelin uzun dénem spesifikasyonu su sekilde gos-
terilebilir:

lnCPIt=a+B1lnEXt+B2ln1Mt+ﬁ3lnRERt+€t (])

Burada CPI, tiiketici fiyat endeksini, EX, ihracati, IM, ithalati, RER; reel
doviz kurunu (ABD dolar1) ve & hata terimini ifade etmektedir. Denklem
(1)'den elde edilen sonuclar sadece uzun déonem katsayilarinin tahminleri-
ni vermektedir. Ancak tiiketici fiyatlarina denklem (1)’in sag tarafindaki tiim
degiskenlerin hem kisa hem de uzun dénem etkileri vardir. Dolayisiyla, kisa
doénem dinamiklerini modele dahil etmek i¢in Granger (1988) esbiitiinlesme
metodolojisi kullanilarak bir hata diizeltme modeli asagidaki 2’nolu denk-
lemdeki gibi belirlenir.

ni n2 n3

AlnCPl, = a+ Z B AInCPI,_y + Z 83 AIEX,_y. + Z Ba e AlnIM,_
k=1 k=0 k=0 (2)
n4

+ Z Bax AINRER;_j + Age_q + uy
k=0

burada, A uyum hizini 6lcer ve A'nin negatif ve anlamli bir degeri bagiml (ti-
ketici fiyatlar1) ve bagimsiz degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugunu
gosterir (Banerjee ve digerleri (1998)). Ancak bu denklemde degiskenlerden
biri [(0) ve digeri I(1) gibi farkli mertebede duragan olan biri farkli mertebe-
de duragan ise bu modelde Granger esbiitiinlesme metodolojisi uygulanamaz.
Ancak, Pesaran vd., (2001) degiskenlerin tamamen I(1) veya tamamen I(0) ya
da her ikisinin kombinasyonu olup olmadigina bakilmaksizin seviyelerdeki
degiskenler arasinda esbiitiinlesmeyi test edebilen ARDL modelini gelistir-
mistir. Pesaran vd., (2001) gore, denklem (2)’deki hata diizeltme modeli, hata
teriminin gecikmeli degeri €t—1 model 2’deki gecikmeli seviye degiskenleri-
nin dogrusal kombinasyonu ile degistirilerek asagidaki denklem (hata diizelt-
me modeli) elde edilebilir:
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nl n2 n3
AlnCPl, = a + Z By i AInCPI,_, + Z 85 AIEX,_y. + Z Ba s AlnIM,_,

k=1 k=0 k=0

n4 (3)
+ Z Bax AINRER,_y. + 24 InCPl,_y + A3InEX,_y + AglnIM,_,

k=0

+ A InRER, _1 + u,

burada 41,44 uzun dénem parametrelerini, 4 degiskenlerin farkini ve u; ise
hata terimini ifade etmektedir. Kisa donem etkileri, birinci farki alinmis de-
giskenlere bagh katsayilarin tahminleri ile elde edilir. Ornegin ihracatin (EX)
tiiketici fiyatlar1 (CPI) tizerindeki kisa donem etkisi 82k ile belirlenir. Uzun
dénem etkileri ise 41 iizerinde normalize edilmis A2 = A4 tahminleri ile elde
edilir. Esbiitiinlesme testleri, F testi araciligiyla A2 = A4 ‘in ortak anlamliligi
ile saglanmaktadir. Pesaran, Shin ve Smith (2001) hesaplanan F testi i¢in iki
kritik, I(0) ve I(1), deger seti belirlemistir. Hesaplanan F istatistik degeri list
kritik degerden biiylik olmasi durumunda degiskenler arasinda uzun dénem
esbiitiinlesmenin oldugu anlamina gelir. Makroekonomik degiskenlerin ¢ogu-
nun [(1) ya daI(0) mertebede duragan olmasindan dolay1 ARDL modeli uygu-
lanmadan 6nce yapilan birim kok testlerine gerek duyulmamaktadir.

Veri Seti

Dis ticaretin tiiketici fiyatlar1 tizerindeki etkilerini analiz ettigimiz bu ¢alis-
mada ISIC Rev3 siniflandirmasina goére 33 farkli sektor verileri 1969-2022
dénemine ait ceyreklik veriler kullanilmistir. Calismada kullanilan verilere
iliskin ayrintili bilgiler Tablo 1’de verilmistir. Analizden 6nce degiskenlerin
dogal logaritmalar1 alinmistir. Veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve
Uluslararasi Para Fonu Uluslararasi Finansal Istatistikler (IFS) veri tabanla-
rindan elde edilmistir.

Tablo 1. Tiirkiye'nin ISIC Rev3 Siniflamasina Gore Dis Ticareti

ISIC ISIC Ad1 Veri Aralig1
1 Tarim ve hayvancilik (1969Q1-2022Q4)
2 Ormancilik ve tomrukguluk (1969Q1-2022Q4)
5  Balikglik (1969Q1-2022Q4)
10 Maden komiirii, linyit ve turb (1969Q1-2022Q4)
11  Hampetrol ve dogalgaz (1969Q1-2022Q4)
13  Metal cevherleri (1969Q1-2022Q4)
14  Tasocakeiligl ve diger madencilik (1969Q1-2022Q4)
15 Gida triinleri ve igecek (1969Q1-2022Q4)
16  Titin trinleri (1969Q1-2022Q4)
17  Tekstil Griinleri (1969Q1-2022Q4)
18  Giyim egyasi (1969Q1-2022Q4)
19  Dabaklanmis deri, bavul, el ¢antasi, saraciye ve ayakkabi (1969Q1-2022Q4)

Agac ve mantar iriinleri (mobilya hari¢); hasir vb. driilerek

20 yapilan maddeler

(1969Q1-2022Q4)
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21 Kagit ve kagit irtinleri (1969Q1-2022Q4)
22 Basim ve yayim; plak, kaset vb. (1969Q1-2022Q4)
23 Kok koémiir, rafine edilmis petrol tiriinleri ve niikleer yakitlar (1969Q1-2022Q4)
24  Kimyasal madde ve tiriinler (1969Q1-2022Q4)
25  Plastik ve kaucuk iirtinleri (1969Q1-2022Q4)
26  Metalik olmayan diger mineral tiriinler (1969Q1-2022Q4)
27  Ana metal sanayi (1969Q1-2022Q4)
28  Metal esya sanayi (makine ve techizati haric) (1969Q1-2022Q4)
29 Bagska yerde smiflandirilmamis makine ve techizat (1969Q1-2022Q4)
30 Biiro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari (1969Q1-2022Q4)
31 Bagka yerde siiflandirilmamis elektrikli mekina ve cihazlar (1969Q1-2022Q4)
32 Radyo, televizyon, haberlesme techizati ve cihazlar (1969Q1-2022Q4)
33 Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat (1969Q1-2022Q4)
34  Motorlu kara tasit1 ve rémorklar (1969Q1-2022Q4)
35 Diger ulasim araglari (1969Q1-2022Q4)
36  Mobilya ve baska yerde siniflandirilmamais diger tirtinler (1969Q1-2022Q4)
40  Elektrik, gaz ve su (1988Q3-2022Q4)
51 Atikve hurdalar (1988Q3-2022Q4)
74  Diger is faliyetleri (1969Q1-2022Q4)
92  Eglence, kiiltiir ve sporla ilgili faaliyetler (1969Q1-2022Q4)

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), 2023.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile toplam ihracat ve toplam ithalatin zaman
serisi grafikleri Sekil 3'te gosterilmektedir. Degiskenlerin gii¢lii bir trende sa-
hip olduklar1 ancak birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri goriil-
mektedir.

Sekil 3. Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri
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Bu calismada degiskenlerinin seviye ve birinci farklarinda duraganhiginin
tespiti icin geleneksel Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi kulla-
nilmistir. ISIC Rev3 siniflandirmasina gore 33 farkl sektor verileri icin test
sonuglari Tablo 2’de verilmistir. Tabloya gore degiskenler diizeyde, I(0), veya
birinci farki alindiginda duragan, I(1), oldugu goézlenmistir.

Degiskenler arasindaki korelasyon katsayilarina iliskin korelasyon matrisi
Tablo 3’te verilmektedir. Tabloya gore TUFE degiskeninin ihracat (r=0,978),
ithalat (r=0,972) ve déviz kuru (r=0,998) ile arasindaki korelasyon katsayi-
sinin istatistiksel olarak anlamli oldugu goériilmektedir. Dolayisiyla enflasyon
ile bu degiskenlerin dogrusal iliskilerinin 6nemli oldugu sonucuna varilabilir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Test Sonuglari

Desiskenler ADF Birim Kok Testi

51§ Diizey Birinci Fark
Tiiketici Fiyat Endeksi -2.881 -5.854***
Doéviz kuru (ABD dolari) -0.919 -11.735%**
ISIC Ihracat Ithalat

Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark

Toplam Dis Ticaret -2.858* -11.010%** -3.160* -7.37 1%
1 -2.192 -14,586*** -0.789 -7.498%**
2 -0.905 -13.358*** -3.391 -13.865***
5 -5,369*** -17.168*** -0.955 -12.829***
10 -2.417 -14.073*** -3.238 -11.767***
11 -2.190 -11.498*** -0.521 -13.196***
13 -0.091 -9.456%** -4,841%** -13.904***
14 -2.532 -11.741%** -2.548 -9.155%**
15 -1.283 -10.550*** -1.466 -8.285%**
16 -2.834 -16.829*** -0.508 -8.120%**
17 -7,205%** -8.513*** -2.471 -6.343%**
18 -7,191%** -12.101%** -1.585 -14.002***
19 -2.082 -13.498*** -4,317%*%* -18.585***
20 -3,123** -13.442%* - 3.792%** -13.325%**
21 -2.547 -14.098*** -0.780 -10.007***
22 -1.753 -13.407*** -1.849 -12.247*%**
23 0.533 -11.962%** -1.541 -7.756%**
24 -2.216 -9.815*** -2.494 -8.313***
25 -3,227** -12.250%** -1.336 -7.865%**
26 -6,610%** -12.601*** -1.388 -8.567***
27 -2.426 -7.749%** -1.732 -6.806***
28 -3,957*** -12.765%** -1.931 -11.675%**
29 -4,226*** -14.483*** -2,836* -0.924***
30 -2.106 -12.010%** -4.888*** -14.367***
31 -2.600 -12.369*** -2.091 -8.973***
32 -1.966 -14.288*** -3,118** -9.136%**
33 -1.929 -13.607*** -2,695* -9.256***
34 -2.902 -18.874*** -1.476 -7.809***
35 -2.284 -14.444%** -2.351 -12.550%**
36 -2.100 -13.776*** -3.124** -14.158***
40 -1.674 -7.122%** -3.381** -10.757%**
51 -0.317 -5.987*** -0.843 -6.360***
74 -3,679%** -11.999*** -3.815%** -14.765***
92 -2,714* -14.608*** -0.684 -13.909***

Not: Test istatistik degerleri sirastyla * p < 0.05, ™ p < 0.01, ™ p < 0.001 diizeyinde
anlamhdir.
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Tablo 3. Degiskenlerin Korelasyon Matrisi

Degiskenler 1) (2) 3) “4)
(1) TUFE 1.000

(2) Thracat 0.978* 1.000

(3) ithalat 0.972* 0.994* 1.000

(4) Doviz Kuru 0.998* 0.971* 0.963* 1.000

Not: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 diizeylerinde anlamli oldugunu gdstermektedir.

Bulgularin Yorumlanmasi

Bu béliimde, Tiirkiye’de dis ticaretin tiiketici fiyatlar1 izerindeki etkilerine
iliskin ¢ok degiskenli ARDL modelinin sonuglar1 yorumlanmaktadir. ARDL
modellerin se¢ciminde ve gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike bilgi
kriteri (AIC)) kullanilmis ve maksimum gecikme uzunlugu dort olarak tespit
edilmistir. Bu ¢ercevede olusturulan ARDL modellerinde degiskenler arasin-
da uzun dénemli iliskinin katsayilar1 (Panel A), kisa dénem iliskinin katsayi-
lar1 (Panel B) ve tanisal istatistik sonuglar1 (Panel C) Tablo 4’te verilmektedir.

Ornegin toplam ihracat ve toplam ithalatin tiiketici fiyatlar: lizerine etkileri-
ni sinamak icin maksimum gecikme derecesi se¢im kriteri ile ARDL (4,1,4,2)
modelinin tahmin edilmesine karar verilmistir (bakiniz Tablo 4 birinci si-
tiin). Tahmin edilen ARDL (4,1,4,2) modeli sonuglarina gore toplam ihracatin
hem uzun hem de kisa dénemde tiiketici fiyatlar1 lizerinde negatif etki ettigi
goriilmektedir. Ancak yalnizca kisa donem etki istatistiksel olarak anlamlhidir.
Bu kisa donemli iligki (dis ticaret ile tiiketici fiyatlari arasinda uzun dénemli
bir iliskinin olmadigini) F istatistik degeri tarafindan da desteklenmektedir
ki hesaplanan F degeri (1.074) %1 anlamllik diizeyinde tst sinir degerinden
(5.660) kigiiktiir. Benzer sekilde toplam ithalatin hem uzun hem kisa dénem-
de enflasyon tizerinde pozitif etki ettigi goriilmektedir. Kisa donemde ithalat-
taki %1’lik bir artis tiiketici fiyat endeksini %0.37 artirmaktadir. Kisa déonem-
de enflasyon tlizerinde etkili olan toplam ithalatin etkisi yine uzun dénemde
kaybolmaktadir. Nitekim elde ettigimiz ampirik bulgular, enflasyon ve ihracat
arasinda pozitif bir iliski tespit eden Baylan, Giinay, Karakus ve Celik (2021)
ve Erdemli ve Celik (2021)’in ¢alismalari ile 6rtiisiirken degiskenler arasinda
negatif bir iliski tespit eden Ghosh (2014), Simsek ve Hepaktan (2019)'1n ¢a-
lismalarindan farklilik géstermektedir.

Beklenildigi tizere ARDL (4,1,4,2) modeli sonuclarina goére enflasyonun
(TUFE) bir donem énceki degerinin cari donem iizerinde pozitif ve anlaml
bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Bu anlaml etki iiciinci donemde de an-
lamhligin1 korumaktadir. Ayrica déviz kurunun hem uzun hem de kisa do-
nemde enflasyon iizerinde pozitif ve anlaml etkisi ¢ok goriilmektedir. Doviz
kurundaki 1 birimlik degisim hem kisa hem de uzun dénemde tiiketici fiyat
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endeksini sirasiyla %0.91 ve %0.11 arttirdig1 gorilmektedir. Hata diizeltme
modeli ile hesaplanan ECM . ; degerinin 0 ile -1 arasinda deger almasi, negatif
ve istatistiki agidan anlamli almasi beklenir. Elde edilen ECM .; degeri toplam
ihracat ve toplam ihracat i¢cin negatif ancak istatistiki agidan anlaml degildir.
Panel C'de yer alan ARDL (4,1,4,2) modeline ait tanisal test sonug¢larina bakil-
diginda modelin gii¢lii bir aciklama giiciine sahip oldugu (R?=0.721), modele
ait otokorelasyon sorununun olmadig1 (Breusch-Godfrey LM test istatistik
olasilik degeri 0.20>0.05) ve modelde fonksiyonel bicim hatasinin olmadigini
(Ramsey Reset olasilik degeri 0.06>0.05) bulunmustur.

Dis ticaretin tiiketici fiyatlar lizerindeki etkileri toplam ihracat ve toplam
ithalatin yaninda sektérel bazda incelenmistir. ISIC Rev3 simiflandirmasina
gore belirlenen 34 sektoriin ihracat ve ithalati ile yurtici tiiketici fiyatlari ara-
sindaki iligki yine ¢oklu ARDL modelleri ile incelenmistir. Maksimum gecik-
me derecesi secim Kkriteri ile belirlenen sektérel ARDL modelleri Tablo 4’te
sektorler ile verilmektedir. Sektorel ADRL modelleri i¢in hesaplanan ECM 4
degerlerine bakildigindan Kok kémiiri, petrol iirtinleri ve niikleer yakitlar
sektori hari¢ diger tiim sektorler icin ECM (4 degerleri negatif, 14 sektor icin
istatistiki agidan anlamli bulunmustur. Dolayisiyla bu sektoérlerde kisa do-
nemde meydana gelebilecek bir dengesizligin uzun dénemde dengeye gelebi-
lecegi tahmin edilir. Yine F-istatistik degerlerinin %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeyinde iist sinir degerine bakildiginda tiiketici fiyatlari ile maden kémiirt,
linyit ve turb, tiitiin Uriinleri, giyim esyasi, basim ve yayim; plak, kaset vb,,
biiro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari, motorlu kara tasit1 ve romorklar,
mobilya ve baska yerde siniflandirilmamis diger iiriinler, elektrik, gaz ve su,
atik ve hurdalar arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisinin oldugu
desteklenmektedir.

Sektorel dis ticaretin enflasyon tlizerindeki etkileri incelendiginde, Tekstil
tirtinleri ihracat ve ithalatinin hem kisa hem de uzun dénemde tiiketici fiyat-
lar1 Gizerinde pozitif ve anlamli etki ettigi goriilmektedir. Ormancilik ve tom-
rukculuk, baska yerde siniflandirilmamis makine ve techizat, elektrik, gaz ve
su sektor ithalatlarinin kisa ve uzun dénemde enflasyon tlizerinde pozitif ve
anlamli etkisi bulunmaktadir. Elektrik, gaz ve su sektor ihracatinin enflasyon
lizerinde uzun déonemde pozitif etki ederken ormancilik ve tomrukguluk sek-
tor ihracatinin etkisi kisa dénemde goriilmektedir. Biiro, muhasebe ve bilgi
isleme makinalari sektor ihracatinin hem kisa hem de uzun dénemde enflas-
yon iizerinde pozitif ve anlaml etki ettigi goriilmektedir. Sektoriin ithalati ise
enflasyon lizerinde kisa vadede negatif ve anlamli etki etmektedir. Maden ko-
miird, linyit ve turb, hampetrol ve dogalgaz, kok kdmiiri, rafine edilmis petrol
tirtinleri ve niikleer yakitlar, kimyasal madde ve iirtinler, plastik ve kauguk
tiriinleri, metalik olmayan diger mineral triinler, tibbi aletler; hassas optik
aletler ve saat, motorlu kara tasit1 ve romorklar sektor, ve Baska yerde sinif-
landirilmamis elektrikli makina ve cihazlar ithalatlarinin enflasyon iizerinde
kisa donemde pozitif ve anlaml etki ettigi goriilmektedir. Mobilya ve baska
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yerde siniflandirilmamis diger tirtinler ihracatinin kisa dénemde pozitif, uzun
dénemde negatif; ithalatinin ise kisa dénemde negatif uzun dénemde pozitif
ve anlaml etki ettigi goriilmektedir. Maden koémuirii, linyit ve turb, kimyasal
madde ve iirlinler ve giyim esyasi sektor ihracatlarini enflasyon lizerinde ne-
gatif ve anlamli etkileri bulunmaktadir.

Sonug ve Degerlendirme

Tiirkiye gibi disa agik gelismekte olan ekonomilerde dis ticaret enflasyonu et-
kileyen nedenlerden biridir. Disa a¢ik ekonomilerde Keynesyen talep fonksi-
yonu yaklasimina gore dis ticaret-enflasyon iliskisinde, ihracatin yurtici top-
lam talebi artiracagi ve dolayisiyla enflasyona neden olacagi seklinde aciklan-
mistir. Ancak ihracatin artmasi yurt iginde mal arzini kisitlayarak enflasyona
neden olacagi da bilinmektedir. Buna karsilik, ithalattaki bir artis milli gelirin
bir kisminin yurt disina kagmasina neden olarak toplam talebi azaltacak ve
enflasyonu diisiirecektir. Ttrkiye’den ihrag edilen mallarin tiretimi icin gerek-
li hammadde ve ara girdi ithalatinin 6nemli bir paya sahip olmasi dis ticaret
gelirlerinin biiytk bir kisminin ithalat yoluyla tilke disina ¢ikmasina neden ol-
maktadir. Tiirkiye’'nin ihracatinin 6nemli bir kisminin ithalata bagimli olmasi,
cari agik gibi bir dizi sorun meydana getirmektedir. Bu da Tiirkiye’'deki dis ti-
caret ile enflasyon arasindaki iliskinin fasillar bazinda inceleyen ¢alismamizi
onemli kilmaktadir.

Bu ¢alisma, 1969-2022 dénemine ait ¢eyreklik ISIC Rev3 siniflandirmasina
gore 33 farkl sektor verileri kullanarak Tiirkiye'nin fasillar bazinda ithalat
ve ihracatin enflasyon tizerindeki etkilerini aragtirmistir. ARDL kullanilarak
yapilan analiz sonucunda, kisa donemde tiiketici fiyatlar: {izerinde toplam
ihracatin negatif ve anlamly, toplam ithalatin ise pozitif ve anlaml bir etkiye
sahip oldugu bulunmustur. Sektdrel analiz sonucunda, tekstil tirtinleri ithalat
ve ihracatinin hem kisa hem de uzun dénemde yurtici fiyatlar tizerinde pozitif
ve anlamli bir etkiye sahip oldugu gortilmektedir. Ayrica, li¢ sektordeki (elekt-
rik, gaz ve su, ormancilik ve tomrukguluk ve baska yerde siniflandirilmamis
makine ve techizat) ithalatin kisa ve uzun vadede yurt ici fiyatlar iizerinde
pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu bulunmustur. Elde edilen bulgulara
gore, sektorel ithalat ve ihracatin enflasyon tizerindeki etkileri farklilagsmakta
ve bu etkiler kisa ve uzun dénemde ayrismaktadir. Tirkiye gibi disa acik ve
ylksek enflasyon sorunu yasayan iilkelerde enflasyonla miicadelede dis tica-
ret politikalarinin fasillar bazinda titizlikle ele alinmasi ve uygulanmasi 6nem
arz etmektedir.
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Tablo 4. Cok Degiskenli ARDL Modeli Tahmin Sonuglari

Toplam ihracat Tarimve  Ormancilik ve Maden kémiirii, Hampetrol ve
ve toplam Balikeithk .~ "
ISIC Rev3 ithalat hayvancillk  tomrukguluk linyitveturb  dogalgaz

ARDL(4,1,4,2) ARDL(4,3,0,2) ARDL(4,4,0,4) ARDL(4,4,2,2) ARDL(4,1,2,2) ARDL(4,0,1,2)

ECM 0.02[-139]  -0.01[-096]  -0.02'[-242] -0.037-2.33] -0.027[-2.01]  -0.01[-0.81]
Panel A: Uzun Dénem Tahminleri

ihracat -0.42[-056]  0.08[0.10]  -0.19[-1.00] -0.260[-154] -0.06"[2.30]  -0.001[-0.02]
thalat 0.89[1.24] 0.30[0.43]  0.24™[2.75] 0016[042] 0.124[-1.54]  0.090[0.54]
Kur 0.91[7.85]  0.89"*[3.57] 0.96™[16.54] 1.10"[27.3] 0.98™[19.2]  1.10™[7.8]
Panel B: Kisa Donem Tahminleri

AlnTOFE, ; 0406.23]  0.32[494] 0.26™[371]  0.18[2.60]  0.24*[3.51] [-0.22]
AInTUFE,., 0.05[0.73]

AInTUFE, 5 0.19"[3.29]

Alhracat, -0.11°7-242]  0.01[0.40] -0.00[-1.10]  -0.01[-1.69]  -0.007-2.23] ~ -0.00[-0.02]
Alhracat, -0.11[-494]  0.01[0.76]  -0.04[-1.79] 0.00[0.81]

Alhracat,., 0.09*[3.52]  -0.01[-0.58]  -0.02[-0.99]

Alhracat, 5 0.04*[336]  -0.01[-1.23]

Aithalat, 037[6.18]  0.00[051]  0.01%[3.32]  0.00[040]  0.00°[243]  0.00[1.05]
Aithalat, ; -0.43™[-6.91] 0.001.98]  0.00[024]  0.00"[2.31]
Aithalaty., 0.08[1.11] -0.00[-1.69]  -0.017[-2.34]

AKur, 0.11*[457]  0.14™[5.82] 0.13™[536] 0.15*[5.00] 0.13*[527] 0.15™[4.36]
AKury4 0.12*[455]  0.10"[4.03] 0.11™[427] 0.17*[510] 0.11*[3.84] 0.15™[3.91]
Sabit Terim -0.13[-0.85]  -0.03[-0.21] 0.08[1.07] 0.25"[2.68] 0.06[1.84] 0.05[0.95]
Panel C: Tamisal Istatistikler

Gozlem sayisi 212 212 212 187 205 134
Diizeltilmis R 0.721 0.703 0.681 0.706 0.673 0.730
F-PSS Test 1.074[-1.391] 1.066 [-0.960] 3.966[-2.41]  3.06[-2.32]  4.776[-2.014] 1.327[-0.805]
LM Test 3.17(0.20) 2.14(0.34) 0.79(0.67) 9.19(0.01) 4.43(0.11) 11.12(0.00)
Durbin Test 2.96(0.23) 2.01(0.37) 0.72(0.70) 8.73(0.01) 4.20(0.12) 10.95(0.00)
ARCH Test 4.47(0.11) 6.77(0.03) 5.12(0.08) 8.18(0.02) 6.71(0.03) 1.55(0.46)

Breusch-Pagan 77.09(0.00)  72.39(0.00)  5640(0.00)  6050(0.00)  6883(0.00)  30.73(0.00)
Ramsey RESET 622(000)  1093(000)  235(0.07)  468(0.00)  2.81(0.04)  9.08(0.00)

Not: *p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001 diizeyinde anlamlidir. ARDL modelleri ve
gecikme uzunluklarinin belirlenmesi Akaike bilgi kriterine (AIC)) gore secilmistir.

t istatistik degerleri késeli parantez icinde verilirken olasilik (prob>chi2) degerleri
parantez iginde verilmigtir. Pesaran, Shin ve Smith (2001) sinir testinin (F_PSS) %1, %5
ve %10 anlamlilik diizeyi iist sinir I(1) degerleri sirastyla 5.656, 4.376 ve 3.779'dir.
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Tablo 4. Devam

Tagocakgiligi Gida
ve diger iiriinleri ve
madencilik icecek

Metal
ISIC Rev3 cevherleri

Tiitiin Tekstil Giyim
iiriinleri iiriinleri esyasl

ARDL(411,2) ARDL(4232) ARDL(4402) ARDL(4332) ARDL(4022) ARDL(4312)

-0.03"- -0.03"-

ECM 4 -0.01[-1.47] -0.01[-1.15] -0.01[-1.25] 299] 273]

-0.027[-2.41]

Panel A: Uzun Donem Tahminleri

fhracat -062;357][- 0.20[0.35]  0.15[0.21] -0.04[-0.66] 0.327[1.78]  0.21[1.11]
ithalat 0.2286[1.37] 0.024[0.04]  0.09[0.15]  0.06[1.38]  0.53"[2.00] 0.086[1.18]
Déviz kuru [11'3%2] 098"[1043] 0.95™[5.49] 1.02""[19.3] 0.74""[8.03] 0.84""[7.18]

Panel B: Kisa Donem Tahminleri

AInTUFE, 0.25*[3.72] 0.36[5.57] 033*[492] 0.11[149] 0.25*[3.75] 0.25"*[3.71]

AInTUFE,.,

AInTUFE, 4

Afhracat, -0.00[-1.02] 0.18**[445] 0.05[1.21] -0.00[-0.27] 0.01[1.88]  0.00[0.46]
Afhracat,_; 0.03[1.47] '03;_123(;;[' 'Of_f:]*[' -0.00[-1.21] -0.00[-0.28]
Alhracaty., 0.1072.28]  0.01"[2.63] -0.01°[-2.42]
Alhracat, 5 0.06[1.45]  0.00[1.65]

Althalat, 0.00[1.94] -0.00[-0.04] 0.00[0.14]  0.02[0.61] 0.19™[3.61] -0.00[-0.87]
Aithalat,., -0.00[-0.83] -0.06[-1.95] -0.02[-0.64] -0.137[-2.47]

Althalat,., 0.07*[2.41] -0.06'[-2.28]

AKur, 0.14[5.70] 0.14*[5.83] 0.13**[5.06] 0.17**[5.93] 0.14™[5.74] 0.16"*[6.12]
AKurg, 0.13™[4.35] 0.10™[3.73] 0.1"*[4.01] 0.13*[4.18] 0.10"[3.79] 0.11"[4.09]

Sabit Terim 0.08[1.13]  -0.00[-0.01] -0.01[-0.07] 0.14°[2.60] -0.47°[-248] -0.04[-0.50]

Panel C: Tansal istatistikler

Gozlem sayist 212 212 212 156 212 212

Diizeltilmis R2 0.657 0.703 0.679 0.726 0.674 0.666
2.409]- 0.941]- 2971[-

F-PSS Test 468 L1gg)  LOSSEL2S] 48970299 UL 3.906[-2.40]

LM Test 6.82[0.03)  585(0.05) 731(0.03) 411(0.13)  6.26(0.04)  9.89(0.01)

Durbin Test 6.58[0.04)  5.53(0.06)  7.00(0.03) 3.74(0.15)  6.03(0.05)  9.59(0.01)
ARCH Test 487[0.09)  3.13(0.21) 442(0.11) 570(0.06)  7.61(0.02)  6.76(0.03)
Breusch-Pagan  73.34[0.00) 82.71(0.00) 80.65(0.00) 46.73(0.00) 73.73(0.00) 66.45(0.00)
296| RamseyRESET 497[0.00)  812(0.00)  935(0.00)  7.62(0.00)  636(0.00)  3.49(0.02)
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Agag ve

Deri, bavul, mantar Kagit ve Basim ve Kok kiir"niirii, Kimyasal

el (,‘ar}tasn, iriinleri  kagitiiriin- yayim; plak, pe‘trol U hadde ve
ISIC Rev3 saraciye ve (mobilya leri kaset vb. leri ve niikle- iiriinler

ayakkabi haric) er yakitlar

ARDL(4,0,3,2) ARDL(4,4,04) ARDL(4,0,0,2) ARDL(4024) ARDL(4044) ARDL(4444)
ECM 4 -0.037[-2.66] -0.01[-1.60]  -0.02[-1.96]  -0.01[-1.23] 0.00[0.19] -0.01[-0.97]
Panel A: Uzun Dénem Tahminleri
fhracat -0.05[-1.48]  -0.25[-1.60]  0.02[0.54] 0.18[1.08] -0.11[-0.18] 0.18[0.36]
ithalat 0.34*[3.47]  -0.01[-0.12]  0.66[1.49] 0.42[1.04] 1.63[0.23] 0.74[1.23]
Déviz kuru 0.94119.2]  1.19™[14.9] 0.79*[5.98]  0.64[1.70] 0.84[0.94] 0.70[2.57]
Panel B: Kisa Dénem Tahminleri
AInTUFE, 0.26™[3.88]  0.22"[3.16] 0.29™[434] 0.24™[341] 0.25"[3.55]  0.31*[4.55]
AInTUFE,., 0.07[0.96] 0.12[1.78] 0.07[0.99] 0.08[1.06] -0.00[-0.04]
AInTUFE, 0.18%[2.84]  0.19%[3.05]  0.19"[2.97] 0.1472.23]  0.21"[3.43]
Alhracat, -0.00[-1.40]  0.00[0.36] 0.00[0.54] 0.00[1.60] 0.00[0.46] 0.06[1.76]
Alhracat, -0.00[-1.31] -0.13-3.50]
Alhracat,., -0.01[-1.58] 0.03[0.88]
Alhracat, ; -0.01[-1.59] -0.12"[-3.51]
Aithalat, 0.01[1.74]  -0.00[-0.12]  0.014[1.49] -0.01[-141]  0.09™[3.54]  0.15°[2.53]
Aithalat, ; -0.017[-2.30] -0.017-217]  -0.08"[-2.71]  -0.17"[-2.69]
Aithalat,., -0.017[-2.78] 0.06[1.91] 0.09[1.38]
AKur, 0.14[5.53]  0.15™[5.65] 0.14™[537] 0.12™[474] 013"[511]  0.13*[5.08]
AKury 4 0.09™[3.37]  0.12"[4.44] 0.10™[3.77] 0.13™[486]  0.14"[4.95]  0.13"[4.63]
Sabit Terim -0.05[-1.00]  0.14"[2.72] -0.21[-1.23]  -0.06[-1.32] 0.09[1.16] -0.22[-1.18]
Panel C: Tamisal istatistikler
Gozlem sayisi 212 212 212 212 207 212
Diizeltilmis R2 0.659 0.671 0.650 0.672 0.688 0.704
F-PSS Test 2.863[-2.65] 3.153[-1.60] 1.740[-1.95] 4.210[-1.22]  1.135[0.19]  1.776[-0.96]
LM Test 13.77(0.00)  16.88(0.00)  6.58(0.04) 9.50(0.01) 13.39(0.00)  16.14(0.00)
Durbin Test 13.69(0.00)  16.79(0.00)  6.40(0.04) 9.20(0.01) 13.08(0.00)  15.66(0.00)
ARCH Test 6.32(0.04) 7.13(0.03) 4.99(0.08) 7.52(0.02) 7.33(0.03) 5.15(0.08)
Breusch-Pagan 67.76(0.00)  64.66(0.00)  69.42(0.00)  62.59(0.00)  87.85(0.00)  54.45(0.00)
Ramsey RESET 4.69(0.00) 4.44(0.00) 4.41(0.01) 2.56(0.06) 8.23(0.00) 9.61(0.00)
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Metalik Metal egya Biiro,
Plastik ve olmayan Ana metal sanayi Baska yerde muhasebe
ISIC Rev3 kauguk diger . (makine ve  smiflandiriimamig ve bilgi
iriinleri mineral sanayl techizati  makine ve techizat isleme
iiriinler haric) makinalar1
ARDL(4,0,3,2) ARDL(4,4,3,2) ARDL(40,02) ARDL(4,022) ARDL(4032) ARDL(4032)
ECM ¢y -0.01[-1.35]  -0.02[-1.35]  -0.01[-1.36]  -0.02[-1.74] -0.03°[-257]  -0.04"[-3.21]
Panel A: Uzun Dénem Tahminleri
fhracat 017[131]  -034[-057]  0.39[1.02]  0.14[150] -0.00[-0.01]  0.107[2.03]
thalat -0.40[-0.62]  0.47[0.80]  -0.00[-0.33]  0.04[0.12] 0.78"[2.84] 0.43[0.25]
Déviz kuru 1.00[10.2]  1.02[6.87] 0.90™[6.09] 0.95™[12.87]  0.84™[11.27]  0.90[14.47]
Panel B: Kisa Dénem Tahminleri
AInTUFE, 0.34*[495] 0.28™[4.10] 0.29™[4.28] 0327[4.90]  0.44™[6.81] 0.19"[2.72]
AInTUFE,., 0.06[0.91] 0.08[1.21] 0.12[1.70] 0.10[1.62] -0.07[-1.08] 0.01[0.16]
AInTUFE, 5 0.167248]  0.197[3.21]  0.18"[2.88]  0.17[2.94]  0.27[4.86]  0.24™[4.12]
Alhracat, 0.00[1.71]  -0.01[-0.70]  0.01[1.33]  0.007[2.19] -0.00[-0.01] 0.00"[2.69]
Alhracat, -0.00[-0.97]
Alhracat, -0.01°[-2.45]
Alhracat, -0.01[-1.99]
Aithalat, 0.082.05]  0.14™[3.36] -0.00[-0.37]  0.00[0.12] 0.17[4.39] 0.05[1.60]
Althalat, ; 031769][ -0.14"[-3.08] 0.127[4.28]  -0.28""[-7.40] 041:2][
Althalat,, 0.07[1.87]  0.07[158] 031617][ 0.09'[2.12] 0.04[1.43]
AKury 0.12[478]  0.15™[5.99] 0.13™(524] 0.13™[5.60]  0.12*[514]  0.13"[4.52]
AKury 0.10™[3.76]  0.14™[4.80] 0.11™*[3.86]  0.09%3.33] 0.10"[4.24]  0.15™[4.70]
Sabit Terim 0.13[1.08] 0.03[0.21]  -0.00[-0.00]  0.01[0.05] -0.36°[-2.26] 0.06[0.58]
Panel C: Tamisal istatistikler
Gozlem sayisi 212 212 212 212 212 179
Diizeltilmis R2 0.670 0.679 0.648 0.693 0.732 0.724
F-PSS Test 1721[-1.35] 2.263[-1.34] 1480[-136] 2.368[-1.73]  2.874[-256]  6.576[-3.21]
LM Test 5.64(0.06)  8.26(0.02) 7.29(0.03) 5.05(0.08) 3.13(0.21) 9.40(0.01)
Durbin Test 5.39(0.07) 7.83(0.02) 7.13(0.03)  4.83(0.09) 2.96(0.23) 9.11(0.01)
ARCH Test 447(011)  485(0.09)  6.20(0.05)  4.81(0.09) 6.56(0.04) 10.92(0.00)
Breusch-Pagan 81.56(0.00)  69.14(0.00)  70.46(0.00)  79.68(0.00) 75.46(0.00) 48.60(0.00)
Ramsey RESET 5.82(0.00) 547(0.00)  4.41(0.00) 7.24(0.00) 4.85(0.00) 3.13(0.03)
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Tablo 4. Devam

Bagka yerde Ra(.iyo, Tibbi aletler; Motorlu

siiflandiriimamig l::{f(:lzey;:; hassas optik kara Diger ulasim

ISIC Rev3 elektril.(li makina techizat ve aletler ve faSItl ve araclari
ve cihazlar cihazlar: saat réomorklar
ARDL(4,1,3,2) ARDL(4,0,3,2)  ARDL(4,0,3,2) ARDL(4,0,2,2) ARDL(4,2,4,2)

ECM (4 -0.01[-0.57] -0.03*[-2.52]  -0.02[-1.52] -0.04"[-3.23] -0.01[-1.31]
Panel A: Uzun D6nem Tahminleri
fhracat -0.07[-0.41] 0.10°[2.02]  0.09[0.81]  0.04[1.39]  0.03[0.31]
ithalat 0.93[0.77] 0.15[0.55] 0.40[0.84] 0.49*[3.16] 0.52[1.13]
Doviz kuru 0.70"*[1.46] 0.89""[10.00] 0.78"*[4.39] 0.83"*[14.4] 0.80"**[4.45]
Panel B: Kisa Donem Tahminleri
AInTUFE,., 0.34"*[5.22] 0.31"[4.71] 0.36™[5.37] 0.35"*[5.42] 0.28""[4.25]
AInTUFE,, 0.05[0.81] 0.09[1.41] 0.03[0.52] 0.04[0.59] 0.10[1.39]
AINTUFE, 5 0.24"[4.00]  0.17[2.75] 0.22*°[3.68] 0.24"*[3.88] 0.21**[3.31]
Afhracat, -0.02*[-3.45]  0.007[2.31] 0.00[1.17] 0.00[1.32] -0.01*[-2.56]
Afhracat,.; -0.00[-1.38]
Alhracat,.,
Alhracat, 5
Althalat, 0.16"[3.06] 0.03[0.88] 0.11*[2.56]  0.11**[4.03]  0.01[0.95]
Aithalat, ; -0.19"[-3.71] '041_77;*[' -0.25"*[-5.49] -041.3;*]*[- -0.02[-1.29]
Aithalat, , 0.10[1.94] 0.07[1.92] 0.07[1.61] -0.01[-0.59]
AKur, 0.12"*[5.08] 0.12**[4.65] 0.12"[5.05] 0.14"*[5.87] 0.14™*[5.53]
AKur 4 0.16"*[5.23] 0.08"[2.98] 0.09"[3.46] 0.08"[3.08] 0.12***[4.43]
Sabit Terim -0.09[-0.66]  -0.02[-0.16] -0.08[-0.54] -0.31[-2.32] -0.08[-0.74]
Panel C: Tanisal istatistikler
Gozlem sayisi 212 212 206 212 211
23261“1“5 0.688 0.687 0.692 0.691 0.669
F-PSS Test 1.331[-0.56]  3.274[-2.52] 2.288[-1.51] 3.917[-3.23] 1.876[-1.31]
LM Test 14.83(0.00) 4.96(0.08) 8.11(0.02) 2.94(0.23) 11.50(0.00)
Durbin Test 14.74(0.00) 4.72(0.09) 7.83(0.02) 2.78(0.25) 11.12(0.00)
ARCH Test 7.01(0.03) 2.63(0.27) 5.05(0.08) 4.46(0.11) 8.31(0.02)
gB;ﬁ”SCh'Pa' 50.56(0.00)  81.77(0.00)  81.60(0.00) 80.95(0.00)  62.09(0.00)
Ramsey RE- 1.50(0.22) 5.49(0.00)  7.07(0.00)  10.55(0.00)  5.53(0.00)

SET
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Mobilya ve Eglence,
baska yerde Elektrik, gaz Atik ve Diger is kiiltiir ve
ISIC Rev3 simiflandirimamig ve su hurdalar faliyetleri sporla ilgili
diger tiriinler ARDL(2,1,0,2) ARDL(2,2,44) ARDL(4,3,3,2) faaliyetler
ARDL(4,4,24) ARDL(4,1,0,2)
ECM 4 -0.03"[-2.67]  -0.09"[-6.59] -0.07""[-4.47] -0.02[-1.96] -0.01[-1.55]

Panel A: Uzun Donem Tahminleri

fhracat -0.14°7-1.85]  0.017224]  010[0.32]  -0.00[-0.14]  -0.05[-0.86]
ithalat 0.32*[2.90]  0.00179]  001[007]  -0.00[-0.04]  -0.18[-1.19]
Déviz kuru 097[19.33]  0.08*[5.93]  0.91"“[4.09] 099"[1609]  1.24"[9.46]

Panel B: Kisa Donem Tahminleri

AInTUFE, , 022°[319] 0157211  0.11[138]  0.18[2.27]  0.27°[4.00]
AINTUFE, 0.07[0.98] 0.14[1.95] 0.11[1.56]

AInTUFE, 5 0.16°[2.50] 0.17°239]  0.16"[2.63]
Afhracat, -0.00[-0.04]

Afhracat, 001°215]  -0.01[-0.78]  -0.11[-208]  0.00°[2.00]  0.00[0.98]

Aihracat, , 0.01[1.79] -0.00[-1.47]

Afhracat,.3 -0.01[-1.45] 0.00[1.50]

Aithalat, 000[-031]  0007L78]  0.06[L51]  000[L27]  -0.00[-176]
Aithalaty , 0.01°[-2.22] 0.14"[2.98]  -0.00[-1.18]

Aithalat, , 0.14*[330]  0.00[L55]

AKur, 0.16™[6.09]  0.10°[3.46] 0.12[413] 0.5*[4.98]  0.14"[5.42]
AKur, 0.12*[437]  010"[339]  0.14[429] 0.17*[5.12]  0.11*[3.90]
Sabit Terim 0.02[0.43] 0217313  0.14[0.84]  0107225]  0.11°[2.54]

Panel C: Tanisal istatistikler

Gozlem sayist 212 110 134 142 212
Diizeltilmis R? 0.679 0.799 0.803 0.754 0.654
F-PSS Test 5.065[-2.67] 15.078[-6.59]  12.25[-4.47]  3.310[-1.95] 2.314[-1.54]
LM Test 14.71(0.00) 5.47(0.06) 1.34(0.51) 8.39(0.02) 4.42(0.11)
Durbin Test 14.31(0.00) 5.21(0.07) 1.17(0.56) 7.80(0.02) 4.24(0.12)
ARCH Test 7.38(0.02) 0.18(0.91) 2.37(0.31) 4.60(0.10) 7.61(0.02)

Breusch-Pagan 55.22(0.00) 48.81(0.00) 29.29(0.00) 27.12(0.00) 71.53(0.00)

300 Ramsey RESET 8.20(0.00) 2327(0.00)  9.68(0.00)  10.75(0.00)  3.36(0.02)




