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Oz
Bu calisma, orta ve alt gelir gruplarindan bireylerin kripto para yatirnmma yonlendiren motivasyonlari ve bu
motivasyonlarin ortaya ¢ikan sosyal ve ekonomik zorluklarla iliskisini incelemeyi amaglamaktadir. Buradan yola ¢ikarak,
bu calismanin ana arastirma ciimlesi kripto para yatirmmimn iginde bulunulan maddi zorluklari asmada orta-alt
sosyoekonomik gelire sahip aile fertleri acisindan giderek daha fazla basvurulan bir yéntem oldugu ve bu yontemin
dogurdugu sonucun maddi kayiplar1 daha da derinlestirdigi ve aile ici sorunlar1 arttirdigr yoniindedir. Arastirma,
fenomenolojik bir desen ve nitel arastirma yaklasimimi kullanarak gerceklestirilmistir. Katilimcilarla yapilan yari
yapilandirilmis goriismeler sonucunda elde edilen veriler analiz edilmistir. Bulgular, orta-alt gelire sahip bireylerin kripto
para yatirimina farkli motivasyonlarla girdigini ve bu yatirimlarin maddi sikintilar asma amact tasidigim gostermektedir.
Ancak, finansal okuryazarlik eksikligi, diizensiz piyasa kosullar: ve spekiilasyon nedeniyle beklenen kazanglarin elde
edilememesi, bu yatirimcilarin kayiplarm artirmistir. Ayrica, bu kayiplar telafi etmek igin bor¢lanma ve kredi alma

egilimi gostermislerdir. Arastirma, finansal okuryazarlik diizeyinin artirllmasinin énemini vurgularken, diizenleyici
onlemler ve ekonomik yardim segeneklerinin gelistirilmesi gerektigini éne stirmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tktisadi diisiince, sosyal hizmet, kripto para, aile sistemi, dijital bagimlilik

JEL Kodlari: B15; 130; E42; 131; Z13

Abstract

This study aims to examine the motivations that lead individuals from middle-lower income groups to invest in
cryptocurrency and the relationship between these motivations with social and economic hardships. Hence, the main
research statement of this study is that cryptocurrency investment is an increasingly used method for family members
with middle-lower socioeconomic income to overcome financial difficulties, and the result of this method is that it deepens
economic loss and increases domestic problems. The research was conducted using a phenomenological design and
qualitative research approach. The data obtained through semi-structured interviews with the participants were analyzed.
The findings show that individuals with lower-middle-income enter cryptocurrency investments with different
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motivations. These investments aim to overcome financial difficulties. However, the lack of financial literacy, irregular
market conditions, and the inability to realize expected gains due to speculation have increased the losses of these
investors. Moreover, they tended to borrow and take loans to compensate for these losses. The research emphasizes the
importance of increasing the level of financial literacy and suggests that regulatory measures and economic assistance
options should be developed.

Keywords: Economic thought, social service, crypto currency, family system, digital addiction.
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1. GIRIiS

Kripto para piyasasi1 dzellikle son on yilin en ¢ok ragbet goren yatirim alanlarindan biri haline
gelmistir. 2022 yili itibariyle kiiresel finansal varliklar icerisinde yaklasik %1’lik bir paya sahip olan
kripto para sektorii (Hermans vd., 2022) oldukga s1g bir piyasa olarak tanimlanmasina ragmen
onerdigi merkeziyetsiz para dolasimimin sagladigr ‘algoritmik gitiven'den otiirti gelecegin
diinyasinda teknolojik gelismelere cabuk adapte olabilecek bir alternatif para sistemi olarak goriiliir
(Ozdogan ve Turan Artug, 2022: 47). Bu yoniiyle kripto paralar gorece diisiik sermaye hacminden
otiirt ytiksek fiyat dalgalanmalarina ve spekiilasyona agik oldugu igin ytiiksek risk icerse de giderek
daha fazla yatirimcinin ilgi alanina girmeye devam etmektedir. Pandemi donemine bakildiginda
basta en ¢ok bilinen kripto para olan Bitcoin olmak tizere diger kripto paralar da her gecen giin daha
fazla talep gormekte ve toplumun her kesiminin az ya da c¢ok sahip oldugu sermayeyi
degerlendirdigi bir yatirim arac1 olma yolunda emin adimlarla ilerlemektedir (bkz. Auer ve Tercero-
Lucas, 2022: 1).

Kripto paralara artan ilgiyi son ytiizyilin iktisadi gelismeleri ile aciklamak miimkiindiir. Son
elli yilda kiiresel ekonomi giderek finansal piyasalarin daha fazla yiikselis gosterdigi ve bunun
karsisinda reel ekonominin milli gelir icindeki payinn artis hizinin ivme kaybettigi bir diinyaya
evrilmektedir (Yilmaz, 2022: 28). Boyle olunca finansal yatirimlar daha fazla 6nem kazanmakta ve
sermaye daha cok finansal piyasalarda degerlendirilmek {izere kullanilmaktadir. Reel sektor
karsisinda finansal piyasalarm kiiresel tlcekte neden daha fazla ilgi gordiigii konusunda farkl
yaklasimlar mevcut (bkz. Dembinski, 2009; Epstein, 2005; Lapavitsas, 2013), ancak bu ¢alismanin
odaginda finansal piyasalar icerisinde gerceklesen yatirimlar arasinda son birkag senenin popiiler
yatirimi haline gelen kripto para sektoriinti 6zel olarak incelemek yer almaktadir.

Kripto para piyasalarinin iktisadi boyutlari tizerine oldukga genis bir literatiir yer almaktadir
(bkz. Brunton, 2019). Bu piyasalarin ekonomiye potansiyel olumlu etkileri, kiiresel ekonominin
geleceginde ne 6lctide yer alacagl ve riskli ve spekiilatif bir yatirim araci olmasi gibi hususlar iktisadi
yaklasimlarin merkezinde yer alir. Ancak, kripto para piyasalarmin yarattig1 sosyal risk ve bunlarin
toplumsal sonuglari tizerine simdiye dek sinirli calismalar gergeklesmistir (Pilatin ve Dilek, 2023;
Bulut ve Mentes, 2022; Diilek, 2022; Fettahoglu ve Sayan, 2021; Oyman, 2022; Oncii ve Ektik, 2021;
Pilatin, 2022). Oysa kripto para sektoriinde yasanan gelismeler istatistiksel olarak salt yatirim
alanlarinin cesitlenmesine dair bir gosterge olmaktan cok giindelik hayata dontik izdistimleri
duistintildtigtinde ciddi bir etki yarattig: icin arastirilmaya muhtactir. Bu manada, 6rnegin, pandemi
doneminde tim diinyada yasanan parasal genisleme sonrasi bol ve ucuz kredinin kripto para
piyasalarina girisi hizlandirdig1 gercegi sadece iktisadi bir veri olmaktan cok servetin haksiz
transferi ve esitsizligin derinlesmesi baglaminda ortaya ¢ikardig: sosyal riski diistinmek adina da
onemli bir gelismedir (Aysan, Demir, Gozgor, ve Lau, 2019; Tapscott ve Tapscott, 2016).

Bu konuyu biraz daha detaylandirmak gerekirse, her ne kadar kripto para piyasasinda yatirim
yapmak ilk zamanlarda orta ve {iist gelir grubunun yoneldigi bir alan olarak varsayilsa da 6zellikle
pandemi doneminde yasanan gelir kayiplari sonrasi orta ve alt sosyoekonomik gelire sahip ailelerde
icinde bulunulan maddi imkansizliklardan kagis igin, riskli bir yol olmasina ragmen, bu piyasalara
yonelimi giderek artmustir. Bu ytizden kripto para borsalar1 bu gelir gruplarina finansal erisimi
kolaylagtirarak toplumun en alt tabakasmin gelecegini riske atmada onemli bir rol oynamustir.
Ayrica, bu borsalar giintimiizde bagimlilik cesitleri igerisinde kripto para bagimlilig1 diye 6zel bir
kategori olusmasina sebep olmustur. Giintimiizde pek ¢ok hastane ve 6zel klinik dijital para, sanal
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para ya da kripto para bagimlilig1 ad1 altinda tedavi hizmetleri sunmaktadir. Kripto para bagimlilig
uzmanlarina yonelen kimselerin intihar, bosanma ve siddet gibi yonelimleri dolayisiyla klinik
destek almalar1 bu sektoriin ne derece toplumsal yikima yol actigin1 gostermesi agisindan 6nemlidir
(Sonkurt ve Altinoz, 2021: 200).

Finansal igerilme adma kripto para borsalarimin tiim diinyada yasattigi riskin boyutu
Turkiye’de diinya ortalamasinin ¢ok tizerindedir. Zira, bu alanda yaymlanmis uluslararasi raporlar
(Auer vd., 2023) ve yerel kaynaklar) Tiirkiye'nin diinyada kripto para alim satimini en ¢ok yapan
tilkeler arasinda ilk bes tilkeden biri oldugunu gostermektedir (Fenkli, Cirak, ve Soylu, 2023: 156).
Kripto para sektoriine girislerin giderek artmasi gerceginden yola ¢ikildiginda yasanacak kayiplar
ve ortaya cikacak psikolojik, sosyal ve iktisadi problemlerin de aym oranda biiyiik olabilecegi
beklenen bir durumdur. Bu agidan bakildiginda kripto para magduriyetlerinin ve bu
magduriyetlerin ortaya ¢ikaracagi sonuglarin hafife alinmayacak derecede énemli bir sorun teskil
ettigi yadsmamaz.

2021 yil1 Nisan ay1 icerisinde Tiirkiye’de Thodex adli kripto para borsasinin yatirimcilara 2
milyar dolarlik ¢okiis yasatmasi sonrasi Cumhuriyet tarihinin en biiytik dolandiricilik vakasi olarak
tarihe adin1 yazdirmistir (Kesebir ve Kiisbeci, 2022: 103). Bu platformda kripto paralara sahip olan
her 100 kisiden 77’sinin 34 yas alt1 gencler olmasi Tiirkiye’de ortalama evlilik déneminin ilk
zamanlarini yasayan kesimin aile igi iliskilerini tehlikeye atmasi agisindan ayrica onemli bir
gelismedir. Benzer sekilde, yakin zamanda yayimnlanan Bank of International Settlements raporu
simdiye dek kripto paralara yatirim yapan insanlarin yaklasik %81’inin bu yatirnmlarindan net zarar
ettigini gozlemlemistir (Auer vd., 2023: 3). Simdiye dek en ¢ok kripto para uygulamasini indiren
kimselerin Tiirkiye vatandas: oldugu bilindigine gore (Auer vd., 2023: 6), Tiirkiye’de bu kayiplarin
aile ici iliskilerde yaratti$1 olumsuz sonuglar agiga ¢ikmay1 beklemektedir.

Onde gelen kripto para borsast olan Paribu'nun 2022 yili agustos aymnda gerceklestirdigi
kripto para bilinirlik ve alg1 arastirmasinin sonuglart bu sonuglarin ne kadar yikici oldugunu
gostermesi agisindan ilging veriler sunmaktadir. Ornegin, Tiirkiye'de kripto para islemleri yapan
her 10 kisiden 4"t kripto para yatirimini karli bulmaktadir. Buna paralel olarak 2021 yilina gore bu
piyasada islem yapmak isteyenlerin orani bu yil 4,5 kat artmistir. Ayrilan biitce ise bir 6nceki yilda
ortalama 3.137,8b iken bu y1l 9.861,7b olmustur. Yine, arastirma bu sektore yonelenlerin daha cok Y
kusagindan lise mezunu kimseler oldugunu gozlemlemektedir. Gelir gruplarma bakildiginda en
cok C1 statiistinde yer alan orta tist gruplarin kripto para islemi yaptiklari, bu grubu orta alt ve alt
gelir gruplarmin takip ettigi gortilmektedir. Bu gruplar icerisinde en ¢ok islemi {icretli galisanlar
yapmakta, bu grubu calismayan kesim takip etmektedir (Paribu, 2022).

Raporun saglamis oldugu cerceveden yola cikildiginda orta tist gelire sahip ticretli calisanlarin
kripto paradan dolay1 yasadig1 magduriyetlerin etkisini incelemek kripto para sektoriiniin genel
etkisini gormek agisindan onemli olabilir. Ancak, bununla birlikte, orta alt gelir gruplarmin ve
ozellikle calismayan ya da diizenli calisan statiisiinde olmayan kimselerin magduriyetlerinin aile
iliskilerine etkisinin biiytikltigtinti goz oniine alinca kripto paralarin orta-alt gelire sahip ailelerde
etkisini incelemek ve elde edilecek bulgularla politika 6nerileri gelistirmek bu ¢alismanin 6nemli bir
katkis1 olarak diistintilebilir.

Gortldugii tizere, kripto paralar bir¢ok yontiyle akademik agidan aydinlatilmaya muhtactir.
Iktisadi boyutlariyla gelecegin ekonomisinde alternatif bir para sistemi olarak yer alip almayacag
en cok ragbet goren meselelerden biridir (Vigna ve Casey, 2016). Ayn1 zamanda kripto paralarin
gelismekte olan ve az gelismis tilkelerin para politikalarinda olumlu bir devrim niteliginde etki
yaratip yaratmayacagi da uluslararasi kurumlar tarafindan tartisiimaktadir. Ancak, kripto paralarin
sosyoloji, psikoloji ve felsefe gibi disiplinler igerisinde sosyal etki baglaminda ele alinmasi
konusunda heniiz yavas adimlar atilmaktadir. Ttirkiye’de kripto paralarin sosyal etkisine dair yok
denecek kadar az sayida calismanin olmasi bu durumu en net sekilde ortaya koymaktadir (Bulut ve
Mentes, 2022; Oncti ve Ektik, 2021).
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Bu calisma orta ve alt gelir grubuna ait aile tiyelerinden en az birini kripto para yatirimina
sevk eden motivasyonlar1 ve bu motivasyonlarin icinde yasanan sosyal ve maddi zorluk ile iliskisini
ortaya ¢ikarmay1 amaglamaktadir. Buradan yola ¢ikarak, bu calismanin ana arastirma ctimlesi kripto
para yatirrminin iginde bulunulan maddi zorluklar1 asmada orta-alt sosyoekonomik gelire sahip aile
fertleri acisindan giderek daha fazla basvurulan bir yontem oldugu ve bu yontemin dogurdugu
sonucun maddi kayiplarin daha da arttig1 ve aile ici sorunlar: arttirdigr yoniindedir.

2. YONTEM
2.1. Arastirmanin Yoéntemi

Arastirmada orta ve alt gelir grubuna ait aile tiyelerinden en az birini kripto para yatirimina
sevk eden motivasyonlar1 ve bu motivasyonlarin icinde yasanan sosyal ve maddi zorluk ile iliskisini
ortaya c¢ikarmak amaciyla nitel arastirma yaklasimi kullanilmistir (Creswell, 2018: 185).
Arastirmanin odaklandig1 olay ve olgular1 yasayan ve bu deneyimi dogrudan yansitabilen gruplarla
¢alismay1 miimkiin kilan fenomenolojik desen tercih edilmistir (Yildirim ve Simsek, 2013: 80). Kripto
para kullaniminin nedeni ve ortaya cikardigi sonuglar kisinin sosyoekonomik durumu, sosyal
destek sistemleri, beklentileri gibi farkli degiskenleri igerisinden barindirdigindan deneyimsel
farkhilara oldukga agiktir. Bu sebeple her katilimcidan elde edilecek verilerin 6zgiin ve 6znel
olmasma yonelik inan¢ fenomenolojik desen kullanima yonelik tercihte énemli bir belirleyen
olmustur.

2.2. Arastirmanin Calisma Grubu

Calismanin amaci ve arastirma konusu 6rneklem grubuna erisilebilmesi noktasinda birtakim
zorluklar1 beraberinde getirmektedir. Ozellikle kripto para yatirimcilarimin gogunlukla online
kanallar {izerinden hareket etmeleri erisilebilirlik noktasinda problemler ortaya c¢ikaracag:
diistiniilerek amagli 6rneklem yontemlerinden birisi olan kartopu ornekleme yontemi tercih
edilerek arastirma ile ilgili duyurular yaymnlanmistir. Arastirma ilgi duyan kisilerle ve bu kisilerin
Onerileriyle arastirma grubuna ulasilmaya calisiimistir (Yildirim ve Simsek, 2013). Arastirmaya
katilhim sartini saglayan dokuz kisinin sosyodemografik verileri Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Katihmailara iliskin Sosyo Demografik Bilgiler

Kantmer v Ml A
K1 30 Jandarma personeli 1yl Lise Lisans Yok 20.000
K2 38  Isiticiisi 4yl Ikokul Lise 2 8.000-9.000
K3 37 Ozel sofor 7 yil Lise Lise 1 13.000
K4 40 Darusma gorevlisi Bilgi yok Lise Lisans 2 10.000
K5 28  Serbest meslek 2yl On lisans Lise 1 30.000
K6 21  Hizmet sektorii 1yil On lisans Lise - 9.000
K7 45 Ingaat sektorii 28 y1l Ortaokul flkokul 4 50.000
K8 47  Bilgi islem calisanm 18 yil Lisans On lisans 2 13.000
K9 30 Askeriye personeli 3yl Lise Lisans 1 22.000

2.3.Veri Toplama Araglar1 ve Siireci

Arastirma kapsamindaki veriler yar1 yapilandirilmis gortisme formu araciligryla toplanmustir.
Yar1 yapilandirilmis gortisme teknigi, arastirmaciya katilimcilara goriisme esnasinda, gortismenin
gidisatina gore belirli sorular1 sormayabilme veya mevcut olan sorulara ekleme yapabilme
(Turnukla, 2000: 547) imkan saglamaktadir. Calismada arastirmanin amacina uygun olarak
hazirlamis 10 soruluk yar1 yapilandirilmis gortisme formu kullanilarak derinlemesine miilakatlar
gerceklestirilmistir. Bu yontemle arastirmaya katilan toplam katilimci sayis1 9 kisiye ulasmus ve yiiz
ylize goriismeler gerceklestirilmistir. Katilimcilara arastirmanin amaci, soru formlar: hakkinda bilgi
verilerek; gizlilik ilkelerine dikkat edilecegi ve sadece goniillii katiliminin esas almacag1 hakkinda
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bilgilendirme yapilmis ve katilimcilardan yazili onam alinmustir. Gortismeler ses kayit cihazi ile
kayit altina almmustir.

2.4.Verilerin Analizi

Ses kaydina alindiktan sonra desifreleri yapilan goriismelerin toplami 300 dakika, her bir
gortisme ise ortalama 30 dakika stirmiistiir. Ttim bu gortismelerden 81 sayfa desifre elde edilmistir.
Desifre edilen gortisme igerikleri arastirmacilar tarafindan okunarak kodlama gerceklestirilmistir.
Bu kodlardan ortak kategori olusturularak 3 ana tema belirlenmistir. Arastirmacimnin herhangi bir
olguya veya konuya yonelik genel egilimi ve arastirma sonuglarmi belirtmek amaciyla ve daha
onceden belirlenen temalara uygun olarak elde edilen veriler i¢in betimsel igerik analizi yontemi
kullanilmustir (Bellibas, 2018: 513; Yildirim ve Simsek, 2013: 256).

2.5. Etik Uygunluk

Aragtirmanin etik kurallara uygun yiriitildigiine dair Istanbul Universitesi - Cerrahpasa
Sosyal ve Beseri Bilimler Arastirmalar1 Etik Kurulu Baskanligi’'ndan 13.12.2022 tarihli ve 557951
sayili onay almmustir.

3. BULGULAR

Arastirma sonrasi elde edilen verilerin analizi sonrasi su temalar olusturulmustur: (i)riskli
yatirima yonelmede aile ici ve genel ekonomik sartlarin etkisi, (ii) kripto paralara yatirim stiresinde
ilk etkilesim, hissedilen duygular ve gevreden gelen tepkiler, (iii) mevcut durumda katilimcilarin
tutumlar1: pismanlik ve avuntular.

3.1.Riskli Yatirima Yonelmede Aile i¢i ve Genel Ekonomik Sartlarin Etkisi

Elden edilen bulgularmn tasnifi yapilirken oncelikle katihmecilar1 kripto para yatirimina
yonelten ¢ok boyutlu faktorlerden bahsetmek gerekir. Bunun icin kripto para gibi riskli bir yatirim
aracina yonelmede iktisadi sartlar ve beraberinde gelen zorluklarm katilimcilarin genel tutumunu
etkiledigi anlasilmaktadir. Yapilan goriismelerde kripto paralara yonelmeden ¢nce katilimcilarin
temelde su 3 hususta zorluk yasadiklar1 gozlenmektedir:

3.1.1. Aile I¢i Ekonomik Kisitlar

Katilimcilarin ailelerinin ekonomik imkansizliklar1 onlari zamanla riskli yatirimlara daha
yatkin hale getirmistir. Bu imkansizliklar nedeniyle diizenli bir gelir elde etmekte zorlanan ailelerde
yetisen bireyler kripto para gibi daha ytiksek getiri potansiyeli olan yatirimlara yonelerek bu
durumu asmaya gayret etmislerdir.

“Mesela babam ingaat isi yapryor. Yaz sezonunda igler daha agik oldugu icin daha ¢ok gelir elde ediyor ama kig
sezonunda is olmadig1 icin evde kalmak zorunda kalwyor. Veyahut is yapryor parasini alamyor. Onun gibi seyler
oluyor.” (K1, 30)

“Evet, o tarz zor donemler oldu. Yani kendi agimdan evet ailemle olarak olmadiysa da ama kendi agimdan evet
oldu. Ciinkii okulla is alanini aymi anda yiiriitmek zor oluyordu. Mecburen bir tarafi birakmak gerekiyordu. Ben
de isi birakmay tercih ediyordum ¢ogu zaman, okula daha agirlik vermek istiyordum. O zamanlar zor oluyordu
ama bir sekilde yine aile destegiyle vesaire halledebiliyordum. Ya da dis sikarak diyeyim.” (K6, 21)

3.1.2. Borca Diisme Durumlar:

Bazi katilimcilar kendileri ya da ailelerinin yasadig1 borg kriziyle miicadele etmede bor¢larini
odeyebilmek icin hizli bir sekilde para kazanma ihtiyaci hissetmisler ve dolayli olarak onlarmn
yiiksek getiri potansiyeli olan kripto para yatirimlarina yonelmelerinde etkili olmustur.

“Bizi bir borca diistirdiiler mesela ”mal verdik malin karsiligr ctkmayinca baya bir caligarak hallettik. Bir yerden
bor¢ alip da borcu kapatmadik. Uretim yaparak biraz disimizi sikarak o borclarn tistesinden geldik, o zor
zamanlarin tistesinden geldik.” (K2, 38)
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“Sene 2000 bu mali krizler falan da vard:r bu 2000 krizi olmustu. Bundan dolay: iste bizimkiler, amcam da tefecilere
mefecilere falan diigmiis baya bir dolar tizerinden bor¢ almisti. Onun baya bir zorlugunu cekmistik ailece komple.
O siirecte ben de yeni calismaya baslangtim sene 2000 tabi aileme babama falan destek oluyordum o zaman.” (K4,
40)

3.1.3. Mevcut Ekonomik Sartlarin Getirdigi Zorluklar

Katilimcilar kripto paralara yonelmeden once kendilerine ciddi refah kayiplari yasatan
ekonomik zorluklarla karsilasmislardir. Bunlar arasinda enflasyon, hayat pahaliligi ve issizlik
onemli yer edinmektedir.

“Borg¢lanacaksam da bir giivencem oluyor. Ciinkii ticaret yaptigin zaman borclanmaya da korkuyorsun. Acaba is
bulabilecek miyim? Isin devarm gelecek mi? Mesela ingaat sektorii su an durdu. Demirin kilosu su an 16 lira.
Bankalar kredi vermiyor. 1 milyonluk daireye 200 bin lira kredi veriyor. Otomatikman de ne oluyor biiyiik insaat
firmalar1 ig yapabiliyor ama kiiciik capli, mesela 36 daire yapan bir adam o riski almuyor. Neden diyor o riski alayim
diyor. ... Zaten doniip baktiginda, kripto para yatirnmumun en fazla yapildig: tilkelerin hepsi enflasyonla bogusan
iilkeler. Parani korumaya calistyorsun ama ayn zamanda da giizel paralar kazanmaya calisryorsun. Ciinkii ytiksek
enflasyon var.” (K1, 30)

“Su an Tiirkiye'de calisarak bir seyler kazanmak bir seyler yapmak ¢ok zor. Yani bir kigi calisayim da araba alayim
veya bir ev alayim ¢ok zor. ... Cok belli yani benim su pandemi siireci olmasayd: muhtemelen (kripto sektiriine)
girmeyecektim. Soyle soyleyeyim sattigin bir seyi bir giin sonra yerine koyamyorsun dyle bir sey. Yani bu
olabilecek bir sey degil.” (K4, 40)

Aktarilan alintilardan anlasilacag: tizere aile iginde yasanan maddi zorluklar ve bor¢lanma
gibi faktorler aile bireyleri arasinda riskli yatirnmlara daha yatkin olma egilimlerini arttirmustir. Zira,
dtizenli bir gelir elde etmekte zorlanma durumu kripto para gibi daha ytiiksek getiri potansiyeli olan
yatirimlara yonelmeyi kolaylastirmistir. Benzer sekilde, yiiksek borglanma stresi ve kaygisi
katilimcilarin borglarini 6deyebilmek icin hizli bir sekilde para kazanma ihtiyacmni arttirmis ve
kripto paralarin cazibesi onlar1 bu alana sevk etmistir. Ek olarak, mevcut ekonomik sartlarin
getirdigi zorluklar da katilimcilar1 kripto para piyasasina girmeye daha acik hale getirmistir.
Bilindigi tizere, 6zellikle yiiksek enflasyon oranlarma sahip tilkelerde, insanlar genellikle degerini
koruyabilecek veya artirabilecek alternatif yatirim araglarina yonelirler ve bu da kripto paralar:
cazip hale getirir.

3.2.Kripto Paralara Yatirim Siiresinde i1k Etkilesim, Hissedilen Duygular ve Cevreden Gelen
Tepkiler

Yukarida bulgulara dair ilk tema tizerinden bahsedilen 3 temel hususun katilimcilarda kripto
paralara yonelmede bir zemin olusturdugunu agikladiktan sonra ikinci tema altinda bu varliklarla
ilk etkilesimin, bu etkilesim stiresince yasanan duygularin ve cevreden gelen tepkilerin katilimcilar
tarafindan nasil algilandigina dair bulgulara yer verilmektedir.

[k Etkilesim: Miilakat gerceklestirilen kisilerin bazilar1 ilk temada bahsedilen 4 temel unsurun
bir sonucu olarak kripto paralara yonelirken es zamanli bigcimde ya da daha 6ncesinde borsa ve forex
gibi benzer yiiksek riske sahip alternatif yatirim araglarina yatirrm yapmuslardir. Bu durum onlar:
kayiplarin1 hizlica telafi etme ve kolay para kazanma gibi motivasyonlarla bu denli yiiksek risk
yatirimlara yonelmelerine sevk ettigi iddia edilebilir.

“Esim de borsa morsa yani onun da birikimi vard: onunki borsadaydi. Bizi bu ige itenlerden biri de borsaydi. Yani
bir il once borsa bildiginiz yerinde saydi. Benim 200-300 bin liva param vard: yani biz bir y1l icinde bunu 30 bin
lira kar yapamadik. Biraz da bu kripto olayina iten bizi borsa oldu. Altim, dolar: biliyorsunuz evet yatirim ama
pirim yapan bir sey degil, en fazla yapsin en fazla %100 yapar yani o da ekonomik etkenlerden dolay: yoksa o da
yerinde sayan bir yatirim gibi geldi bize (giiliiyor) ilk basta. Borsada bir seyler yapalim dedik dedigim gibi bizi bir
sekilde kriptoya itti.” (K4, 40)

Bazilar1 ise yatirim anlaminda ilk tecriibelerini kripto paralar satin alarak gerceklestirdiklerini
belirtmislerdir. Bu durum finansal okuryazarlik olmadan kripto para sektorii gibi s1g piyasalarda
yiiksek kazan¢ uman milyonlarca insanin yasadig1 kayiplarin bir benzerini kendilerine yasatmistir.
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“Ilk yatirzmum. Yani o biraz yeni oldugundan dolay: ilgi cekti aslinda. Bir de bir ara yiikseldi ashinda yiikselmesi
de bizi cezbetti. ... Su an igerideyim yani ama yani ilk aldi§im zaman gercekten bana kazandirdr ama almadim
yani. Iceride brraktim, onun zararim da cektik yani.” (K2, 38)

“Soyle daha genelleme bir cevap vereyim, ilk yatirmmum diyebilirim kripto sektérii. Daha evvelinde altindir,
guimiistiir veya borsadir herhangi bir sekilde bir haberdim bunlardan, hi¢ ilgilenmezdim” (K3, 37)

Bu sektorde ilk yatirimlara dair farkli goriisler aktaran katilimeilarin en biiyiik motivasyonlar:
arasinda kisa yoldan hizli para kazanma arzusu gelmektedir. Ancak, yine de tek motivasyondan
bahsetmek yerine ayni katilimcinin birden fazla beklentiyle bu sektoérde yer aldig: sdylenebilir. Bu
motivasyonlar arasinda konforlu bir yasam stirme, cocuklarma iyi bir gelecek hazirlama, eski
giinlerdeki refah seviyesini tekrar yakalama, heyecan arayisi, zevk alma ve insanlar1 kurtarma gibi
hedefler yer almaktadir. Sektorde yer almanin arkasinda yatan bu cesitli motivasyonlar1 mevcut
maddi durumdan kurtulma ve yasam standardini yiikseltme olarak 6zetleyebiliriz.

“Ee hayallerin var, gengsin, bir seyler yapmak istiyorsun, risk alman lazim. Hizli para kazanmak istiyorsun. Onun
icin bana daha mantikl: geldi.” (K1, 30)

“Benim de ilgimi ¢ekti. Ctinkii o zamanlar béyle ¢cok agir1 fazla her yerde goriilen rastlanan herkesin ilgilendigi bir
alan degildi. Merak ettim ve o yiizden girmistim.” (K6, 21)

“Hayir yani, maddi durumla ilgili bir problemim yok. Ben tamamen zevk icin gelmistim bu sektore.” (K7, 45)

“Aslinda hayalim aslinda bu biliyor musunuz yani? Cok para kazanip, cok iyi bir duruma gelip, etrafimda ciinkii
cok gergekten sey insan gortiyorum. Muhtag, fakir fukara, zor durumda.” (K8, 47)

Kripto para piyasasinda belli bir tecriibe edinen katilimcilarin maddi yasam kosullarinin
olumlu ya da olumsuz degismesine bagh olarak cesitli psikolojik ve duygusal dezavantajlar
yasadiklar1 yapilan gortismelerde agik bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Bunlar arasinda en yogun
hissedilen sorunlar arasinda uykusuzluk, stres, sosyal cevreden kopma, aile iliskilerinin bozulmasi,
ruh hali, jest ve mimiklerin degismesi, is ortamima uyum saglayamama, baglanma yer almaktadir.

“Devaml insamn aklina geliyor ve artik her seyini etkiliyor, etkilemeye basliyor. Ha soyle soyleyeyim borsa gibi
falan degil sabah 9 da agqilwyor aksam 6 da kapaniyor gibi bir sey yok bunda. Gece de devam ediyor. Komik bir
durum ama insan gece saati bile kurup 3’e 4’e 5’e tam ¢ikt1$1 saatlere filan, satim yaptig icin. Gece bile bakiyorduk
yani oyle soyleyeyim. Baya bir etkiliyor insan.” (K4, 40)

“Siirekli bilgisayar basindasiniz, ayni zamanda caligtyorsunuz. Yani boyle ne diyeyim ben size diken tistiindesiniz.
Uyumaya ¢calistyorsunuz, alarm caliyor, uyanyorsunuz. Yeri geliyor masada uyuyorum. Uyudugum zamanlar
oldu, yatagima girip yatamadi§im zamanlar oldu, terste kaldi§im zamanlarda, vyiiklii islemlere girdigim
zamanlarda. Insan psikolojikman etkileniyor, uykusuzluk zaten insani bir yerden sonra kopartyor. Bunun da
caresini buldum. Cay, kola, kahve, sigara bunlar hepsi bir arada olunca...” (K7, 45)

Yukarida verilen alintilar katillmcilar arasinda en yogun hissedilen duygulardan biri olan
uykusuzluk sikayetlerine ait. Her an para kaybetme korkusu icerisinde siirekli piyasalar: takip etme
ve viicudun biyolojik olarak uyku ihtiyacina direnme adina sigara ve kahve asir1 tiiketimi gibi
onlemler alma katilimcilar arasinda en yaygm coziimler arasinda yer almaktadir. Asagida
katilimcilarin ifade ettiginden anlasildig1 tizere adeta zamanla yarisir bigcimde piyasalarin icerisinde
goz kirpmaksizin yer alma diistincesi beraberinde kripto para yatirimcisinin sosyal hayatin1 da
olumsuz etkilemektedir. Aileye, es-dost ve arkadas ortamina ayrilacak vakitlerden kisarak tiim
zamani bu piyasaya hasretme tutumu sorumluluklar1 yerine getirmede aksakliklara da sebep
olmaktadir. Bu ytizden katilimcilar uykusuzluk sikayetinde bulunurken aynmi zamanda sosyal
cevreden koptuklarindan, is ortaminda bile kripto yatirnmlarimi diistindiikleri icin ise uyum
saglayamayisindan ve aile icerisinde ayn1 ortamdayken stirekli telefona bakarak mobil uygulamalar
tizerinden canli piyasalar1 takip ettiklerini ve bu ytizden aile ici iletisimin kopukluga sebep
oldugunu dile getirmektedirler.

“Sosyal hayat kisitlaniyor. O dedigin dogru. Hep telefon bakip duruyorsun. Ondan sonra yaptigin faaliyet
azalwyor giin icindeki. Ama simdi biraktim bak giin icinde giin yetmiyor mesela o zaman. O zaman giin hemen
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bitiyordu. Saatlerce telefonun basinda zaten. Sabahlwyordum ¢ogu zaman. Hem igine yansiyordu kétii olarak hem
de aile iligkisine yanstyordu.” (K9, 30)

Kripto piyasasindaki tiim gelismeleri takip etme ve kaybetme korkusu olarak
adlandirilabilecek boylesi bir tutumun vermis oldugu magduriyetler katilimcilarda farkli duygular:
da aciga ¢ikarmaktadir. Bunlar arasinda kazanma hirsi, zarar sonrasi basarisizligin faturasini
bagkalarina kesme, yiiksek risk almanin vermis oldugu gerginlik ve 6fke, piyasayla inatlasma,
yatirimi oyun gibi algilama, pismanlik ve utanma gelmektedir. Katihmcilardan bazilar1 kripto
piyasasinda yapmis oldugu yatirimlardan zarar etse de rasyonel davranip zarar1 kapatmak yerine
hirsma yenik diiserek kaybmi telafi edecek bir mucizevi yiikselis inancina aldanmaktadir. Bu
yiikselis gerceklesmeyince de bu kez tuttugu coinlerin bu stire zarfinda makro siyasi ve iktisadi
gelismeler ytiziinden yiikselmedigine inanip kendini avutmaktadir. Diisen coinleri giin gelir
yiikselir umuduyla stirekli elde tutmak anlamindaki “hodler” pozisyonunda katilimcilar 6fke, hirs,
gerginlik gibi agresif duygular yasamaktadirlar.

“Aldigim coinlerin hi¢birini satmadim, sadece deger kaybetti. Yani hala umudum var (giiliiyor).” (K2, 38)

“Bunu gordiikten sonra ben bu sektore yoneldim bu sektorde bilgi sahibi olmaya calistim ki en giizel 6grenme
sistemi de basarisizliktir ashinda, bir tecriibedir. Tecriibe en biiyiik 0gretmendir aslinda. Ben kaybedecegimi bile
bile girdim. Ama kaybetmeseydim, birilerinin soylemesiyle alsaydim hep bir yerde yiiklii miktarda kaybederdim.
Ama ben ufak ufak, kaybede kaybede, tecriibe edip 6grenmek istedim. Bu sekilde.” (K1, 30)

“Iste de soyle bir sey var baya bir asabi, sinirli oluyorsunuz. Devamh ona odaklandigimiz icin isinizde hatalar
yapabiliyorsunuz. Ondan dolay: baya bir laf yiyorsunuz sonucta insanlar sizi goriiyor, siz de karsithigimi
veriyorsunuz. Baya isimi de etkiledi.” (K4, 40)

3.3.Mevcut Durumda Katilimcilarin Tutumlari: Pismanlik ve Avuntular

Derinlemesine miilakat gergeklestirilen katilimcilarin gortismeler sirasinda kripto paralara
kars1 mevcut tutumlar: genellikle pismanlik, ders ¢ikarma, bu durumu bir bagimlilik gibi kabul edip
icinden bir ttirlti gtkamama ve psikolojik hastaliklara yakalanma gibi degisken hisler icermektedir.
Kripto para yatirimu bir siire¢ olarak degerlendirildiginde katiimcilarin bu siirecin hangi
asamasinda oldugunu tam olarak kestirmek zor olsa da bu hislere bakildiginda diinyada kripto para
sektortinde yer alan yatirnmcilarin %81 gibi biiytik bir oraninin zarar ettigi gerceginden yola ¢cikarak
(Auer vd., 2023: 6) bu calismanin katilimcilarinin da ya zarar edip kendilerine bir daha bu sektore
hi¢ girmeme sozii verdikleri ya da hodler pozisyonunda bekleyip kripto para yatirim siirecini
duraklatip bagka yatirim alanlarina yoneldikleri gozlenmektedir. Ancak, ytiksek riskli yatirimci
profilinde benzer risk gruplarinda yer alan yatirim alanlar1 arasi geciskenlik bu bekleme
durumunun firsat geldiginde yeni bir risk iceren yatirim yolculuguna gecisin firtina éncesi sessizligi
anlamina gelebilir. Bir diger ifadeyle, borsaya hizli bir girisle daha once goriilmedik karlara kisa
stirede ulasmay1 hedefleyen yatirimer profili umdugunu bulamadiginda yasadigi kayb: bir siire
sonra foreks ve kripto para gibi alanlara yonelerek telafi etmeyi diistinmektedir. Asagida
katilimcilarin bu hususta paylastig1 goriisler bu durumu 6zetler niteliktedir.

“Bundan sonra al sat yapmiyorum. Bir de ihtiyacim olan parayla katiyen girmiyorum. ... Ciinkii, bu piyasada her
zaman bir risk var. Yatirim ihtiyacin olan parayla degil, ihtiyac fazlas: olan parayla yapilir. Bunu éSrendikten
sonra daha kaybetmiyorum.” (K1, 30)

“Cok fazla kaybettik. Onun yerine altin alsaydik, dine daha yakin olup da altin alsaydik, bagka seylerle
ugrasmasaydik. Taksit taksit yer alsaydik, ev alsaydik daha karli olurduk. Keske aptal seylerle ugrasmasaydik.”
(K9, 30)

Yatirim alanlar1 arasinda gecis yaparak kaybini telafi etme durumu katilimcilar arasinda
yaygin goriilen bir tutum olmakla beraber her ne kadar pismanlik ve ders ¢ikarmis olduklarim
belirtseler de stirecin vermis oldugu stres ve gerginligin yasattig1r psikolojik sorunlar kripto
paralardan tamamen kopamamay1 beraberinde getirmektedir. Bu ytizden, katihmecilar igin kripto
paralar maddi bir magduriyet oldugu kadar psikolojik yikimlar: getiren bir sorunlar yumagima da
sebep olmaktadir.
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“Bir kere psikolojik olarak cok etkiliyor. Kazamrsan de etkiliyor kaybedersen de oyle soyleyeyim size. Kazanirken
de etkiliyor yani kazanirken kaybetme korkusuyla etkiliyor. Beni ozellikle bu stirecte etkileyen babanun kanser
hastas1 oldugunu 6grendim yani ben zaten eskiden beri panik atak ve sinir konusunda psikiyatrik problemlerim
var. Zaten ben ara ara tedavi oluyordum. Bu babanun olay: bir de olaylar isin icine girdi ben destek almaya
bagladim su anda da aliyorum.” (K4, 40)

Bu durumun farkinda olan katilimcilar icin kripto sektoriiniin bireysel yoniiyle birlikte
toplumsal ve makro sonuclar1 da benzer sonuclar dogurmaktadir. Tiim olumsuzluklarina ragmen
katilimcilarin kripto piyasalar: organize bir sekilde insanlar1 tuzaga diistirme adina kurulmus bir
sistem olarak gormelerine dair asagidaki ifadeler bu tuzagm farkinda olmalarma ragmen
katihimcilarin yine de 1srarla bu tuzaktan kendileri lehine bir kazang saglama 1srar1 anlaminda bir
ikilem olusturmaktadr.

“Bizim gibi geri kalnus tilkelerde, iigiincii diinya tilkelerinde, enflasyonla bogugan iilkelerde, kripto para diye bir
sey cikardilar. ...bu kripto paralar iizerinden bizim gibi iilkeleri somiiriiyorlar. Bugiin sadece Tiirkiye'de 1,5
milyar dolar kripto para sektoriinde para varnug diisiin. Bu Tiirkiye icin kotii bir durum. Ciinkii tilkeden para
ctkiyor, dolar ¢ikiyor. Benim bu piyasaya girmem igin dolar almam lazim. Bu dolar: da Binance gibi gtivenilir
borsalara aktarmam lazim. Sana buradan bir vuruyor, parana, tl deger kaybediyor. Bir de sen kazanicam timidiyle
giriyorsun, kazanamuyorsun, ee senin parant da hortumluyor. Tamamen bir somiirii sistemi.” (K1, 30)

“Ashnda su an asil yaph§im isimi birtakim insanlara merkeplik oldugunu diigiiniiyorum. Insan gercekten
egitilebilir bir varliksa bu konuda kendini egitip rizkini daha kolay kazanabilecegini diistiniiyorum.” (K3, 37)

“Ben ¢ok insan gordiim krediler ¢ekip, altin satip sagdan soldan borg alip giren insanlar tanyorum, duydum yani.
Tabi ne de olsa bu gidiyor aliyor yirmi giin sonra kazandig parayla devam ediyor. Modern soygun herhalde
(giiliiyor) bu teknoloji. Hepimizi soydular (giiltiyor).” (K4, 40)

“Kaybettirmek tizere kurulmus bir sektdr. Biz de bunun icerisinde 3-5 kurug yolumuza bakip bir seyler kazanmaya
calistyoruz.” (K7, 45)

Katilimcr 1'in aktardigina gore kripto para sektorii diinya diizeninde yeni tiir bir somiirii
sistemi olarak az gelismis ve gelismekte olan tilkelerin aleyhine bir durum yaratmstir. ifadeye gore
bu sistem 6zellikle Ttirkiye gibi kripto paralara asir1 talebin oldugu tilkelerde yerel para birimlerinde
bir degersizlestirme yaratarak kendini gostermektedir. Somiirii sistemine benzer bir ifadeyi
kullanan Katilimer 4 icin kripto paralar tizerinden modern soygun gergeklesmektedir. Soygun
benzetmesi bu piyasalarin bir kurgu olduguna dair vurguyu baska bir agidan yorumlamak olarak
adlandirilabilir. Katilime1 3 bu piyasalara dair benzer bir diistinceye sahiptir. ‘Merkep” benzetmesini
tercih eden katilimci kripto para sektoriinde bagkalarinin kazancini tasiyan merkeplerin varligindan
ve bu kimselerin magduriyetlerinden bahsetmektedir.

Her 3 katiimcinin somiirti, soygun ve merkeplik ifadelerinden anlasilacag: tizere bu
calismada yer alanlarin énemli bir kesimi kripto para sektoriiniin tuzak bir sistem oldugunu itiraf
etmektedir. Ancak, yukarida ifade edildigi {izere buna ragmen yine de bu piyasada yatirim yapma
fikri bir ikilem olusturmaktadir. Iste burada katilimci 7'nin yukaridaki ifadeleri bu ikilemin
katihmcilar agisindan nasil algilandigina dair ipuglar1 vermektedir. Buna gore, sistem her ne kadar
kiictik yatirimcry1 kaybettirmek tizere kurulmus olsa da kisa stireli al-sat taktikleriyle diisiik karlar
bu tiir yatirimcr grubu igin cazip gelmektedir. Katilimci 7'nin ifadeleri giderek kaybi daha da
btiytiyen kripto yatirimcilarmin her zaman bir kurtulus yoluna olan inanglarimin varliginm
vurgulamaktadir.

3. TARTISMA VE SONUC

Hayatin her alaninda teknolojik imkanlarin verdigi firsatlar, kolayliklar ve tehditlerin ivmesi
insanlik tarihinde belki de hi¢ olmadig1 kadar son 25 yilda yogun bigimde artis gostermistir (Schwab,
2016). Teknoloji caginin finansal alandaki karsilig1 olan kripto piyasalar, bu agidan, son ytizyilin son
ceyregine damga vurmus en 6nemli iktisadi gelismelerden birisidir (Tapscott ve Tapscott, 2016). Bu
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gelisme modern donemde teknolojinin insan hayatina giderek daha fazla sirayet etmesinden
bagimsiz diistintilemez.

Kripto paralar, son donemde diinya genelinde popiilerligi artan hem yatirim hem de 6deme
yontemi olarak kullanilan dijital deger birimleridir. Kripto para birimleri, dijital bir kayit sistemi
olan blockchain teknolojisi ile islem goriir ve bu, geleneksel para birimlerinden farkli bir yap1 sunar.
Kripto paralar ilk asamada miibadelede dijitallesmenin bir gostergesi olarak algilansa da daha
kapsamli bazi arastirmalar bu varliklarin para politikalarinda koklii bir degisimin habercisi
oldugunu vurgulamaktadir (Benigno, 2023; Claeys, Demertzis, ve Efstathiou, 2018). Oyle ki,
bazilarma gore geleneksel para politikalar: giintimiizde kullanilan itibari paralarmn yarattig:
enflasyon gibi buytik tehditlere karsi ¢oziim tiretmeye calisirken dijital paralar itibari paralarin
getirdigi dezavantajlara kars1 daha saglam bir zemine oturmaktadir (Félez-Vinas, Foley, Karlsen, ve
Svec, 2021). Kripto para piyasasmnin siyasi boyutu da benzer sekilde tartisilan diger alanlardan
biridir. Ikinci Diinya Savasi sonrasi yeni kurulan diinya diizeninde ABD hegemonyasi, yapilan
uluslararas: anlasmalarla politik hegemonyasimi giivence altina alirken iktisadi hegemonyayi ise
Bretton Woods kurumlar olarak bilinen Diinya Bankas: ve Uluslararas: Para Fonu gibi kurumlar
insa ederek saglamistir. Bu hegemonyanin teminati ise ABD dolarinin uluslararas: rezerv para
birimi olmas1 sayesindedir (Bibow, 2022). Giinlimiizde kripto paralarin dolarin kiiresel
hegemonyasimn yikacak bir tehdit olusturdugu fikri giderek yaygin bir tartisma halini almaktadir
(Peters, Green, ve Yang, 2022; Mbalaka, 2023). Ancak, yine de bu varliklarin alim ve satimlarimin
yine ABD dolar tizerinden gerceklesmesi kripto paralara bu denli kritik bir énem verilmesinin
abartil1 bir soylem oldugunu gostermektedir. Ayrica, kripto para piyasasi hacminin kiiresel finansal
sisteme gore yaklasik ytizde 1’lik bir dilime denk geldigi diistintliirse (Hermans vd., 2022) bu
iddianin gergeklikten oldukca uzak oldugu soylenebilir. Buna ragmen, kripto paralarin djjital
clizdanlarda tutulmasi ve ticaretinde algoritmik sistemlerin kullanilmas1 gibi yeni gelismeler bu
varliklar1 cazip getirmekte iken ayni zamanda hiikiimetlerce para dolasimini kontrol etmeyi
zorlastirdig1 icin para otoriteleri tarafindan endise uyandirmaktadir (Dierksmeier ve Seele, 2018).

Kripto piyasalarin kiiresel iktisadi sisteme giin gectikge daha ¢ok entegre olmasina dair ¢ok
sayida akademik ¢alisma mevcuttur (Rejeb, Rejeb, ve G. Keogh, 2021; Watorek, Kwapieni, ve Drozdz,
2023) Ancak, kripto paralarin toplumun genis kesimlerince kullanilmasmin dogurdugu sosyal
iliskilerdeki degisimlere dair gorece daha az sayida calisma bulunmaktadir (Barkin, 2003; Davis,
2019; Dodd, 2014). Bu durum, dijital paralarin sosyal boyutunu tekrar gtindeme getirmeyi gerekli
kilmaktadir. Bu calisma, kripto paralarin Tiirkiye’de orta ve alt gelir grubunda yer alan evli
bireylerde yatirim araci olarak kullanilmasinda ne tiir risklerin ortaya ¢iktigina dair belli bulgulara
ulasarak dijital paralarin sosyal iliskilerdeki ve aglardaki degisimi ortaya ¢ikarmay1 amaglamustir.
Elde edilen bulgular gostermektedir ki kripto piyasasinda yer alan degisik gelir gruplar1 arasinda
orta ve alt gelire sahip olan kimseler farkl1 motivasyonlarla bu sektérde kar pesinde kosmaktadirlar.

Yatirim oncesi ekonomik ve sosyal sartlar goz oniine alindiginda bu kimselerin genellikle
maddi sikint1 ceken bir aile ortaminda yetistikleri gozlenmektedir. Ancak, 6zellikle genglik caginda
arzuladig bir hayat standardina farkli sebeplerden otiirii erisemeyen kimseler bir ise girmesiyle
diizenli maas almaya basladiktan sonra ekonomik 6zgiirliiklerini ilan edercesine geciktirilmis bu
arzularini hayata gegirebilmek icin kripto paralar satin almislardir. Zira, geciktirilmis refah1 hizlica
yakalayacak yiiksek karlar ancak kripto para sektorii gibi yiiksek riskli, s1g ve dalgali piyasalarda
mevcuttur (Giudici, Milne, ve Vinogradov, 2020). Kazang yerine kayiplarin yasanmasi ise bu
bireyler agisindan sadece arzularimi daha da otelemis olmak manasina gelmez, ayni zamanda
giderek derinlesen bir maddi kayip sarmalinin isaretcisi demektir.
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Bireylerin aile igerisinde yasadigi maddi imkansizliklarin kripto paralara yonelmede etkili
olmasinin yaninda, diinya genelinde yasanan COVID-19 pandemisi sonrasi, finansal ve ekonomik
yapilarin kirilganliklarinin artmasi ve krize daha fazla agik hale gelmesiyle beraber gelir
kayiplarinda yasanan dramatik degisimin kripto paralar {izerinden elde edilecek gelirle telafi
edilmesi isteginin kripto paralara olan talebi arttirdig1 soylenebilir (Ben Khelifa, Guesmi, ve Urom,
2021). Bu calismada derinlemesine miilakat gergeklestirilen pek ¢ok katilimcinin mevcut ekonomik
sartlarin getirdigi zorluklardan dert yanmasi bu iddiay1 dogrulamaktadir. Zira, pandemi sonrasi
dinyanin her tarafinda istihdamda gozle gortlur dustisler yasanmis, pek ¢ok isletme kapanma
noktasina gelmis ve bireylerin ekonomik anlamda gtivenceleri sarsilmistir. Orta ve alt gelir
grubundaki bireyler de bu olumsuzluklardan etkilenmis ve pek ¢ogu ekonomik anlamda yeni
¢ozum yollar1 aramaya baslamistir. Bu ¢oziim yollarindan biri de kripto paralar olmustur (Korkut
ve Dogrul, 2020). Kripto paralarin ¢zellikle anonimlik, hizli islem kapasitesi, diisiik islem {ticretleri
ve potansiyel getirisi gibi avantajlari, dustik gelirli bireylerin bu varliklara yonelmelerinde 6nemli
bir etken olmustur. Istihdam imkanlarmin daralmasi, gelir kaynaklarinin azalmasi ve maddi
belirsizlikler, bu bireylerin ekonomik durumlarmi diizeltme ve gelir kayiplarim telafi etme istegi
dogurmustur. Kripto paralar, yiiksek getiri potansiyeli ve kolay erisilebilirligi nedeniyle, bu
bireylerin ¢6ztim yolu olarak goriilmiistiir (Grobys ve Junttila, 2021).

Calismamizda yer alan bireylerin sosyo-demografik ge¢misleri esas alindiginda bu kimselerin
genellikle istikrarli bir gelir kaynagi olmaksizin mali belirsizliklerle karsi karsiya olduklar:
gozlenmistir. Issizlik, diisiik iicretler, istikrarsiz calisma saatleri ve diger ekonomik zorluklarla
ugrasan bireyler kripto paralardaki fiyatlanmalarin ¢cok dalgali oldugunu gorse de baz1 durumlarda
yiiksek getiriler elde etme potansiyelinin cazibesine kapilarak gelirlerini artirma ve ekonomik
durumlarini iyilestirme firsat1 saglar diistincesiyle kripto paralara yatirim yapmuslardir.

Aile ici maddi ge¢mis ve mevcut ekonomik sartlarin kotii olmas: gerceginden yola ¢ikarak
kripto paralar: bir tiir acil gikis kapisi olarak goren katilimcilarin yatirim stireglerinde bekledikleri
kazanclar1 saglayamadiklar1 gozlenmistir. Bu durumun ortaya ¢ikmasinda en 6nemli etkenler
arasinda finansal okuryazarlik seviyesinin duisiik olmasi, kripto para piyasalarinin yeterince
diizenlenmemis olmasi ve s1g piyasada spekiilatif hareketlerin kiictik yatirimcinin zararina sonuglar
vermesi sayilabilir (Auer ve Tercero-Lucas, 2022: 12). Bu durumun kaginilmaz sonucu ise ihtiyaci
olan parayla yatirim yaparak risk alan orta ve alt gelir grubu bireylerin kayiplarmi
derinlestirmesidir. Kayiplar arttikca sahip oldugu varliklar1 satma, bankadan kredi cekme ve
tanudiklardan bor¢ alma yoluyla yeniden bir kaynak yaratip bu kaynagi kripto para aliminda
kullanan bireyler tiim umutlarin1 kaybedince bu varliklara umut baglamaya devam etmislerdir.
Ancak, kimi piyasayla ¢ok fazla inatlasmadan bu sektorii kotiileyerek uzaklasirken kimileri ise
kripto para bagimlis1 haline gelmislerdir.

Bagimlilik stireclerinde katilimcilarin kripto paralarin kendi sosyal hayatlarinda, aile igi
iliskilerde ve is yasaminda yarattig1 tahribati gézlemlemelerine ragmen bu bagimliliktan kurtulma
konusunda isteksiz olmalar1 bir yandan bu konuda profesyonel destek almalar1 gerektigini, diger
taraftan ise mevcut ekonomik kosullarin yarattig1 caresizlik hissi ile alakali oldugu sonucunu
dogirmaktadir. Zira, bu bagimliliktan kurtulmak ayni zamanda simdiye dek ortaya ¢ikan borcluluk
ve gelir kayiplarmi diizenli bir iste onceden belirli bir maasla telafi etmek anlamina gelmektedir.
Belki yillar alabilecek bu maddi toparlanma stireci yerine ihtimali az da olsa bir sans yakalanirsa
kripto para bagmmliliin1 devam ettirerek bir giin tiim sorunlar1 asacak bir maddi kazanim
saglanacag1 beklentisi katilimcilarda her zaman bir temenni olarak yer almaktadir. Ancak, bu ¢ok
dinamik bir stire¢ oldugu icin, bir yandan katilimcilar agisindan kaderin bir gtin kendi ytizlerine
bakacagini diistiniirlerken ayni zamanda yukarida belirtilen sorunlar daha da derinlesmektedir.
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Katilimcilar bir stire sonra mevcut durumu kabullenip bir daha bu alanda yatirim yapmamak tizere
sektorden ayrilirken, 6nemli bir kismi bu beklentiyi yasamlarindaki sosyal ve ekonomik ¢okiintiiye
ragmen siirdtirmeyi tercih etmektedirler. Bagimliliktan kurtulmak isteyenler icin Tiirkiye’de hentiz
bu talebe cevap verecek miistakil bir psikolojik tedavi hizmet alam gelismemistir. Ancak, ote
yandan, yakin zamanda bahsedilen durumun akademik camiada bir karsilig1 oldugu varsayimyla,
dijital para bagimlilig1 ad: altinda yeni bir tiir bagimlilik cesidinin ortaya ciktigi soylenebilir. Hentiz
akademik literatiir doygunluga ulasmamasina ragmen kliniklerde kripto para bagimlilig:
konusunda danisma hizmeti verilmektedir. Gelecek yillarda bu hizmetin arz ve talep boyutunun
artacagl varsayildiginda akademik olarak da bu gercegin analiz edilmeye ve farkli politika
¢oztimleri sunmaya ihtiya¢ duyulacagi kaginilmazdir. Bu ¢alisma hentiz gelisme asamasinda olan
bu literatiire naif bir katki sunmay1 amaclayarak literatiire 6zgiin bir katki olarak degerlendirilebilir.

Kaynakga

Auer, R., & Tercero-Lucas, D. (2022). Distrust or speculation? the socioeconomic drivers of U.S.
cryptocurrency investments. Journal of  Financial Stability, 62, 1-23.
https:/ /doi.org/10.1016/].jfs.2022.101066

Auer, R,, Cornelli, G., Doerr, S., Frost, J., Gambacorta, L., Frost, J., & Gambacorta, L. (2023). Crypto
trading and bitcoin prices: evidence from a new database of retail adoption (BIS Working
Papers Sy 10266; ss. 1-40). Zurich: The Bank for International Settlements (BIS). Gelis tarihi
gonderen The Bank for International Settlements (BIS) website:
https:/ /www.ssrn.com/abstract=4357559

Aysan, A. F.,, Demir, E., Gozgor, G., & Lau, C. K. M. (2019). Effects of the geopolitical risks on bitcoin
returns and volatility. Research in International Business and Finance, 47, 511-518.
https:/ /doi.org/10.1016/j.ribaf.2018.09.011

Barkin, J. S. (2003). Social construction and the logic of money: financial predominance and
international economic leadership. Albany, NY: State University of New York Press.

Bellibag, M. S. (2018). Sistematik derleme calismalarinda betimsel igerik analizi. Beyciogly, K., Ozer,
N., & Kondakgi, Y. (Ed.). Egitim Yonetiminde Arastirma icinde (ss. 511-529). Ankara: Pegem
Akademi.

Ben Khelifa, S., Guesmi, K., & Urom, C. (2021). Exploring the relationship between cryptocurrencies
and hedge funds during covid-19 crisis. International Review of Financial Analysis, 76, 101777.
https:/ /doi.org/10.1016/j.irfa.2021.101777

Benigno, P. (2023). Monetary policy in a world of cryptocurrencies. Journal of the European Economic
Association, 21(4), 1363-1396. https:/ /doi.org/10.1093 /jeea/jvac066

Bibow, J. (2022). ‘King dollar’ forever? prospects for a new bretton woods. Review of Keynesian
Economics, 10(4), 559-579. https:/ /doi.org/10.4337 /roke.2022.04.06

Brunton, F. (2019). Digital cash: the unknown history of the anarchists, utopians, and technologists
who built cryptocurrency. Princeton, NJ: Princeton University Press.

Bulut, M., & Mentes, N. (2022). Finans sektoriinde bazi davramigsal bagimhiliklar; patolojik ticaret,
sorunlu borsa ve sorunlu kripto para ticareti. Sosyal Bilimler Akademi Dergisi, 5(1), 1-12.
https:/ /doi.org/10.38004/sobad.1054202

Claeys, G., Demertzis, M., & Efstathiou, K. (2018). Cryptocurrencies and monetary policy (Bruegel
Policy Contribution Sy 2018/10; ss. 1-12). Brussels: Bruegel. Gelis tarihi génderen Bruegel
website: http:/ /hdl.handle.net/10419/208013

Creswell, J. W. (2018). Nitel arastirma yontemleri: bes yaklasima gore nitel arastirma ve arastirma
deseni (4. baski). Ankara: Siyasal Kitabevi.

164



Orta ve Alt Gelir Grubu Ailelerde Yatirim Deneyimleri: Kripto Paralar ve Maddi Kayiplar

Davis, A. (2019). Money as a social institution: the institutional development of capitalism. London:
Routledge.

Dembinski, P. H. (2009). Finance: servant or deceiver?, London: Palgrave Macmillan UK.
https:/ /doi.org/10.1057 /9780230595057

Dierksmeier, C., & Seele, P. (2018). Cryptocurrencies and business ethics. Journal of Business Ethics,
152(1), 1-14. https:/ /doi.org/10.1007 /s10551-016-3298-0

Dodd, N. (2014). The Social life of money. Princeton, New Jersey: Princeton University Press.

Diilek, B. (2022). Teknoloji kabul modeli ¢ercevesinde tiiketicilerin kripto para kullamim niyetlerinin
incelenmesi. Bingdl Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 6(1), 313-334.
https:/ /doi.org/10.33399/biibfad.1076948

Epstein, G. A. (2005). Introduction: financialization and the world economy. Epstein, G.A. (Ed.),
Financialization and the World Economy iginde (ss. 3-17). Cheltenham, UK ; Northampton, MA:
Edward Elgar.

Félez-Vinas, E., Foley, S., Karlsen, J. R., & Svec, J. (2021). Better than bitcoin? can cryptocurrencies
beat inflation? SSRN Electronic Journal. https://doi.org/10.2139/ssrn.3970338

Fenkli, M., Crrak, A., & Soylu, S. (2023). [zmir ilinde tiiketicilerin online ah@veriglgrinde Gdeme
yontemi olarak kripto para kullanimina yonelik tutumu tizerine bir arastirma. Istanbul Iktisat
Dergisi, 73(1), 143-184. https:/ /doi.org/10.26650/ISTJECON2022-1132199

Fettahoglu, S., & Sayan, O. (2021). Attitudes of individuals about using cryptocurrencies: evidence
from turkey. Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 20(42), 1122-1146.
https:/ /doi.org/10.46928 /iticusbe.793380

Giudici, G., Milne, A., & Vinogradov, D. (2020). Cryptocurrencies: market analysis and perspectives.
Journal of Industrial and Business Economics, 47(1), 1-18. https:/ /doi.org/10.1007 / s40812-019-
00138-6

Grobys, K., & Junttila, J. (2021). Speculation and lottery-like demand in cryptocurrency markets.
Journal —of International Financial ~Markets, Institutions and Money, 71, 101289.
https:/ /doi.org/10.1016/j.intfin.2021.101289

Hermans, L., Ianiro, A., Kochanska, U., Térmailehto, V.-M., van der Kraaij, A., & Simén, J. M. V.
(2022). Decrypting financial stability risks in crypto-asset markets. Financial Stability Review,
https:/ /www.ecb.europa.eu/pub/financial-
stability /fsr/special /html/ecb.fsrart202205_02~1cc6b111b4.en.html

Kesebir, M., & Kiisbeci, B. (2022). Uluslararas: piyasalarda kripto paranin gtivenlik aciklar1 ve buna
kars1 onlemler. Terzioglu, H.C. & Bugan, M. F. (Ed.). Kripto Para ve Uluslararas: Piyasalar icinde
(ss. 95-112). Anakra: Orion Akademi.

Korkut, C., & Dogrul, M. (2020). The future of cryptocurrency after the pandemic: reflections on the
pandemic. Seker, M., Ozer, A. & Korkut, C. (Ed.). Reflections on the pandemic in the future of the
world iginde (ss. 645-654). Ankara: Ttirkiye Bilimler Akademisi.

Lapavitsas, C. (2013). Profiting without producing: how finance exploits us all. London ; New York:
Verso.

Mbalaka, B. (2023). The finance money crisis and cryptocurrencies: Is the US dollar hegemony in an
interregnum?. Digital Policy Studies, 2(1), 9-22. https:/ /doi.org/10.36615/ dps.v2i1.1357

Oncty, S., & Ektik, D. (2021). Kripto paralarin yatirim amagli kullanima: riskler ve getiriler. Celal Bayar
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19(4), 362-395. https:/ / doi.org/10.18026/ cbayarsos.1015799

165



Bingol Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
Yil/Year: 2023 Cilt/ Volume: 7 Say1/Issue: 2

Oyman, N. (2022). Dijital gelismeler kapsaminda sosyo-ekonomik yasam ve din: kripto para drnegi.
ATEBE, (7), 61-78. https:/ /doi.org/10.51575/ atebe.1020766

Ozdogan, B., & Turan Artug, Z. (2022). Merkez bankas: dijital para birimlerine dijitallesme ve
merkeziyetsizlik cercevesinden elestirel bir bakis. Kargin, M., Ozcan, S.E. & Bakirtas, D. (Ed.).
Gegmigten Giintimiize Para, Bankacilik ve Finans Tartismalar: icinde (ss. 41-72). Bursa: Ekin
Yayinevi.

Paribu. (2022). Kripto para bilinirlik ve alg1 arastirmas: [Arastirma Raporu]. Gelis tarihi gonderen
https:/ /www.paribu.com/blog/wp-content/uploads/2022/08/RAPOR_2022.pdf

Peters, M. A., Green, B., & Yang, H. (Melissa). (2022). Cryptocurrencies, china’s sovereign digital
currency (dcep) and the us dollar system. Educational Philosophy and Theory, 54(11), 1713-1719.
https:/ /doi.org/10.1080/00131857.2020.1801146

Pilatin, A. (2022). Bireylerin sosyo-ekonomik 6zellikleri kripto varlik satin almalarini etkiler mi?
Tiirkiye’den kanitlar. Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 13(2), 665-678.

Pilatin, A., Dilek, O. (2023). Investor intention, investor behavior and crypto assets in the framework
of decomposed theory of planned behavior. Curr Psychol. https://doi.org/10.1007 /s12144-
023-04307-8

Rejeb, A., Rejeb, K., & G. Keogh, J. (2021). Cryptocurrencies in modern finance: a literature review.
Etikonomi, 20(1), 93-118. https:/ /doi.org/10.15408 / etk.v20i1.16911

Schwab, K. (2016). The fourth industrial revolution (First U.S. edition). New York: Crown Business.

Sonkurt, H. O., & Altinoz, A. E. (2021). Cryptocurrency investment: a safe venture or a new type of
gambling? Journal of Gambling Issues, (47). https:/ /doi.org/10.4309/jgi.2021.47.8

Tapscott, D., ve Tapscott, A. (2016). Blockchain revolution: how the technology behind bitcoin is
changing money, business, and the world. New York: Portfolio / Penguin.

Turnukly, A. (2000). Egitimbilim arastirmalarinda etkin olarak kullanilabilecek nitel birarastirma
teknigi: gortisme. Kuram ve Uygulamada Egitim Yonetimi, 24(24), 543-559.

Vigna, P. ve Casey, M. (2016). Cryptocurrency: the future of money. London: Vintage.

Watorek, M., Kwapien, J., & Drozdz, S. (2023). Cryptocurrencies are becoming part of the world
global financial market. Entropy, 25(2), 377. https:/ /doi.org/10.3390/e25020377

Yildirim, A., ve Simsek, H. (2013). Sosyal bilimlerde nitel arastirma yontemleri (Genisletilmis
9.baski). Ankara: Seckin Yayincilik.

Yilmaz, 1. (2022). Modern islam iktisat diistincesinde kalkinmamn seyri: erken sanayisizlesme ve
finansallagma tecriibeleri. Akkas, E. (Ed.). Islami Finansin Politik Ekonomisi: Korfez Ulkeleri
Uygulamas: iginde (ss. 27-58). Istanbul: Iktisat Yayinlari.

Etik Beyani: Bu calismanin tiim hazirlanma stireclerinde etik kurallara uyuldugunu yazarlar beyan eder.
Aksi bir durumun tespiti halinde BIIBFAD Dergisinin hicbir sorumlulugu olmayip, tiim sorumluluk
¢alismanin yazarlarina aittir.

Yazar Katkilari: Isa Yilmaz, calismada konunun belirlenmesi, literatiir, veri analizi ve raporlama
bolumlerinde katki saglamistir. Burak Acar, literatiir ve verilerin toplanmasi asamalarinda katki
saglamigtir. Omer Mira¢ Yaman, literatiir ve tartisma-sonug asamalarinda katki saglamistir 1. yazarin
katki orani1 yaklasik olarak %50, 2. yazarin katki oran1 %30, 3. yazarin katki orani %20"dir.

Cikar Beyani: Yazarlar arasinda ¢ikar catismasi vardir/yoktur.

Etik Kurallara Uygunluk: Arastirmanin etik kurallara uygun yiiriitiildtigtine dair Istanbul Universitesi -
Cerrahpasa Sosyal ve Beseri Bilimler Arastirmalar1 Etik Kurulu Baskanligi’'ndan 13.12.2022 tarihli ve
557951 sayili onay almmustir

Tesekkiir: Gosterdikleri yogun ilgi ve emeklerinde dolayr BIIBFAD Dergisi Editér Kurulu'na ve
sagladiklar1 katkilarinda dolay1 hakemlere tesekkiir ederiz.

166



Orta ve Alt Gelir Grubu Ailelerde Yatirim Deneyimleri: Kripto Paralar ve Maddi Kayiplar

EXTENDED ABSTRACT

This study aims to reveal the motivations that lead to invest in cryptocurrencies by family
members belonging to the middle- and lower-income groups. Based on this, the main research
statement is that cryptocurrency investment is a method increasingly used by family members with
lower-middle income to overcome financial difficulties, and the result of this method is that it
deepens economic losses and increases domestic problems.

The phenomenological design and qualitative research approach, which enables working with
groups that experience the events and phenomena, were preferred. The data within the scope of the
research were collected through the information obtained from the literature and a semi-structured
interview form developed with expert opinion. In the study, in-depth interviews were conducted
using a 10-question semi-structured interview form prepared in accordance with the purpose of the
research. With this method, the total number of participants in the study reached 9 people and face-
to-face interviews were conducted. The interviews were recorded with a voice recorder.

The total duration of the interviews, which were transcribed after being recorded, was 300
minutes and each interview lasted an average of 30 minutes. From all these interviews, 81 pages of
transcripts were obtained. The transcribed interview contents were read and coded by the
researchers. From these codes, 3 main themes were identified by creating a common category. The
findings show that among the different income groups in the crypto market, people with middle
and lower income pursue profit in this sector with different motivations. Considering the pre-
investment economic and social conditions, it is observed that these people are usually raised in a
family environment with financial difficulties. However, people who could not achieve the standard
of living they desired, especially in their youth bought crypto assets for various reasons to realize
their delayed desires, as if declaring their economic freedom after they started to receive a regular
salary with getting a job. For these individuals, losses instead of gains not only mean that they have
further postponed their aspirations, but also signal a deepening spiral of poverty.

It has been observed that the participants, who see cryptocurrencies as a kind of emergency
exit door based on the fact that the financial background of the family and the current economic
conditions are bad, have not been able to make the expected gains in the investment processes.
Among the most important factors in the emergence of this situation are the low level of financial
literacy, the fact that cryptocurrency markets are not sufficiently regulated and speculative
movements in the shallow market to the detriment of small investors. The inevitable result of this
situation is that middle- and lower-income group individuals who take risks by investing the money
they need deepen their losses. Aslosses increased, individuals who created a new resource by selling
their assets, taking loans from the bank and borrowing from acquaintances and used this resource
to buy crypto assets continued to pin their hopes on these assets when they lost all hope. However,
while some have walked away from the market by disparaging the sector, others have become
addicted to cryptocurrencies.

The important contributions of the study include encouraging increased financial literacy by
drawing attention to the social destruction of investment behavior without adequate information,
policy advice on the need for more regulation of investment areas that are not sufficiently regulated
and supervised locally, increasing the alternatives of the debt system and credit mechanism for low-
income families, and diversifying resources that will provide effective solutions for poor families to
fight poverty.
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