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Ekonomilerde enflasyon ve igsizlik iliskisi, Philips Egrisi ile 6zdeslesmistir ve iki degisken arasinda negatif
bir korelasyon oldugu varsayilir. Bu ¢alismada enflasyon ve issizlik arasindaki iligkinin pozitif olabilecegini
ifade eden, Post Keynesyen Phillips Egrisi ile enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiler Tiirkiye Ekonomisi i¢in
incelenmeye caligtlmigtir. Kullanilan yontem pozitif ve negatif iligkileri ayrnstirmamiza imkan taniyan
Dogrusal Olmayan Sinir Testi (NARDL) yontemidir. 2014M1: 2023M7 donemi igin bulgular uzun donemde
iki degisken arasinda negatif asimetrik iligkilerin varhigini gostermektedir. Bulgular dogrultusunda, Tiirkiye
ekonomisinde analize konu olan donem igin, Phillips Egrisi’nin uzun donemde negatif egimli oldugu
sOylenebilir.
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The relationship between inflation and unemployment in economies is identified with the Philips Curve and it
is assumed that there is a negative correlation between the two variables. In this study, the Post Keynesian
Phillips Curve, which states that the relationship between inflation and unemployment can be positive, and the
relationships between inflation and unemployment have been tried to be examined for the Turkish Economy.
The method used is the Non-Linear Bounds Test (NARDL) method, which allows us to separate positive and
negative relationships. Findings for the period 2014M1: 2023M7 show the existence of negative asymmetric
relationships between the two variables in the long term. In line with the findings, it can be said that the Phillips
Curve has a negative slope in the long term for the period subject to analysis in the Turkish economy.

1. Giris

Enflasyon ve issizlik oranlari,
politikalarmin en 6nemli basari kriterlerinden olup, hem

uygulanan ekonomi

yonlii ve negatif bir iligski oldugunu, issizligin azalmasinin
enflasyonu artiracagini, issizligin artmasinin ise enflasyonu
diisiirecegini ileri slirerek uzun yillar siirecek bir tartigmanin
temelini atmigtir. “Stabilization Policy in a Closed

takibi kolay hem de ekonomik aktorlerin tiimiini etkileyen
iktisadi kavramlardandir. Dolayisiyla bu iki temel makro
ekonomik gdsterge, uzun yillar boyunca iktisatgilarin
ilgisini ¢ekerek, galisililagelmistir.

Alban William Phillips, {icret ve istthdam seviyesi
iligkilerinden yola ¢ikarak issizlik ile enflasyon arasinda ters
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Economy” isimli ¢caligmada {iriin fiyat diizeylerinin degigim
orantyla iiretim diizeyi arasindaki iligkilere deginmektedir.
Faktor fiyatlarinda olusan ve ilk olarak faktdr fiyatlarini,
sonrasinda ise {riin fiyatlarmi etkileyen temel konunun
tirev piyasalarda olusan talep baskist oldugunu
aciklamaktadir (Phillips, 1954, ss.307-308).
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467.

This article is published under the Creative Commons Attribution (CC BY 4.0) licence. Anyone may reproduce, distribute, translate and create derivative works of
this article (for both commercial and non-commercial purposes), subject to full attribution to the original publication and authors.



458 Seker, H. / Journal of Emerging Economies and Policy 2023 8(2) 457-467

Phillips Egrisi’ni ampirik anlamda destekleyen ilk calisma
Lipsey’den (1960) gelmistir. Lipsey ¢alismasinda Phillips’e
paralel bulgular elde etmis, parasal icretlerdeki artigin
emege olan talep veya arz fazlasma baghh oldugunu
belirtmistir. Samuelson ve Solow (1960), caligmalar ile
parasal iicret yerine enflasyonu koyarak, Phillips Egrisi’ni
geligtirmiglerdir. ABD verilerinden yola ¢ikarak %3
oranindaki bir igsizlik seviyesinde, %4,5 oraninda bir
enflasyonun yasandigini, istthdam oranindaki artisin
maliyetinin enflasyon olacagmni bulgulamislardir.

Monetaristlerin adaptif beklentilerle, Yeni Klasiklerin
rasyonel beklentilerle genislettigi Phillips Egrisi, 1960’larda
genel olarak kabul gormesine ragmen, her zaman
tartisilagelmistir. Phelps (1967) ve Friedman (1968) pespese
yaptiklar1 ¢aligmalarla, enflasyonist beklentileri de dahil
ederek olusturduklart Phillips Egrisi’nin zaman iginde yer
degistirecegini, uzun donemde gegersiz olacagini One
stirmiislerdir (Phelps, 1967:255-256 ve Friedman, 1968:11).
1970 stagflasyonu ile birlikte ise giivenilirligi iyice
sarsilmistir. Dolayisi ile ampirik giiciine ragmen, teorik arka
planda oldukca zayif oldugu yoniinde elestirilere maruz

6l¢tim” ifadesini kullanmustir (Frisch, 1989:13-15).

Bu ¢aligmanin amaci ¢ok uzun yillardir tartisilagelen igsizlik
ve enflasyon arasindaki oOdiinlesme iliskisine Kkarsi,
Ortodoks bakis agisinin disina ¢ikmaktir. Bunun igin Post
Keynesyen Phillips Egrisi, degiskenler arasindaki simetrik
ve asimetrik iligkiler dogrultusunda yorumlanmaya
calistlmigtir. Geriye dogru kivrimli yapist nedeniyle Post
Keynesyen Phillips Egrisi, degiskenler arasinda pozitif
iligkiler barindirabilir. NARDL yontemi, degiskenler
arasindaki hem pozitif hem de negatif korelasyon
katsayilarint bize sunarak dogrusal olmayan iliskilerin
ortaya konmasma imkan tamimaktadir. Dolayisiyla bu
calismada tercih edilen yontem olup, ¢alismanin literatiire
katkisin1 artirmaktadir. Calismanin  kalami su sekilde
ilerlemektedir; ikinci bolimde Phillips Egrisi’nin tarihsel
evrimi, Uglincli boliimde literatlir taramasi, dordiincii ve
besinci boliimde ampirik analiz ve bulgular, son bdliimde
sonug ve Oneriler yer almaktadir.

2. Phillips Egrisi’ne Tarihsel Bakis

William Alban Phillips (1958), “Ingiltere’de issizlik ve
Parasal Ucretlerin Degisim Orami Arasindaki iliski:1861-
19577 isimli ampirik bir makale yayinlamistir. Calismasinda
nominal iicret degigim orami ve issizlik orani arasindaki
iligkileri inceleyerek arada bir 6diinlesme iliskisi bulgulamig
ve uzun yillar slirecek bir tartismanin fitilini ateslemistir.
Lipsey (1960) mikro temellerden yoksun bu ¢alismay1
isglici piyasalart ile iligkilendirerek teorik zemini
gliclendirmistir. Ayn1 yil Samuelson ve Solow (1960),
Phillips’in ampirik iligkisini parasal iicretlerdeki degisim
orant yerine enflasyon oranini koyarak dizayn etmis ve
nominal {icretlerin igsizlik oranindaki azalisa karsilik daha
hizli, igsizlik oranindaki artiga karsilik daha yavas
degistigini ortaya koymuslardir (Solow, 1982:43).

Tobin (1972) vb. yillarinda yaptig1 ¢alismalarla, Phillips
Egrisi’ni  ¢ok farkli bir yaklasimla incelemistir.
Calismasinda Phillips Egrisi’nin enflasyonun belirli bir
noktasina kadar negatif, bir noktadan sonra geriye dogru
kivrilarak pozitif egimli hale geldigini ileri siirmiistir.
Tobin’in teorik g¢ercevesi, Akerlof vd. (2000) tarafindan
siirli rasyonalite kavrami ile ele alinmis, Paley (1997) ile
Post Keynesyen goriis ¢ercevesinde yeniden sekillenmistir.

Paley’in modelinde, asir1 iggiicii arz ve talebinin esanl
olarak yer aldig1 bir ekonomik yap1 ve asagi yonlii nominal
icret katiliklart varsaymmi altinda, bazi sektorlerin tam
istihdamda, bazilarinin ise eksik istihdamda c¢aligtig1 kabul
edilmektedir. Tam istihdam durumunda nominal {icretler
esnek, eksik istihdam durumunda ise asagi yonlii katidir.
Efektif talepte olusabilecek artiglar, tam istihdam diizeyinde
calisan sektorlerde enflasyona neden olurken; eksik
istihdam diizeyinde calisan sektorlerde issizligin azalmasina
neden olacaktir. Tobin’in deyimiyle bu durum, ekonomide
“Carklarin Yaglandirilmasi” anlamia gelir (Palley, 2008).

Asag1 yonlii nominal ticret katiliklarinin oldugu sektorlerde
enflasyon, firmalar icin daha fazla isgiicii istihdami
anlamina gelebilir. Bu durum ise egrinin negatif egimli
olmasina neden olur. Belirli bir esik enflasyon seviyesinden
sonra, is¢iler reel iicretlerin diisiigii ile nominal iicretlerinin
artirilmasi talebinde bulunurlar. Bu durumda firmalar isgiicii
taleplerini kisar, enflasyon ve issizlik arasindaki ddiinlesme
iliskisi yeniden pozitif olur, Phillips Egrisi bu oran sonrasi
geriye dogru biikiilerek kivrimli bir hal alir (Palley, 2008).

Sekil 1 incelendiginde, enflasyonu hizlandirmayan issizlik
orani olarak bilinen NAIRU’nun burada yerini MUR ve
MURI kavramlarina biraktigini gérityoruz. MUR; minimum
igsizlik orani, MURI; issizligi minimum yapan enflasyon
oranidir (Karademir ve Ceylan, 2022:581). Enflasyon orant
MURI esiginin iizerine ¢ikarsa reel iicreti azalan ¢alisanlar
bu duruma direng gosterir ve dolayisiyla Phillips Egrisi
MURTI’den sonra geriye dogru kivrimli bir hal alir.

Akerlof vd. (2000) is¢ilerin davraniglarindan yola ¢ikarak
egriyi agiklamaktadir. Onlara gore eksik istihdam kosullari
altinda calisan isciler, tam istihdam kosullarinda ¢alisan
igcilere gore nominal ticret kesintilerinde direngli bir
davranis sergiler. Rasyonalite sinirlidir ve para yanilgisina
diserler. Belirli bir seviye enflasyondan sonra (esik
enflasyon), tam anlamiyla rasyonel davranis sergileyerek
nominal iicret artig1 talebinde bulunurlar. Sayet enflasyon
beklentileri 1’den kiigiikse egri negatif, biiyiikse pozitif,
beklenen ve gergeklesen enflasyon birbirine esitse dik bir
sekil alir.

3. Literatiir Ozeti

Literatiir incelendiginde, issizlik ve enflasyon arasindaki
iligkileri Klasik, Yeni Klasik ve Keynesyen ekol bakis agisi
ile konu alan ¢ok sayida ¢alisma oldugu goriilmektedir.
Tablo 1’de bu calismalar 6zetlenmistir.
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Sekil 1. Geriye Donen Phillips Egrisi

Enflasyon Orani

MURI [T == 7—7
|
=0 1 :
MUR u* \ Igsizlik Orani
Kaynak: Paley (2012:226)
Tablo 1. Literatiir 6zeti
Calisma Ulke-Dénem Yontem Sonu¢
Hsing (1989) ABD, Kanada, Regresyon analizi S6z konusu iilkelerde
Japonya,Almanya, Italya ve gegerli.
Birlesik Krallik;1964-1986
Vredin ve Varne (2000) ABD, Ingiltere, isveg VAR Analizi Gegerli
Uysal ve Erdogan (2003)

Tiirkiye, 1980-2002

Granger Nedensellik

1980-1990 aras1 pozitif,
1990-2002 aras1 negatif
yonlil bir iliski

De-Veirman (2006)

Japonya, 1998-2002

Kalman Filtresi

Gegerli

Onder (2006)

Tiirkiye, 1987-2004

Coklu yapisal
kirilmali modeller

Gegersiz

Ogiing (2006)

Tiirkiye, 1988-2005

Kalman Filtresi

Gegerli

Musso vd.(2007)

Euro bolgesi,1970-2005

Time varrying

Gegerli

Korkmaz (2010)

Tiirkiye, 1997-2006

EKK

Yeni Keynesyen Phillips
Egrisi gecerli

Herman (2010)

Romanya

Pearson Korelasyon
Analizi

Gegersiz

Altay vd.(2011)

G8 Ulkeleri

Esbiitiinlesme ve
nedensellik

Kisa donemde enflasyon
igsizligin nedeni olmakla
birlikte, uzun vadede tam
tersi iliskiler soz konudur.

Dritsaki ve Dritsaki (2012)

Yunanistan, 1980-2010

Johansen
esbiitiinlesme,
Granger Nedenslellik

Iki degisken arasinda uzun
donemde iligkiler

Arabaci ve Eryigit (2012)

Tiirkiye, 1991-2010

Regresyon Analizi

bulgulanmustir.
Gegerli

Daly ve Hobijn (2014)

ABD, 1986-2012

Regresyon Analizi

Bayrak ve Kanca,(2013)

Tiirkiye, 1970-2010

EKK

Gegerli
Uzun donemde Yeni
Keynesyen Phillips Egrisi
gegersiz, kisa donemde

Moise (2015)

Romanya, 1996-2012

Korelasyon analizi

gecerli
2008-2012 donemi igin
gecerli oldugu sonucuna

ulagtlmustir.
Giiven ve Ayvaz (2016) Tirkiye, 1990-2014 VAR analizi Igsizlik oranindan
enflasyona dogru bir
nedensellik bulgulanmustir.
Tabar ve Cetin (2016) Tiirkiye, 2003-2016 Koentegrasyon Gegersizdir
Analizi
Ozkok ve Polat (2017) G-7 iilkeleri, 1998-2016 Johansen-Fisher panel Cift yonlii bir nedensellik
esbiitiinlesme (1999) bulgulanarak, ilgili
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ve Dumitrescu-Hurlin
(2012) nedensellik

tilkelerde Phillips Egrisi’nin
gecerli oldugu sonucuna

analizi ulagilmustir.
Karahan ve Uslu (2018) Tiirkiye- 1996-2016 ARDL ve Kalman Uzun dénemde gegerli
Filtresi
Woulandari vd. (2019) Endonezya; 1987-2018 Johansen Enflasyondan issizlige
Esbiitiinlesme ve dogru bir nedensellik
Granger nedensellik bulgulanmustir.
Kirca ve Canbay (2020) Kirilgan besli (Tiirkiye, Giiney Koénya (2006) panel Hindistan’da iliskinin yonii
Afrika, Brezilya, Endonezya, bootsrap issizlikten enflasyona dogru
Hindistan), 1991-2016 negatif, Tlirkiye’de tersi
yonde negatif olarak
bulgulanmistir. Kalan
iilkelerde ise Phillips Egrisi
gecersizdir.
Akis (2020) Tirkiye; 2005-2020 Granger nedensellik Uzun dénemde gegerli.
ve esbiitiinlesme
Ugur (2021) BRICS iilkeleri ve Konya (2006) Panel Gegerli degil.
Tiirkiye;1993-2018 Nedensellik
Alev vd.(2022) Tirkiye ve G-7 tilkeleri Emirmahmutoglu ve Bulgulara gore s6z konusu
Kose Panel iilkelerde enflasyon ve

nedensellik Yaklasim1  igsizlik arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellik iligkisi s6z

konusudur.

Yayar ve Tekgiin (2022) D-8 iilkeleri; 1996-2020 Dinamik Panel Phillips egrisi gegerli.
Regresyon
Ispir ve Atilgan (2022) G-8 iilkeleri; 1993-2020 Panel nedensellik ve S6z konusu iilkelerde

Panel esbiitiinlesme gecerli.

Ozetlenen bu calismalar, issizlik ve enflasyon arasindaki
iligkileri ¢cogunlukla dogrusal olarak ele almisladir. Ancak
yazarin bildigi kadariyla Post Keyneysen Phillips Egrisi’ni,
yani s6z konusu degiskenler arasindaki dogrusal olmayan
iligkileri Tiirkiye Ekonomisi i¢in arastiran olduk¢a sinirl
sayida caligma mevcuttur. Bunlardan biri, Bildirici ve
Ozaksoy (2016-2017)’a aittir. Yaptiklar1 analizde Tiirkiye,
Japonya ve ABD igin 1960-2016 verileri ile, Fransa igin
1970- 2016 verileri ile NARDL yontemi kullanarak uzun
donemde enflasyon ve issizlik arasinda asimetrik iligkiler
tespit etmislerdir. Ayrica Kanada igin yazarlar ayni
yontemle 1957-2015 doénemi i¢in Kanada ekonomisinde
Geriye Kivrimli Phillips egrisinin gegerli olduguna dair
kanitlar bulgulamislardir.

Diinya genelindeki ¢aligmalar1 kisaca 6zetleyecek olursak;
Eliasson (2001), Avustralya, ABD ve Isve¢ Ekonomisi icin
dogrusal olmayan Phillips Egrisi’nin hem Avustralya hem
de Isve¢ Ekonomisi i¢in gegerli iken ABD Ekonomisi igin
dogrusal oldugu yoniinde bulgular ortaya koymustur. Huh
vd.(2008), ABD igin yaptiklar1 caligmalarda dogrusal
olmayan Phillips Egrisi’nin gecerliligi yoniinde kanitlar
sunmuglardir. Baghli vd. (2007), Euro Bolgesi i¢in 1973Q2-
2003Q4, Fransa igin 1972Q1-2003Q4 ve Almanya ve Italya
icin 1970Q1-2003Q4 donemine ait verileri kullanarak
yaptiklar1 analizde dogrusal olmayan Phillips Egrisi’ne
iligkin sonuglar yakalamiglardir. Xu vd. (2015), ABD
ekonomisi i¢in  1952Q1-2011Q4  verilerini  igeren
calismalarinda, dogrusal olmayan Phillips Egrisi’ne iliskin
bulgular elde etmiglerdir. Dholakia vd. (2021), 1995-2018
Sekil 2. Serilerin Zaman Grafikleri

yillarini igeren verilerle, 58 iilke i¢in yaptiklart ¢calismada,
gelisen piyasalarda esik enflasyonun gelismis piyasalara
kiyasla daha yiiksek oldugunu bulgulamiglardir. Cristini ve
Ferri (2021), ABD Ekonomisi i¢in 1961Q1-2019Q4 yillarini
kapsayan g¢aligsmalarinda Phillips Egrisi’nin geriye kivrimlt
olduguna dair bulgular elde etmislerdir. Karademir ve
Ceylan (2022), 1995Q1-2021Q2 doénemini Norveg
Ekonomisi i¢in NARDL teknigi incelemigler ve Phillips
Egrisi’nin geriye dogru biikiilen bir yapida oldugu yoniinde
kanitlar ortaya koymuslardir.

Gorildiugh gibi Tirkiye Ekonomisi i¢in dogrusal olmayan
Phillips Egrisi’nin incelenmesine ydnelik ¢aligma sayisi
oldukga sinirli olup, ¢aligmanin bu agidan da literatiire katki
saglayacag diigiiniilmektedir.

4. Veriler ve Yontem

Bu calismada 2014:01-2023:07 donemi aylik verileri
kullanilarak Tiirkiye Ekonomisinde issizlik ve enflasyon
arasindaki iligkiler NARDL metodu ile dogrusal olmayan
sekilde ortaya konmaya calisiimistir. Kullanilan veriler
TCMB veri dagitim sisteminden ve TUIK verilerinden
derlenmistir. Analize esas donem diizgiin veri setine
ulasilabilen zaman aralig1 oldugu igin tercih edilmistir.
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Calismada kullanilan serilere ait zaman yolu grafikleri Sekil
2’de, tanimlayici istatistikler Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2’de enflasyon ve issizlik serilerine ait tanimlayici
istatistikler yer almaktadir. Serilerin standart sapma
degerlerine baktigimizda, enflasyondaki oynakliklarin,
igsizlikten daha fazla oldugunu goérmekteyiz. Her iki
degiskene ait ¢arpiklik degerinin normal dagilimin ¢arpiklik
katsayis1 olan sifira yakin, her iki degiskenin basiklik
degerinin ise normal dagilimin basiklik katsayisi olan 3’e
yakin, ancak 3’den kii¢lik oldugunu gériiyoruz. Jarque-Bera
test istatistigi degerlerine baktigimizda her iki serinin de %5
anlamlilik diizeyinde normal dagilmadigi goziikmektedir.
Bu durumda NARDL tekniginin uygulanmasinda her hangi
bir sakinca yoktur.

Shin vd. (2014) tarafindan 6nerilen NARDL modeli, gerek
kisa donemde gerekse uzun dénemde dogrusal olmayan yani
asimetrik iliskilerin ¢dziimlenmesine imkan tanimaktadir.
NARDL modelinde degiskenler pozitif ve negatif
bilesenlere ayristirilmaktadir. Bu yaklasim degiskenler
arasindaki pozitif ve negatif soklarin ayrigtirilmasi ve analiz
edilmesine, asimetrik bir etki olup olmadiginin
incelenmesine olanak vermektedir. Ayrica serilerin 1(0)
veya I(1) de yani farkli seviyelerde duragan olmalarn
NARDL yontemi igin bir kisit olugturmamaktadir.
Dolayisiyla geleneksel estiimlesme testlerinden
ayrigmaktadir. NARDL teknigi ancak serilerin 1(2) de
duraganliklar1 saglaniyorsa uygulanamaz.

Calismada kurulan model esitlik 1°de gosterildigi sekildedir.
Inune: = a1 + B1 Incpi; + & 1)

Esitlik 1’de Incpi tiiketici fiyat endeksini, Inune; issizlik
oranmi, & ise saf rassal hata siirecini ifade etmektedir.
Seriler logaritmik formda analize dahil edilmis olup,
degiskenler arasindaki estiimlesme iliskisinin varlig1
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL formunda
asagidaki sekilde gosterilebilir.

Alnune = o + Solnuners + 81lncpics + Y1, B; Alnuner. +

Incpi
32
31
30
29
28
27
26
25
24

23
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1*+XL, 6; Alncpisi + & 2)

Esitlik 2°de, A fark operatoriinii, 5, a, 6 ve 8 degiskenlerin
katsayilarini, p, g, degiskenlerin gecikme uzunluklarini, &
hata diizeltme terimini ifade etmektedir. 2 numaral esitlik
asimetri icermeyen tahmin dinamiklerini icermektedir.

Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler

cpi une
Mod 2.623473 1.048137
Medyan 2.595364 1.037426
Maximum 3.170215 1.178977
Minimum 2.368361 0.924279
Standart sapma 0.216709 0.059183
Carpiklik 0.945585 0.256095
Basiklik 2.908446 2.189267
Jarque-Bera 17.17768 4.406543
Olasilik 0.000186 0.110441
Toplam 301.6994 120.5357
Toplam standart 5.353736 0.399302

sapma
Gozlem sayist 115 115

NARDL modeli, Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL modelinin asimetrik bir formu olup,
dogrusal ARDL modeli kisa ve uzun donem asimetriler

olmadan geleneksel kisitsiz hata diizeltme modeli denklem
1’deki gibi ifade edilir.

Ayt = a + Oyur + Sxe1+ X0 TiAYLi + DLy fidXei +

& ©)
NARDL modelinde uzun dénemli estiimlesme iligkisi esitlik
4°deki gibi gosterilebilir.

yt=c*x{ +0~x; +uc 4)
Esitlik 4’de o+ ve o— katsayilar1 x: vektoriiniin uzun dénem
katsayilarin1 gdstermektedir. Pozitif ve negatif soklar

herhangi bir x degiskeni i¢in 5 ve 6 numarali esitlikteki gibi
tanimlanmaktadir.
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xi =X, Axg = BP_ min(Ax,0) ®)
xf=YP  Axf =Y min(Ax,0) (6)

Denklem 4’deki asimetrik model denklem 2’deki ARDL
modeli ile birlestirildiginde denklem 7°deki gibi gosterilir.

Ayt =a + 0y + 8 X" +8 Xer + X0 miAyLi+
Ty (it Axu® + T2 urAxe) + & 0

Burada 6 *=- 6 0 + ve d =- 0 ¢ — ve ui + ve ui —agiklayici
degisken xt’deki degismelere ait kisa donem katsayilarini
gostermektedir.

Degiskenler arasinda estiimlesme iligkisinin bulunmadigini
gosteren bos hipotez Hy: § =9+t=9~ = 0 seklinde olup
alternatif hipotez H1.6 =97 # 9~ # 0 seklindedir.

Uzun donem simetri iligkileri Peseran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilen ARDL smir testi ile incelenir. Uzun
d6nem asimetri testinde, uzun dénem ¢arpanlari Lg, = 9% /
=68, Ly, =971 —6 seklinde olup, § =0 ise uzun vadede
asimetrik iligki olmadig1 seklinde yorumlanir.

Kisa donem asimetri yine Wald test ile test edilir ve
formiilasyonu; Y71 97, = Y™ 19, seklindedir.

Denklem 8 ve 9’da kisa ve uzun donem asimetri
gosterilmektedir.

Ayt = a + Oy +Bt+ Sxe1 + X0 i Ay + X (Wit A

+ YTy wrAXe) + & )

Ayt =a + Hyt.l + Bt +0 " Xe1t+ 8 Xer + Z?:_ll T i AYt.i
+X i A+ € ©)

5. Bulgular

[k olarak serilere birim kok sinamasi yapilmistir. Bunun
icin geleneksel birim kok testlerinden ADF ve PP birim kok
testleri yararlanilmig ve sonuglari Tablo 3°de raporlanmistir.

Tablo 3. ADF ve PP Birim Kok Sinamalari

ADF Test _Istatistigi PP Test istatistigi
Degiskenler  Diizey Birinci sira Diizey Birinci sira
fark fark
Sabitli Model
Inune - - -2,382  -11,117%**
3,062%*
Incpi 3,401 -2,637* -4,459 -4,197***
Sabitli+trendli Model
Inune -3,065 -2,420%* -2,327  -16,329***
Incpi 0,972 -5,622%** 1,057 -5,622%**

Not: *, ** *¥* girastyla, %10, %S5, %1 anlamlilik diizeyini ifade
etmektedir. Test sonuglar1 sabitli ve sabitli-trendli model iizerinden
tahmin edilerek sonuglara ulagilmisti. Maksimum gecikme say1si
Akaike Info Criterion (AIC) kullanilarak belirlenmis ve maksimum
4 alinmustir.

Tablo 3’deki sonuglar incelendiginde serilerin duraganlk
derecelerinin farkli oldugu, ancak birinci sira farklar
alindiginda duraganlagtiklar1 goriilmektedir. Geleneksel

birim kok testleri yapisal kirilmalar1 dikkate almamaktadir.
Dolayist ile ekonomide yasanan, ekonomik soklar,
kirilmalar bu testlere yansimamaktadir. Bu kisitin
giderilebilmesi i¢in Yapisal kirilmali birim kok testleri
gelistirilmistir. Calismada yapisal kirilmali birim kok
testlerinden Lee ve Strazicich (2003) ¢ift kirilmali birim kdk
testi yapilarak, sonuglart Tablo 4’de raporlanmustir.

Tablo 4. Lee & Strazicich (2003) Kirilmali Birim Kok
Sinamasi

Degisken Model Gecikme Kirilma Test Kritik

tarihleri istatistigi deger

(%05)

Inune Crash 1 2016:11 3,503 -3,592
(A) 2018:11

Incpi Crash 6 2014:12 -1,216 -3,413
(A) 2021:12

Tablo 4’deki LS ¢ift kirilmali birim kok testi incelendiginde
igsizlik serisinin 2016 ve 2018 yillarmin onbirinci ayinda,
enflasyon serisinin ise 2014 ve 2021 yillarinin onikinci
ayinda yapisal kirilma yasadigi goriillmektedir. Ek olarak her
iki serinin de yapisal kirilmali birim kok igerdigini
gormekteyiz. Dolayisiyla duraganlik sonuglari serilerin
farkli diizeyde duragan olduklarini gostermektedir. Zaman
serilerinin yapisal kirilmalar i¢ermesi, degiskenler arasinda
kisa ve uzun donem asimetrik iliskilerin olasiligim
arttirmaktadir (Shahzad vd, 2017:218). Dolayisiyla bu
sonu¢ bize NARDL yontemini kullanmamiz imkan
tanimaktadir.

Modelde gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike
bilgi kriteri kullanilmis olup, bu kriter tarafindan secilen en
uygun model spesifikasyonu (2,1,0) seklindedir. Alternatif
modeller Tablo 5’de sunulmaktadir.

Tablo 5. Alternatif Modeller

Akaike Information Criteria (top 20 models)

ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|
ARDL|

Tablo 6, NARDL modeli tahmin sonuglarini igermektedir.
Bu sonuclardan yola ¢ikilarak uzun ve kisa donem
tahminleri  yapilmakta ve  esneklik katsayilarma
ulagilmaktadir.

Tablo 6. NARDL Testi Sonuglari
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Degiskenler Katsayilar t-istatistik ~ Olasihik
degeri degeri
Inune (-1) 0,936 10,618 0,000
Inune(-2) -0,379 -4,372 0,000
Incpi* 0,307 1,048 0,296
Incpi* (-1) -0,451 -1,497 0,137
Lncpi- -6,781 -5,710 0,000
C 0,434 6,501 0,000
R%:0,857
R% 0,850

S.E.of regression: 0,023
Sum squared resid: 0,056
F-istatistik:128,368
Prob:0,000

DW: 1,90

NARDL tahmin modelinin uzun ve kisa déonem katsayilar1
ile tanisal testlere yonelik bulgular Tablo 7°de
Ozetlenmektedir.

Tablo 7 incelendiginde ilk olarak uzun donem sonuglarindan
FPSS test istatistigine bakilir. Kritik degerlerden biiyiik
olmast durumunda degiskenler arasinda estiimlesme
iligkisinin oldugu seklinde yorumlanir. Caligmada 14,827
olarak elde edilen bu deger, tiim kritik degerlerden biiyiik
oldugu i¢in, %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.
Kritik degerler %1 anlamlilik diizeyinde I(0)= 5,15 ve
I(1)=6,78 seklindedir. Boylelikle degiskenler arasinda uzun
donemli bir asimetri iligkisi olduguna karar verilmistir.
Seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir.

Tablo 7. NARDL Uzun ve Kisa Dénem Katsayilari

Hata diizeltme katsayismnin beklenildigi gibi negatif ve
istatistiki a¢idan anlamli olmasi hata diizeltme modelinin
calistigin1 gostermektedir. Degiskenler arasindaki asimetri,
Wald testi ile sinanmistir. Yapilan Wald testi sonucunda
uzun donemdeki asimetri iligkisi 5,746 olarak bulgulanmig
ve istatistiki olarak da %1 anlamlilik diizeyindedir. Ancak
kisa donem simetri hipotezi ret edilememistir.

Bu bulgularmn giivenilirligi  i¢in, degisen varyans,
otokorelasyon, spesifikasyon ve normallik testleri yapilmis
ve Tablo 7’de uzun ve kisa dénem bulgularin ardindan
sunulmustur. Sonuglar, modelin kanlntilarinin  serisel
korelasyonsuzluk,  homoskedastisiti ~ ve  normallik
varsayimlarini sagladigini, model spesifikasyonunun hatalt
olmadigini dogrulamaktadir.

Tablo 7’ye gore enflasyondaki pozitif etkiler issizlikte
azalisa neden olurken, negatif etkiler igsizlik oraninda artisa
neden olmaktadir. Uzun dénemde enflasyondaki artislarin
igsizligi azaltmasi, Phillips Egrisi’nin negatif egimli
olmasina neden olmaktadir. Kisa donem verileri ise
istatistiksel agidan anlamli degildir. Bu durumda Tiirkiye
ekonomisinde analize konu olan donem igin, Phillips
Egrisi’nin uzun donemde negatif egimli oldugu soylenebilir.

Enflasyon soklarina karst, igsizlik oranlarinin verdigi tepkiyi
netlestirebilmek i¢in dinamik birikimli carpanlar yaklagimi
kullanilmis ve sonuglar1 Sekil 3’de sunulmustur.

Uzun Dénem Katsayr Tahminleri

Hata Diizeltme Modeli Tahminleri

Degisken Katsay1 t-degeri Degisken Katsay1 t-degeri
Lncpi* -0,325*** -7,335 Dlnune(-1) 0,379*** 4,482
Lncpi- -15,305*** -9,985 DlIncpi*ta 0,307 1,263
X2.; 0,632 (0,533)

X2%:; 0,332 (0,740) Sabit 0,434*** 6,697
Ly 0,369 (0.868) ECT u -0,443%* 6,731

X2 ,2:0,984 (0,611)
Fpss; 14,827***

Wir: 5,746 (0,000)***
Wsr: 2,241 (0,173)

Not: * ,

** ve *** grrastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik seviyelerinde istatistiksel anlamlilik ifade etmektedir.

X2, XEp, X, X2 0r sirastyla Breusch- Godfrey serisel korelasyon LM, Ramsey RESET fonksiyonel bigim, ve ARCH
heteroskedastisiti, jarque bera normallik sinamalarina ait sinama istatistiklerini; parantez igindeki degerler ise ilgili ssnama
istatistigine ait p-degerlerini ifade etmektedir. Fpss Pesaran sinir testi sinama istatistigini ve parantez i¢indeki degerler ise

F-istatistigine ait p-degerlerini ifade etmektedir.
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Sekil 3. Dinamik Birikimli Carpanlar
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Sekil 3’te enflasyon soklarina karsi issizligin verdigi
asimetrik tepkiler Olciilmektedir. Siyah diiz ¢izgi,
enflasyondaki pozitif soklara, siyah kesikli ¢izgi negatif
soklara issizligin verdigi tepkiyi gostermektedir. Kirimizi
kesikli ¢izgi ise iki degisken arasindaki asimetrik iliskiyi
gostermektedir. Negatif sok kargisinda ise igsizlik orani artig
yoniinde bir tepki vermistir. Bu artisin oldukga giiglii bir
sekilde oldugu goriilmekte olup, yaklasik 5 ay sonrasinda
uzun dénem denge degerine ulastigi soylenebilir. Pozirtif
soklarin etkisi ise negatif soklara gore daha diisiiktiir. Yani
enflasyonda meydana gelen %1’lik artisin etkisi, %1°lik
azalisin etkisinden daha az miktarda igsizlik oranina etki
etmektedir.

Son olarak kurulan modelin istikrarli olup olmadigimm
anlamak i¢in, Cusum ve Cusum of Square testleri yapilmis
ve Sekil 4’de raporlanmistir. Test sonuglarina gore
parametre istikrar1 %95 giiven araligi ig¢indedir, modelde
herhangi bir yapisal kirtlma olmayip, kurulan model
istikrarlidir.

Sekil 4. Cusum ve Cusum of Square Test Sonuglart

02 Ell
N5 016 2007 008 2009 200 2020 202 203 015 W6 007 2018 019 W0 00 A2 203

—— CUSUMof Squares - 5%Significance — CUSUM - S Significance

6. Sonuc ve Oneriler

Issizlik ve enflasyon gelismislik diizeyleri ne olursa olsun,
tiim ekonomiler i¢in en 6nemli ekonomik gostergelerdendir.
Issizligin yiiksek olmasi ile, iiretim faktdrlerinden emek
faktoriiniin tam olarak iiretime katilamamasi nedeniyle,

ekonomi potansiyelinin altinda iiretim yapacaktir. Bu ise
toplumsal refahin azalmasia ve ekonominin kii¢iilmesine
neden olabilir. Enflasyon da bir yandan, gelir dagilimim
olumsuz etkilerken, emekli, sabit gelirli ve is¢i kesiminde
olduke¢a yiiksek refah kayiplarina neden olacaktir. Gerek
ekonomik, gerekse sosyal etkileri bu kadar yiiksek olan bu
iki makro ekonomik degiskene iktisat¢ilarin yillardir ilgi
gostermesi kagmilmazdir.

W.A Phillips (1958) tarafindan yapilan calismayla igsizlik
ve enflasyon arasindaki Odiinlesme iliskisi literatiirde
popiilerlik kazanmugstir. Iki degisken arasindaki negatif
iliskiyi ampirik olarak kanitlayan bu ¢aligma ile, s6z konusu
degiskenler  arasindaki iligkiler giiniimiize kadar
tartisilagelmis ve alan yazindaki yerini hep korumustur.
Yapilan ¢alismalarda, birbirinden farkli pek ¢ok sonug ile
karsilagilmaktadir. Bazilari bu 6diinlesme iligkisini
dogrularken, bazilart ya pozitif ya da anlamli olmayan
iliskiler ortaya koymustur. Bu farkliliklarin temel nedenleri,
incelenen donemler, yontemler ve iilkelerin farkli olusu
seklinde siralanabilir.

Bu calismada ise Phillips Egrisi’nin gegerliligi, Post
Keynesyen formu ile Tiirkiye Ekonomisi i¢in incelemek
amaglanmigtir. Bu amag¢ dogrultusunda, 2014M1:2023:M7
donemini baz alarak, issizlik ve enflasyon arasindaki
iligkileri hem pozitif hem negatif etkilere ayrigtirarak
tahminlemeye olanak  saglayan NARDL  teknigi
kullanilmistir. Elde edilen bulgular, uzun dénemde iki
degisken arasinda negatif asimetrik iligkilerin varligini
gostermektedir. Bu durumda arastirmaya esas zaman
periyodunda, Tiirkiye ekonomisi i¢in Phillips Egrisi’nin
uzun donemde negatif egimli oldugu séylenebilir.

Analiz sonucunda enflasyon ve issizlik orani arasinda
negatif bir iligkinin olmasi, enflasyon oraninda olusacak bir
artigin, igsizlik oranini azalttigini ifade etmektedir. Tiirkiye
gibi gelismekte olan {ilkelerde; issizlik ve enflasyonla
miicadele konusunda yapisal reformlarm ©ncelenmesi,
istihdami artirici, ayn1 zamanda fiyat istikrarini saglayici
para ve maliye politikalarmin koordineli sekilde
uygulanmasi, merkez bankalarinin  kredibilitelerinin
artirilmasi, makro istikrarin saglanmasi ve siirdiiriilebilirligi
i¢in dnem arz etmektedir. Issizlikle miicadelede iiretimi ve
yatirnmi tesvik edici politikalar uygulanabilir. Ayrica
Tiirkiye’de isverenler donamimli ve egitimli eleman
bulamama sorunu ile kars1 karsiyadir. Bu noktada egitim 6n
plana ¢ikmakta ve is giicii arzinin daha kalifiye hale
donistiiriilmesi i¢in 6nlemler alinarak, egitim sisteminin
diizenlenmesi de dnem arz etmektedir. Caligma hem yontem
hem de bakis agis1 olarak literatiirden ayrigmaktadir. Veri
seti daha da genisletilerek yapilacak analizlerle, ¢aligmanin
bundan sonraki arastirmacilar tarafindan daha da
ilerletilmesi umulmaktadir.
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Extended Summary

The main variables that form public opinion about the
success of economic policies implemented in a country are
inflation and unemployment rates. Since they are economic
concepts that directly affect ordinary people and are
extremely easy to follow, we can say that governments
attach great importance to the economic policies they
implement and often base their election promises on these
variables. Since these two basic indicators of the macro
economy are so important for both economic actors and
policy makers, they have become one of the main areas of
study for economists.

With the original Phillips curve, New Zealand economist
Alban William Phillips laid the foundations of a debate that
would last for many years by arguing that there was an
inverse and negative relationship between unemployment
and inflation, based on the wage and employment level
relations, that a decrease in unemployment would increase
inflation, and an increase in unemployment would reduce
inflation.

Based on these points, the aim of the study is to go beyond
the orthodox perspective against the trade-off relationship
between unemployment and inflation, which has been
discussed for many years. For this purpose, the Post
Keynesian Phillips curve has been tried to be interpreted in
line with the symmetric and asymmetric relationships
between variables. Due to its backward-curving structure,
the Post Keynesian Phillips Curve can contain positive
relationships between variables. The NARDL method
allows revealing non-linear relationships by presenting us
with both positive and negative correlation coefficients
between variables. Therefore, it is the preferred method in
this study and increases the contribution of the study to the
literature.

This study aimed to examine the trade-off relationship
between unemployment and inflation, which has been
discussed for many years, from a different perspective for
the Turkish economy. For this, the NARDL technique was
used, which allows estimating the relationships between
unemployment and inflation by separating them into both
positive and negative effects, based on the period
2014M1:2023:M7. The findings obtained indicate that the
relationship between the variables in question is negative in
the long run. The study differs from the literature in both
method and perspective. It is hoped that the study will be
further advanced by future researchers with further analyzes
by expanding the data set.



