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Ozet

Bu caligmada Yiikselen piyasa Ekonomilerinin almis oldugu dogrudan yabanci
yatirimlar arasinda bir yakinsama olup olmadig1 analiz edilmistir. Geleneksel ve 3
yakinsamasi yerine literatiirde daha etkin sonuglar verdigi vurgulanan ikili yaklagim
kullanilmigtir. Analiz donemi 1990-2015 olup 33 {ilke ele incelenmistir. Sonug olarak
bu iilkelerinin almis oldugu dogrudan yabanci sermaye akimlarinda bir yakinsama
tespit edilememistir. Bu dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iilkelerin verdikleri
destek/tesvik mekanizmalarindan bagimsiz olarak iilkelerin kurumsal yapilarindan
daha fazla etkilendigini gosterebilir.

Anahtar Kelimeler: Ikili yaklasim, Yakinsama, Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Abstract

In this study, convergence of Foreign Direct Investment among the Emerging Market
Economies is investigated. Pairwise approach, which is known as more efficient in
the literature, is used instead of traditional o convergence and  convergence. Data
from 33 countries from 1990 to 2015 is analysed. As a result, convergence in flows of
Foreign Direct Investment is not found. Proposed result may indicate that Foreign
Direct Investment is affected by the organizational structure of the countries
regardless of the mechanisms of countries’ support.
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Yiikselen Piyasa Ekonomilerinde Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Yakinsamasi

1. Giris

Dogrudan Yabanci Yatirim (DYY) [Foreign Direct Investment-FDI] farkli yonlerde
etkiler dogurabilen ve lizerine fakli anlamlar yiiklenebilen bir ekonomik degiskendir.
Bir kisim literatiire gore cok uluslu sermayenin iilkelere girerek kaynaklarmi asirt
kullanmasini saglayan yollardan birisidir (Kim ve Trumbore 2010*, Onyewuchi vd
2013). Diger yandan ekonomik anlamda DY'Y’dan olumlu beklentiler ise genelde iKi
kisimdir. Bunlardan bir kismi DYY’nin biiylime iizerinde olumlu etkiler yarattigini
vurgularken diger bir kismi ise agik olumlu etkiler i¢in kanit bulamadiklarini veya
belirli kosullar altinda olumlu etkiler dogurabildigini vurgulamislardir (Kottaridi ve
Thomakos, 2007; Tanimoune ve Renard, 2005).

Bu iki u¢ goriis veri iken hakim ekonomi literatiirii ve politik karar alicilarin bityiik
cogunlugu DYY’a karst olumlu bakis acisina sahiptir. Bunun nedeni aciktir ¢linkii
DYY ke disinda birikmis tasarruflarin iilkeye akmasmi saglamaktadir.
Ekonomilerdeki sermaye/tasarruf kitligi dikkate alininca, sadece sermaye/tasarruf
perspektifinden bakildiginda maliyetsiz bir kaynak saglayan harika bir arag olarak
goziikmektedir. Ayrica lilkeye yeni bilgi ve teknolojilerin aktarilmasi konusunda bir
koprii gorevi listlenmektedir (Mottaleb ve Kalirajan 2010). Bu yoniiyle bakildiginda
pek cok tlilke 6zellikle gelismekte olanlar iilkelerine DY'Y ¢ekmek icin biiylik bir yaris
igerisine girmektedir. Bu iilkelerden bazilar1 digerlerine gore daha erken zamanlarda
DYY akimiyla karsilagmiglardir. Digerleri ise bu akimdan yararlanmaya calisarak

ekonomilerine taze kaynak enjekte etmeye ¢alismaktadir.

DYY konusundaki tartismalarmn bir kismi yabanci yatirnm akimlarimi etkileyen
faktorler iizerine odaklanmaktadir (Kok ve Ersoy, 2009). Bazilar1t DYY’ler ile ilgili
karsilagtirmali analizler iizerine odaklanirken (Hayali, 2012), bazilar1 da DYYlerin
verimlilik yapisiyla ilgili ¢aligmalara odaklanmaktadir (Tunca vd 2013, Catik ve
Karaguka (2012). Buna ragmen en genel tanimlamaya bagvurmak gerekirse, yabanci
sermaye akimlar1 dogal kaynaklarin bol oldugu veya daha kolay kaynak
yaratilabilecek veya altyapimin daha iyi oldugu ekonomilere yonelmektedir. Ayrica

DYY yapan firmalarin nereye gidecegi bir diger acidan firmanin amag fonksiyonuna

1 Bu ¢alismada DYY’lerin olumlu ve olumsuz yonleri ile ilgili genis bir tartisma yer almaktadir.
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(kaynaga yakinlik amaci, pazara yakinlik amaci, etkin iiretim amaci vb.) baghdir

(Popovici ve Calin, 2014)°.

Bu ¢alismada ise DY'Y ’nin iilkeler arasinda bir yakinsama yaratip yaratmadigi analiz
edilmistir. Bu konudaki ¢alismalar yeni sayilabilir. Bildigimiz kadariyla Thomakos ve
Kottaridi (2006) DYY yakinsamasi konusunda ilk ¢alisma olup panel birim kok
testleri kullanarak farkli iilke gruplarinin farkli diizeyde yakinsamaya sahip
olduklarin1 bulmustur. Gu ve Russell (2010) ise DYY’nin verimlilik tizerindeki
etkilerini analiz etmektir. Sonucglara gore DYY verimlilik {izerinde etki ederken,
verimlikteki gerilemeler emek verimliligi iizerinde iraksamaya neden olmaktadir.

Biitiin bunlar g¢ergevesinde bu tlilkelerin sahip olduklar1 DYY akimlarinin zaman
icerisinde birbirlerine yakinsayip yakinsamadiklari ilging bir soru olarak durmaktadir.
Bagka bir deyisle daha az DYY alan iilkeler zaman igerisinde digerleriyle aradaki
fark: kapatabilmekte ve yabanci sermaye birikimden daha fazla yararlanma imkani
bulabilmekte midir? Bu soruya verilecek cevaplar (bu ¢alismanin da katki yapmak
istedigi sekilde) DYY akimlarina ¢gekme konusunda iilke politikalarinin etkinlikleri
yaninda marjinal getirileriyle ilgili de c¢ikarimlar yapilmasina ve politik karar

alicilarin daha etkin karar almalarina katki saglayabilir.
2. Veri Seti

Calismada Yiikselen Piyasa Ekonomisi olarak adlandirilan 33 iilkenin 1990-2015
yillart i¢in yillik bazda kisi basma reel DYY verileri kullanilmistir. Veriler Diinya
Bankas1 web sitesinden elde edilmistir. Tablo 1’de her bir tilke i¢in 25 yillik ortalama
degerler yer almaktadir ve lilkeler alfabetik olarak siralanmistir. Birinci siitunda iilke
isimleri, ikinci siitunda iilke kisaltmalari, {i¢iincii siitunda ortalama reel kisi bagi DY'Y

degerleri son siitunda ise bu her bir tilkeye iliskin standart sapmalar yer almaktadir.

En yiiksek standart sapma degerlerine sahip olan iilkelerin, en yliksek ortalama
degerlere sahip olan Macaristan, Bulgaristan, Sili ve Malezya oldugu goriilmektedir.
Genel olarak yiikselen piyasa ekonomilerinin tamaminda goriilen yiiksek standart
sapma degerleri s6z konusu {ilkelerin duragan bir yabanci sermaye yatirim akimina

sahip olmadiklarin1 gostermektedir. Bu durum gerek ulusal piyasalarda goriilen

2 DYY akimlarini zaman icerisinde Ulkeler arasinda yakinsama/iraksamanin nedenleri arasinda tlkelerin DYY icin vermis olduklari
tesvik destekler Ekte kisaca gbzden gegirilmistir.

Selcuk Universitesi Sosyal ve Teknik Arastirmalar Dergisi * 12 / 2016



Yiikselen Piyasa Ekonomilerinde Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Yakinsamasi

ekonomik dalgalanmalarin gerekse de global 6lgekte yasanan ekonomik krizlerin yol

act1g1 bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Tablo 1 Ulkelere Gore Ortalama Reel Kisi Basi DYY (1990-2005)

Ulke Standart

Ulke Kisaltma  Ortalama Sapma
Arjantin AR 2.098 1.540
Banglades BG 0.046 0.054
Brezilya BR 1.843 1.485
Bulgaristan BG 3.260 4.649
Cin CN 0.854 0.645
Endonezya ID 0.284 0.330
Filipinler PH 0.245 0.127
Giliney

Afrika ZA 0.672 0.643
Hindistan IN 0.117 0.116
Kolombiya CoO 1.406 1.044
Macaristan HU 9.297 20.431
Malezya MY 2.637 1.157
Meksika MX 1.926 0.801
Pakistan PK 0.098 0.093
Peru PE 1.432 1.023
Polonya PL 2.444 1.874
Romanya RO 1.619 1.816
Rusya RU 1.423 1.661
Sili CL 5.869 4.118
Tayland TH 0.998 0.544
Tiirkiye TR 0.996 1.022
Ukrayna UA 0.670 0.756
Venezuelya VE 1.056 0.895

s ¥ F F

r ®

BG PK IN PH ID UA ZA CN TR TH VE CO RU PE RO BRMXAR PL MYBG CL HU
ULKELER

Sekil 1 Ulkelere Gore Ortalama Reel Kisi Bas1 DY'Y (1990-2005)

Grafik 1’de ise ayni1 degerler yer almakla birlikte ortalama degerlere gore bir siralama

yapilmistir. Grafikte ilk sirada ortalama reel kisi basina DYY degeri en diisiik olan

Selcuk Universitesi Sosyal ve Teknik Arastirmalar Dergisi * 12 / 2016



Yiikselen Piyasa Ekonomilerinde Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Yakinsamasi

Banglades en son sirada ise ilgili degerin en yiiksek oldugu Macaristan yer
almaktadir. En diisiik degere sahip iilke ile en yliksek degere sahip olan iilke arasinda

yaklagik olarak 200 kat fark bulunmaktadir.

Tablo 2°de ise 33 iilkenin her bir yil igin ortalama ve standart sapma degerleri
verilmistir. Tablo ve grafikten de gorildiigi gibi 1997-1999 yilina kadar yiikselen
DYY’ler 2002°de dip yaptiktan sonra 2007 ve 2008’de 2002 yilindaki degerin
yaklasik olarak 7 katina ulagsmis ve sonra 2009 ve 2010’da hizla azalmigtir. 2011 ve
2012 yillarindaki yiikselmeden sonra kademeli olarak azalma egilimini devam

ettirmistir.

Tablo 2 Yillara gore Ortalama Reel Kisi Basi DYY Degerleri

Standart
Yillar  Ortalama Sapma
1990 0.298 0.457
1991 0.488 0.786
1992 0.523 0.922
1993 0.570 0.940
1994 0.694 0.860
1995 0.963 1.424
1996 1.094 1.319
1997 1.436 1.522
1998 1.214 1.256
1999 1.554 2.230
2000 1.212 1.319
2001 1.102 1.279
2002 0.870 1.008
2003 1.011 1.223
2004 1.544 1.711
2005 2.045 2.154
2006 2.991 4.472
2007 6.226 15.111
2008 6.216 15.601
2009 1.445 2.095
2010 1.137 5.233
2011 2.900 3.244
2012 2.831 3.524
2013 1.964 2.515
2014 2474 3.196
2015 1.873 2.136

Tablo 2°de goriilen yillik ortalama degerler, incelenen donemde yabanci sermaye
yatirim akimlarinda biiylik dalgalanmalar olmasina ragmen 1liml bir artis trendinin

oldugunu da ortaya koymaktadir. Standart sapma degerlerindeki dalgalanma ise
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yiikselen piyasa ekonomilerinin yabanci yatirim akimlarini ¢ekme basarilarindaki
biiyiik farkliligi ortaya koymakta ayrica yildan yila kiiresel ekonomik olaylardaki
gelisimi ve bunun yiikselen piyasa ekonomilerine yansima derecelerini de

gostermektedir.
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Sekil 2 Yillara Gore Ortalama Reel Kisi Basi DYY Degerleri
3. Yontem

Ekonomik farkliliklarin ortadan kaldirilmasina yonelik ¢abalar aragtirmacilart bu
farklarin analizine yonlendirmistir. Bu amagla gelistirilen yakinsama analizi azalan
verimler nedeniyle fakir olan iilkelerin zengin olan iilkelere daha hizli biiyiiyerek
yakalayacagini soylemektedir. P-yakinsamasi olarak adlandirilan bu yaklagim
literatiirde siklikla kullanilmaktadir. Yine yakinsamay1 6lgmeye ¢alisan yontemlerden
o yakinsamasi kisi basma gelirdeki farkliliklarin zaman iginde azalmasini ongortir.
Ancak bu yaklasimlarda ozellikle B-yakinsamasi elestirilmistir. ilk olarak
Baumol(1986)’lin ¢alismasinda kullandig1r veri setinin modelde sapmali sonuglar
yarattig1 konusunda elestirilmistir. B-yakinsamasi ile ilgili elde edilen sonuglarda bu
elestiri uzun donemli trendin tiim ekonomiler i¢in gecerli olduguna yoneliktir.
Quah(1993, 1996), B-yakinsamasinin sadece lilkeler arasindaki ortalama biiylimeyi
verdigini, tiim dagilim bilgisini icermedigini sdyleyerek elestirmistir. Bu durumda
elde edilen sonuglar tiim veri seti i¢in bilgi vermeyecektir. (Galton Yanilsamasi).
Diger bir elestiri ise Bernard ve Durlauf (1996) tarafindan yapilan homojenlik
varsayiminadir. Homojenlik varsayimi nedeniyle tiim iilkeler ayn1 yakinsama oranina

sahip olmaktadir. Bu eksiklikleri gidermek amaciyla ¢alismada Pesaran (2007)’1n
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kullandig1 ikili (pairwise) yakinsama yaklasimindan yararlanilmistir. Bu ¢alismanin
en Onemli avantaji bu yontemle elde edilen yakinsama sonuglarinin yakinsama
kuliiplerinin olusumuna olanak saglamasidir. Pesaran(2007) yaklasiminda her bir
serinin tiim olas1 serilerle farkini alarak birim kok testine tabi tutar. Ikili yaklasimda
iki tlkenin (bdlgenin) yakinsama kosulu ilgili degiskenin farkinin ortalama duragan
siirece sahip olmasidir. Bu agidan diger zaman serisi yontemlerinden en onemli
avantaj1 fark icin belirli bir {ilkeden ¢ikarilmamasidir. Boylece sapmali sonuglarin
elde edilmesi ortadan kalkar.

Ikili yaklasim yonteminde yakinsama icin (1) no’lu denklemde goriildiigii gibi
i=12,.,N=—1vej=i+1,..,Nigin iilkelerin DYY leri arasindaki fark N(N —
1)/2 i¢in duragan olmalidir.

dy) = xf -, (2)

(2) no’lu ifade de yabanci yatirim farki eger ki > 0 ise yakinsar

limy E(yi,t+T - yj,t+T|lt):a

)

AdY = b 4 BUidl | + YO 6L A+ vl ®)
Calismamizda Pesaran (2007) ve Peseran vd (2006 ve 2009) calismalari izlenerek
birim kok testi olarak Genellestirilmis Birim kok (ADF) testi kullanilmistir Denklem
(3)’de eger Hy = B;; =0 durumunda bos hipotez reddedilemezse seri iraksar.
H; = B;j < 0 ise seri birim kok icermez ve yakisar. Daha sonra duragan siirecin
oraninin 1 degerini almasi yakinsamanmn oldugunu, 0 ise iraksamanin oldugunu
gosterir. 0 ve 1 aralifinda ise yabanci yatirim ¢iftlerinin farkinin yakinsama ytizdesini

vermektedir.

4. Analiz Sonuclari

Yiikselen Piyasa Ekonomilerine yonelen dogrudan yabanci yatirim akimlarinda bir
yakinsamanin olup olmadiginin arastirilmasi igin ADF birim kok testi kullanilmis ve
bu test sirasiyla 4 gecikme uzunluguna kadar ve Akaike Bilgi Kriterinin gosterdigi

gecikme uzunlugu kullanilarak ayri ayr1 yapilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 3’de
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gosterilmektedir. Bu tahmin sonuglarina gore en yiiksek yakinsama derecesi, Akaike
Bilgi kriterine gore olan gecikme uzunlugunun kullanildigr ve %10 anlamlilik
diizeyinde elde edilmistir. Ancak bu sonug digerlerinde oldugu gibi dogrudan yabanci

yatirimlar arasinda zayif bir yakinsamay1 vermektedir.

Tablo 3Analiz sonuclari

0.01 0.05 0.1
gecikme
p(1) 0.016 0.134 0.213
p(2) 0.000 0.012 0.016
pP(3) 0.000 0.000 0.020
p(4) 0.024 0.043 0.071
p(AIC) 0.055 0.166 0.328

Bununla birlikte 2 gecikme uzunlugu ve %1 anlamlilik seviyesinde, 3 gecikme
uzunlugu ve %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde yakinsama bulunamamistir Bir baska
deyisle yabanci sermaye yatirim akimlarinda bir iraksama mevcuttur. Elde edilen
tahmin sonuglarina bir biitlin olarak bakildiginda yiikselen piyasa ekonomilerine
yonelen dogrudan yabanci yatirim akimlarinda bir yakinsamanin goriilmedigi net bir

sekilde sdylenebilir.
5. Sonug¢

Elde edilen sonuclar oldukca ilgi cekicidir. Ulkelerin almis olduklari dogrudan
yabanci sermaye akimlarinin yakinsayabilecegini varsaymak i¢in pek ¢ok neden
olabilir. Ornegin yabanci sermayenin herhangi bir iilkeye yatirmmini arttirdikca
marjinal getirisinin azalabilecegi ve daha yiiksek getiri elde edebilecegi iilkelere
akabilecegi, iilkelerin yabanci sermaye akimlari konusunda vermis olduklar1 destek
ve tegviklerin varligi nedeniyle biitiin tilkelerin bu tiir akimlart ¢cekebilecegi veya yeni
kaynak/pazar firsatlarinin yabanci sermaye akimlarinda yakinsama yaratacagi
diisiiniilebilir. Ancak be beklentinin aksine dogrudan yabanci sermaye akimlarinin
Yiikselen Piyasa Ekonomileri arasinda bir yakinsamaya sahip olmadigi belirlenmistir.
Bunun nedenleri arasinda bu tiir yatirnmlarin destek/tesvik mekanizmalarindan daha

cok kurumsal yapinin 6nemli oldugunu diistindiirtmektedir.

Ornegin Filipinler iizerine yapilan arastirmalar dogrudan yabanci sermaye akimlariin

destek/tesviklerden daha fazla kurumsal yapinin giiciinden daha fazla etkilendigini

Selcuk Universitesi Sosyal ve Teknik Arastirmalar Dergisi * 12 / 2016



Yiikselen Piyasa Ekonomilerinde Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Yakinsamasi

gOstermistir (http://www.manilatimes.net/fiscal-incentives-have-little-impact-on-
fdi/263554/9/). Tayland’da ise tesviklerdeki artislara ragmen 2015 yilinda dogrudan

yabanci sermaye akimlar1 % 78 oraninda azalmistir (http://asia.nikkei.com/Politics-

Economy/Economy/Foreign-investment-down-78-despite-incentives) Biitiin bu yap1

Feldstein-Horioka (Feldstein ve Horioka, 1980) bilmecesi ile Acemoglu ve Robinson
(2010) savundugu kurumsal yapmin giicii ile ekonomik degiskenlerdeki iyilesme

arasindaki pozitif baglant1 oldugunu diislincesini dogrulamaktadir.

Bundan sonraki ¢aligmalar i¢in bu yontem ve geleneksel yontemlerle farkli gruplar
olusturup farkli gruplar arasindaki yakinsamanin varligini test etmek literatiire katki

saglayacaktir.
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Ek

Ulkelerin DYY 'a vermis oldugu destekler

Endonezya: Endonezya DYY akimlarini iilkeye ¢ekmek igin belirlenmis sektorlerde
vergi tesvikleri uygulamaktadir (Investment Law of 2007). Ayrica bolgesel tesvikler
de uygulamaktadir. Diger yandan Endonezya son yillarda firmalarin sabit varliklarini
yeniden degerlendirmelerine imkan taniyan ve ¢ifte vergilemeyi 6nleyen kanunlar1 da
uygulamaya  koymustur  (http://www.indonesia-investments.com/news/todays-
headlines/stimulus-measures-indonesia-tax-incentive-revaluation-fixed-
assets/item6077) Bazi is kategorilerini de negatif listeye alindig1 i¢in desteklenecek
sektorleri daha acik bir sekilde belirlenebilmektedir
(http://www.whitecase.com/publications/alert/indonesias-new-2016-negative-list)

Arjantin: Arjantin Ozellikle yatay, sektdr ve bolge bazli tesvikler uygulamaktadir

(http://www.inversiones.gov.ar/en/are-there-any-promotional-andor-incentive-

programs-place-encourage-investment). Sektore o6zel tesvikler otomotiv, yazilim,

biyoteknoloji, biyodizel, motosiklet, madencilik, ormancilik, hidrokarbon, kamu
altyapist, yenilebilir enerji, gorsel isitsel cihazlar

(http://www.inversiones.gov.ar/en/sector-specific-incentives) alanlarinda uygulamaya

konulmustur.

Banglades: DYY yatirimlart igin ¢esitli 6zerklik uygulamalar1 sunmaktadir. Bunlar
arasinda cesitli siirelerde vergi muafiyeti, sermaye mallarinin giimrilk vergisiz
ithalati, yabanci miitesebbislerin % 100°liik sahipligi, yurt digina % 100 kar transferi,
coklu giris vizesi, ¢alisma izni, kalici oturma izni, belirli miktarin iizerinde olanlar
i¢in vatandaslik, 6zel ihracat alan1 imkanlar1 sunmaktadir. Baz1 sektorler i¢in 6zel
tesvikler de bulunmaktadir

(https://www.researchgate.net/publication/280447441 Foreign Direct Investment F

DI in Bangladesh Trends Challenges and Recommendations),

(http://news.apparelresources.com/trade-news/bangladesh-govt-increases-cash-

incentive-for-textile-leather-goods-exports-to-eurozone/) ve

(https://www.jetro.go.jp/ext images/world/asia/bd/seminar reports/20160413/k1.pdf)

Brazilya: Brezilya DYY igin ¢esitli tesvikler uygulamaktadir. Bunlar arasinda vergi

muafiyetleri, diisikk maliyetli finansman olanaklari,
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Saglik, medya, telekomiinikasyon havacilik, kirsal alanlar ve hava tasimaciligi
konusunda kisitlamalar mevcuttur.

(http://www.state.gov/e/eb/rls/othr/ics/2016/wha/254511.htm)

Bulgaristan: Bulgaristan da yiiksek issizligin oldugu sektorlere ve yapilan DYY igin
vergi muafiyetleri yaninda belirli miktarin {izerindeki yatirimlar igin yapilacak
ithalatta katma deger vergisi muafiyeti uygulamaktadir. Ayrica AR-GE harcamalari
avantajli amortisman uygulamasi yapilmaktadir. Kurumlar ve kisisel gelir vergisi i¢in

sabit  oran  uygulamaktadir  (http://china-trade-research.hktdc.com/business-

news/article/One-Belt-One-Road/Bulgaria-Market-
Profile/obor/en/1/1X000000/1X0A3IXL.htm)

Sili: Sili de AR-GE iliskili tesvikler 4 baslik altinda toplanabilir. Birincisi Yiksek
teknolojili DYY lar i¢in kiigiik destekler, ikincisi AR-GE harcamalar1 igin vergi
indirimi, Ttgclncisii cokuluslu sirketler, iiniversiteler ve arastirma enstitiilerinin
Silideki se¢ilmis AR-GE merkezlerine yatirimlarina genis capli destekler, dordiinciisii
ise start-up lar i¢in kiigiik capli destekler ve vize kolayliklarini igermektedir. Bunlar
disinda dezavantajli yorelerde yapilan yatirimlar ve madencilik sektoriine yapilan

yatirimlar i¢in vergi kolayliklari bulunmaktadir.

Kolombiya: Otel yatirimlari

(http://www.investincolombia.com.co/sectors/services/hotel-infrastructure-and-

tourism.html), petrol yatirimlari icin tesvikler saglamaktadir

(http://colombiareports.com/colombia-promises-oil-investment-incentives-as-wells-

run-dry/)

Macaristan: Macaristan kurumlar1 yabanci yatirimcilara profesyonel danigmanlik
vermektedir. Ozellikle yatirim igin bolge belirlenmesi, devlet destegi konularinda
bilgilendirme ve kamu kurumlarinda ortaya ¢ikacak problemlerin ¢oziimii i¢in destek
saglamaktadir. Nakit destekler, vergi kolayliklari, licretsiz veya diisiik fiyath arazi
temini gibi uygulamalar yapilmaktadir
(file:///C:/Users/Pau/Downloads/hipa_invest_in_hungary.pdf ve
http://www.ft.com/cms/s/2/e0c44550-0ad2-11e6-b0f1-
61f222853ff3.html#axzz4JTi4lkuX)
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Malezya: Malezya 6zellikle yiiksek teknolojili liretim yapan oncii firmalara tesvikler
uygulamaktadir. Bu tesvikler sadece yeni yatirimlara degil genisletme yatirimlari i¢in
de uygulanmaktadir. Ayrica gida iireticisi ve tur operatorii firmalart i¢in de ozel

tesvikler uygulamaktadir (http://www.asiabriefing.com/news/2016/03/malaysia-2016-

challenges-bright-spots-foreign-investment/)

Meksika: Belirli bolgeler iigiin yapilan yatirimlarda indirimli bina destegi, ticaret

kolayliklari, vergi indirimi ve ¢alisanlar i¢in egitim programlari destegi vermektedir.

Ayrica serbest bolgeler icin de oOzel tesvik ve destekler uygulanmaktadir

(https://en.portal.santandertrade.com/establish-overseas/mexico/foreign-investment

ve http://www.forbes.com/sites/themexicoinstitute/2016/07/05/mexicos-special-

economic-zones-white-elephants/#37dc6db01d76)

Pakistan: IT sektoriine yapilan DYY ig¢in vergi ertelemeleri ve vergi muafiyetleri

uygulamaktadir (https://propakistani.pk/2016/05/13/it-sector-to-get-major-incentives-

in-2016-17-budget/). Ayrica uygun emek temini, diisiik oranli kurumlar vergisi ve

gelir vergisi
(http://www.sbbu.edu.pk/actaislamica/\VVol%2003%201ssue%2002/Foreign%20Direct
%20Investment%20in%20Pakistan%20An%20Islamic,.pdf)

Peru: Veri tesvikleri ve kolayliklar1 uygulanmaktadir

Filipinler: Veri tesvikleri ve kolayliklar1 uygulanmaktadir

(http://www.manilatimes.net/fiscal-incentives-have-little-impact-on-fdi/263554/9

Polonya: Ozel Ekonomik Alanlar icin uygulanan g¢esitli devlet destekleri
verilmektedir. Ozel bolgeler diginda indirimli arazi tahsisi ve vergi tesvikleri
uygulanmaktadir. Biitiin bunlar disinda AB’nin yapisal fonlarindan da yararlanma

imkant vardir (https://www.activpayroll.com/global-insights/poland).

Romanya: Romanya ¢esitli serbest ticaret bolgelerinde yatirimeilar giimriik ve vergi
tesvikleri mevcuttur. Ayrica Romanya, AB bolgesel gelisme politikalar ¢ergevesinde
serbest ticaret bolgeleri i¢in devlet destekleri de sunmaktadir. Biiyiik sirketler bazi
spesifik sehirlerde KOBI’ler ise biitiin iilkede kabul edilebilen maliyetlerin yiizde
elliye yakimini geriye alabilmektedir. Yenilenebilir enerji de desteklenen alanlardan
birisidir (http://www.state.gov/e/eb/rls/othr/ics/2016/eur/254407.htm)
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Rusya: Rusya serbeste bolgeler i¢in ciddi yonetim ve vergi destekleri uygulamasina
ragmen beklenen basariyr gosterememistir. Bu destekler arasinda kurumlar ve gelir
vergisi indirimleri (bazilart % 0 olmak iizere), sifir vergili AR-GE personeli

calistirma olanagi yer almaktadir (https://www.economic-policy-forum.org/wp-

content/uploads/2016/02/Regional-Dimensions-of-FDI-in-Russia.pdf). Yabanci

yatirimcilar i¢in glimriikk vergisi tesvikleri ve bolgesel vergi indirimleri de
bulunmaktadir

(http://www.mondag.com/russianfederation/x/432716/international+trade+investment

/Investments+in+the+Russian+Federation+quaranties+incentives+and+restrictions).

Giiney Afrika: Vergi tesvikleri, nakit destekler, serbest bolgeler i¢in indirimli vergiler
ve egitim destekleri sunmaktadir

(https://home.kpmg.com/content/dam/kpma/pdf/2016/05/africa-incentive-survey-
2016.pdf).

Tayland: Vergi tesvikleri ve diger tesvikler mevcuttur. Bu tiir tegvikler ozellikle
endiistrinin  yogunlasilmasimin istendigi  bolgelerde daha da etkin olarak
uygulanmaktadir  (http://www.oxfordbusinessgroup.com/news/thailand-takes-steps-
boost-fdi).

Ukrayna: Ozel yatinm yatirm tesvikleri mevcuttur. Ozellikle yenilebilir enerji,
bilisim sektorii, tarim ve genis ¢apli yatirnmlar konusunda destekler verilmektedir
(http://www.wolftheiss.com/fileadmin/content/6_news/Guides/2015/WolfTheiss_Tax
Handbook_Ukraine_2015.pdf).
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