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0z

Ekonomilerde istikrarin saglanmasi ve surdirilmesi,
enflasyonun kontrol altina alinmasi ile iligkilidir. Yiksek ve
hiper enflasyon oranlariyla karsi karsiya olan tlkelerde,
vatandaglarin refahi diismekte ve ekonomik belirsizlikler
artmaktadir. Ekonomi politikalarinin etkili bir sekilde
uygulanabilmesi igin enflasyonun nedenleri ve etkileri
izerine yapilan aragtirmalar kritik bir 6Gneme sahiptir. Bu
¢alismanin amaci, Turkiye'de cari transfer harcamalarinin
enflasyon zerindeki etkisini incelemektir. Bu amag
dogrultusunda ¢alismada 2006-2022 dénemi aylik olarak
ele alinmig, Kesirli Frekansli Fourier ARDL sinir testi
kullanilmigtir.  Analiz sonuglari, uzun donemde cari
transfer harcamalarindaki %1'lik artisin enflasyonu
yaklasik %0,34 oraninda artirdigini, ancak kisa dénemde
bu etkinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu
gostermistir. Bu sonuglardan yola gikarak, cari transfer
harcamalarinin  fiyat istikrari igin kontrol edilmesi
gerekliligi onerilmistir.

Abstract

In economies, achieving and sustaining stability is
associated with controlling inflation. In countries facing
high and hyperinflation rates, citizens' welfare decreases,
and economic uncertainties increase. Investigating the
causes and effects of inflation is critical for the effective
implementation of economic policies. The aim of this
study is to analyze the impact of current transfer
expenditures on inflation in Tlrkiye. For this purpose, the
period 2006-2022 is analyzed monthly and the Fractional
Frequency Fourier Autoregressive Distributed Lag (ARDL)
bounds test is used. The results of the analysis show that
a 1% increase in current transfer expenditures increases
inflation by approximately 0.34% in the long run, but this
effect is statistically insignificant in the short run. Based
on these results, it is suggested that current transfer
expenditures should be controlled for price stability.
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1. Girig

Glinimuz diunyasinda, hiikimetler cesitli sosyal ve ekonomik politikalari uygulayarak
toplumlarin refahini artirmaya c¢alismaktadir. Bu politikalar arasinda yer alan cari transfer
harcamalari, gelirin bir kesiminden diger bir kesimine kaynak aktarimini igerir ve kaynak
aktarimiyla gelir dagilimi, ekonomik blylime, enflasyon, istihdam gibi makroekonomik
faktorleri etkileyebilir (Allard ve Tahakur, 2008). Cari transfer harcamalari, analitik biitce
siniflandirmalarindan olan ekonomik siniflandirmanin bir géstergesi olarak sunulmaktadir. Cari
transfer harcamalari, Uretici ve tiiketicilere mal, hizmet veya faktor karsiligi olmaksizin yapilan
harcamalar olarak tanimlanmaktadir. Cari transfer harcamalarina, 6grencilere, issizlere ve
disuk gelirlilere 6denen tutarlar, kamu borg faizleri, vergi iadeleri, iktisadi amagh Ureticilere
verilen yardimlar ve devletin mahalli idarelere yaptig1 yardimlar 6rnek verilebilir (Cetinkaya ve
Aslantas, 2019). T.C. Cumhurbaskanhgi Strateji ve Blitge Baskanligi 2021-2023 dénemi bitge
hazirlama rehberinde analitik siniflandirma icinde cari transferler “Sermaye birikimi
hedeflemeyen ve cari nitelikli mal ve hizmet alimini finanse etmek amaciyla karsiliksiz olarak
yapilan 6demelerdir’ seklinde tanimlanmaktadir (T.C. Cumhurbaskanhg Strateji ve Biitce
Baskanhgi, 2023). Hazine ve Maliye Bakanligi istatistiklerinde cari transfer harcamalarinin alt
konulari, gérev giderleri (zararlari), hazine yardimlari, kar amaci glitmeyen kuruluslara yapilan
transferler, hane halkina yapilan transferler, tarimsal destekleme, hane halkina yapilan diger
transferler, sosyal amach transferler, yurtdigina yapilan transferler ve gelirden alinan paylar
olarak belirlenmistir (T. C. Muhasebat Genel Midurligi, 2023).

Teorik olarak, enflasyonun temel belirleyicileri arasinda arz yetersizligi veya ve talep fazlaligi
yer almaktadir. Talep baskilari genellikle hilkimet harcamalarindaki artiglar, vergi indirimleri
gibi genisletici maliye politikalari ve para arzini artiran genisletici para politikalar gibi
faktorlerden kaynaklanir (Celik vd., 2021). Bu politikalar talebi artirarak fiyatlar tGizerinde yukari
yonli baski olusturmaktadir. Kamu harcamalarindaki degisimlerin ekonomik biyime ve
enflasyon gibi temel makroekonomik gostergeleri etkiledigi g6z 6niine alindiginda, hikiimetin
ekonomi icindeki rolii ekonomi teorisinde 6nemli bir tartisma konusudur (Romer and Romer,
1989). Ekonomik sistem konusu, klasik iktisat teorisi teorisyenleri ile Keynesyen iktisat teorisi
teorisyenleri arasindaki gorus ayriliklarina yol agmistir. Klasik iktisatgilar, devletin ekonomi
icindeki mudahalesini minimalize etmeyi savunurken, Keynesyen iktisatcilar ekonomik
dengenin saglanmasi ve istihdamin arttirlmasi icin devlet miudahalesinin gerekliligini
vurgularlar. Keynesyen iktisatta, ekonominin eksik istihdamda olmasi durumunda devletin
genisletici maliye politikalarina gitmesinin fiyatlar genel diizeyini etkilemeyecegi, blyliime ve
istihdami arttiracagi vurgulanmaktadir. Keynesyen iktisada goére ekonomi, klasiklerin
savundugu gibi tam istihdam diizeyine erisirse genisletici maliye politikalari enflasyonist agik
olusturabilir. Klasik iktisatta da ekonominin tam istihdam da olmasi, genisletici para ve maliye
politikalarinda enflasyonist siire¢ olusturur (Becker and Mulligan, 2003). Bu iktisadi tartisma
ginimizde de gincelligini korumaktadir. Kamu harcamalarinin enflasyon baskisi olusturup
olusturmadig literatiirde farkh lke-llke gruplari, yontem ve donemde ele alinmistir (Glines,
2020; Atglir, 2021; Ezirim vd., 2008; Hussain, ve Zafar, 2018; Apeti vd., 2023; Attari ve Javed,
2013). Tartismayi glincel kilan konu ise ¢alismalarin farkli sonuglara sahip olmasidir. Bu ¢alisma
s6z konusu tartismalara katki saglamak adina kamu harcamalarinin 6nemli bir bileseni olan cari
transfer harcamalarinin enflasyon (izerinde etkisini ele almaktadir.
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Cari transfer harcamalarinin makroekonomik etkileri konusu, ekonomistler arasinda hala
tartismali bir konudur. Bazilari, cari transfer harcamalarinin ekonomik biyimeyi tesvik
edebilecegini ve ekonomik aktiviteyi canlandirabilecegini savunurken (Abiad vd, 2016;
Kasmaoui & Bourhaba, 2017; Flavin, 2019; O'Connor, 2017; Beetsma vd, 2008), digerleri ise bu
harcamalarin ekonomik biylimeyi olumsuz etkileyebilecegini ve mali strdirilebilirlik
sorunlarina yol acgabilecegini iddia etmektedir (Chrystal ve Thornton, 1988; De Castro, 2006;
Stratmann ve Okolski, 2010). Birincil argiiman, cari transfer harcamalarinin tiketim talebini
artirarak ekonomik blylimeyi tesvik etmesi yonindedir. S6z konusu bu harcamalar, disik
gelirli hanelerin satin alma gliclinl artirarak, tiiketim talebinde artisa neden olabilmekte ve bu
durum, ozellikle tiketim odakli ekonomilerde, Uretimi ve istihdami olumlu yonde
etkileyebilmektedir. Ayrica, cari transfer harcamalari, hanehalki tasarruflarinda artisa yol
acabilir ve bu da sonraki donemlerde yatirimlarin artisina neden olabilir. S6z konusu bu
argiiman Keynesyen iktisadi teori tarafindan da ileri strilmektedir (Gupta vd., 2005; Moreno-
Dodson, 2008; Bayraktar ve Moreno-Dodson, 2012). Cari transfer harcamalarinin ekonomik
buyume Uzerindeki etkileri sadece pozitif yonde degildir. Diger argiiman, buyiuk olgekli ve
surdirilemez cari transfer harcamalari, mali disiplini bozabilmekte ve kamu borg yikiini
artirabilmektedir. Bu durum, kamu harcamalarinin finansmani icin vergilerin artirilmasina veya
daha fazla borglanmaya yol agabilmektedir, bu da ekonomik bliylimeyi olumsuz etkiledigi gibi
enflasyon artisina da yol agabilmektedir (Schaltegger ve Torgler, 2006; Bose vd., 2007). Bu
durum da Klasik ve Neo-Klasik iktisadi teori tarafindan desteklenmektedir. Klasik iktisadi
varsayimda devletin ekonomi igindeki payinin minimum diizeyde olmasi piyasa basarisinda
onemli bir etken olarak gérilmektedir.

Cari transfer harcamalarinin makroekonomik etkileri Gzerindeki baska bir argiiman ise bu
harcamalarin dogru hedeflenmesi ve etkin bir sekilde kullanilmasidir. Cari transfer harcamalari,
sosyal ve ekonomik refahi artirmak ve gelir esitsizliklerini azaltmak amaciyla yapildigindan,
hedef kitlenin dogru belirlenmemesi veya cari transfer harcamalarinin etkin bir sekilde
yonetilememesi durumunda, istenilen etkilerin elde edilmesi zorlasabilir (Frisman ve
Rosenheck, 1996). Son olarak, cari transfer harcamalarinin makroekonomik etkileri Gzerindeki
baska bir argliman ise mali sirdirilebilirlik konusudur. Cari transfer harcamalari, kamu butgesi
Gzerinde 6nemli bir ylk olusturabilir ve uzun vadede mali disiplinin saglanmasini zorlastirabilir.
Bu durum, kamu borg¢lanmasinin artmasi, faiz 6demelerinin buyukligli ve enflasyon gibi
sorunlara yol acabilir (Bi ve Leeper, 2013; Li ve Du, 2021).

Cari transfer harcamalarinin enflasyon (zerindeki etkileri farkli etkenler Uzerinden
gerceklesebilir. Bu harcamalar, hane halkinin gelirini artirarak tiketimlerini tesvik edebilir. Bu
artan tiketim talebi, mal ve hizmetlere olan talebi artirabilir ve bu da arz-talep dengesinde
kaymaya neden olabilir. Fazla talep, fiyatlarin yikselmesine ve sonug olarak enflasyona yol
acabilir (Saunders vd, 1979; Marshall, 1979). Diger bir etken de para arzi etkisidir. Transfer
harcamalari hiilkiimetin biitcesinden finanse edildiginden, bu durum para arzinda artisa neden
olabilir. Boylelikle ekonomideki para miktarinin artmasi talep artisina yol acabilir ve enflasyonist
bir stire¢ s6z konusu olabilir. Transfer harcamalarinin 6zellikle Gretim alanlarinda azaltilmasi,
Uretim ve fiyatlari olumsuz etkileyebilir. Azalan transfer harcamalari maliyetlere baski yaparak
enflasyonun artmasini tetikleyebilir (Fisher ve Summers, 1989)
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Transfer harcamalarinin gelecekteki artislarina iliskin beklentiler de enflasyonist baski
olusturabilecek etkenler arasinda gorilmektedir. Tuketicilerin ve isletmelerin fiyatlar
hakkindaki iktisadi kararlari beklentilere gore sekil alabilmektedir. Eger halk ve firmalar, transfer
harcamalarinin sirekli artacagini beklerse, talep ve fiyatlar Gzerinde strekli bir yukari yonla
baski olusabilir ve enflasyon artis yonlu etkilenebilir (Dupor ve Li, 2015; Mehrara vd. 2016). Son
olarak, cari transfer harcamalarina merkez bankasinin para politikasi tepkisi de enflasyonu
etkileyebilecek bir etken olarak goriilmektedir. Eger merkez bankasi transfer harcamalarinin
yarattigl enflasyonu dengelemek igin sikilastirici veya genisletici bir para politikasi uygularsa, bu
durum enflasyonu artirici veya azaltici bir etki meydana getirebilir. Cari transfer harcamalari,
enflasyonla miicadelede kullanildigi gibi ekonomik biiyime, istihdam gibi makroekonomik
faktorler icin de kullanilabilmektedir. Dolayisiyla bu tiir harcamalar farkh sonuglar dogurabilir.
Soyle ki, cari transfer harcamalari gelir dagilimi sorunu igin sosyal yardim agirhkh kullanilirsa
talep enflasyonu artis gosterebilir. Farkh olarak bu tiir harcamalar maliyet kaynakh enflasyonu
diisirmek suretiyle Uretici agirlikh yapilirsa bu durum da Uretimi artirabilir ve enflasyonu
disiricu etki birakabilir (Surjaningsih vd. ,2012; Beddies, 1999; Mehrara vd., 2016; Le ve Finch,
2022).

Bu baglamda Tirkiye’de de cari transfer harcamalarinin enflasyon Uzerindeki etkisinin
ortaya konulmasi énem arz etmektedir. Clinkl, Turkiye’de cari transfer harcamalari, bitce
icerisinde 6nemli bir paya sahip olmustur. Cari transfer harcamalarinin biitge igcindeki payi 2006-
2022 dénemiigin en diisiik 2006 yilinda %28 olarak gergeklesmistir. Bu oranin en yiiksek oldugu
yil da 2021 yilinda %41,3 olarak hesaplanmistir. Covid 19 salgin hastaliginin lilke ekonomisine
olumsuz yansimasi, Gretimde gerilemelere neden olmus ve kamu destekleri bu donemde artis
gostermistir. Bu durum da cari transfer harcamalarin artisina yol agmistir (Adigiizel, 2020). Kriz
doénemi incelendiginde ise cari transfer harcamalarinin bitge icindeki payr 2009 yilinda %34
olarak gergeklegsmistir. Tirkiye’de cari transfer harcamalarinin gelisimine paralel olarak
enflasyon verilerinin izlenmesi de 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’de 2006-2022 dénemi igin yillik
enflasyon oranin en disiik oldugu yil %3,99 ile 2011 yil mart ayinda gerceklesmis, en yiksek
oran ise %85,5 ile 2022 yili Ekim ayinda gergeklesmistir. Tlirkiye 2022 yilinda ¢ok yiiksek
enflasyon oranlariyla karsilasmis, %50’nin zerinde enflasyon oranlari s6z konusu olmustur
(TUIK, 2023). Bu istatistikler yukarida da ifade edildigi lizere Tiirkiye’de de cari transfer
harcamalarinin enflasyon (zerinde etkisinin olabilecegi konusunda soru isaretleri
dogurmaktadir. Bu baglamda ¢alismanin arastirma sorusu cari transfer harcamalarinin uzun ve
kisa donemde enflasyon lzerinde etkisi var midir? seklindedir. Bu sorular dikkate alindiginda
¢alismanin amaci Tirkiye’de butge iginde sosyal ve ekonomik amagli kullanilan cari transfer
harcamalarinin enflasyona etkisini incelenmesi seklinde ortaya cikmaktadir. Degiskenler
arasindaki iliskiler 2006M01-2022M12 arasi aylik dénemi kapsayacak sekilde incelenmektedir.

Tirkiye’de enflasyonu etkileyen ve ampirik calismalarda da ortaya ¢ikan doviz kuru,
blyUme, faiz gibi degiskenlere (Berber ve Artan, 2004; Karabulut, 2019; Girel ve Toker, 2019;
Yenice ve Yenisu, 2019; Kaygisiz ve iscan, 2019; Bozkurt, 2021) ek olarak bu calisma, cari
transfer harcamalarini da modele dahil ederek enflasyonun séz konusu bu harcamalardan
etkilenip etkilenmedigini ortaya koymayi hedeflemektedir. Bu ¢calismada degiskenler arasindaki
iliskiler Yilanci vd. (2020) tarafindan gelistirilen Kesirli Frekansli Fourier ARDL Sinir Testi
kullanilarak arastirilmaktadir. Yeni gelistirilen bu yontemin kullanilmasi ¢alismanin énemini
artirmaktadir. Kesirli Frekansli Fourier ARDL Sinir Testi yontemi, kisa ve uzun déneme dair
bulgularin daha hassas ortaya ¢ikmasina yol acabilmektedir. Ayrica bu yontemde yapisal
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kirilmalarin g6z ardi edilmemis olmasi elde edilen bulgulara olan gliveni artirmaktadir. Analizler
yapilirken enflasyon (zerinde etkisi bircok ampirik calisma ile kanitlanmis déviz kuru ve
blylimeyi temsilen sanayi Uretim endeksi verileri de modele eklenmistir. Bu kapsamda
calismanin geri kalan kismi su sekilde planlanmistir: ikinci bélim calismaya iliskin literatiir
arastirmasina yer vermistir. Uglincli béliimde veri seti ve model izerine bilgiler verilirken,
dordinci bolimde yontem ve bulgular ve besinci bolimde de sonug¢ ve tartismaya yer
verilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Cari transferler, yoksullugu azaltmayi, sosyal refahi artirmayi ve ekonomiyi istikrara
kavusturmayi amaclayan maliye politikasinin hayati bir yoni haline gelmistir. Cari transferlerin
enflasyon Uzerindeki etkisini inceleyen calismalar, literatiirde sinirli sayida yer almaktadir. Bu
konuya yonelik yapilan arastirmalarin azligi, cari transferlerin enflasyon tGzerindeki etkisinin tam
anlamiyla anlasilmasini engellemektedir. Dolayisiyla, bu alandaki boslugu doldurmak ve daha
kapsamli bir anlayis gelistirmek igin yaptigimiz bu ¢alisma, literatiire énemli bir yenilik katma
potansiyeline sahiptir.

Turkiye odakh yapilan ¢alismalarda, cari transfer harcamalarinin enflasyona etkisini
inceleyen literatlr taramasi farkh sonuglara isaret etmektedir. Turkiye (zerinde yapilan
¢alismalardan Ulusoy ve Yigit (2016), Regresyon Analizi yontemini kullanarak 1990-2016
dénemiigin cari transfer harcamalarinin tiife endeksini pozitif etkiledigini tespit etmistir. Akgaci
ve Karapinar Kocag (2013) da Granger nedensellik testiyle ayni iliskiyi 2006-2012 dénemi aylik
veriler icin incelemis, transfer harcamalarindan enflasyona dogru kisa donem icin nedensellik
tespit edilmistir. Literatlir degerlendirmesiyle benzer iliskiyi arastiran Bedir (2010), 1980-1998
doneminde cari transfer harcamalarinin talep artisi yoluyla enflasyonu pozitif etkiledigini
belirtmistir. Cetinkaya ve Aslantas (2019) da diger ¢alismalarin aksine 2006-2018 dénemi igin
cari transfer harcamalarinin enflasyonu ¢ok etkilemedigini belirtmislerdir.

Literatlirde kamu harcamalarinin alt bileseni olan cari transfer harcamalarinin enflasyona
etkisini inceleyen ¢alismalara az rastlanmaktadir. Calismalar enflasyona etkisi bakimindan kamu
harcamalar Ulzerinde odaklanmistir. Kamu harcamalarinin genel olarak enflasyona etkisini
inceleyen galismalara bakildiginda Boliikbas ve Alp (2018), Turkiye'de 1960-2017 arasi donem
icin zamanla degisen nedensellik testini kullanmis, 1997-2011 ve 2002-2016 dénemlerinde
kamu harcamalarindan enflasyona dogru bir nedensellik tespit etmislerdir. Biyikbasaran vd.
(2020), Bayes Yapisal Vektor Otoregresyon (SVAR) yontemiyle 2003Q2- 2018Q dénemi igin
kamu harcamalarinin enflasyonu negatif etkiledigini belirtmislerdir. S6z konusu calismada bu
iliskinin negatif c¢cikmasinda genisletici maliye politikalarina karsin siki para politikasi
uygulamalarinin olmasi neden olarak gosterilmektedir. Tirkiye icin kamu harcamalarinin
enflasyona etki etmedigi sonucunu paylasan g¢alismalar da s6z konusudur. Kekeg¢ ve Arslan
(2023), VAR Analizi-Granger Nedensellik testini kullanmis Ocak 2008- Agustos 2022 dénemi igin
iliski tespit edilememistir. Karagdz ve Keskin (2016) de Bayes Vektoér Otoregresyon (BVAR)
yontemiyle 2003Q1 —2015Q2 doénemi igin iliski tespit edememistir.

Kamu harcamalari igcinde bazi harcama kalemlerinin enflasyona etkisini arastiran gcalismalar
incelendiginde Oksiiz ve Aydin (2023), Kesirli Frekansli Fourier Otoregresif Gecikmesi Dagitiimis
Esbitinlesme Testini kullanarak  1983-2021 doneminde sosyal harcamalarin  enflasyon
Uzerindeki etkisinin negatif oldugunu tespit etmistir. Turgut vd. (2017), korelasyon ve regresyon
analiziyle saglk harcamalari ve enflasyon arasinda, Emmanouilidis ve Karpetis (2021) ise askeri
harcamalar ile enflasyon arasinda iliski tespit etmislerdir. isler (2022) de enflasyonun askeri
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harcamalari artirdigini VAR analiziyle tespit etmistir. Asilogullari (2020), ARDL sinir testini
kullanmis, 1960-2017 dénemi icin savunma harcamalari ve enflasyon arasinda anlamli iliski
tespit edememistir.

Kamu harcamalari ve enflasyon iliskisine yonelik uluslararasi ve panel analiz galismalari
incelendiginde farkli sonuglarla karsilasiimaktadir. Muharrem ve Uysal (2023), 11 AB Ulkesi igin
Panel nedensellik analizinden faydalanmis, 2006-2020 dénemi icin kamu harcamalari ve
enflasyon arasinda cift yonli nedensellik tespit edilmistir. Giines (2020), 28 OECD Ulkesi igin
yapmis oldugu Panel VAR Analizi ¢alismasinda, 1995-2018 dénemi icin kamu harcamalariyla
enflasyon arasinda negatif iliski tespit etmistir. Ayrica kamu harcamalariyla enflasyon arasinda
¢ift yonli nedensellik bulmustur. Korkmaz ve Glvenoglu (2021) ise 9 OECD ulkesi yapmis
olduklari galismada kamu harcamalarindan enflasyona nedensellik tespit edememislerdir. Ayni
sonuca Ceyhan ve Akdag (2022), BRICS-T Ulkeleri i¢in ulagsmislardir. Sheikh ve Atabay Kuscu
(2023 literatlir degerlendirmesine dayanarak 2020-2021 doéneminde pandemi etkisiyle
helikopter para olarak ifade edilen dogrudan para transferlerinin enflasyonu yiiksek olan
tlkelerde hiper enflasyonist bir etki yapabilecegini belirtilmislerdir. Mohammed vd. (2009),
Pakistan icin yapmis olduklari ¢alismada es bitiinlesme ve nedensellik analizini kullanmiglar,
kamu harcamalarindan enflasyona dogru nedensellik tespit etmislerdir. Ogbonna (2014) de
Nijerya icin es butlinlesme ve Vector Error Correction Model (VECM) ile yapmis oldugu
¢alismada kisa ve uzun donemde kamu harcamalarindan enflasyona bir iligski tespit
edememistir.

Literatlr incelendiginde cari transferlerin ekonomi lizerindeki etkileri, dogrudan gelir ve
harcama degisimleri yoluyla farkli bir mekanizma ile gergeklesebilmektedir. Bu agidan, cari
transferlerin enflasyona olan potansiyel etkileri, ekonomik politikalarin tasarlanmasi ve
uygulanmasinda dikkate alinmasi gereken onemli bir faktordir. Calismalar incelendiginde
Tirkiye'de cari transfer harcamalarinin enflasyona etkisini inceleyen ¢alismalarin az oldugu
anlasilmaktadir. Calismalarin daha ¢ok kamu harcamalari ile enflasyon arasindaki iliskiye
odaklandigi gorilmektedir. Ayrica cari transfer ve kamu harcamalarina iliskin analiz sonuglarinin
da farkh oldugu gézlemlenmektedir. Sonuglarin farkli olmasinda kullanilan yontem ve ele alinan
doénem farkliliklari neden olarak ileri surilebilir. Bu agidan cari transfer harcamalarinin
enflasyonu nasil etkiledigi konusu, literatlire katki saglamanin yaninda bu alanda bir bilgi
boslugunu da doldurmayi hedeflemektedir.

3. Veri Seti ve Model

Turkiye'de cari transfer harcamalarinin enflasyonu etkisini inceleyen bu ¢alismada model
kurulurken enflasyonu belirleyen diger faktérler goz onlinde bulundurulmustur. Enflasyon,
bagimli degisken olarak modele dahil edilmistir. Bagimsiz degiskenler arasinda ise cari transfer
harcamalari, doviz kuru ve sanayi lretim endeksi yer almistir. Bagimsiz degiskenler arasinda
kontrol degiskenler modele dahil edilirken doéviz kuru igin Giirsoy (2021), Aytekin ve Ugan
(2022), Yenice ve Yenisu (2019) ve Turk (2016) referans alinmistir. Modelde ekonomik blylime
bir diger kontrol degiskendir. Calismada aylik veriler kullanilmasi nedeniyle ekonomik biiylimeyi
temsilen sanayi Uretim endeksi dikkate alinmistir. Dahasi, Giltekin ve Tastan (2022), Altinok ve
Akca (2021), Deniz ve Kog (2019) ve Erdogan vd. (2020) calismalari da referans alinmistir.
Degiskenler arasindaki iliskiler Esitlik 1’de gosterilmektedir. Ana baslik, ilk sayfada yer alan
calismanin bashgi adli kisimdir.

LENF, = By + BiLRCARI, + B,LKUR, + B;LSAN, + e, (1)
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Esitlik 1’de yer alan LENF enflasyonu, LRCARI cari transfer harcamalarini, LKUR déviz kurunu
ve LSAN ise sanayi Uiretim endeksini temsil etmektedir. B, sabit terim katsayisidir. 5, 5, ve 3
sirasiyla LRCARI, LKUR ve LSAN’da meydana gelen %1’lik artisin LENF Gzerindeki etkisini
gostermektedir. Ug degiskenin de beklenen isareti pozitiftir. t simgesi de degiskenlerimizin birer
zaman serisi oldugunu géstermektedir ve t=2006M01-2022M12 (aylik veriler) seklindedir. e; ise
modelin hata terimidir.

Enflasyonu (LENF) temsil eden degisken de TUFE (2003=100) endeksi olarak dikkate
alinmistir ve veri TUIK’ten elde edilmistir (TUIK, 2023). TUFE (2003=100) endeksinin logaritmasi
alinarak analizde kullanimi s6z konusu olmustur. Cari transfer harcamalari (LRCARI), Hazine ve
Maliye Bakanligi sitesinden elde edilmis ve TUFE (2003=100) endeksi kullanilarak reel hale
getirilmistir (Muhasebat Genel Mudirliigi, 2023). Ayrica mevsimsellik analizi uygulanarak
mevsimsellikten arindiriimistir. Sonrasinda logaritmasi alinmis ve analizde kullaniimigtir. Doviz
kuru (LKUR), Merkez Bankasindan elde edilmis, alis-satis nominal kur ortalamasi analizde
kullanilmistir (TCMB, 2023). Ekonomik bliyime degiskeni icin sanayi tUretim endeksi (LSAN)
tercih edilmistir. Aylk bir veri olmasi nedeniyle ekonomik biylime degiskeni icin sanayi tretim
endeksi bllylimeyi temsilen birgok ¢calismada kullaniimistir. Ayrica sanayi liretim endeksi verileri
(mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis) de TUiK’ten elde edilmis ve logaritmasi alinarak
analiz icin kullanilmistir (TUIK, 2023). Bu calismanin verilerle ilgili en 6nemli sinirlhihigi ele alinan
dénemdir. Cari transfer harcamalarina iliskin veri setinin 2006 dénem itibariyle baslamasi, daha
onceki donemlerin analize dahil edilmemesine yol agmaktadir. Bunun disinda modele dabhil
edilen degiskenlerin de sinirli olmasi, farkli bagimsiz degiskenlerin modelde de olmamasi
sinirliliklar arasinda yer almaktadir. Model kurulumu gergeklestirilirken literatlirde enflasyon
oranini etkileyen en 6nemli degiskenlere oncelik verilmistir. Mevcut bagimsiz degiskenlerle
birlikte aciklayici degisken R? degerinin yiiksek olusu dikkate alinarak, bagimsiz degiskenler
sinirli tutulmustur.

4. Yontem ve Bulgular

Doviz kuru, sanayi Uretim endeksi ve cari transfer harcamalarinin enflasyona etkisini
inceledigimiz bu calismada, ic asamali bir siire¢ izlenmektedir. ilk olarak degiskenlerin
duraganlik dizeyleri Kesirli Fourier Genellestirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile
arastiriimaktadir. ikinci asamada ilgili modelde anlamli esbitiinlesme iliskisinin varligi Kesirli
Frekansli Fourier Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Modeline (ARDL) dayali Sinir testi yontemiyle
arastinlmaktadir. Son olarak uzun ve kisa donem katsayi tahminleri ile hata diizeltme modelinin
cahsip calismadigl gosterilmektedir. Calismanin izleyen kisimlarinda uygulanan analiz
yontemleri ve bulgular asama asama yer almaktadir.

4.1. Kesirli Frekansh Fourier ADF Birim Kok Testi

Zaman serileri analizlerinde ilk olarak degiskenlerin duraganlik seviyeleri belirlenmelidir.
Duraganlik seviyelerinin belirlenmesi amaciyla birgok birim kok testleri gelistirilmistir. Bu testler
arasinda en ¢ok bilinen ve uygulanani Said ve Dickey (1984) tarafindan gelistirilmis olan
Genellestirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testidir. Ancak ADF ve diger geleneksel birim kok
testleri, yapisal kirilmalari dikkate almadigi igin glicleri zayif olan testlerdir. Bu sebepten dolayi
birgcok yapisal kirllmayi dikkate alan birim kok testleri gelistirilmistir. Bunlardan bazilari Zivot ve
Andrews (1992) ile Lumsdaine ve Papell (1997) oldugu gibi bir veya iki yapisal kirilmay dikkate
almaktadir. Kapetanios (2005) ile Carrion-i-Silvestre vd. (2009) calismalarinda ise ikiden fazla
yapisal kirilmalari dikkate alan, ¢ok kirilmali birim kok testlerini 6nermislerdir.
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Enders ve Lee (2012), Omay (2015) ve Bozoklu vd. (2020) ise Dickey-Fuller birim kok testine
ait test esitligine Fourier fonksiyonunu ekleyerek daha giicli ve yapisal kirllmalari da dikkate
alan birim kok testleri gelistirmislerdir. Bu birim kok testlerinde yapisal kirilmali birim kok
testlerinden farkh olarak, kirilma sayisi ve kirilma noktasi belirlenmemesine ragmen, yapisal
kirllmalar Fourier fonksiyonlari ile dikkate almaktadir. Fourier fonksiyonlarinda, Enders ve Lee
(2012) sadece tam sayili frekanslari (k=1 ,.., 5), Omay (2015) ise daha kuguk derecede ki kesirli
frekanslari (k=0,1 ,0,2 ,.., 1,9, 2) dikkate alarak degiskenlerin duraganlik seviyelerini
arastirmaktadir. Bozoklu vd.’nin (2020) gelistirmis oldugu birim kok testinde ise daha yiksek
dereceler ve kesirli frekanslar (k= 0,1, 0,2, ..., 4,9, 5) analize dahil edilmektedir. Boylece daha
glcli bir birim kok testi gelistirmislerdir. Esitlik 2’de Bozoklu vd.’nin (2020) gelistirmis oldugu
birim kok testine ait test esitligi yer almaktadir.

2wkt z
) + fB5 cos ( T ) + BuYiq + Z BiAY i + u; )
i=1

_ (2mkt
AYt :ﬁo +ﬁ1t+ﬁ251n< T

Esitlik 2'de Fourier fonksiyonun olmadigini varsayarsak bu test esitligi ADF test esitligine ait
bir denklemdir. Yukarida bahsi gecen Fourier fonksiyonlu birim kok testlerinde ADF test

esitligine ", sin (ZnTkt) + B5 cos (ZnTkt) " seklinde eklenmektedir. Burada yer alan sin ve cos

trigonometrik terimlerdir. Fourier fonksiyonu iginde yer alan nt= pi sayisini, k= frekans sayisini,
t=trendi, T=gozlem sayisini temsil etmektedir. A’lar fark islemcisidir. Esitlikteki, Bo sabit terim
katsayisi, B1 trendin katsayisi, B, ve Bs trigonometrik terimlerin katsayisi ve B4, Y degiskeninin
bir gecikmeli degerinin katsayisidir. f3; ise modelin bagimli degiskenin gecikmelerine ait
katsayilardir. Toplam isareti tizerinde yer alan “p” uygun gecikmeyi ifade etmektedir. Bunun
modele eklenmesi ile DF test esitligindeki otokorelasyon sorunu ¢éziilmekte ve boylece ADF
test esitligi tahmin edilmektedir. u; ise modelin hata terimidir.

Uygun test esitliginin tahmini ilk olarak uygun frekans (k) degerinin hesaplanmasi ile
baslamaktadir. Yukarida da ifade edildigi gibi Bozoklu vd. (2020), 0,1, 0,2,..., 4,9, 5 araliginda
uygun k degeri icin modeli tahmin etmektedir. En kiiglik kalinti kareler toplaminin elde edildigi
k sayisi ile tahmin edilen model uygun frekans degeridir. Uygun frekans tahmini yapilmasindan
sonra trigonometrik terimlerin birlikte anlamli olmadigi Ho: B, = B3 = 0 (Trigonometrik
terimler anlamsizdir) hipoteziile sinanmaktadir. Eger bu kisit testinden elde edilen test istatistik
degeri, Enders ve Lee’de (2012, s.197) yer alan kritik degerlerden kiglk ise bu hipotez
reddedilemez, yani trigonometrik terimlerin anlamsiz oldugu ifade edilmektedir. Tersi durumda
ise anlamli oldugu bulgusuna ulasilmaktadir. Bu adimdan sonra k’nin kesirli mi yoksa tam sayi
seklinde olup olmadigina bakilir. Eger k degeri kesirli ise degiskendeki yapisal degisimlerin kalici
oldugu anlamina gelmektedir. Trigonometrik terimlerin anlamsiz olmasi durumunda ADF testi
kullanilmaktadir. Her iki teste de Ho: B, =0 & Hi: B,< 0 seklindeki hipotezler sinanmaktadir. 8,
katsayisina ait hesaplanan test istatistik degeri Bozoklu vd. (2020)’de yer alan kritik deger ile
kargilastinihr.  Hesaplanan test istatistik degeri, kritik degerlerden kuglikse, Ho
reddedilememekte ve serinin duragan olmadigi anlamina gelmektedir. Ayni karar kosulu ADF
testi icinde gecerlidir. Tablo 1’de Bozoklu vd. (2020)’nin gelistirmis oldugu Kesirli Frekansli
Fourier ADF birim kok test sonuglari yer almaktadir.
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Tablo 1: Kesirli Frekansli Fourier ADF Birim Kok Testi

Sabitli Model
Degisken k Wald F*** pX*** Kesirli FADF Test Istatistigi Kfitik
Deger**
LENF 0,7 3,117 7 1,775 -3,89915
LRCARI 0,1 10,621%* 4 -4,736* -3,85494
LKUR 0,1 10,241%* 8 -4,185* -3,85494
LSAN 0,3 6,775 1 -3,758 -3,88736
Sabitli ve Trendli Model
Degisken k Wald F*** pX*** Kesirli FADF Test Istatistigi Kfitik
Deger**
LENF 0,1 6,611 8 -2,350 -4,23169
LRCARI 1,8 2,490 4 -5,268 -4,10763
LKUR 0,1 11,757* 8 -4,759* -4,23169
LSAN 3,4 5,173 1 -4,634 -3,69751

* %5 dluzeyinde anlamliligl gostermektedir.
** Kritik degerler Bozoklu vd. (2020)’de yer alan Tablo A ve Tablo B'den alinmistir.

***E kisit testi icin kritik degerler Enders ve Lee (2012;197) den alinmistir. %5 anlamlilik diizeyinde sabitli model igin
7,41 ve sabitli trendli model igin ise 8,88'dir.
****Uygun gecikme sayisi (p) Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore belirlenmistir.

Tablo 1’de yer gorildugl Gzere trigonometrik terimlerin anlamliligini sinamak igin F kisit
testi hesaplanmistir. Sabitli modelde LKUR ve LRCARI degiskenlerinde, sabitli ve trendli
modelde ise sadece LKUR degiskeninde trigonometrik terimlerin anlamh oldugu gorilmektedir.
Bu sebeple sabitli modelde LKUR ve LRCARI degiskenleri igin, sabitli ve trendi modelde ise
sadece LKUR degiskeni icin hesaplanan test istatistiklerini dikkate alarak degiskenlerin
duraganhk seviyeleri sinanmaktadir. Bu durum dikkate alindiginda bu iki degiskenin
seviyelerinde duragan olduklari, yani 1(0) olduklarina karar verilmistir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Test Sonuglari

Sabitli Model
Degisken Test istatistik Degeri Kritik Deger (%5) p**
LENF 2,606 -2,876 7
LSAN -0,465 -2,875 3
ALENF -3,548* -2,875 4
ALSAN -10,433* -2,875 2
Sabitli ve Trendli Model
Degisken Test istatistik Degeri Kritik Deger (%5) p**
LENF 1,906 -3,432 7
LRCARI -5,933* -3,432 0
LSAN -3,957* -3,432 0
ALENF -4,293* -3,432 6

*%5 anlamlilik duzeyinde duraganhgi gostermektedir.
** Uygun gecikme sayisi (p) AlC ile belirlenmistir.
Trigonometrik terimlerin anlamli olmadigi degiskenlerin, duraganlik seviyeleri ADF birim kok
testi ile arastirilmaktadir. Tablo 2’de diger degiskenlere ait ADF birim kok testi bulgulari yer
almaktadir. Sabitli model de hem LENF hem de LSAN degiskeni birinci farkinda, sabitli ve trendli
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modelde ise sadece LENF degiskeni birinci farkinda duragandirlar (LENF, LSAN- 1(1)). LRCARI ve
LSAN ise sabitli ve trendli model dikkate alindiginda seviyelerinde duragandirlar (LRCARI, LSAN-
1(0)). Sonraki asamada degiskenlerin farkl seviyelerde duraganligi dikkate alinarak analizler
yapilmalidir. Farkh seviyelerde duragan olan degiskenler arasindaki esbitiinlesme iliskileri
zaman serisi ekonometri literatlirinde siklikla ARDL modeline dayali sinir testli ile
arastinlmaktadir. Bu galismada yine yapisal degisimleri dikkate almak hem de daha gigli bir
test olmasindan dolayi Kesirlik Frekanslh Fourier ARDL sinir testi ile degiskenler arasindaki
iliskiler analiz edilmektedir. izleyen kisimda ilgili ydntem tanitilmakta ve elde edilen bulgular
ortaya konulmaktadir.

4.2. Kesirli Frekansh Fourier ARDL Sinir Testi

Degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskileri incelemek icin gesitli esbitiinlesme testleri
kullaniimaktadir. Bu testlerden ilki Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilmistir. Birim kok
testlerinde de oldugu gibi yapisal kirlimalar degiskenler arasindaki uzun donemli iliskilerde etkili
olabilmektedir. Bu durum dikkate alinarak yapisal kirilmalari dikkate alan birgok esbitiinlesme
testleri gelistirilmistir. Ornegin, Gregory and Hansen (1996) tek kirilmayi, Hatemi-J (2008) iki
kirllmayi ve Maki (2012) birden fazla kirilmayi dikkate alan esbiitinlesme testlerini literatiire
kazandirmislardir. Yilanci (2019) ise gelistirmis oldugu Fourier Engle-Granger esbitiinlesme
testinde Fourier fonksiyonlari ile yapisal kirilmalari dikkate alan yeni bir esbltiinlesme testi
daha gelistirmistir. Fourier fonksiyonlarinin esbitiinlesme test esitliklerine eklenmesinde amag,
birim kok testlerine eklenmesindeki amagla aynidir. Ancak belirtilen bu testler degiskenlerin
ayni seviyelerde duragan olmasi durumunda kullanilabilmektedir. Pesaran vd. (2001) tarafindan
zaman serisi literattriine kazandirilmig olan ARDL sinir testi yonteminde ise degiskenlerin farkli
seviyelerde duragan olabilmesi herhangi bir sakinca olusturmamaktadir.

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen yontemde de yapisal kirilmalarin dikkate alinmasi
testin gliciinU artirmaktadir. Pahlvani vd. (2005), McNown vd. (2017), Cai vd. (2018), Bist ve
Bista (2018), Canbay (2020), Hatmanu vd. (2020), Kirca (2020) gibi yazarlar ¢alismalarinda ARDL
sinir testinde yapisal kirilmalari dikkate almak amaciyla, test esitligine kukla degiskenleri
eklemektedirler. Yilanci vd. (2020) gelistirmis oldugu yontemde ise yapisal kirilmalari ihmal
etmemek icin ARDL test esitligine Fourier fonksiyonlari ilave etmislerdir. Fourier
fonksiyonlarinda yer alan uygun frekans deger araligi k= [0,1, ..., 5] seklinde belirlenmistir.
Kesirlik Frekansh Fourier ARDL Sinir Testi olarak adlandirilan bu yontem geleneksel ARDL sinir
testine gore daha gigliidiir. Bu testin gigli olmasinin altinda yatan en énemli sebeplerinden
biri ise kritik degerlerin bootstrap ile elde edilmesidir. Burada Yilanci vd. (2020), McNown vd.
(2018) yontemini dikkate almaktadirlar. Esitlik 3'de teste ait esitlik yer almaktadir:

ALENF, = o + @, LENF,_y + GLRCARI,_y + a5 LKURe s + G4 LSAN,

+ Z @;ALENF,_; + Z Y:ALRCARI,_;

i=1 i=1
D3

+ Z 8;ALKUR,_;

i=1
. 2rkt 2rkt
+ Z 0;ALSAN,_; + O sin (T) + 06, cos (T) + & 3)

Esitlik 3’de yer alan esitlikte yer alan « sabit terim katsayisi, a;, @,, a3, a, analizde
kullanilan tiim degiskenlerin bir gecikmelerine ait katsayilarini, ¢; , y;, 6;, 0; ise sirasiyla LENF,
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LRCARI, LKUR ve LSAN degiskenlerinin farklarinin gecikmeli degerlerine ait katsayilarini temsil
etmektedir. Uygun gecikme sayisi Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore secilmektedir. 6, ve O, ise
trigonometrik terimlerin katsayilaridir. Burada da uygun k degeri de AlCye gore

belirlenmektedir. Eger bu esitlikten "6, sin (2717“) + 0, cos (ZnTkt) " seklindeki trigonometrik
terimleri ¢ikardigimizda, Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi esitligidir.
Calismada kullanilan bu testte g farklh hipotez sinanmaktadir. Degiskenler arasinda anlaml
esbltunlesme iligkisinin olabilmesi icin bu g temel hipotezinde reddedilmesi gerekmektedir.
Hipotezler asagidaki gibi gdsterilmektedir;

HOA:al =CZ2 =0(3 =a4 =0

HOBI a; = 0

Hoc:az =a3 =a4 =0

Hipotezleri test edebilmek igin sirasiyla Fa, t, Fg test istatistikleri hesaplanmaktadir.
Geleneksel ARDL sinir testinden farkh olarak yukarida da ifade edildigi (izere bu test istatistikleri
bootstrap ile tiretilen kritik degerler ile karsilastiriimaktadir. Eger hesaplanan bu Ug test
istatistik degerleri birlikte kritik degerlerden biiyik ise ilgili temel hipotezler reddedilmekte ve
degiskenler arasinda anlamli esbitiinlesme iliskisi oldugu bulgusuna ulasiimaktadir. Birim kok

testinde de oldugu Uzere ilgili test esitligindeki k degeri kesirli ise yapisal kirilmalarin model
tizerinde etkili oldugu anlamina gelmektedir?.

Tablo 3: Kesirli Frekansli Fourier ARDL Sinir Testi Sonuglari

Model (ARDL(4,3,0,0)) k Min AIC Fa t-istatistigi Fs
LENF=f(LRCARI, LKUR, LSAN) 0,8 -6,409 5,280* -2,642%* 5,518*
% 1 Bootstrap Kritik Degerler***: 5,319 -3,690 6,016
% 5 Bootstrap Kritik Degerler***: 3,514 -2,955 3,764
% 10 Bootstrap Kritik Degerler***: 2,907 -2,553 2,988

*** sirastyla %5 ve %10 duzeylerinde anlamlilig gostermektedir.
***5000 bootstrap ile kritik degerler turetilmistir.

Tablo 3’'de Kesirli Frekansl Fourier ARDL sinir testi sonuglari goriilmektedir. Hesaplanan tim
test istatistiklerinin bootstrap kritik degerlerden mutlak olarak biyilk oldugu gorilmektedir.
Boylece ilgili hipotezler reddedilmekte, LRCARI, LKUR ve LSAN’In uzun donemde LENF (zerinde
anlamli etkiye sahip oldugu bulgusuna varilmistir. Ayrica k degerinin 0.8 olmasi da yapisal
degisimlerin kalici etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

3 Detayli icin bakiniz: Yilanci vd. (2020).
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Tablo 4: Hata Diizeltme Modeli ile Kisa Donem ve Uzun Donem Katsayilari

Uzun Dénem Katsayl Tahminleri

Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistik Olasihk
LRCARI 0,344* 0,144 2,386 0,0180
LKUR 0,624* 0,087 7,161 0,0001
LSAN 0,684* 0,172 3,965 0,0001
cos 0,144* 0,045 3,198 0,0016
SIN 0,208* 0,041 4,984 0,0001
Sabit Terim -3,487 2,407 -1,448 0,1491

Hata Duizeltme Modeli ve Kisa Donem Katsayilari

Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistik Olasihk
ALENF(-1) 0,413* 0,066 6,224 0,0000
ALENF(-2) -0,164* 0,067 -2,438 0,0157
ALENF(-3) 0,197* 0,054 3,617 0,0004

ALRCARI 0,006 0,013 0,462 0,6441
ALSAN 0,036* 0,017 2,061 0,0406
ALKUR 0,125* 0,017 7,243 0,0000

ALKUR(-1) 0,042* 0,020 2,024 0,0443

cC1 0,005 0,038 0,144 0,8853
SS1 0,009 0,041 0,230 0,8181
ECT(-1) -0,067* 0,011 -5,975 0,0000

*%5 dlzeyinde anlamlilig géstermektedir.

Bu calismada, anlamh esbutiinlesme iliskisinin bulunmasindan ardindan, ARDL (4,3,0,0)
modeli kurularak uzun dénem ve hata diizeltme modeliyle birlikte de kisa donem katsayilar
tahmin edilmektedir. Bu model kururken ilgili trigonometrik terimlerde Esitlik 3'de goruldigu
Gzere modele dahil edilmektedir. Tablo 4’de yer alan katsayi tahminlerine bakildiginda, uzun
donemde tim degiskenlerin LENF (izerindeki etkisi istatistiki olarak anlamlidir. LRCARI’de,
LKUR’da ve LSAN’da meydana gelen %1’lik artislar sirasiyla LENF’i uzun donemde %0,34, %0,62
ve %0,68 oraninda artirmaktadir. Son olarak trigonometrik terimlerin uzun dénemde anlamli
etkiye sahip olduklari da goriilmektedir.

Kisa donemde ise LENF’'in kendi gecikmeleri cari LENF Gzerindeki etkileri anlamhidir. LRCARI
kisa donemde LENF’i etkilemezken, LKUR ve LSAN’Iin LENF Gzerindeki kisa donem etkileri de
istatistiki olarak anlamhdir. Son olarak, hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiki olarak
anlamli oldugu gérulmektedir. Bunun anlami kisa dénemdeki dengeden sapmalarin, uzun
donemde ortadan kalktigini gdstermektedir. ECT katsayisinin 0,067 olmasi, kisa donemdeki
dengesizligin %6,7’si 1 ayda ortadan kalmakta ve bu dengesizlikler 14,92 (yaklasik 15) ay sonra
dengeye gelmektedir.
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5. Sonug ve Tartisma

Tirkiye’de 2006M01-2022M12 dénemi aylik verilerle cari transfer harcamalarinin enflasyon
lizerindeki etkisini inceleyen bu ¢alismada, cari transfer harcamalari ile birlikte uzun dénemde
doviz kuru ve sanayi Uretim endeksinin de enflasyonu artirici etkisinin oldugu tespit edildi.
Tlrkiye gibi ithal girdi ve ithal tilketim mallari acisindan disa bagimh olan tlkelerde doviz
kurunun enflasyon tzerindeki etkisi yapilan bircok ampirik calismada ortaya konulmaktadir
(Ornegin; Aytekin vd. (2023), Karabacak (2023), Ozer vd. (2023), Yanar ve Berk (2023), Kirca ve
Canbay (2022)). Bu durum iktisat literatliriinde “doviz kurunun fiyatlara gegis etkisi” olarak yer
almaktadir. Bliylimenin gostergesi olarak alinan sanayi iretim endeksinin enflasyon lizerindeki
etkisi, 6zellikle sanayi Uretiminde de ithal girdi kullanimi ve enerji bagimhhgi Gzerinden dolayli
olarak cari agig artirarak enflasyon Uzerinde etkili oldugunun gostergesidir. Nitekim, Irmak
(2022), Yurdakul ve Ugar (2020) gibi arastirmacilar Tiirkiye’de ekonomik bliylimenin cari agiga
ile iliskisini ortaya koymasi, duruma kanit olarak gosterilebilir. Ayni zamanda doéviz kurunun ve
sanayi Uretim endeksinin (blyimenin) kisa dénemde de enflasyon Uzerindeki etkilerinin
istatistiki olarak anlamli oldugu goérilmektedir.

Calismanin asil arastirma sorusunun cevabina derinlemesine bakildiginda, cari transfer
harcamalarinin enflasyon zerindeki uzun ve kisa donem etkileri farklilasmaktadir. Uzun
donemde cari transfer harcamalarindaki %1’lik artis enflasyonu %0,34 oraninda artirmaktadir.
Kisa donemde ise cari transfer harcamalarinin enflasyon Uzerindeki etkisi istatistiki olarak
anlamsizdir. Turkiye’de uzun donemde cari transfer harcamalarinin enflasyon Gizerindeki pozitif
etkisi, iktisadi teoriyle 6rtiismektedir. Elde edilen bu bulgular literatlirde yer alan Ulusoy ve Yigit
(2016), Akgaci ve Karapinar Kocag (2013) ve Bedir'in (2010) bulgularini desteklemektedir.
Literatlrde yer alan bu bulgularin farkli yontemlerle elde edilmesine karsin bu galismada da
farkh bir yontem olan Kesirli Frekansh Fourier ARDL testi kullanilmis, analiz sonuglari ilgili
literatiri desteklemistir.

Cari transfer harcamalarinin enflasyon (izerindeki etkisinin pozitif olmasi, hiiklimetin bu
konuda bazi 6nlemler almasi gerektigini ortaya koymaktadir. Clinkii enflasyon, ekonomideki
fiyat artislari yoluyla istikrarsizlik olusturarak gelir dagilimini bozucu etki yaratir. Bu ¢cercevede
enflasyon oranlarini fiyat istikrarini saglayici diizeylere getirmek hem merkez bankasinin para
politikalariyla hem de hikiimetin maliye politikalariyla mimkin olmaktadir. Hikimet, cari
transfer harcamalarini yaparken, biitce acgigi, kamu borcu, piyasa faizleri gibi degiskenleri
dikkate almak durumundadir. Yiksek bitce acigi durumunda cari transfer harcamalari
yapildiginda bu daha yiiksek bir biitge agigini tetiklemektedir. Bu durumda da enflasyonist etki
s6z konusu olmaktadir. Ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde hiikiimet cari transfer
harcamalarini yaparken dikkatli olmali, enflasyonist sirecin kaynagina goére transfer
harcamalari sekillenmelidir. Bununla birlikte cari transfer harcamalari icinde gérev zararlarinin
miminize edilmesi i¢in gerekli kontrol ve takiplerin yapilmasi 6nemli goriilmektedir. Ek olarak,
doviz kuru soklarinin etkisini azaltici ve sirdirdlebilir blylime saglayici politikalarin
gelistirilmesi, Turkiye’de iIhmh enflasyonun kalici hale gelmesine neden olacaktir.

Turkiye’de cari transfer harcamalarinin enflasyona etkisini inceleyen bu calisma daha
genisletilerek arastirmacilar tarafindan yeniden ele alinabilir. Gelecek ¢alismalarda cari transfer
harcamalarinin alt kalemleri ayristirilarak enflasyon Uzerindeki etkisi incelenebilir. Farkh
yontem teknikleri, farkli bagimsiz degiskenlerin modele dahil edilmesi ve dénem segiminin
farkhlastiriimasiyla gelecek donemlerde arastirmacilarin bu konuyu ele almasi 6nerilmektedir.
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Extended Summary
The Effect of Transfer Expenditures on Inflation in Turkey: Analysis with Fractional Frequency Fourier ARDL Bound Test

In contemporary times, governments implement various social and economic policies to increase the welfare of societies. Current
transfer expenditures, one of these policies, involve the transfer of resources from one segment of income to another, and this transfer
can affect macroeconomic factors such as economic growth, inflation, and employment. Current transfer expenditures aim to improve
income distribution, increase economic growth and employment, and support vulnerable segments. Opinions differ on the economic
effects of current transfer expenditures. While some economists argue that these expenditures can stimulate economic growth and
positively affect employment by increasing consumption demand, others argue that it can lead to fiscal sustainability problems and
negatively affect economic growth. The argument that current transfer expenditures can stimulate economic growth suggests that these
expenditures can stimulate economic activity by increasing consumption demand. Transfers, especially to low-income households, can
increase purchasing power, which can lead to an increase in consumption demand. Additionally, these expenditures can increase
household savings, which can stimulate investment. However, those who oppose this argument state that large-scale and unsustainable
current transfer expenditures could disrupt fiscal discipline and increase the public debt burden. The effects of current transfer
expenditures depend on their correct targeting, effective use and careful management in terms of fiscal sustainability. Improper
targeting or ineffective management can make it difficult to achieve the desired effects. Although current transfer expenditures are
made with the aim of positively affecting macroeconomic factors such as growth, income distribution and employment, these
expenditures may also cause inflationary pressure from time to time. Current transfer expenditures may lead to inflationary pressure
by increasing total demand. Additionally, since transfer expenditures are financed from the government's budget, this may lead to an
increase in the money supply. Thus, an increase in the amount of money in the economy may lead to an increase in demand and an
inflationary process may occur. Reducing transfer expenditures, especially in production areas, may negatively affect production and
prices. Decreasing transfer expenditures may put pressure on costs and trigger an increase in inflation. Expectations regarding future
increases in transfer expenditures are also among the factors that may create inflationary pressure. Economic decisions of consumers
and businesses about prices can be shaped according to expectations. If the public and companies expect transfer expenditures to
increase continuously, there may be a constant upward pressure on demand, and prices and inflation may be affected. Finally, the
central bank's monetary policy response to current transfer expenditures is also seen as a factor that may affect inflation. If the central
bank implements a tightening or expansionary monetary policy to balance the inflation created by transfer expenditures, this may have
an increasing or decreasing effect on inflation. Current transfer expenditures can be used not only in the fight against inflation but also
for macroeconomic factors such as economic growth and employment. Therefore, such expenditures may produce different results. In
Turkey, current transfer expenditures have had a significant share in the budget, and the share of current transfer expenditures in the
budget was 28% in 2006 for the period 2006-2022. The year in which this rate was highest was calculated as 41,3% in 2021. Ensuring
and maintaining stability in economies is related to controlling inflation. In countries facing high hyperinflation rates, the welfare of
citizens decreases, and economic uncertainties increase. Research on the causes and effects of inflation is of critical importance in order
to effectively implement economic policies. The purpose of this study is to examine the effect of current transfer expenditures on
inflation in Turkey. For this purpose, the period 2006-2022 was discussed on a monthly basis in the study. In addition to variables such
as exchange rate, growth and interest, which affect inflation in Turkey and appear in empirical studies, this study aims to reveal whether
inflation is affected by these expenditures by including current transfer expenditures into the model. In our study, the relationships
between variables were determined by Yilanci et al. It is investigated using the Fractional Frequency Fourier ARDL Bounds Test
developed by (2020). The use of this newly developed method increases the importance of the study. The fractional Frequency Fourier
ARDL Bounds Test method can lead to more sensitive short and long-term findings. In addition, the fact that structural breaks are not
ignored in this method increases the confidence in the findings. While making the analyses, industrial production index data
representing exchange rate and growth, whose effects on inflation have been proven by many empirical studies, were also added to
the model. The analysis results showed that a 1% increase in current transfer expenditures increased inflation by approximately 0,34%
in the long term, but this effect was statistically insignificant in the short term. The positive effect of current transfer expenditures on
inflation reveals that the government should take some measures in this regard. Because inflation creates instability through price
increases in the economy and disrupts income distribution. In addition, it negatively affects macroeconomic factors such as investment,
savings, interest, exchange rate and unemployment. In this context, bringing inflation rates to levels that ensure price stability is possible
with both the monetary policies of the central bank and the fiscal policies of the government. When making current transfer
expenditures, the government has to take into account variables such as budget deficit, public debt and market interest rates. In case
of a high budget deficit, when current transfer expenditures are made, this triggers a higher budget deficit. In this case, there is an
inflationary effect. Especially in periods when inflation is high, the government should be careful when making current transfer
expenditures, and transfer expenditures should be shaped according to the source of the inflationary process. For example, in the
demand-driven inflationary process, consumer support expenditures should be made at a level that will not victimize lower income
groups, and in the cost-driven inflationary process, producer support expenditures should be increased, and market costs should be
reduced. In addition, the development of policies that reduce the impact of exchange rate shocks and ensure sustainable growth will
cause moderate inflation to become permanent in Turkey. For example, Policies such as increasing the share of the industrial sector in
the economy, increasing support for high-technology production, and minimizing foreign dependency in production will reduce the
fragility of the Turkish economy and increase welfare in the whole society.
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