2004 — 2016 YILLARI ARASINDA
TURKIYE’DE TUKETiICiI ENDEKSI
VE TUKETIM HARCAMALARI
ARASINDAKI iLISKININ
EKONOMETRIK ANALIzi

Burak Aydemir *

OzZET

Gergeklestirilen  calismada,  Tiiketici
Giiven Endeksi ile Tiiketim Harca-
malar: arasidaki nedensellik iliskisi
incelenmistir. Tiiketicilerin tutum ve
beklentilerinin  degerlendirildigi - Tii-
ketici Giiven Endeksi, ekonominin
genel durumunun, bireylerin gelirleri-
nin ve gelir beklentilerinin dgrenilerek
tiiketicilerin egilimlerinin  olgiildiigii
verileri yansitzr.  Bu baglamda ¢a-
lismada Tiiketici Giiven Endeksi nin
Tiiketim harcamalarini ne yonde et-
kiledigi arastirilmastir. Buna gore her
iki degiskene ait 2004C1-2016C1 e
kadar olan siirece ait 49 adet giz-
lemden yararlanilmstrr. Gozlemlerin
2016 yillarma kadar ait olmasinin
iki nedeni vardyr. Bunlardan ilki veri
setinden “Tiiketim Harcamalari nin
ilgili dineme kadar aylik olarak topla-
nabilmesi, ikincisi de Tiirkiyenin yeni
ekonomik modele gecis icin milat ola-
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rak kabul edilecek dinem olarak kabul
edilebilir olmasidir. Her iki degiskene
ait veriler, Tiirkiye Cumhuriyeti Mer-
kez Bankas: Elektronik Veri Dagitim
sisteminden alinmistir.  Ekonometrik
analiz neticesinde ortaya ¢ikan sonu-
ca gore; kisa donemde Tiiketici Giiven
Endeksinden  Tiiketim Harcamala-
rina dogru bir nedensellik iliskisinin
varhgr goriilmiistiir.

Anahtar kelimeler: Tiiketici Giiven
Endeksi, Tiiketim Harcamalar:, Tii-
ketici Kararlars, Tiirkiye Cumburiyet
Merkez Bankas: (TCMB), Nedensellik

Telakki Sosyal Bilimler Dergisi / Sayi 4, Cilt 3 / 2004 - 2016 Yillan Arasinda Tiirkiye'de Tiiketici Endeksi Ve Tiiketim Harcamalan Arasindaki iIi;kinin

Ekonometrik Analizi

| 47



48

AN ECONOMETRIC
ANALYSIS OF
RELATIONSHIP
BETWEEN CONSUMER
CONFIDENCE INDEX
AND CONSUMER
PRICE FROM 2004 TO
2016

ABSTRACT

In this research, the causality relati-
onship between Consumer Confidence
Index and Consumption Expenditure
has been studied. Consumer Confiden-
ce Index in which the attitude and ex-
pectations of the consumers have been
evaluated, reflects the data about the
general situation of economics and the
income of individuals and their expe-
ctations. In this sense, in what aspects
Consumer Confidence Index affects the
Consumption Expenditure has been re-
searched. Accordingly, on both variab-
les belonging up to the time 2004Q1-
2016Q1, 49 observations have been
made use of There are two reasons
why the observations in this study be-
long to the years up to 2016. The first
of these is that “Consumption Expen-
ditures” can be collected monthly until
the relevant period, and the second is
that it can be accepted as the period
that will be considered as a milestone
for the transition to the new economic

model of Tiirkiye. The data belonging
to both variables has been taken from
the Central Bank of Turkey Data De-
livery System. As a result of the analysis
implemented by ecometric modelling,
it has been realized that there is a ca-
usality relationship going from Consu-
mer Confidence Index to Consumption

Expenditure in short-run

Keywords: Consumer Confidence In-
dex, Consumption Expenditure, The
Central Bank of the Republic of Tur-
key (CBRT)Causality,

GIRi$
Ozellikle  20. ikinci

yarisindan  itibaren klasik  ikeisat

yiizyilin

teorisinin “homo economicus” tani-
minda kirilmalar meydana gelmistir.
Davranigsal iktisat okulu ile birlikte
geleneksel ekonomide birey ile ilgili
goriislerde degisiklikler yasanmigtir.
Bu donemde tiiketici kavrami tize-
rinde durulmus, tiiketici psikolojisi
ve duyarliligy ile ilgili ¢aligmalar ger-
geklestirilmigtir. Bu baglamda ikti-
sat politikast olusturulurken bireyin
sosyolojik ve psikolojik unsurlarinin

da incelenmesi amaglanmistir.

Ekonomik karar alicilar, iilke
icindeki makrockonomik  degis-
kenlere ait verilere bagli olarak ger-

ceklestirdigi  tahminler neticesinde

Telakki Sosyal Bilimler Dergisi / Sayi 4, Cilt 3 / 2004 - 2016 Yillari Arasinda Tiirkiye’de Tiiketici Endeksi Ve Tilketim Harcamalari Arasindaki iIi;kinin

Ekonometrik Analizi



ekonomik politikalara yon verirler.
Tahminler neticesinde ortaya konan
beklentiler, bircok parametre ile ya-
kindan iligkilidir. Buna gore, cko-
nomik politikalar: etkileyen beklen-
tilerin 6l¢iilmesi olduk¢a 6nem arz
etmekredir. Tiiketici davraniglarini
olcen Tiiketici Giiven Endeksi, eko-
nominin genel durumu hakkinda
bilgi vermesi agisindan son yillarda
bagvurulan endeksler arasindadir.

Tiiketici davraniglarini ve yo-
nelimlerini 6l¢mesi agisindan ger-
geklestirilen anketler ve endeksler,
Amerika Birlesik Devletleri, Eurozo-
ne ve diger bircok iilke icin diizenli
olarak yayimlanarak iilke ekonomi-
sine iliskin degerlendirmelerde kul-
lanilmaktadir. Buna gore, uygulanan
ilk giiven endekslerinden bir tanesi
Michigan Universitesi (University of
Michigan) tarafindan 1946 yilinda
gerceklestirilmistir. Ug aylik siireg-
lerle gergeklestirilen anket ¢aligmala-
r1 1978 yilindan itibaren aylik olarak
yayimlanmugtir. Anket sorulary; kisi-
sel gelir, isgliciiniin ¢alisma sartlari
ve alim giicii alanlarinda temellen-
dirilmistir. Bununla birlikte anketin
degerlendirilmesi siirecinde enflas-
yon, issizlik, hiikiimet politikalar:
ve faiz oraninin degisimleri de goz
6niinde bulundurulmakeadir.!

1 Jeff Dominitz, Charles Manski; “How
Should We Measure Consumer Confi-
dence?”, The Journal of Economic Perspe-

Amerika Birlesik Devletleri’nde
uygulanan bir diger tiiketici giiven
endeksi ise, Conference Board Tiike-
tici Endeksi'dir. 1967 yilindan itiba-
ren iki aylik siireclerle gergeklestiri-
len anket ¢alismasi, 1977 tarihinden
itibaren aylik olarak uygulanmigtir.
Buna gore, ankete katilanlarin birey-
lerin istihdam kosullar1 ve calisma
sartlart degerlendirilerck olugturul-

mustur.

Avrupa Birligi olarak ifade edi-
len Eurozone bélgesi tarafindan
titketici egilimleri hakkindaki ilk
anket caligmast Avrupa Komisyonu
Ekonomi Mali
Miidiirliigii  tarafindan  “Is  ve
Tiiketici Anketleri Uzerine Ortaklasa
Uyumlandirilmig AB Programi” ad:

ve Isler Genel

alunda gerceklestirilmistir.> Bu kap-
samda, her ay yaklagik 40 bin tiike-
tici ve 125 bin firma tiiketici egilim
anketine tabi tutulmaktadir.

Tiiketici giiven endeksi, Tiirk
ckonomisi baglaminda da ortaya ko-
yacag sonuglar agisindan takip edil-
mesi gereken verilerdendir. Tiirki-
yede tiiketicilerin egilimlerini élgen

ctives, Vol. 18, No. 2 (Spring, 2004), pp.
51-53

2 European Commission, “The Joint
Harmonised EU Programme of Bu-
siness and Consumer Surveys: User
Guide”, http://ec.europa.cu/economy_
finance/db_indicators/surveys/docu-
ments/userguide_en.pdf p.4.
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anketlerin uygulanmaya baglamasi
heniiz yenidir. Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankast ve Tiirkiye statistik
Kurumu tarafindan gergeklegtirilen
ilk Tiiketici Giiven Endeksi 6lciimii
2003 yilinda hesaplanmugtir. Tiiketi-
ci Giiven Endeksi, iktisadi ve siyasi
her tiirlii gelismelerden pozitif veya
negatif yonlii etkilenmektedir. Ulke-
nin genel ekonomi durumu, kiginin
gelir diizeyi ve tasarruf gibi bircok
iktisadi parametre Tiiketici Giiven
Endeksi’nin élciillmesinde kullanil-
maktadir.

Tiiketicilerin, 6nceki alti aya
kiyasla satin alma giicii, gelecek alu
aya ait gelir ve tasarruf beklentileri
ile borglanmaya iliskin durumlar
endeksin konusunu olusturmakta-
dir. Bununla birlikte, mevcut dénem
ile gegmis ii¢ aylik siirecin genel eko-
nomik durumunun mevcut dénem
ile kiyasi, gelecek i aya ait ekono-
mik beklentiler, mevcut dénemden
sonraki altt aya iliskin is bulma ola-
naklarina ait dngoriilerde Tiiketici
Giiven Endeksi’'nin dl¢iilmesinde
kullanilmaktadir. Dayanikli ve yari
dayanikl: titketim mallars; araba, ko-
nut ve konut tamiratina iligkin har-
cama planlari ve mevcut durumdan
sonraki on iki aylik fiyatlara iliskin
beklentiler bu baglamda incelen-
mektedir.’

3 frem Mermer “Tiiketici Giiven Endeksi

Tirkiye Cumbhuriyeti Merkez
Bankasi (TCMB) ve Tiirkiye Istatis-
tik Kurumu(TUIK) tarafindan ger-
geklestirilen tiiketici egilim anketi
ile hanelerde iktisadi faaliyetlerden
gelir elde eden on bes yas ve iistii
bireyler ile yiiz yiize gergeklestirilen
anket ¢alismast sonucunda endeks
verileri elde edilmektedir Tiiketici
Giiven Endecksi her ay diizenli se-
kilde gergeklestirilmekee ve her ay
icin %50’ser oranda eski ve yeni ad-
resler kullanilmaktadir.* Endeksler,
Avrupa Birligi tarafindan kullanilan
denge yontemine gdre hesap edil-
mektedir. Bu yénteme gore, toplam
cevap verenlerin yiizdelerinin farks
alinir ve bu farka 100 eklenerek her
sorunun yayilma endeksi olusturu-
lur. Olusturulan endeksin aritmetik
ortalamast alinarak genel endeks
hesaplanir. Hesaplama neticesinde
Tiiketici Giiven Endeksi 0 — 200
arasinda bir deger almaktadir. Tiike-
tici Giiven Endeksi eger 100’iin tize-
rinde ise iyimser tiiketici iilke eko-
nomisindeki gidisatt olumlu bulup
ekonominin biiyiimesini beklerken,
hesaplanan endeksin 100’iin alunda
olmasi halinde iilkedeki ekonomik

gidisat konusunda tiiketicinin bek-

ve Hisse Senedi Getirileri ligkisi: BIST
Uzerine bir Uygulama, Ankara Univer-
sitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek
Lisans Tezi, 2014, 5.12.

4 Ay
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lentisinin olumsuz oldugu ckono-
mide kiiciilme beklemektedir. Anket
uygulamast her ayin 15’ine kadar
gergeklestirilerek TCMB ve TUIK

tarafindan agiklanmaktadir.

Tirkiye'de titketici giiveni ile
ilgili ilk endeks, 2002 yili Ocak ay1
itibariyle yayimlanmaya baglanmig-
ur. Amerika Birlesik Devletleri'n-
de kullanilan Michigan endeksi ile
benzerlik tagtyan soz konusu endeks
CNBC-e Tiiketici Giiven Endek-
sidir. Endeks icin her ay 720 kisi
ile goriisiilmekee ve bu 720 kiginin
%50’si her ay yenilenmekte ve an-
ket caligmasi telefon yoluyla ger-
ceklesmektedir. Ankete kaulanlarin
%?70’ini Istanbul, Ankara, Izmirde
yasayanlar olugturmaktadir. Bunun-
la birlikte katlimcilarin %50’si ka-
din ve %50’si ise erkektir.’

Tiiketim kararlari, ekonomik
biiylimenin yani stra servet birikimi
ve refah seviyesinin belirlenmesinde
de kullanildigindan kisa ve uzun va-
deli iktisadi politikalar ile ekonomik
analizler icin olduk¢a 6nemlidir. Tii-
ketim harcamalari ve tiiketim egilim-
leri tilke ekonomisinin durgunlugu
ve yiikseligi ile bilgiler vermektedir.
1957 yilinda Milton Friedman, Mo-
digliani’nin yagam dongiisii teorisi-
ni kullanirken tiiketimin cari gelire

5 A.ge.,s.13.

degil, tiiketicilerin uzun vadeli gelir
tahminine baglt oldugunu vurgula-
mugtir. Robert Hall, gelecekeeki tii-
ketim beklentisini tahmin etmenin
en iyi yolunun cari tiikketim oldugu
bildirmistir. Tiiketici giiven endeksi
hakkinda gerceklestirmis oldugu ¢a-
lismalar ile taninan George Katona,
tiiketicilerin harcamalarini ekonomi
ile ilgili olmayan siyasi krizler, savas-
lar, katliklar gibi fakedrler tarafindan
belitlenecegini belirtmistir.®

Tiiketici Giiven Endeksi, genel
ekonomideki bircok parametre ile
yakindan iligkili olmast agisindan
etkiledigi
diisiiniilmektedir. Bu baglamda ¢a-

tiiketim  harcamalarini

lismada Tiiketim Giiven Endeksi ve
titketim harcamalarinin birbirlerini
ne yonlii etkiledigini ortaya koymak
i¢in nedensellik analizi gerceklestiri-
lecekir.

Caligmanin birinci boliimiinde,
Tiiketici Giiven Endeksi ve tiiketim
harcamalarina iliskin literatiir ca-
ligmast yer alirken, ikinci bélimde
ekonometrik analizde kullanilacak
yontem ve verilere yer verilmistir.
Uciincii boliimde ekonometrik analiz
neticesinde elde edilen veriler payla-

stlacakur. Son bsliimde ekonometrik

6 Gonca Zeynep Ozdemir, “Tiiketici Gii-
veninin Tiiketim Harcamalart ile Tligkisi
ve Ongorii Giicit: Tiirkiye Ornegi,” Tiir-
kiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uz-
manlik Yeterlilik Tezi, Ankara, s.6-7.
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analiz neticesinde elde edilen verilere
iligkin degerlendirme, iktisadi yorum

ve 6nerilerde bulunulmusgtur.

LITERATUR

Ekonomik sektorlerin  faaliyetleri-
ni saglikli yiiriitiilebilmesi icin reel
sektdr parametrelerinin  yani sira
giiven bagta olmak tizere digsal fak-
torlere de ihtiyact vardir. Tiikericiler,
makroekonomide iktisadi karar ali-
clarindandir. Bu agidan tiiketicile-
rin davranislart iktisadi karar alicilar
icin goz oniinde bulundurulmakta-
dir. Tiiketici davranglart ise giiven
ve beklentilerden etkilenmektedir.
Giiven ve beklentilerden etkilenen
titketici davraniglari anketler neti-
cesinde degerlendirilerek Tiiketici
Giiven Endeksi’ni olusturmaktadir.”

Davranigsal iktisat, Dbireylerin
tutumlari ve bu tutumlarda mey-
dana gelen degisiklikler ekonomik
davraniglar1  etkiledigini  ortaya
koymaktadir. Ancak davransslarin,
beklentilerin ve planlamalarin kali-
tesini degerlendirebilmek icin ayni
insanlarin farkli zamanlarda farkls
tiiketici davraniglarinin gdz oniin-
de bulundurulmas: gerekmekeedir.

Oznel diisiinceler olarak taniumla-

7 Arif Sagyasar, “Ekonomide Giiven Fak-
torii,” Elektronik Sosyal Bilimler Der-
gisi, C.6, 5.20., 5.56.

nan ekonomik beklentiler, kokles-
mis davranislarin ortaya konulma-
sindan ¢ok gelecekteki davraniglarin
yansimasidir.® Tiiketici Giiven En-
deksi, pazarlama aragtirmalarinda
kullanilan temel 6l¢iit olarak kabul
edilmektedir. Bu baglamda pazarla-
ma kararlarinin verilmesinde tiike-
tici davranislart olduk¢a 6nemlidir.
Bununla birlikte Tiiketici Giiven
Endeksi, tlkelerin iktisadi durum-
lart hakkinda bilgi vermesi agisin-

dan degerli bir gostergedir.’
halks

harcamalarinin Gayri Safi Yurt I¢i

Hane yurtici  tiketim
Harcamast i¢indeki paymin gittikee
artmast ekonomik alandaki gelisme-
lerin dogru sekilde analiz edilip algi-
lanmasini gerekli kilmigtur.’® Bunun-
la birlikte i¢ talebe yonelik gelismeler
Tiirkiye'de az sayida gosterge tarafin-
dan takip edilebilmektedir. Tiirkiye
Merkez Bankasi ve TUIK ile birlik-
te gerceklestirilen Tiiketici Giiven
Anketlerinin yani sira AC Nielsen

8  George Katona, “Changes in Consumer
Expectations and Their Origin”, Prince-
ton University Press, s.60.

9 Yusuf Volkan Topuz, “Tiiketici Giiveni
Perakende Sauglardaki Degisimi On-
gorebilir Miz: Bir Ornek Uygulama®,
Uluslararast Yonetim Tktisat ve Tglet-
me Dergisi, C.10, $.23, 5.244.

10 Ibrahim Arisoy ve Cengiz Aytun,
“Tiirkiye’'de  Tiiketim  Harcamalari
Krediler ve Tiiketici Giiveni Arasindaki
{liskilerin Analizi”, Business and Eco-
nomic Research Journal, No:2, 5.34.
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Oncii Gostergeler Endeksi ve CN-
BC-e Tiiketim Endeksi verilerinden
i¢ talebe yonelik analizler gercekles-
tirilerek tiiketici davranglarinin tii-
ketim harcamalart iizerindeki etkisi
anlagilmaya caligilmistir."!

Tiiketici Giiven Endeksi’nin In-
giliz ekonomisine etkisi {izerine ¢a-
ligmalar gerceklestiren Andrew Scott
ve Daron Acemoglu, s6z konusu en-
deksin tiiketicilerin gelecege yonelik
tutumlari hakkinda belirleyici oldu-
gunu vurgulamiglardir. Ayrica Da-
ron ve Acemoglu'na gore, Tiiketici
Giiven Endeksi tiiketicilerin beklen-
tilerini ortaya koyarken tiiketicilerin
genel iktisadi durum hakkinda bilgi
sahibi olmasini saglamasi agisindan

o6nem arz etmektedir.'?

Hane halklarinin rasyonel ola-
rak hareket ettigini ifade eden Syd-
ney C. Ludvigson, hane halklarinin
gelirlerinde bir degisiklik yasanma-
dan tiiketimlerinde bir degisimin
yasanmayacagini vurgulamistir.
Tiiketici Giiven Endeksi sayesin-

de ilerleyen dénemlere ait gelirin

11 Ercan Tiirkan, Ozel Tiiketim Talebinin
[zlenmesinde Kartli Aligveris: Yeni bir
Tiiketim Endeksi Onerisi (e.t.t.c), An-
kara: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, 2008, s.1.

12 Daron Acemoglu and Andrew Scott
“Consumer Confidence and Rational
Expectations: Are Agents’ Beliefs Con-
sistent with the Theory?.”, The Econo-
mic Journal, p.1.

tahmin edilebilecegini iddia eden
Ludvigson, boylece hane halk: tii-
ketimine yonelik ongdrillerde de
bulunulabilecegini vurgulamigstir.'
Carrol vd. gore ise, Tiiketici Giiven
Endeksi, uzun dénemli hane hal-
ki titketim harcamalarini agiklayan
kriterlerden yalnizca bir tanesidir.
{lerleyen yillara ait tiiketim harca-
malarinin tahmin edilmesinde daha
birgok iktisadi parametre kullanil-
maktadir.' (Carrol vd., 1994)

Giines ve Celik, Tiirkiye bagta
olmak iizere gelismekee olan ilkele-
rin hane halklarinin gecimleri kadar
fona sahip oldugunu, bundan dolay:
hane halklarinin tasarruf etmelerinin
miimkiin olmadigini iddia etmisler-
dir. Buna bagli olarak hane halklari-
nun tiiketici giiven anketlerine dogru
cevap vermedigini iddia etmisler-

dir."” (Giines ve Celik, 2009)

Iktisadi politikalara yon veren

karar alicilarin  ileriye  yénelik

13 Ludvigson, S. C. (2004). “Consumer
Confidence And Consumer Spending.”
The Journal of Economic Perspecti-
ves, No:2, 5.37

14 Christopher D. Carroll et al. “Does
Consumer Sentiment Forecast Hou-
sechold Spending? If So, Why?.” The
American Economic Review, No.5.,

p.1398.

15 Simal Gérmiis ve Sevcan Giines,
“Consumer Confidence, Stock Prices
and Echange Rates: The Case of Tur-
key”, Applied Econometrics and Inter-
national Development, Vol.10, No.2.,
2010, 103-114.
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beklenti ve ongoriilerinde meydana
gelen bir belirsizlik tiiketicilerin
tiiketim kararlarini etkilemektedir.

birlikte

harcamalarindaki

Bununla titketim
dalgalanmalar
ise; igsizlik ve iiretim basta olmak
tizere birgok iktisadi parametreyi
derinden etkileyebilmektedir. 2008
yilinda meydana gelen kiiresel kriz
ile birlikte tiiketicilerin ekonomiye
yonelik giiveni 6nemli hale gelmistir.
Tiiketici giiven endeksi baglaminda
ekonomideki iyimserlik titketim
istegini arturirken, tiiketicilerin borg
alma ve kredi kullanma egilimini
arttirmakreadir.  Kotiimserlik — ise
bunun tam tersi olarak tiiketicilerin
titketimini kisitlarken mali durum
ilgili kararlarini gozden gecirmelerine

neden olmakeadir.'

Tiiketici davraniglari, cari ve
ilerleyen dénemlere iligkin iktisadi
politikalarin belirlenmesinde kulla-
nilan ekonomik parametreleri etki-
lemesi baglaminda olduk¢a énemli-
dir. Buna gore, gelismis iilkelerdeki
bircok kamu ve 6zel kurum ve ku-
ruluslar, Tiiketici Giiven Endeksi’ni
oleerek ekonomik politikalarini be-
lirlemektedir. Tiiketici Giiven En-
deksi basta doviz kuru olmak iizere

16  Ibrahim Arisoy, “Tiirkiye Ekonomisinde
[ktisadi Giiven Endeksleri ve Secilmis
Makro Degiskenler Arasindaki
{liskilerin VAR Analizi”, Maliye Dergi-
si, $.162., 2012, s. 305.

ckonomik veriler ile yakindan ilis-
kidir. Bununla birlikte Tiirkiyede
hane halki tiiketici davranglarinin
siniflandirilmasinda, Tiiketici Gii-
ven Endeksi oldukea etkili olmakta-
dir. Bunun yan sira, Tiiketici Giiven
Endeksi’nin geligmis iilkelerde gele-
cek yillara iligkin tahminlerde bu-
lunmak i¢in 8l¢iildiigiinii savunan
Sadullah Celik; endeksin Tiirkiye
gibi gelismekte olan iilkelerde soz
konusu dénem ve gegmise yonelik
bilgi almak icin degerlendirildigini

ortaya koymustur."”

Dayanikli mallara iligkin har-
camalar ile Tiiketici Giiven Endeksi
arasindaki iliskiyi inceleyen Garner
18(Garner, 1991) ve Mishkin'® (Mis-
hkin, 1978) dayanikli titketim har-
camalarinin tiiketici giiven endek-
sinin belirlenmesinde birincil etken
oldugunu savunmuslardir. Garner,
tikketicinin  psikolojisini ve hane
halki saun alim giicii ile destekle-

17 Sadullah  Celik,“An  Unconventional
Analysis of Consumer Confidence
index For The Turkish Economy”, In-
ternational Journal of Economics And
Finance Studies, No.1., 120, s.121.

18 C.A. Garner, “Forecasting Consumer
Spending: Should Economists Pay At-
tention to Consumer Confidence Sur-
veys?”, Federal Reserve Bank of Kan-
sas Economic Review, 1991, pp. 58.

19 E S. Mishkin,. “Consumer Sentiment
and Spending on Durable Goods”, Bro-
okings Papers on Economic Activity,
No.1., 1978 , pp. 218.
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nen hane halki istekliliginin Tiiketici
Giiven Endeksi’ni belirleyen diger
bagimsiz degiskenler oldugunu orta-
ya koymustur.

A. VERILERIN ELDE
EDILMESI VE
KULLANILAN YONTEM

Calismaya konu analizlerin ger-
ceklestirilmesi icin iki degisken kul-
lanilmigtir. Bunlardan ilki Tiiketici
Giiven Endeksi iken, diger degisken
Tiiketim Harcamalart olarak belir-
lenmigtir. Tiiketici Giiven Endeksi,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Ban-
kast (TCMB) ve Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan hazir-
lanmakeadir ve c¢alismada TCMB
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nde
yer alan verilerin frekanst ii¢ aylik
olarak degistirilerck elde edilmistir.
Bununla birlikte Tiketim Harca-
malari verileri {i¢ aylik olarak acik-
landigindan veriler higbir frekans
degisikligine ugramadan oldugu gibi
alinmigur. Degiskenlere ait veriler,
2004:1 ile 2016-1 dénemlerini kap-
samaktadir.

VAR yéntemi kullanilarak ger-
ceklestirilen analizde 49 gozlemden
yararlanilmigtir. Degiskenlere ait ve-
rilerin birimleri farkli oldugundan
oncelikle serilerin logaritmast alin-

mugtir. Caligma kapsaminda serilerin

her birinin trendlerine bakarak du-
ragan olup olmadiklarina bakilmis-
tir. Duragan olmayan serinin birim
kokii alinmig, serinin duragan hale
gelmesinin ardindan analizler ger-
ceklestirilmistir. Ayrica yapilan tiim
analizlerde E-views 8 programi kul-

lanilmistir.

B. UYGULAMA VE
SONUGLARI

TCMB Elektronik Veri Dagi-
um Sistemi’'nde elde edilen verilerin
E-views 8 programinda trendlerine
bakilmasinin ardindan her iki se-
rinin duragan olup olmadiklarina
gormek icin ayri ayri Augmented
Dickey Fuller (ADF) testi gercek-
legtirilmigtir. Bu baglamda éncelikle
Tiiketici Giiven Endeksi verileri in-
celenmistir.
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Tablo 1: Tiiketici Giiven Endeksi ADF Testi Sonuglar:

t-istatistigi P Degeri.*
Augmented Dickey-Fuller test istatistigi  -2.449288  0.3508
Test Kritik Degerleri: 1% -4.161144
5% -3.506374
10% -3.183002

*MacKinnon (1996) tek yonlii p degerleri

-2.449288; Tium anlamlilik dii-
zeylerinde kritik degerlerden bii-
yiikk olmasindan &tiirti (-2.449288
> Tium anlamlilik diizeylerinde
kritik degerlerden) s6z konusu
test sonucunda Tiiketici Giiven
Endeksi’ne (H:Birim Kok; H,:-
Duraganlik) ait seri birim kokli

oldugu goriilmistiir. Yani H red-
dedilememektedir. Bundan dola-
y1, endeks serisini duragan hale
getirmek igin ilk farkinin alinmasi
gerekmektedir. Farkin alinmasinin
ardindan ortaya ¢ikan sonug¢ Tab-
lo-2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Tiiketici Giiven Endeksi’nin ADF Testi Sonuglari (ilk Farkinda)

t-Istatistigi P Degeri.*
Augmented Dickey-Fuller test istatistigi -7.213337 0.0000
Test Kritik Degerleri: 1% -3.577723
5% -2.925169
10% -2.600658

*MacKinnon (1996) tek yonlii p degerleri

Augmented Dickey Fuller testi
sonuglarina gore -7.213 degeri tiim
anlamlilik diizeylerinde kritik de-
gerlerden (-7.213 < tiim anlamlilik
diizeylerinde kritik degerlerden)

kiicik oldugu goriilmustiir. Yani
H,:0 oldugundan reddedilmektedir.
I(1) serisi ilk farki alindiginda du-
ragan hale gelmektedir.
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Augmented Dickey Fuller tes-
tinin dogrulugunu teyit etmek igin
Philips-Perron (PP) testi gerceklesti-

rilmistir. Tablo-3 ve Tablo-4, PP tes-
tine iligkin sonuglar1 gostermekeedir.

Tablo 2:Tiiketici Giiven Endeksi Philips - Perron Testi Sonuglari

t-istatistigi P Degeri.*

Phillips-Perron test istatistigi -2.444603 0.3531
Test Kritik Degerleri: 1% -4.161144
5% -3.506374
10% -3.183002

*MacKinnon (1996) tek yonlii p degerleri

Philips-Perron testi neticesin-
de -2.444603; Tim anlamlilik dii-
zeylerinde kritik degerlerden bii-
yiik olmasindan &tiirti (-2.444603

> Tum anlamhlik diizeylerinde
kritik degerlerden) seri birim kok-
liidiir. Bundan dolayr H Reddedi-
lemez. Serinin ilk farki alinir.

Tablo 3: Tiiketici Giiven Endeksi Philips - Perron Testi Sonuglar:

(llk Farkinda)
t-istatistigi P Degeri*
Phillips-Perron test istatistigi -7.216296 0.0000
Test Kritik Degerleri: 1% -3.577723
5% -2.925169
10% -2.600658

*MacKinnon (1996) tek yonlii p degerleri

Philips - Perron testi sonuglari-
na gore -7.216 degeri tiim anlamli-
lik diizeylerinde kritik degerlerden
(-7.216 < tim anlamlilik diizey-
lerinde kritik degerlerden) kiigiik

olmasindan dolay1 serinin ilk farki
seriyi duragan hale getirmistir. Yani
H,:0 oldugundan reddedilmektedir.
I(1) serisi ilk farki alindiginda du-
ragan hale gelmektedir.
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Tiiketici Giiven Endeksi’ne ait seriye uyguladigimiz testlerin tiimiinii

Tiiketim Harcamalari serisine de uygulamamiz gerekmektedir.

Tablo 4: Tiitketim Harcamalar1 ADF Testi Sonuclari

t-Istatistigi P Degeri*
Augmented Dickey-Fuller test istatistigi  -3.253005 0.0877
Test Kritik Degerleri: 1% -4.180911
5% -3.515523
10% -3.188259

*MacKinnon (1996) tek yonlii p degerleri

Tiiketim Harcamalarina ait seriye
gerceklestirilen Augmented Dic-
key Fuller testi neticesinde %10
anlamlilik diizeyine gore duragan

oldugundan serinin farkini almaya
gerek yoktur. S6z konusu sonucun
dogruluguna iligkin Philips-Perron
testi Tablo-6’da yer almaktadir.

Tablo 5: Tiiketim Harcamalari Philips - Perron Testi Sonuglari

t-istatistigi P Degeri*
Augmented Dickey-Fuller test istatistigi  -8.291281 0.0000
Test Kritik Degerleri: 1% -4.161144
5% -3.506374
10% -3.183002

*MacKinnon (1996) tek yonlii p degerleri

-8.291 degeri tiim anlamlilik
diizeylerinde kritik degerlerden kii-
ciik olmasindan dolay: seri duragan-
dir. Yani H :0 oldugundan reddedil-

mektedir. 1(0) serisi duragandur.

Tiiketici Giiven Endeksi’ne Tii-
ketim Harcamalar: serilerine gercek-
lestirilen testler neticesinde serilerin
yapilari farkli oldugundan VAR mo-

deli tahmin edilir.
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Tablo 6: VAR Modeli Sonuglari

Uzunluk  LogL LR FPE AIC SC HQ
0 95.91616 NA 4.80e-05 -4.268916 -4.187817 -4.238841
1 119.1426  43.28572 2.00e-05 -5.142847 -4.899549 -5.052621
2 120.1984  1.871550 2.29e-05 -5.009018 -4.603520 -4.858640
3 1453930  42.37269 8.78e-06  -5.972407 -5.404710 -5.761878
4 1589067  21.49919*  5.74e-06*%  -6.404852*  -5.674956*  -6.134171*

* kritere gore secilen gecikme araligini gosterir
LR: sequential modified LR test statistic (Her test igin %5 Anlamlilik Diizeyi)

FPE: Final Tahmin Hatas1
AIC: Akaike Bilgi Olgiitii
SC: Schwarz Bilgi Olgiitii
HQ: Hannan-Quinn Bilgi Olgiitii

VAR modeli neticesinde GRANGER NEDENSELLIK testi gercek-

lestirilmigtir ve sonuglar1 Tablo-8’de yer almaktadir.

Tablo 7: Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

Bagiml Degisken: LTUKETIM

Kisith Chi-sq df Deger.

FLENDEKS 16.79343 4 0.0021
Tumii 16.79343 4 0.0021
Bagimli Degisken: FLENDEKS
Kisith Chi-sq df Deger.
LTUKETIM 1.555255 4 0.8168
Timii 1.555255 4 0.8168
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Tablo-8’e gore, Tiiketim Harca-
malari bagimli degisken iken Tiiketici
Giiven Endeksi arasindaki iliski an-
lamli bulunmugtur. Buna gore, Ti-
ketici Giiven Endeksi'nden Tiiketim
Harcamalarina dogru kisa dénemli
nedensellik iligkisi oldugu goriilmiig-
tiir. Ancak bununla birlikte Tiiketici
Giiven Endeksi bagimli degigken
iken Tiiketim Harcamalari arasindaki
kisa donemli nedensellik iligkinin an-
lamsiz oldugu tespit edilmistir. Buna
gore Endeks, Tiiketim Harcamalari-
nin Granger nedenidir ve ikisi arasin-
da tek yonlii iligki vardir.

SONUG

Amerika Birlesik Devletleri ve Euro-
zone basta olmak iizere Tiirkiye'nin
de dahil birgok iilke, ekonomisine
ait yonelimler hakkinda bilgi sahibi
olmak i¢in ¢esitli aragtirmalar ger-
ceklestirmektedirler. Bu  baglamda
Tiiketici Giiven Endeksi, tiiketicile-
rin tutum ve davranglarini goster-
mesi agisindan oldukea iyi bir kay-
nak olarak kabul edilmektedir.

Tiiketim harcamalarinin, milli
gelir icindeki pay1 oldukea yiiksektir.
Bu baglamda Tiiketici Giiven En-
deksi titketim harcamalarinin yénii
hakkinda bilgi vermesi agisindan ol-
dukca 6nem arz etmektedir. Bunun
bir yansimas: olarak da tiiketicilerin

egilimlerinde etkili olan 6zellikle psi-
kolojik etkenlerin ekonominin genel
seyri hakkinda bilgi vermesi acisin-
dan son yillarda iizerinde durul-
makta ve lzerine teoriler geligtiril-
mektedir. Tiiketici Giiven Endeksi,
ckonomiye iliskin diger parametrele-
re kiyasla daha kolay yorumlanabilir
bir veri olma ozelligini tagimakradir.
Tiiketici Giiven Endeksi ayrica genel
ckonomiye iliskin bir¢ok paramet-
reyi icinde barindirmast nedeniyle
de ekonomide meydana gelebilecek
olumsuzluklarin ¢ok 6nceden tespit
edilerek gerekli dnlemlerin bir an
evvel alinmasina neden olmakradir.

Tiiketim harcamalari, gelir ve
tasarruf miktarina bagli olarak degi-
siklik gdstermektedir. Bu baglamda
Tiiketici Giiven Endeksi anketinin,
tiiketicilerin cari ve gegmis 6 aylik
gelirlerinin yani sira gelecek alu aya
iliskin beklentiler hususunda bilgi
vermesi iktisadi analizler icin olduk-
¢a kullangh bir endeks olmasini sag-
lamaktadir. Mevcut durumda tasar-
rufun mu yoksa dayanikli tiiketim
malinin mu tercih edilecegi endeksin
tasarruf ile de yakindan iliskili ol-
dugunu ortaya koymaktadir. Ayrica
Tiiketici Fiyat Endeksi, Tiiketici Gii-
ven Endeksi iizerinde etkilidir. Tii-
keticiler, gelecek bir yillik dénemde
mal ve hizmet fiyatlarinda meydana
gelecek degisim ongoriisiine bagli
olarak karar almaktadirlar.
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Tiirkiye 2002 yili itibariyle eko-
nomik biiyiimede biiyiik bir sigrama
yagamis, 2008 krizinde diger iilkele-
rin yasamis oldugu krizler ile muka-
yese edildiginde Tiirkiyedeki banka-
cilik mevzuatinin yapist ve iilke karar
alicilarin davraniglan Tiirkiye'nin glo-
bal nitelikteki ekonomik krizden az
hasarlt olarak ayrilmasini saglamustir.
Ancak krizin global nitelikte olmast
ve gelismekee olan Tiirkiyede krizin
yarataca@ hasarin kisa vadede tahmin
edilememesi 2007 yilinda %90’larda
seyreden Tiiketici Giiven Endeksi’nin
%70’lere kadar diisiirmiis, krizin
Tirkiyede global nitelikte yaratug
iktisadi sorunlara neden olmamasi-
nin goriilmesi iizerine 2009 yilindan
itibaren Tiiketici Giiven Endeksi’nin
dogrusal olarak yiikseldigi calisma ne-
ticesinde griilmiigtiir.

Tkrisadi Merkez
Bankasi’'nin bir politikast olarak

baglamda

enflasyon  ile  miicadelesi  ve
Hiikiimetin cari agik sorunu ¢6zmek
icin ortaya koymus oldugu eylem
planlari, iilke ekonomisinin hala
istenilen noktada olmadif: sadece
iktisatgilarin - degil her kesimden
insanin hem fikir oldugu husustur.
Tiiketici Giiven Endeksi, s6z konusu
durumlardan da oldukea etkilendigi
endeks

neticesinde goriilmektedir.

verilerinin  incelenmesi

Caligmada 2004:C1 - 2016:C1
dénemi arasindaki 49 adet veriden
Tiiketici

Endeksi ve Tiiketim Harcamalari

yararlanarak Giiven
arasindaki iliski ekonometrik model
temelinde analiz edilmistir. Analizde
VAR modeli kurularak ve GRAN-
GER nedensellik testi gerceklestiri-
lerek alinan neticede Tiiketici Giiven
Endeksi’'nden Tiiketim Harcamala-
rina dogru bir nedensellik iliskisinin
varlig: tespit edilmistir. Ekonominin
genel goriiniimii bagta olmak tizere
gelirde, tasarrufta ve enflasyonda
meydana gelecek olan degisikliklerin
Tiiketici Giiven Endeksi’'ni etkile-
yecegi ve bu etki ayni yonlii neden-
sellik iligkisi uyarinca kisa donemde
Titketim Harcamalarina da tesir ede-

cektir.
Uriin ~ fiyadarinda ~ istikrarin
saglanmasi ve enflasyonla

miicadelede bagarili olunmasi ve
ithalati gergeklegtirilen iiriinlerden
hammadde sorunu yaganmayacak
olanlarin iilke icinde iiretilmesi
ekonominin genel seyrini pozitife
cevirerek ayni zamanda ekonomik
de Bu
durum Tiiketici Giiven Endeksi’ni
etkileyerek  Milli

Gelirin biiyiik bir kismini olugturan

biiytimeyi saglayacakur.
pozitif ydnde

Tiiketim Harcamalarint da olumlu
yonde etkileyecektir.
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