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Oz: Ulkelerin gelismiglik diizeyinin belirlenmesinde ve iktisadi performanslarmin degerlendirilmesinde
kullarilan iktisadi biiyiimenin refah gostergesi olarak kabul edilmesine y6nelik pek ¢ok elestiri mevcuttur. Bu
elestirilerden biri Max-Neef’e aittir. Max-Neef, biiyiime ve toplumsal refah arasindaki iliskinin belirlenmesine
yonelik olarak Esik Hipotezini ortaya koymustur. Buna gore bir iilkede iktisadi biiyiimenin belli bir esige kadar
yasam kalitesinde bir iyilesme sagladi81, ancak esik diizeyinin asilmasindan sonra iktisadi biiyiimedeki artisin
yasam kalitesi {izerinde bozucu etkiye sahip olabilecegi ileri siiriilmektedir Bu ¢alismada Kirilgan Besli olarak
adlandirilan Brezilya, Tiirkiye, Endonezya, Hindistan ve Giiney Afrika’da 1990-2022 yillar1 igin Esik Hipotezinin
gegerliligi test edilmistir. Analizde bagimli degisken olarak diger gelismislik endekslerine kiyasla daha kapsaml
olmasindan dolay1 Sosyal Gelismislik Endeksi (SPI) tercih edilmistir. Bagimsiz degisken olarak GSYH, GSYH?
ve GSYH?kullanilmis boylece degiskenler arasindaki iligskinin belirlenmesi hedeflenmistir. Yapilan analizde belli
bir diizeye kadar SPI ve GSYH'nin birlikte arttigi ancak bir esikten sonra GSYH artarken SPI'nin diistiigii
sonucuna ulagilmigtir. Buradan hareketle Kirilgan Besli iilkeleri igin Esik Hipotezinin gegerli oldugu tespit

edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Esik Hipotezi, Biiyiime, Gelir Esitsizligi, Kirilgan Begli, Panel Veri Analizi.
Jel Kodlar1: C23, D31, 049

Validity of the Threshold Hypothesis: Panel Data Analysis for the Fragile Five

Abstract: There are various criticisms about accepting economic growth as an indicator of welfare, which is used
to determine the development level of countries and evaluate their economic performance. One of these
criticisms belongs to Max-Neef. Max-Neef put forward the Threshold Hypothesis to determine the relationship
between growth and social welfare. Accordingly, it is argued that economic growth in a country provides an
improvement in the quality of life up to a certain threshold, but after exceeding the threshold level, the increase
in economic growth may have a detrimental effect on the quality of life. In this study, the validity of the
Threshold Hypothesis was tested for the years 1990-2022 in Brazil, Turkey, Indonesia, India and South Africa,
called the Fragile Five. The Social Progress Index (SPI) was preferred as the dependent variable in the analysis
because it is more comprehensive than other development indices. GDP, GDP2 and GDP3 were used as the
independent variables, thus aiming to determine the relationship between the variables. The analysis concluded
that SPI and GDP increased together up to a certain level, but after a threshold, SPI decreased while GDP
increased. Based on this, it has been determined that the Threshold Hypothesis is valid for the Fragile Five

countries.
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1. Giris

Bilindigi iizere iktisatta bir iilkenin iktisadi performansmin 6lgiilmesinde biiyiime
verileri dikkate alinir. Tktisat politikalar1 da biiyiime artisin1 gerceklestirmek gayesiyle
belirlenir. Ozellikle 1945 sonrasi bliylime artis1 adeta fetis haline gelmis, biiylimeyi
destekleyici pek ok teori ileri siiriilmiistiir. Bu fetisin dayanak noktalarindan biri de
kuskusuz Kuznets Egrisidir. Kuznets (1955) biiyiime ve gelir esitsizligi arasinda uzun
dénemde negatif korelasyon oldugunu ileri siirer. Buna gore biiyiime ve gelir dagilimi
arasindaki iliski, belli bir esik biiyiime diizeyine kadar pozitiftir. Yani belli bir diizeye
kadar GSYH artarken gelir esitsizligi de artar. Ancak esik diizeyi agildiktan sonra biiyiime
artis1 devam ederken gelir esitsizligi azalacaktir.

Biiylimenin olgiitii olarak kabul edilen Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH), tilkelerin
iktisadi aktivitelerinin belirlenmesinde en yaygin kullanilan veridir. Hesaplanmasinda
uluslararasi standartlar belirlenmis olmasina ragmen GSYH, ¢ogunlukla iktisadi refahin
Olgiilmesinde yeteriz kaldigr yoniinde oldukga fazla elestiriye maruz kalmakta ve
GSYH’ye alternatif gostergeler onerilmektedir (Daly ve Cob, 1989; Stiglitz, Sen ve Fitoussi,
2009; OECD, 2015). Ciinkii esas olarak GSYH piyasadaki iiretim miktarini 6lger. Uretim
ve refahi aym gormek, bireylerin refah diizeyine dair yaniltict ve yanlig politika
kararlarinin belirlenmesine yol agabilir.

Bu calismada bir {ilkenin toplumsal refah diizeyi ile iktisadi biiyltime arasindaki
iligkiyi ortaya koyabilmek, buradan hareketle Esik Hipotezinin gecerliligini test etmek
adina Kirilgan Besli iilkeleri olarak adlandirilan Brezilya, Tiirkiye, Hindistan, Endonezya
ve Gliney Afrika i¢in panel veri analizi yapilmistir. Bu ¢alismanin diger ¢alismalardan
fark: toplumsal refah diizeyinin belirleyicisi olarak diger endekslerden daha kapsaml bir
veri setine sahip olan Sosyal Gelismislik Endeksi'nin (SPI) tercih edilmis olmasidir. SPI,
bir iilkenin iktisadi performansinin ve gelismislik diizeyinin belirlenmesinde GSYH nin
yetersizliklerini ortaya koymak, hesaplanmasiyla ilgili sorunlar1 belirlemek ve alternatif
hesaplama yontemleri gelistirmek adma Stiglitz, Sen ve Fitoussi tarafindan
olusturulmustur (2009, s.12; 21). Bu endeks Temel Insan 1htiyaglar1, Refahin Temelleri ve
Firsatlar olmak iizere ii¢ ana baslik altinda; esitlik, adalet, temiz hava ve su, gevre, egitim,
saglik, bireysel hak ve ozgiirliikler gibi pek ¢ok alami kapsayacak sekilde toplam 60
degisken {izerinden hesaplanmaktadir.! Boylece Esik Hipotezinin gegerliligi adaletten,
cevreye, egitimden esitsizlige kadar pek cok farkli degisken {izerinden test edilmis
olacaktir.

2. Literatiir Taramasi

Bir iilkenin gelismisligini belirlemede yetersiz kalmasindan hareketle biiyiimenin
tilkeler igin refah artis1 saglayacagi savini elestiren pek ¢ok ¢alisma mevcuttur. Bunlardan
Max-Neef, bireysel ¢ikarlarin toplumsal ¢ikarlar1 gerceklestirmeyecegi goriisiinden yola
cikarak “Esik Hipotezini” ortaya koymustur. Buna gore bir iilkede iktisadi biiytimenin
belli bir esige kadar yasam kalitesinde bir iyilesme sagladigi, ancak esik diizeyinin
asilmasindan sonra iktisadi biiyiimedeki artisin yasam Kkalitesi tizerinde bozucu etkiye
sahip olabilecegi ileri siiriilmektedir (1991; 1995, s. 115). Max-Neef'in bu ¢alismalarinin
ardindan Esik Hipotezinin gegerliligi farkl: iilkeler igin test edilmistir.

Bunlardan Daly ve Cobb (1989) refah 6l¢iitiinii belirlemek adina GSYHye alternatif
olarak Siirdiiriilebilir Ekonomik Refah Endeksi (ISEW) gelistirmis, ISEW ile biiyiime
arasindaki iligskiyi incelemistir. Buna gore biiyiime diizeyindeki artisin belli bir esik
diizeyine kadar ISEW’de artisa yol agtig1 ancak esik diizeyinden sonra biiyiime artarken
ISEW’in diistiigii yani biiyiime ve ISEW endeksi arasinda ters yonlii bir iliskinin mevcut
oldugu sonucuna ulasilmistir (ss. 62-85).

Yine benzer bir bigimde Jackson ve Stymne (1996) 1952-1990 yillarini kapsayacak
sekilde Isvec icin biiytime ve ISEW arasindaki iliskiyi incelemis belli bir diizeyden sonra

1 Degiskenler ile ilgili olarak bkz. https://www.socialprogress.org/global-index-2022-methodology/
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biliyiimenin artmasina ragmen ISEW indeksinin diislise gectigini, yani Esik Hipotezinin
gecerli oldugunu ispatlamiglardir (s. 39).

Difenbacher (1994) Almanya i¢in yaptig1 calismasinda 1950-1986 arasi donemi analiz
etmis ve Jackson ve Stymne ile ayn1 sonuglara ulamustir (s. 231). Stockhammer, Hochreiter,
Obermayr ve Steiner (1997) Avusturya igin yaptiklar1 ¢alismada 1955-1992 yillar igin
ISEW ve GSYH arasindaki iliskiyi incelmis yine belli bir esikten itibaren biiyiime artisina
ragmen refah diizeyinin diistiigii sonucunu elde etmislerdir (s. 30). Cobb ve Cobb (1994)
ABD i¢in 1950-1990 arast icin yaptiklari analizde yine benzer bir bigimde belli bir esikten
itibaren GSYH artisina ragmen ISEW’in diistiigii sonucuna ulasmis, Esik Hipotezini ABD
icin de gecerli bulmusglardir (s.76).

Niccolucci, Pulselli ve Tiezz (2007) de cesitli iilkeler i¢in biiyiime ile hem ekolojik
ayak izi hem de ISEW i¢in ayr1 ayr1 olusturduklart modelde belli bir esikten sonra biiyiime
artarken ekolojik ayak izinin ve ISEW’in diistiigii sonucuna ulasmislardir (ss. 669-670).

Guenno ve Tiezzi (1998) Italya icin yaptiklari calismada ISEW’in hesaplanmasinda
bazi1 degisikliklere gitmisler ve biiyiime ISEW arasindaki iliskiyi uzun dénemde ters u
seklinde bulmuslardir. Yine Pulselli ve dig. (2006) yine Italya icin yaptiklar1 analizlerinde
Guenno ve Tiezzi ile benzer sonuglar elde etmislerdir. 2003'te Lawn ABD, italya, ingiltere,
Avusturya, Hollanda ve Isvec icin 1950-1995 aras1 dénemi incelemis ve analizinde belli
bir esik diizeyinden sonra biiyiime ile ISEW arasindaki ilisinin negatife dondigitini
bulmustur (s.107). Lawn ve Clark 2010’da yaptiklari ¢calismada Asya Pasifik iilkeleri i¢in
analiz yapmuslar yine Esik Hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasmislardir (s. 2213).

Literatiirde de goriildiigii tizere Esik Hipotezinin test edilmesinde genellikle ISEW
tercih edilmektedir. Bu ¢alisma, digerlerinden farkli olarak ISEW yerine SPI'y1 bagimli
degisken olarak kullanan nadir ¢alismalardan biridir.

3. Veri ve Metodoloji

Bu calismada biiyiime ile gelir esitsizligi arasindaki iliskinin analizinde Daly ve
Cobb’un (1989) calismasi referans alinmistir. Ancak calismada, ISEW yerine ¢ok daha
kapsamli oldugu icin SPI bagimli degisken olarak tercih edilmigtir. SPI, bir {ilkede
yasayan vatandaslarin hem sosyal hem cevresel ihtiyaclarinin ne 6l¢iide karsilandiginin
hesaplanmasinda kullanilmaktadir.

Yine diger calismalardan farkli olarak calismada, iktisadi biiyiimeye ve yabanci
yatirimlara bagimlilig1 yiiksek olan ve bu nedenle Kirilgan Besli olarak adlandirilan
iilkeler tercih edilmistir. Kirilgan Besli tilkelerinin 1990-2022 yillar1 arasindaki yillik
verileri kullanilmistir. Model Denklem (1) de verilmistir.

SPIi, t=GDPi +GDP2 + GDP3i++u (1)

Modeldeki notasyonlardan i ilkeleri temsil ederken, t zaman boyutunu ve u da hata
terimini gostermektedir.

Tablo 1. Modelde yer alan degiskenler

Degiskenler Tanim Kaynak

SPI Sosyal Gelisme Endeksi https://www.socialprogress.org/
GDP Kisi Basina GSYH WDI

GDI? Kisi Basina GSYH nin Karesi WDI

GDP? Kisi Basina GSYH nin Kiipi WDI

3.1. Yatay Kesit Bagimlilig1

Degiskenlerin arasindaki iliskiyi panel veri analizleriyle incelerken yatay kesitlerin
birbirini etkileyip etkilemedigini tespit etmek amaciyla yatay kesit bagimliliginin
incelenmesi Onem arz etmektedir. Kiiresellesmedeki artisin boyutlar1 da dikkate
alindiginda {iilkelerden birinde ortaya ¢ikacak iktisadi bir sokun diger {ilkeleri de
etkilemesi dogal olacaktir. Yatay kesit korelasyonunun goéz ardi edilmesi panelde
istatistiki olarak yanls sonuglara yol agacaktir. 2006’da Pesaran yaptig1 calismada, panel
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veri analizlerinde yatay kesit bagimliliginin test edilmesinin gerekliligini ortaya
koymustur.

Yatay kesit bagimliligini test etmek {izere gelistirilen Breusch ve Pagan (1980) testi,
yatay kesit boyutu (N) zaman boyutundan (T) kii¢iik oldugu durumda kullanilir ve ift
yonlii korelasyon katsayilarinin ortalamasima dayanir (Breusch ve Pagan, 1980, s. 247).
LM testi asagidaki gibidir:

LM =TI SN By @

2004’te Pesaran tarafindan N ve T'nin biiyiik oldugu durumlarda kullanilmak iizere
CDvu testi gelistirilmistir. Bu test denklem (3)’de yer almaktadir:

1
N(N-1)

CDpy = vaz_ll Zy=i+1(Tﬁi2j -1 3)
CDum testinde, kesit boyutu zaman boyutundan kiigiik oldugunda sonuglarda
yiiksek oranda sapmalar tespit edilmigtir. Bu nedenle, yatay kesit boyutu zaman
boyutundan daha biiyiik oldugu durumda da kullamilmak tizere Pesaran (2004)
tarafindan CD test gelistirilmistir. CD testi N— < giderken normal dagilim gostermekle
birlikte panelde yer alan bireysel regresyondaki hata serilerinin ikili korelasyon
katsayilarinin toplamina dayanmaktadir. Bu testte N, T'den biiyiik (N>T) olmalidir
(Pesaran vd. 2008, s. 105). CD test asagidaki gibidir:
2T N-1§yN A
CD = (Zi=1 Zj=i+1 pij) 4)

N(N-1)

Pesaran ve digerlerinin 2008’de gelistirdigi bir diger yatay kesit bagimlilif1 testi
LMadj testidir. Pesaran (2004) CD testinin hatali sonuglar vermesi iizerine gelistirilmistir.
LM istatistiginin hem ortalamasini hem de varyansini kullanarak gelistirilen LMadj testi,
hem T>N hem de N>T oldugunda da kullarulabilmektedir. LMadj testi denklem 5’te yer
almaktadir (Pesaran vd., 2008, s. 108).

B > Ne1oN . (T—k)ﬁizj-urij
LMgyq; = /—N(N_I)Zi=1 Yj=i+1TPij —WT” ®)

Burada pTij ortalamayi, Tij varyansi, k regresér numarasmi gostermektedir. Testin
hipotezleri:

Ho= Yatay Kesit Bagimlilig1 Yoktur.
Hi= Yatay Kesit Bagimlilig1 Vardir.

Tablo 2. Yatay kesit bagimliligina iliskin test sonuglari

Degiskenler LM CDwm LMadj
SPI 27.714 3.961 4578
(0.002) (0.000) (0.000)
GDP 31.865 -3.355 1.624
(0.000) (0.000) (0.052)
GDP? 26.340 -3.550 2.603
(0.003) (0.000) (0.005)
GDP3 45.609 -2.478 3.884
(0.000) (0.007) (0.000)

Tablo 2’de kesit boyutundan zaman boyutunun daha biiyiik oldugu durumlarda
kullarulan yatay kesit bagimliligi testinin sonuglarina yer verilmistir. Elde edilen
sonuglarda SPI, GDP, GDP? ve GDP? degiskenlerinin olasilik degerinin %5 anlamlilik
diizeyinden kii¢iik oldugu tespit edilmistir. Ayr1 ayri her degiskenin verilerine
bakildiginda %5 anlamlilik diizeyinde Hohipotezi reddedilirken, yatay kesitler arasinda
da bagimlilik bulunmustur. Kiiresellesmenin ve finansal entegrasyonun eristigi diizey
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goz oOniine alindiginda, analiz sonuglarinin anlamli oldugu goriilmektedir. Glintimiiz
sartlarinda bir {ilkenin ekonomisinde meydana gelen iktisadi soktan diger tilkelerin
etkilenmemesi pek miimkiin olmayacaktr.

3.2. Homojenlik Testi

Panel veri analizlerinde, yatay kesit egim katsayilarinin homojenligini tespit etmek
amaciyla kullanilan homojenlik testi ilk olarak 1970’te Swamy tarafindan ortaya atilmigtir.
Gelistirilen bu testin denklemi (6) da gosterildigi gibidir:

§= 2?’:1(31‘ - BWFE)XI A;Lz):l(ﬁl - BWFE) (6)

Swamy tarafindan gelistirilen bu testte zaman boyutunun ¢ok biiyiik ve yatay kesit
boyutunun smurh diizeyde (N=sabit) oldugu varsayimindan yola ¢ikilmistir (Swamy,
1970, s. 318). Ardindan yatay kesit boyutu ile zaman boyutunun birlikte biiyiik oldugu
durumlarda kullanilmak {izere Pesaran ve Yamagata 2008'de yeni bir test
gelistirmislerdir. Buna gore daha kapsamli paneller icin Delta testi ve ayni zamanda
kiigiik Orneklemli paneller igin Delta.g testi kullanilmaktadir. Homojenlik testi,
degiskenlere uygulanacak olan birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik gibi testlerin
belirlenmesinde 6nemlidir.

Biiyiik 6rneklem igin Delta testi denklem 7 ile gosterilmistir (Pesaran & Yamagata,
2008, s. 56):

A=W (2 @)

2k

Kiiciik 6rneklem i¢cin diizeltilmis Delta testi de denklem 8 ile gosterilmektedir:
~ N71$-E(Zi)
Baaj= \/N( Vvar(Zi) ) ®)
Swamy test istatistigi S; yatay kesit sayisi N; aciklayict degisken sayisi k ile
gosterilmektedir. Sifir hipotezinde (N, T) — oo, YN/T — oo ise, hata terimleri normal
dagilim gosterir. Delta testi asimptotik normal dagilima sahiptir. Pesaran ve Yamagata
Testinin hipotezleri asagida yer almaktadir:

Ho: 51= fs2= ......= n = (Tim B'ler i¢in) (Egim katsayilar1 homojendir)
Hi: 1% 2% ... =fn# 8 (en az i igin) (Egim katsayilar1 homojen degildir)

Tablo 3. Homojenlik testi sonuglar1

Test Test Istatistigi Olasilik Degerleri
A 1.308 0.009
Aagj 1.372 0.008

Yapilan homojenite testleri sonuglarina gore, delta ve diizeltilmis delta olasilik
degerleri, %5 anlamlilik diizeyinden kiiciik bulunmustur. Yani Ho hipotezi giiclii bir
sekilde reddedilmis Hi hipotezi reddedilememistir. Buradan hareketle modeldeki egim
katsayilarinin heterojen oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonuglarla birlikte ¢alismanin
devaminda yapilacak olan panel birim kok ve egbiitiinlesme testlerinde, yatay kesit
bagimliligini ve heterojenligi dikkate alan testler tercih edilecektir.

3.3. Birim Kok Testi

Panel veri analizlerinde kullanilan serilerin istatistiksel olarak birtakim 6zelliklere
sahip olmasi gerekmektedir. Degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin veya uzun
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donemde iliskinin olup olmadiginin tespit edilmesinden o©nce degiskenlerin
duraganliginin saglanmasi gerekmektedir. Ciinkii degiskenler arasinda gelisebilecek olan
sahte regresyonu engellemek ve anlamli bir iliski bulmak ancak serilerin
duraganlastirilmasiyla miimkiin olacaktir. Duraganligin saglanmasiyla birlikte, serilerin
zaman iginde varyanslarinin, kovaryanslarinin ve ortalamalarinin degismeyecegi garanti
altina alinmaktadir. Panel veri analizlerinde hatali sonu¢lardan kaginmak adina birim kdk
testleri onem arz etmektedir (Engle & Granger, 1987, s. 261; Karas, 2022, s. 104)

Birinci ve ikinci nesil birim kok testleri seklinde ikiye ayrilan birim kok testlerinin
uygulanmasi, asimptotik Ozelliklerin olumsuz etkilenmemesi adina 6nemlidir. Birinci
nesil birim kok testlerine Levin-Lin ve Chu (LLC), Breitung test (2001 ve 2005), Im-Pesaran
ve Shin (IPS) testleri 6rnek gosterilebilir. Uluslararasi ekonomilerde etkilesimin geldigi
noktada, panel veri analizlerinde yatay kesitler arasindaki korelasyon problemini
engellemek adma yatay kesit bagimliligini dikkate alacak sekilde ikinci nesil birim kok
testleri kullanilmaktadir. Bu testlerden bazilari;, Breuer vd. (2001) SUR-ADF, Pesaran
(2007) CADF ve CIPS, Smith vd. (2004) Bootstrap-IPS, Bai ve Ng'nin (2004) PANIC, Reese
ve Westerlund (2016)'un PANIC-CA ile Hadri ve Kurozumi'nin (2012) CA-Hadri ile
Westerlund ve Hosseinkouchack’in (2016) Modified CADF ve CIPS testleridir.

Birim kok testlerinde, yatay kesit ve homojenite testi yapildiktan sonra, ikinci nesil
birim kok testlerinin yapilmasi gerekmektedir. Bu sebeple Smith vd. (2004) tarafindan
gelistirilen, yatay kesit bagimhilig1 ile heterojenligi ve aymi zamanda grup etkisini de
icerecek sekilde Boot-IPS testi kullamilmistir. Boot-IPS testinde bootstrap yontemi
kullanilmakta, ayri ayri serilerin birim kok test istatistiklerinin ortalamasi alinarak
hesaplanmaktadir.

Tablo 4. Birim kok testi sonuglari

Degiskenler Diizey Birinci Fark
Istatistik Degeri Olasilik Degeri  Istatistik Degeri  Olasilik Degeri
SPI -0.958 0.991 -2.278 0.000
GDP 0.366 0.846 -3.609 0.000
GDP? 0.364 0.758 -3.100 0.000
GDP3 0.996 0.954 -3.720 0.000

Analiz sonuglarinda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin olasilik degerinin seviyede
%5 anlamlilik diizeyinde biiyiik oldugu tespit edilmistir. SPI, GDP, GDP?ve GDP? i¢in
seviyede Ho hipotezinin reddedilemeyecegi yani degiskenlerin birim kok igerdigi
goriilmiistiir. Bu degiskenlerin birinci farkina bakilmis ve olasilik degerinin %5 anlamlilik
diizeyinden kiiciik oldugu yani birinci farkinda duragan olduklar: sonucuna ulasilmistir.
Uygulanan panel birim kok testinin ardindan seriler arasinda uzun dénemli iligskinin
varligindan soz edilip edilmeyecegi konusunda yorum yapabilmek icin esbiitiinlesme
analizi yapilmistir.

3. 4. Panel Egbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme testi, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin olup olmadigim
belirlemek gayesiyle kullanilmaktadir. Calismada degiskenlerin duraganlig:
saglandiktan sonra, hata d{izeltme modeline dayali hem yatay kesit bagimliligini hem de
heterojenligi dikkate alan Westerlund tarafindan gelistirilmis olan panel esbiitiinlesme
testi kullamilmistir. Bu testte genelde kullanulan esbiitiinlesme testlerindeki zaman
serilerinin yaru sira analize kesit boyutlari da dahil edilmistir (Westerlund ve Edgerton,
2007, s. 186). Bu testin hipotezleri asagidaki gibidir:

Ho: Esbiitiinlesme Yoktur.
H1: Esbiitiinlesme Vardr.
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Tablo 5. Westerlund (2007) ECM test sonuglar1

Test Istatistik Degeri Olasilik Degeri Sonuc¢
Gt 3.136 0.0090 Es-bitiinlesme iligkisi vardir.
Ga 0.536 0.0083 Es-biitiinlesme iliskisi vardir.

Heterojenlik varsayimi altinda olasilik degerlerinin %5 anlamlilik diizeyinden kiigiik
oldugu goriilmiistiir. Ho hipotezi reddedilmis ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme
oldugu sonucuna varilmustir.

3.5. CCE (Common Correlated Effect) Uzun Dénem Katsayilarin Tahmini

Yatay kesit bagimhiligin1 ve heterojenligi tespit edilmis bir modelde uzun dénem
katsayilarini hesaplamak i¢in CCE (Common Correlated Effect) testi kullanulmistir. CCE
testi N>T ve N<T oldugunda kullanilabilen bir tahminci olmakla birlikte egimin yatay
kesitten yatay kesite degismesine olanak saglamaktadir. Bu test Pesaran tarafindan 2006
yilinda ortaya atilmistir.

Tablo 6. Panel Egbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmini Sonuglar:

Degiskenler Uzun Donem Katsayilar1 | Std. Hata Olasilik Degerleri
GDP 0.0164 0.0130 0.008
GDP? -0.0023 0.0059 0.017
GDP? 0.0003 0.0006 0.046

Uygulanan testler neticesinde tiim degiskenlerin olasilik degeri %5 anlamlilik
diizeyinde anlamli bulunmustur. Degiskenlerin katsayilarinin GDP2harig pozitif oldugu
ve elde edilen sonuglarin istatistiki olarak da anlaml oldugu sonucuna varilmistir. Elde
edilen sonuglara gore GDP bir birim arttiginda SPI'nin 0.0164 birim arttigi, GDP2bir birim
arttiginda SPI'min 0.0023 birim azaldigi, GDP? bir birim arttiginda SPI'nin 0.0003 arttig1
gozlemlenmistir.

4. Sonug

Adam Smith’ten giliniimiize bireysel ¢ikarlarin toplumsal ¢ikarlar1 gergeklestirip
gerceklestirmeyecegi lizerine yiiriitiilen tartismalar, toplumsal anlamda refah belirleyicisi
olarak biiylimenin yeterliligine dogru yonelmistir. Biiyiime amacina ulasmak adina
genellikle {iretimi destekleyici politikalar belirlenir. Ancak iktisadi politikalar
belirlenirken 6zgiirliik, esitlik, adalet, iyi egitim ve saglik hizmetlerine erisim, temiz su
kaynaklarina ve siirdiiriilebilir bir ¢evreye sahip olmak gibi toplumsal refah diizeyini
arttiracak uygulamalara onem verilmelidir. Biiylime amacina yonelik uygulanan
politikalar her daim toplumsal refahi arttirmayabilir. Bu ¢alismanin amac iilkelerin
iktisadi performanslarinin ve gelismislik diizeylerinin belirlenmesinde 6l¢iim araci olarak
kullanulan GSYH'nin gercekten toplumsal refah artisina yol agip a¢mayacagini test
etmektir.

Calismada refah diizeyinin gostergesi olarak Sosyal Gelismiglik Endeksi tercih
edilirken, yillik kisi basina GSYH, GSYH? ve GSYH?® bagimsiz degisken olarak
belirlenmistir. Burada ama¢ GSYH ve SPI arasindaki uzun doénemli iliskiyi ortaya
koymaktir. Calismay: diger ¢calismalardan ayiran en énemli fark gelismislik gostergesi
olarak ISEW yerine daha kapsamli olan SPI'nin tercih edilmis olmasidir. Yine calismada
Kirilgan Beslinin tercih edilmesi de ¢alismay1 diger calismalardan farklilastirmaktadir. Bu
tilkeler biiyiimeye olan gereksinimleri, dogrudan yabanci yatirimlara bagimli olmalari,
yliksek enflasyon ve cari agiklari nedeniyle iktisadi olarak kirilgandir. Bu tilkelerde
iktisadi olarak temel amag biiylimenin arttirilmasi olarak belirlenmektedir. Bu agidan
biiylime amacina ulasilmasinin toplumsal olarak da refah artisi saglayip saglamayacag:
sorusundan hareketle bu tilkelerde Esik Hipotezinin gegerliliginin test edilmesi olduk¢a
anlamhidir.

Calismada degiskenler arasindaki iliski incelenirken Oncelikle, panel veri
analizindeki yatay kesitler arasinda korelasyon olup olmadigima bakilmigtir. Bu amagla
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yatay kesit bagimlilig: testleri yapilmistir. Testin sonucunda kesitler arasinda bagimliligin
oldugu goriilmiistiir. Bu testin ardindan yatay kesitlerin egimlerinin homojenligini
belirlemek igin 2008’de Pesaran-Yamagoto'nun gelistirdigi Homojenite Testi (A testi)
uygulanmistir. Test sonucunda egim katsayilarinin heterojen oldugu tespit edilmistir.
Sonrasinda analizde kullanilan tiim serilerin duraganliginin test edilmesi gayesiyle, hem
heterojenligi ve yatay kesit bagimliligini dikkate alan hem de grup etkisini hesaba katan
Boot-IPS (Smith vd., 2004) testi yapilmistir. Biitiin degiskenlerin birinci farkinda duragan
oldugu sonucuna ulasilmistir. Son olarak bagimsiz degiskenlerin bagiml degiskeni hangi
oranda etkiledigini bulmak i¢in CCE (Common Correlated Effect) esbiitiinlesme testi
uygulanmuistir.

Yapilan analizler sonucunda GSYH’deki bir birim artisin SPI'yr 0.0164 birim
arttirdig1 ve GSYH? deki bir birim artisin savunulanin aksine segili iilkelerde SPI'y1 0.0023
azalttig: tespit edilmistir. Esik hipotezinde de savunuldugu iizere GSYH’deki biiytimenin
belli bir esige kadar SPI'y1 yani aslinda yasam kalitesini artirdig1 ve fakat belli bir esikten
sonra GSYH’deki artisin SPI iizerinde bozucu bir etki yaratacagl sonucuna varilmustir.
Boylece Esik Hipotezinin s6z konusu donemde Kirilgan Besli iilkeleri i¢in gegerli oldugu
tespit edilmistir.
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