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Oz

Bankalar giiclii bir ekonomik sistemin en 6énemli aktdrleri arasinda yer almakta, makroekonomik
olarak iilkenin refah seviyesinde de 6nemli rol oynamaktadir. Bu nedenle, bankalarin finansal
performanslarinin 6lgiilmesi ve bu performansa etki eden faktorlerin ortaya konulmasi biiyiik 6nem
tagimaktadir. Bu arastirmada, 14 Irak bankasmin 2015-2021 yillart arasindaki finansal oranlarinin
aktif ve dzsermaye karlilig1 tizerindeki etkisi panel regresyon analizi ile incelenmistir. Caligmada
olusturulan modellerde bagimli degisken olarak aktif ve 6zsermaye karliligi, bagimsiz degiskenler
olarak da toplam aktiflerin logaritmasi, bor¢ toplami/aktif toplam, kredi ve alacaklar/aktif toplam,
diger faaliyet giderleri/aktif toplam, sermaye yeterlilik orani, toplam mevduat/toplam aktif, faiz
gelirleri/faiz giderleri, takipteki krediler/toplam krediler ve likit aktifler/toplam aktif oranlari
kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore Irak’taki bankalarin aktif ve 6zsermaye karliliklarinin,
bankalarin aktif biiyiikliigiinden, kredi ve alacaklarin aktif toplamina oranindan, mevduatin aktif
toplami igerisindeki payindan, sermaye yeterlilik rasyosundan, faiz gelirlerinin faiz giderlerine
oranindan ve likit aktiflerden etkilendigi belirlenmistir.

Anahtar kelimeler: Finansal oranlar, 6zsermaye karliligi, aktif karlilig

Jel Smiflandirma Kodlari: G21, G32, G39

Factors Affecting the Profitability of Banks in Irag?

Abstract

Banks, one of the most important actors of a strong economic system, play an important role in the
macroeconomic welfare level of the country. Therefore, measuring the financial performance of
banks and revealing the factors affecting this performance reveals great importance. In this research,
the effect of financial ratios on return on assets and return on equity was examined with panel
regression analysis for 14 Iraqgi banks between 2015 and 2021. Return on assets and equity were
used as dependent variables, logarithm of total assets, total debt/total assets, loans and
receivables/total assets, other operating expenses/total assets, capital adequacy ratio, total
deposits/total assets, interest income/interest expenses, non-performing loans/total loans and liquid
assets/total assets ratios were used as independent variables in the models. According to the analysis
results, it has been determined that the asset and equity profitability of banks in Iraq are affected by
the asset size of the banks, the ratio of loans and receivables to total assets, the share of deposits in
total assets, capital adequacy ratio, the ratio of interest income to interest expenses and liquid assets.
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1. Giris

Bankalar para politikalarinin ylriitiilmesinde ©nemli aktorler olarak finansal
istikrara katki saglamaktadirlar. Ekonomik kalkinmaya katki saglayan cesitli
hizmetler ve irlinlerin gelistirilmesine odaklanan bankalar, mali ve ticari
faaliyetlerin siirekliliginin saglanmasinda da onemli bir role sahiptir (Zargan,
2010). Tiim ekonomik sistemlerde, bankacilik sektorii hem kayit dis1 ekonominin
onlenmesinde hem de saglam ve giiclii bir ekonomik sistemin ortaya konulmasinda
bliyiilk 6nem tasimaktadir. Bankalar, isletmeler ve bireyler i¢in bir kredi/nakit
kaynagi olmasi yaninda atil fonlarinin degerlendirilmesi agisindan Onemli
kuruluglardir.  Bankalarin faaliyetlerinin devamliliginin saglanabilmesi i¢in
karliliklarmin stirdiiriilebilir olmas1 gerekir. Karliligin siirdiirtilebilir olmast i¢in
karliliga etki eden faktorlerin bilinmesi gereklidir. Bu gereklilikten 6tiiri,
literatlirde siklikla banka karliligina etki eden faktorler arastirilmistir. Az gelismis
veya gelismekte olan ekonomiler icin de banka karliligina etki eden faktorlerin
arastirilmasi, ilgili ekonomilerin gelismesi i¢in katki saglayici olacaktir. Bu nedenle
bu c¢alismada, Irak bankacilik sektorii i¢in karliliga etki eden faktorler
arastirilmistir.

2017 Findex anketine gore Irak’ta yetiskinlerin yalnizca yilizde 23'linlin resmi bir
finans kurulusunda hesab1 vardir. Ayrica mikro, kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin
banka kredisi gibi finansal hizmetlere erisimi ¢ok diisiiktiir. Ekonomilerin gelismesi
icin finansal sisteme erisimin artirllmasi gerekliligi genel kabul gérmektedir.
Finansal sisteme erisimin artirilmasinda oncii rolii de bankalar tistlenmektedir. Bu
nedenle Irak bankacilik sektoriinlin 6nemli bir potansiyele sahip oldugu
sOylenebilir.

Irak'ta halihazirda 7 devlet bankasi, 53 0zel sermayeli banka ve uluslararasi
bankalarin 14 subesi faaliyet gdstermektedir. Irak bankacilik sisteminde kamu
bankalarin biiyiik agirligi bulunmaktadir. Irak bankacilik sistemi, varliklarinin
yaklasik yiizde 80'ini olusturan yedi devlet bankasinin hakimiyetindedir. 1991
yilindan itibaren Irak’a ekonomik yaptirimlar uygulanmaya baslanmis olup mevcut
74 bankadan 52'si 2003 yilindan sonra faaliyete gegmistir. Tlgili y1ldan bu yana Irak
bankacilik sektorii, diinya bankacilik standartlarina ulagsma c¢abasiyla istikrarlt bir
sekilde biiylimiistiir. Irak Merkez Bankasi bankacilik sisteminin rekabet giiciinii
artirmak i¢in Arap ve uluslararast kurumlar1 ¢ekmek yoniinde cesitli girisimlerde
bulunmaktadir. Boylece bir dizi Arap ve yabanci bankaya Irak'ta bankacilik
faaliyetleri yiirlitme izni verilmis ve bu da sayilarini 6nemli Ol¢lide artirmistir.
Diger Arap bankalar1 da yerel bankalarda hissedar olmustur (Kapita, 2022, s.10).
Bankacilik sisteminin gelistirilmesi ¢abalarina ragmen Irak bir nakit ekonomisi
olmaya devam etmektedir. 2021 yilindan bu yana petrol dis1 ekonominin
toparlanmasiyla birlikte ek likidite olusturmustur. Paranin biiyiik ¢ogunlugu,
mevduat yerine dolasimdaki para birimi olmaya devam etmektedir. 2017 Global
Findex arastirmasinda yiizde 23 olan hesap sahipligi oram1 2021 Global Findex
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arastirmasinda ylizde 19 olarak belirlenmistir. Bu durum da bireylerin ve
isletmelerin finans kesiminden uzak durdugunu isaret etmektedir. Bunun nedenleri
aragtirildiginda Irak bankacilik sistemine olan giivensizlik ve bankacilik
hizmetlerinin diisiik kullanilabilirligini dikkat cekmektedir (The World Bank, 2022,
s.10). Giiglii bir sermaye ve karlilik yapisina sahip bankacilik sistemi ile bu glivenin
saglanmas1 ve taraflarin finansal sisteme dahil edilmesi miimkiin olabilecektir.
Bankalarin karliliklarin saglanmasi ve devam ettirilebilmesi i¢in karliliga etki eden
faktorlerin bilinmesi sarttir.

Bu ¢alismada, Irak’ta 2015-2021 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 14 bankanin aktif
ve 6zsermaye karliliklarina etki eden finansal oranlarin belirlenmesi amaglanmastir.
Bankacilik sektoriinde onemli bir potansiyele sahip Irak ekonomisi i¢in bu
arastirma sonucunda ortaya ¢ikacak bulgularin politika yapicilara ve uygulayicilara
onemli katkilar sunacagi diigtiniilmektedir. Ayrica literatiirde sinirli ¢aligma
bulunun Irak bankacilik sektoriine ait giincel verilerle yapilan bu ¢aligsma yazindaki
bulgular1 genisletecegi diistiniilmektedir. Caligmanin ilerleyen bolimlerinde
oncelikle literatiirde yapilmis calismalar agiklanmig, daha sonra uygulamaya yer
verilmigtir.

2. Literatiir Taramasi

Bankacilik sektoriinde karliligi etkileyen faktorler iizerine literatiirde birgok
calisma yer almakta olup bu calismanin amaci ile iligkili literatiirde yer bulan
calismalar 6zet bir sekilde Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1: Bankalarin Karhliklarina Yonelik Yapilan Literatiir Calismalar:

Yazar Calismalar ve Bulgulari
Calismasinda Tiirkiye’de yer alan 29 bankanin 1990-2005 donemi arasindaki
finansal verilerini panel veri analizi ile incelemis olup banka karlilig1 tizerinde
Giling6r (2007) mikro ve makro ekonomik verilerin etkisinin bulundugunu, faaliyet giderleri
degiskeni disinda diger biitiin degiskenlerin banka karliligina benzer sekilde etki
ettigini tespit etmistir.
Calismalarinda disiik, orta ve yiiksek gelir diizeyine sahip 118 tilkedeki 10.165
Dietrich ve ticari bankanin 1998 ve 2012 yillar1 arasindaki finansal verilerini iki asamali
\Wanzenried |genellestirilmis momentler yontemi ile analiz etmistir. Aragtirmada gelir diizeyinin|
(2014) banka karliliginin belirleyicileri iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu
belirlenmistir.
Calismasinda Tiirkiye’de yer alan 10 biiyiik bankanin 2009 ve 2017 dénemleri
arasindaki finansal verilerini panel veri analiz ile incelemis bagimsiz degiskenler
olarak faaliyet gideri orani, likit aktif/toplam aktif orani, sermaye orani, finansal
varliklar/toplam aktif orani ve sermaye yeterlilik rasyosunu almis, 6zkaynak
arliligr ile faaliyet gideri orani, likit aktif, toplam aktif ve sermaye yeterlilik
’lr(asyosu arasinda anlamli iligki tespit etmistir.

Dizgil (2017)
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Tablo 1: Bankalarin Karhliklarina Yonelik Yapilan Literatiir Calismalar:

(Devam)

Yazar

Calismalar ve Bulgulari

Ibrahim (2017)

Calismasinda likiditenin Irak ticari bankalarinin karlilig1r iizerindeki etkisini
incelemigstir. Irak’ta yer alan 5 bankanin 2005-2013 yillar1 arasinda likidite
oranlarinin karlilik iizerindeki etkisini Siradan En Kii¢lik Kareler Yontemi ile
analize tabi tutmustur. Bagimsiz degiskenlerin kredi mevduat orani, mevduat varhk
orani ve nakit mevduat orani olarak, bagimli degiskenin ise aktif karlilig1 olarak
belirlendigi ¢aliyma sonucunda likidite rasyolarindaki artisin aktif karliligim
artirdig1 sonucuna ulasiimistir.

Kiiclikbay
(2017)

Calismasinda Tirkiye’deki ve Avrupa Birligindeki bankalarin 2009-2013 yillari
arasindaki finansal verilerini baz alarak banka karliligina etki eden faktorleri panel
veri analizi ile incelemis, banka biiyiikliikklerini, sermaye oranlarini, mevduat
oranlarini, kredi kayip karsiligi oranlarin1 bagimsiz degisken olarak almus,
Tiirkiye’de yer alan bankalarin aktif karliligin1 sermaye oranimnin ve banka
biiyiikliigiiniin etkiledigini, Avrupa Bankalarinda ise kredi orani, sermaye orani,
mevduat orani ve banka biiyiikliiklerinin etkiledigini tespit etmistir.

IAydin (2019)

Calismasinda Tiirkiye’de yer alan bankalarin 2005-2015 donemi arasindaki finansal
verilerini panel veri analizi ile inceleyerek banka karliligini etkileyen faktorleri
belirlemistir. Takibe dismis olan krediler, faaliyetlerin giderleri, banka
biyiikliikleri, bankalarin sermayeleri, faiz disi gelirleri ve ekonomik biiyiime
degiskenlerinin aktif karlilig1 anlamli derecede etkiledigini tespit etmistir.

Kirci Cevik ve
Boran (2020)

Calismalarinda Tiirkiye’deki 23 bankanin 2005-2016 yillart arasina iligkin finansal
verilerini kullanarak karliliklarina etki eden faktorleri Camels modelini kullanarak
Ol¢iimlemisler. Modelde degisken olarak sermaye yeterliligini, aktif kalitesi oranini,
kazang kabiliyet oranmni, likidite oranini, yonetim Kkalitesi oranmi ve piyasal
risklerine duyarlilik oranini kullanmiglardir. Sermaye yapisi giiclii olan bankalarin|
sermaye karliliklarinin da yiiksek oldugunu belirlemislerdir.

Calismalarinda Irak’ta yer alan 18 bankanin 2005-2017 yillar1 arasindaki finansal
verilerini panel veri yontemi analiz ederek banka biiytikliigiiniin, toplam aktiflerin,

Jadah vd. 6z kaynagin ve toplam kredilerin toplam varliklara oram, GSYIH biiyiimesi ve
(2020) hiikiimetin etkinliginin Irak bankalarinin karlilig1 lizerinde olumlu bir etkiye sahip
oldugunu, kredi riski, enflasyon, faiz orani, igsizlik ve siyasi istikrarsizligin banka
karlilig1 iizerinde olumsuz etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.
Calismalarinda; 2009 ile 2018 yillart arasindaki doénem igin Irak'taki ticari
bankalarin karliligi tizerinde Likidite, bor¢ kaldiraci, dagitilmamis karlar, banka
bliylikligi, bilylime orani ve bankanin yasi gibi faktorlerin etkisini ¢oklu dogrusal
Ghafar vd. . . : . )
(2021) regresyon modeli ve Brinson korelasyon katsayisi kullanilarak analiz etmiglerdir.

Likidite oranmin, kaldirag oraninin, dagitilmamis kar oranmin, banka
blylikligliinin ve biiyiime oraninin Irak ticari bankalarinin karliligi iizerinde
olumlu, bankanin yaginin olumsuz etkisi oldugunu tespit etmislerdir.

'Yaman (2021)

Calismasinda Tiirkiye’deki 20 bankanin 2009 ve 2018 yillar1 arasindaki finansal
wverilerini panel veri analizi ile incelemis sermaye yeterliligi, mevduat kalemleri,
finansal varliklar, kredi yatirimlart kisa vadeli borglar1 ddeyebilme ve giderleri
gelirlere doniistiirme faktorlerinin karlilik izerinde olumlu etki, alinan krediler, likit

aktifler ve calisan harcamalarinin negatif etki yaptigini tespit etmistir.

Tabloda yer alan bulgular incelendiginde; Tiirkiye’deki bankalarda karlilik
tizerinde etkili olan faktorlerin agirlikli olarak faaliyet giderleri, banka biiytikligi,
sermaye yeterlilik orani, likit aktifleri ve sermaye orani oldugu, Irak bankacilik
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sektorli icin ise banka blytikliigii, toplam aktifler, 6zkaynak biiytikliigii, toplam
krediler/toplam aktiflerin etkili oldugu tespit edilmistir.

Bankacilik sektorii iilkelerde 6nemli bir role sahip olan, ekonomik anlamda hem
bireylerin hem de iilke igerisindeki sirketlerin kredi yoluyla finansal agidan
desteklenmesini saglayan Oonemli bir isleve sahiptir. Bankacilik sektoriiniin bu
Oonemi ve roliine bagli olarak literatiirde banka karliligimi etkileyen faktorleri
inceleyen cokca caligma bulunmaktadir. Yazinda yer alan bu tiir caligmalar
bankacilik sisteminin gelistirilmesi agisindan oldukc¢a 6nemlidir. Goreceli olarak az
gelismis bir ekonomi olan Irak 6zelinde en giincel verilerle yiiriitiilen bu ¢alismanin
hem sektor liderlerine hem politika yapicilara hem de bilim camiasina faydal
bilgiler sunacag ve literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

3. Arastirmanin Metodolojisi
Calismada panel regresyon analizi kullanilmis, analizlerde Irak’ta faaliyet gosteren
14 bankanin 2015-2021 yillann arasindaki aktif karliligi, 6zsermaye karlilig1 ve

finansal oranlar1 veri olarak kullanilmistir. Caligma kapsaminda incelenen
bankalara Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2: Calismaya Dahil Edilen Irak Bankalar:

1 Irak Yatirnm Bankasi

2 Birlesik Yatirim Bankasi

3 Babil Bankasi

4 Yatirim ve Finansman Fkonomi Bankasi
5 Stimer Ticaret Bankasi

6 Khaleej Ticaret Bankasi

7 Musul Kalkinma ve Yatirim Bankasi

8 Irak Birligi Bankasi

9 Ashur Uluslararasi Yatirim Bankasi

10 Mansur Yatirim Bankasi

11 Abur Al Irak Bankasi

12 Irak Ticaret Bankasi

13 Irak Orta Dogu Yatirim Bankasi

14 Bagdat Bankasi

Not: Irak’ta faaliyet gosteren 74 banka bulunmasina ragmen analiz doneminde verilerine
eksiksiz ulagilabilen banka sayis1 14’tiir.

Tablo 3, calismada kullanilan degiskenlere ait bilgileri gostermektedir.
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Tablo 3: Arastirma Degiskenleri ve Veri Seti

Seri IDegiskenler

ROA IAktif Karliligt

ROE Ozkaynak Karliligt

LogTA Toplam Aktiflerin Logaritmasi

BA Bor¢ Toplami/Aktif Toplam

KAAT Kredi ve Alacaklar/Aktif Toplam

DFAT Diger Faaliyet Giderleri/Aktif Toplam

SYO Sermaye Yeterlilik Orani

TMTA Toplam Mevduat/Toplam Aktif

FGEFGI Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri

TAKRTOKR Takipteki Krediler/Toplam Krediler

LATA Likit Aktifler/Toplam Aktif

INot 1: Calismada kullanilan degiskenlere iligkin veriler Irak Merkez Bankasi ve Irak Menkul Kiymetler|
IBorsasina ait web sitesinden temin edilmistir.

Not 2: Calismada kullanilan degiskenler, literatiirde yer bulan ve verisine ulasilabilen degiskenler arasindan
secilmistir.

Literatiir bulgularina dayanarak olusturulan, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1 i¢in
tasarlanan hipotezler asagidaki gibidir.

HI: Irak Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin finansal oranlarmin aktif
karlilig1 (ROA) tizerinde etkisi vardir.

H2: Irak Bankacilik sektdriinde yer alan bankalarin finansal oranlarinin 6zsermaye
karlilig1 (ROE) iizerinde etkisi vardir.

4. Bulgular

Irak Bankalarinin aktif ve 6zsermaye karliliklar ile finansal oranlarina yonelik
degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Degiskenlerin Tammlayic: Istatistikleri

Degiskenler Gozlem | Minimum | Ortalama Maksimum Standart Sapma
ROA 98 0,0001 0,0020 0,0300 0,0072
ROE 98 0,0002 0,2130 0,8178 0,2773
LogTA 98 11,5100 11,7452 12,1900 0,1744
BA 98 0,0005 0,4424 1,0200 0,2242
KAAT 98 0,0120 0,3587 9,6691 0,9713
DFAT 98 0,0016 0,0101 0,0271 0,0052
SYO 98 0,1730 1,4898 7,2880 1,3685
TMTA 98 0,0156 0,3518 0,9698 0,1989
FGEFGI 98 0,0148 10,7343 221,6971 28,8778
TAKRTOKR 98 0,0011 0,2751 1,3540 0,3256
LATA 98 0,0081 0,4396 1,2812 0,2773
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Tablo 4’te yer alan veriler degerlendirildiginde, ele alinan donem igerisinde
bankalarin zarar etmedikleri goriilmektedir. Bankalarin sahip olduklar1 aktif bagina
istlendikleri ortalama borg diizeyi %50‘nin altinda kalmistir. Bu durum bankalarin
finansal  risk  diizeylerini  yOnetebilecek  diizeyde oldugu  seklinde
degerlendirilmistir. Kredi ve alacaklarin aktif toplamina oraninin ortalama %35
diizeyinde oldugu, toplam mevduatin aktif i¢indeki payinin yine ortalama %35
civarinda oldugu, vade unsurundan bagimmsiz olarak kredilerin toplanan
mevduatlarla finanse edilebildigi belirlenmistir. Faiz gelirlerinin faiz giderlerinin
ortalama 10 kat1 kadar oldugu, bu gostergenin bankalar i¢in olumlu nitelikte oldugu
degerlendirilmistir.

Calismada kullanilacak olan panel veri regresyon analizleri 6ncesinde sonuglarin
hatal1 bir sekilde yorumlanmamasi i¢in (Gujarati, 2009) degiskenlerin duraganligi
kontrol edilmelidir. Calismada kullanilan panel verilerin duraganligi, Pesaran
CADF birim kok testi ile smnanmistir. Tablo 5, degiskenlere iliskin verilerin
duraganlik analizi (birim kok testi) sonuglarini gostermektedir.

Tablo 5: Panel Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler t-bar CV10 CV5 CVv1l Z p
ROA -4.588 -2.760 -2.920 -3.210 -5.574 0.000*
ROE -3.821 -2.760 -2.920 -3.210 -3.744 0.000*
LogTA -1.902 -2.760 -2.920 -3.210 0.828 0.796
BA -2.409 -2.760 -2.920 -3.210 -0.380 0.352
KAAT -4.249 -2.760 -2.920 -3.210 -4.766 0.000*
DFAT -1.340 -2.760 -2.920 -3.210 2.169 0.985
SYO -1.580 -2.760 -2.920 -3.210 1.597 0.945
TMTA -1.270 -2.760 -2.920 -3.210 2.335 0.990
FGEFGI -4.414 -2.760 -2.920 -3.210 -5.157 0.000*
TAKRTOKR -2.716 -2.760 -2.920 -3.210 -1.112 0.133
LATA -2.298 -2.760 -2.920 -3.210 -0.114 0.454
Not: *, %10 diizeyinde birim kok icerdigini ifade etmektedir.

Tablo 5°teki bulgulara goére ROA, ROE, KAAT ve FGEFGI birim kok
icermektedir. Bu nedenle bu degiskenlerin birinci farklari alinip duragan hale
getirilerek analizlere dahil edilmistir.

Serilerin duraganlig1 saglandiktan sonra panel veri analizinin rassal etkili mi yoksa
sabit etkili mi modelleri ¢oziimleyecegi belirlenmelidir. Bu hususun belirlenmesi
icin de her bir modele Hausmann testi uygulanmig ve test sonuglarina Tablo 6’da
yer verilmistir.
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Tablo 6: Hausman Testi Sonuclar:

Modeller Hausman Testi Olasihk

Sonuclari Secilen Model
Model 1 o Rassal Etkiler
Aktif karliligi (ROA) igin Prob>chi2 = 0.9922 Modeli
Model 2 . .
Ozsermaye karlihigi (ROE) Prob>chi2 = 0.0000 Sa?\;ltoizkl:ler
igin

Tablo 6’daki Hausman testi sonuglarina goére model 1 i¢in rassal etkiler modelinin
model 2 ig¢in ise sabit etkiler modelinin ¢éziimlenmesi gerektigi ortaya
konulmustur.

Varyans Artig Faktorii (VIF) analiz sonuglarinin yer verildigi Tablo 7’ye gore, (tim
degerler 10’un altinda oldugu i¢in) ¢alismanin bagimsiz degiskenleri arasmda coklu
dogrusal baglant1 probleminin olmadig: tespit edilmistir (Biiyiikuysal ve Oz, 2016,
s. 111).

Tablo 7: Varyans Artis Faktorii (VIF) Analiz Sonuclarn

Degiskenler R? VIF
LogTA 15,234 0,02
BA 9,872 0,81
KAAT 9,787 0,75
DFAT 7,111 0,53
SYO 5,638 0,76
TMTA 4,181 0,88
FGEFGI 3,286 0,62
TAKRTOKR 2,507 0,77
LATA 0,615 0,80

Bir regresyon modelindeki seriler arasinda mevcut olan hatalar bagimsiz olmalidir
ve bunun tespiti icin Durbin Watson testi yapilmaktadir. Bu test sonucunda
hesaplanan test degeri 1,0 ile 2,5 arasinda olmalidir. Tablo 8’de sunulan ve
“kalintilarda otokorelasyon bulunmadigi” bos hipotezini test eden Durbin-Watson
testi sonuclarma gore ROA i¢in hesaplanan istatistik degeri (1,29), Model 1 i¢in
hatalarin bagimsiz oldugunu, buna karsin ROE i¢in hesaplanan istatistik degeri
(0,52) ise Model 2 i¢in hata terimleri arasinda bagimlilik oldugunu gostermektedir.
Bu durumda Model 2’nin hata terimleri arasindaki iliskinin anlamsiz oldugu
goriilmektedir (Kir ve Talebi, 2013, s. 61). Bu nedenle Model 2’nin
¢oziimlenmesinde otokorelasyon varliginda tutarli sonuglar sunan Arellano, Froot
ve Rogers tahmincisi kullanilmistir (Yerdelen Tatoglu, 2013).
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Tablo 8: Durbin-Watson Test Sonucu

Modeller Durbin- Watson Test Istatistigi
Model 1:Aktif karlilig1 (ROA) igin 1,29
Model 2:0zsermaye karliigi (ROE) icin ,525

Calismada Irak’taki bankalarim karliligimi temsilen kullanilan iki bagiml
degiskenden biri olan aktif karliligina (ROA) etki eden faktorleri igeren panel
regresyon analizi sonuglar1 Tablo 9°da gosterilmistir.

Tablo 9: Aktif Karlihgi (ROA) icin Panel Regresyon Analiz Sonuclari

Bagimh Degisken: ROA

Rassal Etkiler Modeli Katsay Olasilik
LogTA -22.08404 0.000
BA -8.005967 0.000
KAAT 1.009717 0.009
DFAT 19.80634 0.765
SYO -.8048338 0.006
TMTA 29.82322 0.000
FGEFGI .8361415 0.001
TAKRTOKR 2.144329 0.065
LATA -3.716481 0.014
Sabit 245.7937 0.000

Prob>F = 0.0000  Diizeltilmis R% 0,39

Tablo 9’da panel veri analizi ile ¢oziimlenen rassal etkiler modelinin bir biitiin
olarak %1 anlamlilik seviyesinde anlamli oldugu, modelin F istatistik degerinden
anlasilmaktadir. Baska bir ifadeyle bagimli degiskendeki degisim modelde yer alan
bagimsiz degiskenlerce istatistiki agidan anlamli bir sekilde aciklanabilmektedir.
ROA sabit etki modeline gore Irak Bankalarinda 2015-2021 yillari arasinda aktif
karliligina LogTA (B= -22.0840; p<0.01), BA (B=-8.0060; p<0.01), KAAT
(B=1.0097; p<0.01), SYO (B=-0.8048; p<0.01), TMTA (B=29.8332; p<0.01),
FGEFGI (B=0.8361; p<0.01) ve LATA (B=-3.7165; p<0.05) serilerinin etkisi
istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 9’daki sonuglara gore borglarin aktife oranindaki artis aktif karliligini
diistirmekle beraber mevduatlardaki artis aktif karliligini artirmaktadir. Bunun
nedeni mevduat dis1 bor¢lanma maliyetlerinin mevduat maliyetlerine gore daha
yiiksek olmasindan kaynaklanabilecegi diisiiniilmektedir. Yine sonuglar
gostermektedir ki kredilerin aktif toplamina oranindaki artis aktif karliligini
artirmakta ancak aktif toplami ile likit aktiflerin toplam aktifler ig¢indeki pay1
arttikca bankalarin aktif karlilig1 azalmaktadir. Bu durumun nedeni aktif i¢erisinde
yer alan kredilerin getirisinin diger aktif kalemlerin getirisinden daha yiiksek
olmasindan kaynaklaniyor olabilecegi diisiiniilmektedir. Sermaye yeterlilik
rasyosundaki artig aktif karliligin1 azaltmakta, faiz gelirlerinin faiz giderlerine orani
arttik¢a aktif karlilig1 artmaktadir.
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Caligmanin bir diger degiskeni olan 6zkaynak karliligina (ROE) etki eden faktorleri
igeren panel regresyon analizi sonuglari ise Tablo 10°da gosterilmektedir.

Tablo 10: Ozsermaye Karhhg (ROE) icin Panel Regresyon Analiz Sonuclari

Bagimh Degisken: ROE

Sabit Etkiler Modeli Katsayr Olasiik
LogTA 2241142 0.000
BA 28.414317 0.503
KAAT 1.055613 0.001
DFAT -6.614531 0.948
SYO -.7957484 0.022
T™MTA 30.51557 0.000
FGEFGI 8635472 0.002
TAKRTOKR 2.395221 0.161
LATA -3.713544 0.001
Sabit 181.1567 0.001
Prob>F=0.000 Diizeltilmis R?: 0,339

Sabit etki modeline goére Ozsermaye karliligi iizerinde logTA (B= -22.4114;
p<0.01), KAAT (B=1.0556; p<0.01), SYO (B=-0.7957; p<0.05), TMTA
(B=30.5156; p<0.01), FGEFGI (B=0.8635; p<0.01) ve LATA (B=-3.7135; p<0.01)
serilerinin etkisi anlamlidir.

Elde edilen bulgular, beklenildigi {izere, ROA i¢in ¢dziimlenen model ile (diger
faaliyet giderlerinin toplam aktife orami hari¢) etki yonii bakimindan benzer
sonuglara sahiptir. Ozetle analize konu Irak bankalarinda 2015-2021 déneminde
aktif karliligin1 etkileyen degiskenlerin ayni dogrultuda 6zkaynak karliligini da
etkiledigi tespit edilmistir.

5. Sonuc ve Oneriler

Bu ¢alismanin amaci Irak bankalarinda karlilig1 etkileyen rasyolar1 incelemek ve
finansal oranlarin bankalarin aktif ve 6zsermaye karlilig1 iizerindeki etkilerini
analiz etmektir. Belirlenen amag dogrultusunda Irak bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren 14 bankanin 2015-2021 yillart arasindaki finansal oranlari veri olarak
kullanilmus, ilgili veriler panel regresyon modellerinin ¢éziimlenmesi ile analiz
edilmistir.

Analiz sonuglarma gore, kredi ve alacaklarin aktif toplamima oraninin, toplam
mevduatin aktife oraninin ve faiz gelirlerinin faiz giderlerine oraninin aktif
karliligint  pozitif yonde etkiledigi belirlenmistir. Diger taraftan aktif
biiylikliigiiniin, bor¢larin aktif toplami igindeki paymin, sermaye yeterlilik
rasyosunun ve likit aktiflerin toplam aktif i¢cindeki payinin aktif karliligina negatif
yonde etki ettigi tespit edilmistir.
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Ozkaynak karlilig1 icin yapilan analizler, kredi ve alacaklarin aktif toplamina
oraninin, toplam mevduatin aktife oraninin ve faiz gelirlerinin faiz giderlerine
oraninin O0zkaynak karliligin1 pozitif olarak etkiledigini gostermektedir. Buna
karsin aktif bliyiikliigli, sermaye yeterlilik rasyosu ve likit aktiflerin toplam aktif
icindeki pay1 6zkaynak karliligini negatif olarak etkilemektedir.

Mevduatin aktif igindeki payimin artmasi aktif karliligin1 ve 6zkaynak karliligini
artirmaktadir. Bu durum Irak bankacilik sektorii igin mevduatin onemine isaret
etmektedir. Karliligin artirilmasi i¢in mevduatlarin artirilmasi yoniinde ¢abalar
fayda saglayacaktir. Yine kredilerin aktif i¢indeki payimnin artmasi, aktif karliligini
ve Ozkaynak karliligin1 olumlu etkilemektedir. Bankalarin yasal sinirlar igerisinde
maksimum kredi hacmine ulagmasi karliliklarini artirabilmeleri i¢in 6nem arz
etmektedir. Bununla birlikte toplam aktifteki artisin karliligi negatif etkiledigi
goriilmektedir. Kredilerdeki artisin ise karliligi artirdigr gortiilmektedir. Bu durum
Irak bankacilik sektorii i¢in beklendigi iizere kredi disindaki aktiflerin karlilik
acisindan verimsizligine isaret etmektedir. Benzer sekilde mevduatlardaki artigin
aktif karliligin1 artirirken bor¢lanma oranlarindaki artisin, aktif karliligini azaltmasi
Irak bankacilik sektoriinde mevduat digindaki bor¢glanmalardaki verimsizlige isaret
etmektedir.

Bu calismada elde edilen bulgular, banka yoneticileri, politika yapicilar ve
arastirmacilara yonelik birtakim ¢ikarimlarda bulunulmasina imkan tanimaktadir.
Yoneticiler ve sektorii diizenleyici kurumlar bankalarin mevduatlarini ve kredilerini
daha da artirici, likit varliklarin1 ve sermaye yeterlilik rasyolarini ise azaltici
politikalar gelistirmek suretiyle aktif ve 6zsermaye karliliklarini artirabilirler.

Sonraki caligmalar, farkli degiskenlerin kullanilmasi suretiyle literatiire katki
saglayabilir. Farkli analiz yontemleri ve farkli veri donemlerinin kullanilmasi ile
yapilacak ¢aligmalar da akademik yazinin genisletilmesinde faydali olacaktir.

Kaynakca

Aydn, Y. (2019). Tiirk Bankacilik sektoriinde karlilig: etkileyen faktorlerin panel
veri analizi ile incelenmesi. Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Elektronik Dergisi, 10(1), 181-189.

Biiyiikuysal, M. C. ve Oz, I. I. (2016). Coklu dogrusal bagint1 varliginda en kiigitk
karelere alternatif yaklagim: Ridge Regresyon. Diizce Universitesi Saglik
Bilimleri Enstitiisti Dergisi, 6(2), 110-114.

Dietrich, A. ve Wanzenried, G. (2014). The determinants of commercial banking

profitability in low-, middle-, and high-income countries. The Quarterly
Review of Economics and Finance, 54(3), 337-354.

1471



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics and
Fakiiltesi Dergisi Administrative Sciences

Dizgil, E. (2017). Tiirkiye’deki mevduat bankalarmin karliligini etkileyen mikro
diizeyli faktorler lizerine ampirik bir arastirma. BDDK Bankacilik ve Finansal
Piyasalar Dergisi, 11 (2), 31-52.

Ghafar,S., Abdullah, H. ve Van Rasul, H. (2021). Bank profitability measurements
and its determinants: an empirical study of commercial banks in Irag. Journal
of Zankoy Sulaimani, 4(22), 607-627.

Guijarati, D. N. (2009). Basic Econometrics. Tata McGraw-Hill Education, New
Delhi.

Giingdr, B. (2007). Turkiye’de faaliyet gosteren yerel ve yabanci bankalarin karlilik
seviyelerini etkileyen faktorler: Panel veri analizi. Iktisat Isletme ve Finans,
22 (258), 40-63.

Ibrahim, S. S. (2017). The Impacts of liquidity on profitability in banking sectors
of Iraq: a case of Iragi Commercial Banks. Journal of Finance & Banking
Studies, 6(1), 113-121.

Jadah, H. M., Alghanimi M.H.A., Al-Dahaan, N.S.H. ve Al-Husainy, N.H.M.,
(2020). Internal and external determinants of Iragi Bank profitability. Banks
and Bank Systems, 15(2), 79-93.

Kapita. (2022). Iragi Banking sector and financial infrastructure overview.
https://kapita.ig/content/issue/overview-iragi-banking-sector-and-financial-
infrastructure/ (Erisim Tarihi: 10.07.2023).

Kir, C. ve Talebi, N. (2013). Tiirkiye’de sigorta sirketlerinin yonetim kurulu iiye
sayisini etkileyen faktorler. Anadolu Bil Meslek Yiiksekokulu Dergisi, 29(30),
53-64.

Kirci Cevik, N. ve Boran, A. (2020). Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticaret
bankalariin karliligini etkileyen i¢sel faktorler: 2005-2016 yillari arasi panel
veri analizi. Gaziantep University Journal of Social Sciences, 19 (4), 1735-
1750.

Kiigiikbay, F. (2017). Banka karliligin1 etkileyen faktorler: Avrupa Birligi
Bankalar1 ve Tiirk Bankalar1 arasinda bir karsilastirma. Yonetim ve Ekonomi
Dergisi, 24 (1), 137-149.

The World Bank. (2022). Irag economic monitor a new opportunity to reform.
mternational bank for reconstruction and development.
https://documents1.worldbank.org/curated/en/099729211162223616/pdf/ID
U0f98d9eec05e2a04817093f20fc8alc0db448.pdf/ (Erigim Tarihi:
14.07.2023).

1472


https://documents1.worldbank.org/curated/en/099729211162223616/pdf/IDU0f98d9eec05e2a04817093f20fc8a1c0db448.pdf/
https://documents1.worldbank.org/curated/en/099729211162223616/pdf/IDU0f98d9eec05e2a04817093f20fc8a1c0db448.pdf/

Oksiiz, S. ve Ali Ahmed Ali, 1. M. (2023). Kis/Winter 2023
Cilt 13, Say1 4, ss. 1461-1475 Volume 13, Issue 4, pp. 1461-1475

Yaman, S. (2021). Bankalara 6zgii faktorlerin banka karliligina etkisi: Tirkiye
bankacilik sektdrii iizerine panel veri analizi. Iktisadi ve Idari Yaklasimlar
Dergisi, 3 (2), 77-100.

Yerdelen Tatoglu, F. (2013). Panel Veri Ekonometrisi. Istanbul: Beta Basim.

Zargan, S. T. (2010). Financial analysis and its impact on credit risk. Baghdad
College of Economics University Journal, 23, 1-21.

Etik Beyami: Yazarlar, bu c¢alismanin tiim hazirlanma siireclerinde etik kurallara
uyuldugunu beyan etmektedir. Bilimsel etik konulari ile ilgili aksi bir durumun
tespiti halinde tiim sorumluluk ¢aligmanin yazarlarina ait olup, Cankir1 Karatekin
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi’nin higbir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

1473



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics and
Fakiiltesi Dergisi Administrative Sciences

Factors Affecting the Profitability of Banks in Iraq

Extended Abstract

1. Introduction

Banks contribute to financial stability as important actors in the execution of monetary policies.
Focusing on the development of various services and products that contribute to economic
development, banks also play an important role in ensuring the continuity of financial and
commercial activities. In all economic systems, the banking sector is of great importance both in
preventing the unregistered economy and in establishing a solid and strong economic system. Banks
are important institutions in terms of utilizing passive funds as well as being a source of credit/cash
for businesses and individuals. In order to ensure the continuity of banks' activities, their profitability
must be sustainable. With the aim of profitability to be sustainable, it is necessary to know the factors
that affect profitability. Due to this necessity, factors affecting bank profitability have been
frequently investigated in the literature. Investigating the factors affecting bank profitability in
underdeveloped or developing economies will contribute to the development of the relevant
economies. Therefore, in this study, factors affecting profitability of the Iragi banking sector were
investigated.

2. Methodology

In this study, where panel regression analysis was preferred, annual data of 14 banks operating in
Iraq between 2015 and 2021 were used. In this context, return on assets and equity capital were used
as dependent variables in the study. The independent variables of the study are the logarithm of total
assets, total debt/total assets, loans and receivables/total assets, other operating expenses/total assets,
capital adequacy ratio, total deposits/total assets, interest income/interest expenses, non-performing
loans/total loans and liquid assets/total assets ratios.

3. Results and Discussion

According to the analysis results, it has been determined that the ratio of loans and receivables to
total assets, the ratio of total deposits to assets and the ratio of interest income to interest expenses
positively affect asset profitability. On the other hand, it has been determined that asset size, the
share of debts in total assets, capital adequacy ratio and the share of liquid assets in total assets have
a negative impact on asset profitability.

Analyzes conducted for return on equity shows that the ratio of loans and receivables to total assets,
the ratio of total deposits to assets, and the ratio of interest income to interest expenses positively
affect return on equity. On the other hand, asset size, capital adequacy ratio and the share of liquid
assets in total assets negatively affect return on equity.

4. Conclusion

According to the results of the analysis conducted for the purpose of this study, increasing the share
of deposits in assets increases asset profitability and return on equity. This situation points to the
importance of deposits for the Iragi banking sector. Efforts to increase deposits to increase
profitability will be beneficial. Again, the increase in the share of loans in assets positively affects
the return on assets and return on equity. It is important for banks to reach maximum loan volume
within legal limits so as to increase their profitability. However, it is seen that the increase in total
assets negatively affects profitability. It is seen that the increase in loans increases profitability. This
situation points to the inefficiency of assets other than loans in terms of profitability, as expected for
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the Iragi banking sector. Similarly, while the increase in deposits increases asset profitability, the
increase in borrowing rates reduces asset profitability, indicating the inefficiency in borrowings
other than deposits in the Iragi banking sector.

The findings obtained in this study enable some inferences to be made for bank managers,
policymakers and researchers. Managers and sector regulatory bodies can increase their asset and
equity capital profitability by developing policies that further increase banks' deposits and loans and
reduce their liquid assets and capital adequacy ratios.
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