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OZGUN ARASTIRMA

Gelismekte Olan Ulkelerde Kiiresel Deger Zincirlerinin Belirleyicileri

Mine YILMAZER 1, Serkan CINAR 2, Hatice DUVA 3

Ozet
Uretimin ve ticaretin iilkeler arasinda béliisiilmesi ve bu béliisiimden daha yiiksek pay almak isteyenler iilkelerin
karsilastirmall tistiinliiklere dayanacak sekilde uzmanlasmaya gitmeleri kiiresel ekonomide biiyiik 6nem arz etmektedir.
Kiiresel iiretimin, iilkelerin uzmanlik derecelerine gére farkli iilkelerde gerceklestirilmesi durumu, kiiresel deger zincirleri
terimi ile aciklanmaktadir. Kiiresel deger zincirlerinin iilke ekonomilerinde yarattigi avantaj ve dezavantajlarin akademik
calismalarla incelenmesi uluslararasi ticaret yazini agisindan deger tasimaktadir. Bu ¢calismanin amaci, sekiz gelismekte
olan iilkede geriye ve ileriye déniik kiiresel deger zincirlerine katilimin belirleyicileri ile olan iliskilerini panel veri analizi
ile test etmektir. Elde edilen bulgular, sekiz lilkenin Diinya Bankasi tarafindan belirtilen dért farkli asamadan birinci ve
ikinci asamayi (hammadde temini ve sinirli imalat islemleri) tamamlayarak ileri diizeyde imalat islemlerine gecis yaptigini
goéstermektedir. Bu lilkelerin iyi egitimli isgiicti, teknolojik gelisme, dogrudan yabanci yatirimlar ve politik istikrari
gelistirmek kosuluyla ileri diizeyde uzmanlasma diizeyine erisebilecegi diisiintilmektedir.
Anahtar kelimeler: Kiiresel deger zincirleri, gelismekte olan iilkeler, panel veri analizi
Jel Kodu: F14, C33

Determinants of the Global Value Chains in Developing Countries
Abstract

It is of great importance in the global economy that production and trade be shared among countries, and countries that
want to get a higher share from this distribution should specialize based on comparative advantages. The situation in which
global production is carried out in different countries according to the degree of specialization of the countries is explained
by the term global value chains. Examining the advantages and disadvantages created by global value chains in country
economies through academic studies is valuable in terms of international trade literature. The aim of this study is to test
the relationships between backward and forward global value chain participation and its determinants in eight developing
countries through panel data analysis. The findings show that eight countries have transitioned to advanced manufacturing
processes by completing the first and second stages (raw material supply and limited manufacturing operations) of the
four different stages specified by the World Bank. It is thought that these countries can reach an advanced level of
specialization, provided that they develop skilled labor, technological development, foreign direct investments, and political
stability.
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1. GIRIS

Kiiresel ekonomik yapi ve beraberinde getirdigi yenilikler, tiretim siirecinde koklii degisimlere yol
acmistir. Birinci Sanayi Devrimi'nden bu yana ortaya ¢ikan her teknolojik yenilik; tiretim, istihdam,
yonetim, rekabetcilik, uluslararasi ticaret ve pazarlama konularindaki isleyisi degistirmistir. Bu
surecte, reel dinyayr aciklamaya ve c¢oziim getirmeye yonelik olarak yeni iktisadi yaklasimlar
tartisilmaya baslanmistir. Teorideki geleneksel anlayisi degistiren en son gelisme nesnelerin
interneti, yapay zeka, blok zincir, dijitallesme, esnek calisma gibi sosyolojik ve ekonomik hayati
sekillendiren Dordiincii Sanayi Devrimi’dir. Son kiiresellesme dalgasinda, 6zellikle 1990’h yillardan
bu yana kiiresel uluslararasi ticaret hacminin rekor seviyelerde yiikseldigi ve cogu zaman diinya
GSYIH’sinin iizerine ¢iktig1 gozlenmektedir. Bu konuda en énemli gelismelerden biri, cogu iilkede ara
mali ihracatinin nihai {irtin ihracatinin tizerinde bir degere ulasmasidir. Bunun nedeni, liretim ve
ticaretin parcalara ayrilmasi, her iilkenin belirli bir alanda uzmanlasarak o alandaki iiriinlerin
ticaretine yonelmesidir. Glintimiizde kiiresel deger zincirleri (KDZ) ad1 verilen bu sistemde tilkeler
karsilastirmali iistiinliiklerine gore kiiresel iliretimin farkli asamalarina ortak olmaktadirlar.
Uluslararasi firmalar onciliigiinde olusturulan bu sistem iilkelerin maliyet ve verimlilik avantajini
artirmakta, dolayisiyla rekabeti, doviz girdisini ve refah diizeyini olumlu sekilde etkilemektedir.
Boyle bir sistemin elbette kazananlar1 kadar kaybedenleri de olacaktir. Arastirmacilarin gorevi,
isleyisi nedenleri ve sonuglar ile sistematik bir sekilde a¢iklamak, tilkelerin basar1 ve basarisizlik
durumlarini analizlerle ortaya ¢ikarmaktir. Bu taktirde, mikro ve makro diizeydeki karar vericilere
yol haritasi ¢cizmek miimkiin olmaktadir.

21. yuzyilin basinda yasanan kiiresel doniisimler ve teknolojik yenilikler sayesinde, iliretim
sistemleri degisime ugramaya devam etmektedir. Uluslararasi rekabete yonelik strateji gelistiren
firmalar hizh ve diisiik maliyetli {iretim yapabilmek amaciyla uluslararasi is birlikleri kurmaktadir.
Bu kapsamda uluslararasi firmalar, farkl tilkelerde dogrudan yatirimlara ve ortakliklara bagvurarak
liretimin asamalara boliinmesini saglamaktadir. Ulkeler sahip olduklar1 uzmanliklara ve iiretim
faktorlerine gore is bolimii yapmakta ve iiretimin farkli asamalarini gerceklestirmektedirler.
Uretimin asamalara béliinmesi, her asamanin uzmanlik derecesine gore farkh iilkede
gerceklestirilmesi ve pazarlanmasi durumuna KDZ adi verilmektedir (De Backer ve Miroudot, 2013:
7). Bu stirecte, tilkeler katma deger yaratarak lirtiniin nihai haline gelmesine katkida bulunmaktadir.
1995 yilinda Diinya Ticaret Orgiiti’'niin kurulmasi ile hiz kazanan serbest ticaret ortami, giimriik
tarifelerinin ve tarife dis1 kisitlamalarin azaltilmasina yonelik ¢abalar liretimin KDZ ile uluslararasi
boyuta tasinmasina yol agmistir. KDZ, hizla artan uluslararasi ticaretin en 6nemli nedenlerinden
biridir. Nihai lriin tiiketiciye ulastirilmadan 6nce en az iki lilke arasinda ara ve yatirim mal ticareti
yapilmaktadir. Ara ve yatirim mali ihracatinin birden fazla iilkeyi kapsamasi bir yandan uluslararasi
ticareti artirmakta diger yandan bu tiir mallarin ticaretinin nihai tiriin ticaretinin 6niine gegcmesine
yol agmaktadir.

KDZ'ye ileriye ve geriye doniik katihim verileri tizerinden yorum yaparken iilkelerin gelismislik
seviyesinden ¢ok sahip olduklari uzmanlik diizeyi lizerinde durmak gerekmektedir. Diinya
Bankasi'nin belirledigi kriterlere gore, tilkeler dort farkh sekilde KDZ'ye katilmaktadir: 1. Hammadde
temini; 2. Sinirl imalat islemleri; 3. Ileri imalat islemleri ve hizmetler; 4. Yenilikgi faaliyetler (World
Bank, 2020: 22). Deger zincirinin ilk asamasinda yer alan tlilkeler hammadde temini, tasarim veya
arastirma gibi katkilar saglamaktadir. Orta asamada, 6zellikle diisiik isgiicii iicretleri gibi maliyet
avantaji saglayan tllkeler yer almaktadirlar. Son iiretim asamasina katilan iilkeler ise iiriiniin
montajinl veya pazarlama faaliyetlerini Ustlenmektedir (Erkok, 2020: 649). Diger taraftan, bir
tilkenin yenilikgi faaliyetlerini 6l¢mek icin iki 6l¢ii kullanilmaktadir: 1. GSYIH'nin yiizdesi olarak fikri
miilkiyet gelirleri; 2. GSYIH'nin yiizdesi olarak kamu ve 6zel sektér Ar-Ge harcamasi. 1990-2015
yillar1 arasinda, KDZ’de hammadde temininden sinirh liretime gecis yapan iilkelerden bazilari
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Arjantin, Bosna-Hersek, Kambocya, Kosta Rika, Etiyopya, Endonezya ve Gliney Afrika iken sinirh
imalat islemlerinden ileri imalat ve hizmetlere gecen tlkelerden bazilar1 Cin, Cek Cumbhuriyeti,
Hindistan, Filipinler, Polonya, Romanya, Tayland ve Tiirkiye olmustur. Kanada, Finlandiya, Giliney
Kore ve Singapur ise bu donemde yenilikgi faaliyetler diizeyine ulasmistir (World Bank, 2020: 22).
KDZ, o6zellikle gelismekte olan iilkelerin uluslararasi pazarlara katilmasini kolaylastirmaktadir. Bu
tilkelerin bir kismi baslangicta diisiik maliyetli liretim avantajin1 6n plana c¢ikararak kiiresel
piyasalara entegre olmakta, ilerleyen donemlerde beseri sermaye, Ar-Ge harcamalar: gibi altyapi
yatirimlarini giiclendirerek teknolojik yenilikler, iiriin gelistirme ve markalasma konularinda
ustlinliik elde edebilmektedirler.

Literatiirde KDZ'nin {lilke ekonomilerine etkilerini incelemek iizere genellikle iilkeler arasindaki
ticareti aciklayan veri setlerinden yola ¢ikilarak girdi-cikti analizleri gerceklestirilmektedir. Son
yillarda yapilan calismalarda, KDZ'nin belirleyicilerinin ve etkilerinin arastirildigi ekonometrik
modeller 6ne ¢ikmaktadir. Bu calismada ikinci yontem kullanilarak KDZ’ye katilimi etkileyen
degiskenler incelenmeye calisilmaktadir. Bu calismada ilk olarak gelismekte olan iilkelerin KDZ’ye
katilimi ve tstlendikleri roller tarihsel perspektifte aciklanacaktir. Bununla birlikte KDZ'nin yapisi
incelenecektir. Ayrica literatiirdeki ampirik arastirmalarin 1s1ginda bu alanda 6ne c¢ikan sekiz
gelismekte olan iilkenin panel verilerinden yola cikilarak geriye ve ileriye doniik KDZ’nin
belirleyicileri ekonometrik bir analiz ile test edilecektir. Son olarak analizden elde edilen bulgular
tartisilacak ve Oneriler getirilecektir.

1.1 Gelismekte Olan Ulkelerde Kiiresel Deger Zincirlerinin Yapisi

1980’li yillardan itibaren ticari engelleri 6n plana ¢ikaran ithal ikameci politikanin terk edilmesiyle
birlikte, gelismekte olan tlkelerde ihracata dayali sanayilesme politikalar1 benimsenmeye
baslanmistir. Diger taraftan disa kapali bir ekonomi politikas1 uygulayan Dogu Bloku iilkelerinin
1990’larin basinda serbest piyasa sistemine gecmesi kiiresellesme siirecine hiz kazandirmistir.
Glinlimiizde kiiresellesmenin en basarili oldugu alanlardan biri uluslararasi ticarettir. 2000’lerde
uluslararasi ticaret, diinya liretim hacminin tizerinde bir artis géstermistir. 2001, 2009 ve 2019 gibi
tretimde belirgin diisiislerin gorildiigi resesyon yillarinda ise diinya ihracatindaki kayip tiretim ile
kiyaslandiginda ¢ok daha belirgin hale gelmektedir (Sekil 1).

Sekil 1. Diinya Mal ve Hizmet fhracati ve GSYIH Artis Hizi, 2001-2021 (Yillik % Artis)
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Kaynak: Diinya Bankasi Veri Bankasi, 2022.

Diinya ticaret hacmindeki artisin arkasinda yatan en 6nemli neden, gelismekte olan tilkelerin
uluslararasi pazarlara dahil olarak arz ve talep yonlii katkilarda bulunmasidir. Buna kiiresellesmenin
etkisiyle derinlesen ve yayginlasan finansal piyasalarin giicii, dogrudan yabanci yatirimlarin
hareketliligi ilave edilince uluslararas: ticaretin nasil gelistigi daha net anlasilmaktadir. Diinya
ekonomisi 2019 yilindan itibaren tekrar duraklama dénemine girmistir. 2019 yilinin ikinci yarisinda,
Ingiltere’nin Avrupa Birligi (AB)'nden ayrilma siireci ve ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslar

677



M. Yilmazer - S. Cinar - H. Duva
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:3 Doi: 10.24988 /ije.1380031

uluslararasi ticaretin daralmasina yol agmistir. 2019 yilinin sonunda farkl iilkelerde Covid-19
vakalarinin gorilmesi, bu sanssiz doneme eslik etmistir. Covid-19 salgininin ilan edildigi 2020
yilinda islerin daha da koétiilesmesi, her iki gostergede 2009 kiiresel finans krizine benzer bir diisiis
yaratmistir (WTO, 2021: 22). Salgin déoneminde yasanan resesyon sonrasinda istihdam diizeyi ve
uluslararasi ticaret hacmindeki daralma, bir¢ok tilkenin genisletici para politikas1 uygulamasina yol
acmistir. 2021 yilinda karantina uygulamalarinin esnetilmesi ve iilkelerin merkez bankalar1 araciligi
ile artirilan para arzi sayesinde piyasalar hareketlenmis, ihracatin ve ekonomik biiylimenin yeniden
ylksek seviyelere ulasmasi s6z konusu olmustur. Diger taraftan bu gelismeler, 2022 yilinda bir¢ok
tilkenin enflasyon gercegi ile karsi karsiya oldugu yeni bir déneme ge¢mesine neden olmustur.

Glintimiizde dis ticaret, biiyiik 6l¢lide nihai iiriine degil ara ve yatirim mali ihracatina dayanmaktadir.
2009 yilinda diinya ara mal ihracati, petrol disi ihracatin %51’'ine kadar ulasmistir. Kiiresellesmenin
hiz kazandig1 1995-2009 doneminde ara mali ihracati her yil yaklasik %4,8 artarak iki katina
ulasmistir (WTO, 2011: 81). Gelismis tilkeler, diinyanin ara mal ihracatinda lider konumdadir. 2019
yilinda diinya ara mal ihracatinin %31,4’iinii AB iilkeleri, %13,4’linii Cin, %9'unu ABD, %4,2’sini
Giiney Kore, %4,3’linli ise Japonya ger¢eklestirmistir. Ayni tilkeler diinya ara mali ithalatinda da lider
durumdadir. 2019 yili itibariyle, ara mali ithalatinda Meksika ve Hindistan %3, Vietnam %?2, Malezya
ve Tiirkiye ise %1,4 paya sahiptir ve bu alanda 6n siralarda yer almaktadirlar. Diger taraftan 2005-
2019 yillar1 arasinda, ara mal ihracat ve ithalatinda gelismis tilkelerin pazar pay1 azalirken yine
diinya liderleri arasinda yer alan Cin ve Giiney Kore'nin payr artmustir. Ornegin, ara mal
ihracatindaki pazar pay1 AB iilkelerinde 2005 yilinda %38,2’den 2019 yilinda %31,4’e, benzer
sekilde ABD’de %11’den %9’a diismiistiir. Buna karsilik 2005-2018 déneminde Cin pazar payini
%6,7’den %13,4’e, Gliney Kore ise %3,4’den %4,2’ye yiikseltmistir (WTO, 2021: 103). Sonug olarak
Cin ve baz1 Asya tilkeleri ile Tlirkiye basta olmak lizere gelismekte olan iilkelerin, KDZ'nin katkisiyla
kiiresel ticaretin en 6nemli tarafi haline geldigi goriilmektedir.

Yeni teknolojilerin, markalarin ve standartlasmanin merkezi olan gelismis tlkelerle rekabet
edebilecek performansa ulasmak isteyen gelismekte olan iilkeler KDZ'ye katilmak i¢in 6zel bir ¢caba
harcamaktadir. KDZ’ye katilmak, gelismekte olan iilkelerde beseri sermayeyi giiclendirmekte,
verimliligi artirmakta, sanayilesme siirecini hizlandirarak déviz gelirlerini ve yasam standartlarini
ylkseltmektedir. Bu konuda basar1 gosterenler Tiirkiye, Cin, Polonya, Tayvan ve Vietnam gibi toplam
ihracatlarindaki yerel katma degerin payini yiikseltebilen tilkelerdir (Taglioni ve Winkler, 2016: 17).
KDZ'ye katilim sonrasinda maliyetlerini diisiirebilen, tiiketici kitlesini artirabilen tilkeler dogrudan
yabanci yatirimlar1 destekleyerek siireci hizlandirmak istemektedirler. Ulkeler karsilikh iletisimi ve
teknoloji alisverisini artirdikca ekonomik gelisme diizeyleri ylikselmektedir.

KDZ'ye katilim, geriye ve ileriye doniik katilim adi verilen iki farkli sekilde gerceklesmektedir. Geriye
doniik katilim, bir tlilkedeki yerli firmalarin ihracat faaliyetleri icin yabanci girdi kullanimini
gostermektedir. Geriye dontik katilimda, ithal girdi kullanarak maliyeti diistirmek isteyen firmalar en
rekabetci tllke ile anlasma yapmaya calismaktadir. Bu sekilde, girdi temin eden firma sahip oldugu
bilgi ve teknolojiyi tedarikgileri ile paylasmaktadir. ileriye déniik katilim, farkh bir iilkenin ihrag
ettigi nihai tiriinlerin ara girdilerini saglamak icin yapilan ihracattir (Kowalski vd., 2015: 14). Ileriye
doniik katihmin artirillabilmesi icgin yerli triinlerin beseri sermaye, teknoloji, verimlilik ve fiyat
avantaji ile uluslararasi standartlarda tiretiminin saglanmasi gerekmektedir (Ziemann ve Guérard,
2016: 6). Glinlimiizde uretimin ve uluslararas: ticaretin biiylik Ol¢iide kiiresel endiistriyle
biitlinlesmis firmalar tarafindan yapildig1 goriilmektedir. Geriye ve ileriye doniik katilimlar
birbirinden oldukga farkli bir 6zellige sahiptir. Ornegin, yabana girdileri nihai iiriinlere déniistiiren
ve bunlari ihrac¢ eden bir iilke giiclii bir geriye doniik katilim endeksine ancak kiic¢iik bir ileriye dontik
katilim endeksine sahiptir. Diger taraftan, farkl bir iilkede montaj yapan iireticiye ara girdi saglayan
bir tilke gelismis bir ileriye doniik katilim endeksine ancak kii¢lik bir geriye doniik katilim endeksine
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sahiptir (Kowalski vd., 2015: 14). Bu gelismeler sonucunda uluslararasi ticarete konu olan nihai
tirtinlerin 6nemli bir kismi, birden fazla {ilkeden temin edilen ara mallari ile gergeklestirilmektedir.

KDZ kavraminin nicel degerlendirmeleri son derece yenidir. Kullanima hazir hale gelen nihai tirtiniin
hangi asamasinin nerede gerceklestigi, tilkelerin tam olarak ne kadar katma deger yarattigi, ara
trlnlerin sinirlan gectikten sonra islenmis iiriin haline getirilmesindeki ¢ifte sayimin ortadan
kaldirilmasi gibi olgular karsilasilan en 6nemli giicliiklerdir. Bu nedenle, geleneksel olan briit deger
Olcimlerinden ayirabilmek icin yeni ticaret verilerine “katma degerli ticaret” adi verilmektedir
(Baldwin ve Robert-Nicoud, 2014: 51). Ginliimiizde uluslararas1 standarttaki sayisal veriler,
OECD’nin 6nculigiinde girdi-cikt1 tablolarinin gelistirilmesi sonucunda miimkiin olmustur. OECD-
DTO Katma Deger Ticareti (TIVA) veri tabaninda girdi-cikt1 tablolar ile iilkelerin briit ihracatinda
yer alan yerli ve yabanci katma deger kaynagi goriilebilmektedir. OECD girdi-cikt1 tablolarinin
glincellenmesi belirli bir zaman gerektirdigi icin 2022 yili itibariyle 1995-2018 dénemine ait veri
setine ulasilabilmektedir.

Sekil 2. Dikey Uzmanlasma s Akisi
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Kaynak: OECD, 2022.

Ulkelerin geriye ve ileriye déniik KDZ katilimi kiiresel ticarete entegrasyonu i¢in bir él¢ii olarak
kullanilabilmektedir. Sekil 2’de bu calismanin analizinde ele alinan sekiz gelismekte olan tilkede
(BRICS-Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Gliney Afrika ve Tlirkiye, Meksika, Endonezya) 1995 ve 2018
yillarina ait geriye ve ileriye doniik KDZ verileri karsilastirilmistir. 1995 ve 2018 yillarinda, geriye ve
ileriye doniik KDZ toplami en yiiksek olan ti¢ lilke Meksika, Rusya ve Gliney Afrika’dir. Giiney Afrika
2018 yilinda birincilikten tglinciiliige gerilemistir. Diger taraftan s6z konusu tlkeler arasinda
Turkiye 1995 yilinda toplam KDZ'ye katilimda en diisiik performansi gostermesine ragmen 2018
yilinda %86’lik bir artisla dérdiinct tilke konumuna gelmistir. Bu donemde Tiirkiye, KDZ'ye katilimi
sekiz lilke arasinda en yiiksek oranda artiran tilke olmustur. 2018 yilinda, s6z konusu tilkelerden
Meksika, Hindistan ve Tiirkiye’'nin geriye doniik katilimi ileriye doniik katilimdan daha yiiksek bir
deger almistir. Geriye doniik katilimin nispeten ytiksek olmasi ihracat gerceklestirilirken yabanci
girdiye duyulan ihtiyacin bir gostergesidir. 1995-2018 yillar1 arasinda geriye dontk katilim
Turkiye'de %137, Hindistan’da ise %104 gibi ¢ok yiiksek bir oranda artmistir. Bu durum yabanci
girdi bagimhihgimin yiikseldigini gdstermektedir. Ileriye doéniik katihimda yaklasik %54 olan en
ylksek artisi en biiyiik hammadde (petrol, dogalgaz vb.) ihracatc¢ilarindan biri olan Rusya ile imalat
sanayi girdilerinin en 6nemli tedarikcilerinden biri olan Cin gerceklestirmistir. Ayn1 déonemde
Turkiye'nin de farkh iilkelere yonelik girdi tedarikcisi konumunu %50 gibi yiiksek bir oranda
artirdigl goriilmektedir. 2018 yilinda s6z konusu tilkeler arasinda geriye doniik katilim oranlari en
ylksek iilkeler sirasiyla; Meksika 35,9, Gliney Afrika 21,7, Tiirkiye 20,9 ve Hindistan 19,8’dir. Heriye
donitik katilim orani yliksek olan tilkeler Rusya 24, Endonezya 24,8, Cin 19,3 ve Tiirkiye 18,9°dir (Sekil
2). Diinya imalat sanayi ticaretinde 6nemli bir yere sahip olan bu sekiz iilkenin 1995-2018 yillar1
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arasinda KDZ'ye katihmi artirarak Ozellikle ara ve yatirinm mali ihracat ve ithalatin1 yiikselttigi
gozlenmektedir. Bu nedenle, literatiirde yer alan KDZ'nin belirleyicileri ve iilke ekonomileri
tzerindeki etkileri konusunda yapilan uygulamali c¢alismalarda ¢ogunlukla gelismekte olan
tilkelerdeki durum 6rnek alinmaktadir.

1.2 Kiiresel Deger Zincirlerinin Belirleyicilerine iliskin Literatiir Taramasi

Son yillarda kiresellesmenin yayginlasmasi KDZ'nin 6nemini artirmis, buna bagh olarak
literatlirdeki uygulamali calismalarin sayisi yiikselmistir. Uluslararasi c¢alismalarin bir kisminda
farkli cografi bolgelerde yer alan gelismis ya da gelismekte olan iilkelerin KDZ'ye katilimlarini
etkileyen degiskenler incelenmistir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler icin KDZ'ye katihmin temel
belirleyicilerini inceleyen uygulamali arastirmalarda asagidaki basliklarin 6n plana c¢iktig
gorilmektedir.

Faktoér Yogunlugu: Heckscher-Ohlin modeline dayanan bu goriise gore, ililkeler arasindaki
uzmanlasma liretim faktorlerinin verimliligine dayanmaktadir. Dogal kaynaklar, sermaye, nitelikli ve
niteliksiz isgliciinden olusan tretim faktorleri KDZ’ye katilimi etkileyen unsurlardir. Bir tilke giicli
bir dogal kaynak rezervine ve niteliksiz isgiiciine sahipse geriye doniik deger zincirinde 6énemli bir
rol iistlenebilmektedir. Bu iilkelerde, montaj liretimi ya da fason iiretimin tercih edilmesi ithal girdi
kullanimini gerektirmekte ve geriye doniik deger zincirine katilimi artirmaktadir. Beseri sermayenin
yogun oldugu iilkelerde ise ileriye doniik katilim s6z konusu olmaktadir (Fernandes vd., 2022: 334).
Literatiirde faktor donanimi ile KDZ arasindaki iliskiyi inceleyen calismalarda farkli sonuglara
ulasildigl goriilmektedir.

Bazi ampirik arastirmalar, 6zellikle nitelikli isgliclinii iceren faktor donanimi ile geriye ve ileriye
doniik deger zincirine katilim arasinda pozitif bir iliskiden s6z etmektedir. Bamber vd. (2014),
gelismekte olan lilkelerde KDZ'ye katilimi tarim, dogal kaynaklar, imalat ve offshore hizmetleri olmak
lizere dort ana sektordeki farkliliklar1 dikkate alarak incelemislerdir. Gelismekte olan iilkelerin
KDZ'deki rekabetciligini artirmak iizere uygulamasi gereken alti ana strateji arasinda nitelikli
isgliciinii gelistirmek, altyapiy1 gliclendirmek ve sermaye yatirimlarini artirmak gibi etkenlerin
oldugunu vurgulamiglardir. Cheng vd. (2015), KDZ’'ye katilmin belirleyicilerini arastirmak tizere
1995-2012 verilerini kullanarak 57 tlkeyi iceren bir analiz gerceklestirmislerdir. Belirleyici
degiskenlerden nitelikli isgliciiniin KDZ’ye katilim1 artirdig1 sonucuna erismislerdir. Elde ettikleri
sonuglar, KDZ'ye katilimda temel egitimin diisiik teknoloji sanayini, yiliksek egitimin ise ileri teknoloji
sanayini destekledigini gostermistir. Allard vd. (2016) Sahra Alt1 iilkelerinde 2007-2011 yillar:
arasinda nitelikli isgiicii artisinin ileriye dontik katilimi1 anlamh bir sekilde artirdigini sonucuna
erismislerdir. Banerjee ve Zeman (2020), 43 tllke ve 56 sektor verilerini kullanarak bir analiz
gerceklestirmisler ve tiim sektorlerde yiliksek teknoloji kullanimi yilikseldik¢e geriye doniik KDZ
katiliminin arttig1 sonucuna erismislerdir. Tran vd. (2020), orta gelirli Asya ve Latin Amerika
tilkelerinde bilgi teknolojilerinin gelistirilmesi ve sermayenin hareketliliginin KDZ'ye katilimi
artirdigini belirtmislerdir. Fernandes vd. (2022)’in bulgulari, faktér donanimlarinin énemli bir rol
oynadigini ancak geriye doniik katilimi ters yonde etkiledigini gostermektedir. Daha verimli araziye
ve dogal kaynaga sahip olan iilkeler ileriye doniik katilimda daha basarili gitkmistir. Niteliksiz isgiicii
bol olan tlkeler daha diisiik ileriye dontik katilima sahipken, daha yliksek orta ve ytliksek nitelikli
isglicii arzina sahip olan tilkeler daha yiiksek ileriye doniik katilim gerceklestirmektedir.

Buna karsilik bazi arastirmalar, teorik beklentilerin ve diger ampirik ¢alismalarin aksine nitelikli
isgiicii ile KDZ arasinda ¢ok zayif bir baglanti oldugunu savunmaktadir. Vrh (2016), AB’nin ilk 15
tilkesinde beklenmedik bir sekilde nitelikli isgiiciinlin yurt i¢i katma degeri negatif yonde etkiledigi
sonucunu elde etmistir. Vrh, nitelikli isgiicii verimliliginin resmi calisma saatleri ile
aciklanamayabilecegini ve beyaz yakalilarin bu iilkelerde KDZ'ne katilimi1 en azindan dogrudan
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etkilemedigini belirtmistir. Banerjee vd. (2020), sermayesi goreceli olarak yogun olan iilkelerin daha
diistik geriye dontik KDZ katilimi gésterdigi sonucunu elde etmistir. Banerjee vd. (2020)'nin 43 tilke
verilerini kullanarak aldig1 sonuglar beklentilerin aksine nitelikli isglicliniin ve kurumlarin
kalitesinin KDZ’ye katilim tizerinde énemli bir etkiye sahip olmadigim1 gostermektedir. Obasaju vd.
(2021) ise ECOWAS iilkeleri igin nitelikli isgiiclinlin gostergesi olarak egitim harcamalarinin
GSYiH’ya oranimi kullanmislardir. Elde edilen bulgular egitim harcamalarindaki artisin, KDZ’deki
rekabetcilikte olumlu ancak 6nemsiz bir belirleyici oldugunu géstermistir. Ates ve Sanlisoy (2022)
ise, 56 llkede beseri sermayenin bir gostergesi olarak kullandiklar insani kalkinma endeksi ile Ar-
Ge harcamalarinin KDZ'nin bilesenleri olan yurt ici ve yurt dis1 katma degere etkisini gelismekte olan
ve gelismis tlilke karsilastirmalarini yaparak analiz etmislerdir. Gelismekte olan iilkelerde insani
kalkinmanin yurt ici katma degeri pozitif, yurt dis1 katma degeri negatif etkiledigi bulgusuna
ulasmislardir.

Cografi Konum ve Lojistik Performans: Bir iilkenin ithal iirtine olan cografi uzaklig1 ve lojistik
hizmetlerinin verimliligi liretim maliyetlerini 6nemli 06lciide etkilemektedir. Literatiirdeki
arastirmalar Cin, ABD ve Almanya gibi sanayi merkezlerine uzaklik ile geriye dontlik KDZ’ye katilim
arasinda pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir. Kowalski vd. (2015), Buelens ve Tirpak (2017),
Antras ve Gortari (2017), Fernandes vd. (2022), Obasaju vd. (2021) ¢alismalarinda, geriye doniik
katilimin agiklayic1 degiskeni olarak sanayi merkezlerine uzakhig1 esas almislardir. Bir tilkedeki
lojistik ve iletisim altyapisi, liman ve giimriik islemleri, bilgi teknolojisi aglar1 uluslararasi ticareti ve
KDZ'yi desteklemektedir. Lojistik performansin giicii, islem maliyetlerini diisiirmekte ve
hizlandirmaktadir. Benzer sekilde, iilkeler arasindaki komsuluk durumu ve kullanilan dil ticari
baglantida pozitif rol oynamaktadir. Kowalski vd. (2015), 6zellikle gelismekte olan tilkelerde altyap1
hizmetlerinin, kurumlarin ve lojistik hizmetlerin kalitesinin geriye dontik katilima olumlu etkisi
oldugu sonucuna ulasmislardir. Buelens ve Tirpak (2017), Antras ve Gortari (2017) komsuluk
durumu, dil ve mesafenin énemine vurgu yapmislardir. Buelens ve Tirpak (2017), iki iilke arasindaki
karsilikli ara mali ihracat ve ithalatim1 “yabanci ayak izi” olarak tanimlamaktadir. Bu ticaretin
belirleyicilerinin tilkeler arasindaki mesafe, komsuluk durumu, dil ve mense degiskenleri oldugunu
kabul etmislerdir. Orta ve Dogu Avrupa ilkeleri Uzerinde gravity modelini kullanarak
gerceklestirdikleri ampirik ¢alisma sonucunda KDZ'ye katilim sonucunda artan ticaret hacmi ile s6z
konusu degiskenler arasinda pozitif bir iliski oldugu bulgusuna erismislerdir. Antras ve Gortari
(2017), uluslararasi ticarette engellerin dolayisiyla maliyetlerin yliksek oldugu bir ortamda tilkelerin
KDZ'ye katiliminin ¢ogunlukla komsu ve benzer dili konusan iilkeler arasinda, bélgesel diizeyde
kaldigini vurgulamislardir.

Yurt ici Sanayilesme Kapasitesi ve Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar: Ulkelerin sanayi kapasitesi
gelistikce ihracat hacmini, ithal girdi yerine yerli girdi ile artirabilmeleri s6z konusu olmaktadir. Bu
durumda geriye doniik katilimin azalmasi1 miimkiindiir. Buna karsilik i¢ tiiketim i¢in daha fazla nihai
mal talebinin olmasi geriye doniik katilimi artirabilmektedir. Sanayilesme kapasitesinin ytikselmesi,
ayni zamanda ileriye doniik katiimi da beslemektedir. Sonuc¢ olarak yurt ici sanayilesme
kapasitesinin olumlu ya da olumsuz kesin bir etkisinden s6z etmek olduk¢a zordur (Fernandes, 2022:
335). Bu nedenle, literatiirdeki uygulamali ¢calismalarin bulgular: farklilik géstermektedir.

Kiiresel ekonomik yapiya uyum saglayan uluslararasi firmalar, iiretim faktorlerine ve miisterilere
yakin olmak icin ¢ogunlukla farkh iilkelerde dogrudan yatirinm yapmay1 tercih etmektedir.
Uluslararasi firmalar, dogrudan yabanci yatirimlardan iki farkl beklenti icindedirler. Pazar odakl
beklentide firmalar uluslararasi1 pazarlara ulasmay1 ve dogrudan miisteriye yakin bir cografyada
tretim yapmay tercih etmektedir. Verimlilik odakli beklenti, uluslararasi ticarette karsilastirmal
tstlinliigli kazanmak tizere liretimi parcalara ayirmak ve maliyeti diisiirmek tizere farkl iilkelerden
girdi temininde bulunmak, girdilerin montajini gerceklestirerek rekabetci bir fiyat ve kalitede nihai
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irin temin etmektir. Bu noktada gelismekte olan tilkeler, dogrudan yabanci yatirimlari
gerceklestirecek firmalarin ilgi odagi haline gelmistir (WTO, 2011: 50). Dogrudan yabanci yatirimlar
ile KDZ arasinda giiclii bir iliski vardir. Farkli iilkelerde dogrudan yatirim yapan uluslararasi
firmalarin birkag iilkeyi kapsayacak parga basi liretimi tercih etmeleri geriye ve ileriye dontik KDZ'yi
artirabilmektedir. Dogal kaynak ve vasifsiz isgilicline sahip olan iilkelerde dogrudan yabanci
yatirimlarin varligi geriye doniik katilimi yiikseltebilmektedir. Buna karsilik, sahip olduklar: bilgi ve
teknoloji birikimini yiikselten gelismekte olan iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlar ile ileriye
doniik yatirimi artirmalart miimkiindiir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin KDZ'ye etkisini inceleyen calismalar genel olarak gelismekte olan
tilkeler iizerine gerceklestirilmistir. Bu ¢alismalardan elde edilen sonuglar uluslararasi firmalar
araciligi ile yapilan yatirimlarin gelismekte olan tilkelerin faktor verimliligine, kiiresel entegrasyonu
ve rekabetciligi artirmalarina, uluslararasi ticaret hacmini ylikseltmelerine yol actig1 dolayisiyla
KDZ'’ye katilimi olumlu bir sekilde etkiledigi yoniindedir. Ornegin, Buelens ve Tirpak (2017)'1n Orta
ve Dogu Avrupa lilkeleri iizerine gergeklestirdikleri calismalarindan elde ettigi sonuclar dogrudan
yabanci yatirimlarin ev sahibi tlilkenin KDZ'ye katilimini sagladigini1 ve rekabetgiligini artirdigini
gostermektedir. Banerjee ve Zeman (2020), 2000-2014 yillarn arasinda 43 tlke tizerine
gerceklestirdikleri analiz sonucunda, tilke biiytikliigiiniin ve dogrudan yabanci yatirimlarin KDZ’nin
en Onemli belirleyicileri oldugunu bulmuslardir. Tinta (2017), ECOWAS f{ilkelerini inceledigi
calismasinda dogrudan yabanci yatirimlarin geriye doniik katilimi artirdigr sonucuna ulasmistir.
Ayrica sanayilesmedeki olumlu gelismelerin ve kisi basina yerli katma deger artisinin yerli ve yabanci
katma degerlerin ikame derecesine gore geriye doniik katilimi negatif yonde etkiledigini belirtmistir.
Kersan-Skabic (2019), AB ilkelerini AB-15 ve AB'’ye yeni liye llkeler seklinde ikiye ayirarak
gerceklestirdigi analizde KDZ’ye katilim endeksini etkileyen en énemli degiskenleri belirlemeye
calismistir. KDZ’ye katilimin en 6nemli itici gliclerinin ekonomik biiylime, dogrudan yabanci
yatirimlar, yiiksek teknoloji ihracati, finans sektoriiniin gelisimi, hizmetlerin GSYIH icindeki pay
oldugunu ortaya c¢ikarmistir. Sonuglarin iki grup icin kiiciik degisimler gosterdigi dikkati
cekmektedir.

Literatiirdeki baz1 ¢calismalarda ise dogrudan yabanci yatirimlarin belirleyici etkisine dair ¢ok az
kanit bulunmustur. Obasaju vd. (2021) Afrika tlkelerine gelen dogrudan yabanci yatirimlarin
nitelikli isglicline ve KDZ’deki rekabetciligin artirilmasina kiiciik 6l¢tide katkida bulundugu sonucunu
elde etmislerdir. Bu nedenle s6z konusu iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlari artirmak ve daha
verimli alanlarda kullanmak icin politika gelistirmesi gerektigini iafde etmislerdir. Tran vd. (2020)
panel veri analizi kullanarak yaptiklari ¢alismalarinda 1995-2015 yillar1 arasinda, Asya ve Latin
Amerika’'nin orta gelirli tilkelerindeki dogrudan yabanci yatirimlar ile KDZ'ye katilimlar ve ortaya
cikan krizler arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismanin sonucunda, finansal krizlerin ve kur
degisimlerinin yasandigi donemlerde sorunun ihracattaki c¢esitlendirme ile asilabilecegi
belirtilmistir.

Ticaret Politikas1 ve Serbest Ticaret Anlasmalari: Ulkelerin KDZ'ye entegrasyonunu
gerceklestirmek ve bu sekilde iilkede yapisal iyilesmeyi saglayabilmek, serbest piyasanin kiiresel
Olcekte benimsenmesi ile miimkiin olmaktadir. Bu nedenle, serbest ticaret politikas1 ve bolgesel
ticaret anlasmalar1 KDZ'ye katilimin énemli bir belirleyicisi olarak kabul edilmektedir. Ulkelerin
uyguladig1 dis ticaret politikalar1 giimriik tarifelerinin ve tarife disi koruma tedbirlerinin artisi
yoniinde ise maliyetler artmakta ve KDZ’ye katilim azalmaktadir. Aksi durumda, diger bir deyisle
ihracata dayali sanayilesme politikas1 uygulandiginda geriye ve ileriye doniik katilim
ylukselmektedir. Literatiirdeki uygulamali ¢alismalar, iilkelerin uluslararasi ticarette korumaci
onlemleri azaltmasinin ve bolgesel ticari anlasmalarin kabuliiniin geriye ve ileriye doniik katilimi
olumlu yonde etkiledigini gostermektedir.
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Farkl iilkeler icin yapilan calismalarda genel olarak serbest ticaretin olumlu etkilerine vurgu
yapildigi goriilmektedir. Blanchard vd. (2016), 1995-2009 yillar1 arasinda 27 AB iilkesinin de i¢inde
bulundugu 35 tlkedeki giimrik vergileri ve gecici ticari engellerin etkisi lizerine ampirik bir
arastirma yapmis ve kiiresel tedarik zincirinin tulkeler arasindaki ticari iliskileri olumlu yénde
etkiledigi sonucuna ulasmistir. Allard vd. (2016), Sahra alt1 lilkeleri lizerine gergeklestirdikleri analiz
sonucunda giimriik vergilerindeki artisin KDZ'ye katilimi negatif yonde etkiledigini belirtmislerdir.
Fernandes vd. (2022) tarafindan yapilan ¢alismada KDZ’ye etkin bir sekilde katilan Cin, Polonya,
Vietnam gibi tilkeler ile kiiresellesmeye ayak uydurmakta gii¢liik ceken Afrika iilkelerindeki durum
arastirllmistir. Calismanin sonucunda, tlkelerin bulundugu cografi konumun, siyasi istikrarin,
benimsenen ticaret politikalarinin, dogrudan yabanci yatirimlarin, endiistriyel niteliklerin KDZ'ye
katilimlar biiytik olciide etkiledigi goriilmiistiir.

Diger taraftan, uygulamada kiiciik farkliliklarin 6ne ¢iktigi bazi ¢alismalara da rastlanmaktadir.
Obasaju vd. (2021) tarafindan hazirlanan ¢alismada, 2000-2015 yillar1 arasinda Dogu Afrika
Toplulugu (EAC), Gliney Afrika Glimrtk Birligi (SACU) ve Ekonomik Bat1 Afrika Devletleri Toplulugu
(ECOWAS) o6zelinde bolgesel ekonomik entegrasyonun KDZ'ye katilimi ve ekonomik gelismeyi
etkileme giicli incelenmistir. Elde edilen bulgular, ekonomik entegrasyonun tilkelerin kalkinmasinda
onemli bir rolii olmadigin1 gostermektedir. Choi (2019), bolgesel ticaret anlasmalarinin kiiresel
tedarik zinciri lizerine heterojen etkileri oldugunu vurgulamistir. Asya tlkelerinin Avrupa ve
Amerika’dan daha fazla ara mal ithal ettigini, buna karsilik derin bir bélgesel anlasma i¢inde olan
Avrupa lilkelerinin Asya ve Amerika’ya gore daha fazla ara mali ithalati yaptigini belirtmistir. Antras
ve Staiger (2012), offshore islemlerle girdiler ilizerinden yapilan ticaretin uluslararasi ticari
anlasmalara olumsuz etkide bulunacagini, Diinya Ticaret Orgiitii araciligl ile gelistirilen bir kiiresel
ticaret politikasina tilkelerin uyum gostermesi gerektigini soylemislerdir.

Makroekonomik Faktorler: Makro ekonomik degiskenlerdeki iyilesme, KDZ icinde yer alan ve
rekabetciligi yliksek olan {iilkelerin basar1 kriterleri arasindadir. Makro ekonomik istikrarin ve
gelismisligin olciitleri arasinda ekonomik bilyiime, kisi basina GSYIH, reel efektif déviz kuru istikrar:
gibi kriterler yer almaktadir. Teorik beklentilere gore, bir iilkenin kisi basina diisen GSYIH’s1
ylikseldik¢e hem arz ve hem talep etkisi ile geriye ve ileriye doniik KDZ'ye katilimi1 artmaktadir.
Ulkelerin kisi basina GSYIH diizeyi ve ihracat kapasitesi arttikca, maliyetleri diisiirmek amaciyla
Uretimi parcalara ayirmasi durumunda briit ihracatin icindeki yerli katma degerin payini
degistirebilmektedir. Bununla birlikte, ampirik ¢alismalarda farkli sonuglara rastlanmaktadir.
Ornegin Hummels vd. (2001), Kowalski vd. (2015) ve Ignatenko vd. (2019) teorik beklentiye uygun
bir sekilde, kisi basina diisen GSYIH arttik¢a geriye déniik KDZ’'nin arttigin1 savunmuslardir. Diger
taraftan Dollar vd. (2019), Cin’in farkh boélgeleri iizerine yaptiklari ampirik calismada kisi basina
GSYiH arttikca ilk asamada yerli katma degerin paymin arttigini ancak zenginlesme yiikseldikee yerli
katma degerin diisme egilimi gdsterdigini kanitlamislardir. Sonug olarak kisi basina GSYIH ve yerli
katma deger arasinda ters U iliskisi oldugunu belirtmislerdir. Lopez-Gonzalez (2012) ise 1995-2005
yillar1 arasinda 39 iilke icin yaptig1 arastirmasinda, kisi basina GSYIH ile geriye déniik katihm
iliskisinin ters U, ileriye doniik katilim iliskisinin ise U seklinde oldugu bulgusuna ulasmistir. Benzer
sekilde Tinta (2017), kisi basina diisen GSYIH'nin diisiik oldugu iilkelerde gelir ve KDZ baglantisinin
negatif oldugunu belirtmistir. Bu konuda 22.000 $ diizeyinde bir esik degerden s6z ederek bu esigi
asan zengin iilkelerde kisi basina diisen GSYIH'deki bir artisin otomatik olarak artan geriye doniik
entegrasyona yol a¢ctigin1 savunmustur. Belirli bir gelir seviyesine ulasana kadar gelismekte olan
tilkelerde kisi basina diisen GSYIH artsa bile, yeterli ve gerekli teknolojiye sahip olmadiklar: igin
yabanci katma degerli Uriinler alinip islenememektedir. Tinta, ECOWAS iilkeleri iizerine yaptig
ampirik calismasinda ekonomilerin biiyiidiik¢e ileriye doniik entegrasyonu artirdigl sonucuna
ulasmistir.

683



M. Yilmazer - S. Cinar - H. Duva
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:3 Doi: 10.24988 /ije.1380031

Banerjee ve Zeman (2020) 2000-2014 doneminde 43 iilke ve 56 sektor lizerine gerceklestirdikleri
calismalarinda, diger arastirmalardan farkli olarak ekonominin biiytikligii ile KDZ'ye katilim
arasindaki iligskinin negatif ve anlaml oldugunu belirtmistir. Calismanin sonuglar1 ekonomi ne kadar
biiyiikse, briit ihracattaki yurti¢i katma degerin payimnin o kadar yiiksek oldugunu ve ihracattaki
yabanci katma deger iceriginin yani geriye dogru katilimin o kadar diisiik oldugunu géstermektedir.
Bu durum, disaridan girdi saglayan kiigiik tlkelerin bile ileriye doniik katilimi artirabildigini
kanitlamaktadir. Obasaju vd. (2021) kisi basina GSYIH artisinin briit ihracat icindeki yurt i¢i katma
degeri olumlu etkiledigi sonucunu bulmustur. Kersan-Skabic (2019)'in 28 AB iilkesi icin
gerceklestirdigi calisma kisi basina GSYIH ve KDZ arasinda giiclii ve pozitif bir iliski oldugunu
gostermektedir.

Bir tlilkenin uluslararasi ticaretteki rekabet giiciinii etkileyen diger makro ekonomik gosterge reel
efektif doviz kurudur. Literatirde, reel efektif doviz kuru ile ulkelerin ihracat ve ithalat miktar
arasindaki iliskiyi arastiran bircok calisma yapilmistir. Uluslararasi iktisat teorisindeki Marshall-
Lerner kosulu ve ampirik calismalardan elde edilen bulgulara gore, talep esnekliginin yiiksek oldugu
durumda doviz kurundaki degisim ihracati ters yonde etkilemektedir. Bununla birlikte, ampirik
calismalarda birbirinden farkli sonuclara ulasildigi gériilmektedir. Ulkelerin deger zincirine
katilimlar sonrasinda, ihracatin ithalata bagimhlig1 arttikca déviz kurunun ihracat tizerindeki
etkisinin zayifladig1 ortaya ¢ikarilmistir (Banerjee ve Zeman, 2020: 12). Bems ve Johnson (2017),
Avrupa ilkeleri icin girdi-cikti verilerini kullanarak ara mali talebinin fiyat degisikliklerine
duyarhiligini 6lgmiislerdir. KDZ’ye katilim nedeniyle talebin fiyat esnekliginin yliksek oldugunu, girdi
talebinin reel efektif doviz kurundaki degisimlere duyarl hale geldigini belirtmislerdir. Ahmed vd.
(2017), KDZ'ye katillm sonrasinda iilkeler arasindaki ihracatin déviz kuru esnekligini nasil
etkiledigini analiz etmislerdir. Deger zincirine katilim yilikseldik¢e ihracatin reel doviz kuru
degisimlerine tepkisinin azaldig1 bulgusuna erismislerdir. Benzer sekilde Banerjee ve Zeman (2020)
ara mali ihracatinin déviz kuru esnekliginin briit ihracatin déviz kuru esnekliginden daha kiiciik
olduguna dair kanit elde etmislerdir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki makro ekonomik istikrarin en énemli géstergelerinden bir
digeri lilkedeki kurumlarin giicii, yonetisim ve politik istikrardir. Gergeklestirilen ampirik ¢alismalar,
genel olarak tesvik edici bir kurumsal yapinin ve olusturulan politik istikrarin gelismekte olan
tilkelerin KDZ’ye katilimini olumlu yonde etkiledigini gostermektedir. Bu ¢alismalar arasinda yer
alan Jangam ve Rath (2020), 24 gelismekte olan tilke icin gerceklestirdikleri analiz sonucunda is
ozgurligy, finansal 6zgiirlik, fikri milkiyet haklari, altyapi ve finansal gelisme gibi politik istikrari
saglayan yatirimlarin yurt i¢i katma degerli KDZ’ye katilimi olumlu yonde etkiledigi bulgusuna
erismislerdir. Ge vd. (2020) ise bolgesel kurumlar ve KDZ’ye katilim arasindaki iliskiyi Kusak ve Yol
girisimindeki tilkeler icin test etmislerdir. Dlizenlemelerin niteligi, politik istikrar, hiikiimetin
etkinligi ve hukukun tistiinliigii degiskenleri ile KDZ’ye katilim arasinda pozitif yonde giiglii bir iliski
oldugunu belirtmislerdir. Eegunjobi ve Ngepah (2022) 32 balik triinti ihracatgisi gelismekte olan
tilke icin gergeklestirdikleri calismada Diinya Bankasi tarafindan hesaplanan ve arasinda politik
istikrarin da yer aldig1 yedi bilesenden olusan yonetisim degiskeninin KDZ’ye katilimi iyilestirdigini
gostermislerdir.

Literatiirdeki ampirik calismalar, bir lilkenin KDZ icindeki konumunun gelismislik diizeyi, makro
ekonomik istikrar, cografi konum, ticaret politikalari, dogrudan yabanci yatirim hacmine ve sektore
gore degisim gosterdigini kanitlamaktadir. Bu ¢alismalarin 6nemli bir kisminda s6z konusu
degiskenler KDZ’ye katilimin belirleyicisi olarak incelenmistir. Baz1 ¢calismalarda geriye ve ileriye
doniik katillm ayrimi yapilarak aradaki farkliliklar ortaya c¢ikarilmaya calisiimistir. Elde edilen
bulgularda genel olarak serbest ticaret politikalarinin, dogrudan yabanci yatirimlarin, makro
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ekonomik degiskenlerde ve siyasi uygulamalardaki istikrarin geriye doniik KDZ'ye katilimi olumlu
yonde etkiledigi vurgulanmaktadir.

2. KURESEL DEGER ZiNCiRLERINE KATILMA SURECINDE GELISMEKTE OLAN ULKELERDE
PANEL VERI ANALIZINDEN KANITLAR

Calismanin analizinde, gelismekte olan tlkeler arasindan secilen sekiz iilkenin (Brezilya, Cin,
Hindistan, Endonezya, Meksika, Rusya, Gliney Afrika ve Tiirkiye) 2005-2018 yillar1 arasinda dengeli
panel veri setleri analiz edilmistir. Sekiz tilkenin seciminde, ilgili donemde eksik veri bulunmayan
tilkeler analize dahil edilerek dengeli panel veri seti olusturulmasi dikkate alinmistir. Geriye ve
ileriye doniik KDZ'nin belirleyicileri arasinda iliski ekonometrik analizler araciligr ile
incelenmektedir.

2.1 Ekonometrik Model

Calismada, geriye ve ileriye doniik KDZ'nin belirleyicilerini incelemek amaciyla, Fernandes, Kee,
Winkler (2020)’in modeline benzer sekilde faktoér yogunlugu, yurt ici sanayilesme kapasitesi, ticaret
politikasi ve dogrudan yabanci yatirimlar, kurumlarin kalitesi, baglanti ve makro ekonomik faktorler
bagimhi degiskenler lizerindeki etkisini belirlemek icin asagidaki esitliklerde degiskenler temel
belirleyiciler olarak modele dahil edilmistir. KDZ ve belirleyicileri arasindaki iliskiyi gosteren
fonksiyon asagida verilmektedir. Bu esitlikler literatiirdeki calismalara dayanarak asagida gosterilen
iki ekonometrik model test edilmeye calisiimistir. Esitliklerde, KDZ'yi gostermesi i¢in geriye ve
ileriye doniik KDZ verileri bagimli degisken olarak alinmis; temel kistaslarn agiklayacak bagimsiz
degiskenler modele dahil edilerek panel veri seti olusturulmustur.

BKDZ;; = Boit + B1,it TARt, B2,itMV Air + B3,ic FDIit, +B4,it PSA;it + Bs it NRR;t + B6 i1 SAV; +

B7,it EXCit + BgLAB;; + €4 (1)
FKDZi = Boit + B1,it TARt, B2,it MV Ay + B3 icFDIie, +Bait PSAir + Bsie NRR;e + Be it SAVie +
B7,it EXCit + BgLAB;; + ;4 (2)
Tablo 1. Modele dahil edilen degiskenlerin kaynaklari
Acilimi Veribankasi Kurum
BKDZ  Geriye donik KDZ Global Value Chain Indicators Diinya Ticaret Orgiitii
FKDZ  lleriye donikk KDZ Global Value Chain Indicators Diinya Ticaret Orgiitii
TAR Agirliklandirilmus tarife orani, imal edilen ~ World Development Indicators Diinya Bankasi
Urtinlerin %’si .
MVA Imalat sanayi katma degeri, GSYIH %’si ~ Trade in Value Added (TiVA) OECD
FDI Dogrudan yabanci yatinmlar net girisi, World Development Indicators Diinya Bankasi
GSYIH %’si
PSA Politik istikrar ve  siddetin/terdriin ~ Worldwide Governance Indicators Diinya Bankasi
yoklugu
NRR Toplam kiralanan dogal kaynaklar, World Development Indicators Diinya Bankasi
GSYIH %’si
SAV Sabit sermaye tiketimi, diizeltilmis World Development Indicators Diinya Bankasi
tasarruflar, Ulusal gelir %’si
EXC Resmi doviz kuru (donem ortalamast) World Development Indicators Diinya Bankasi
LAB lleri egitim almis isgiiciinin, calisma World Development Indicators Diinya Bankasi

cagindaki niifusa orani

Calismada yukaridaki esitlikler tahmin edilerek, geriye ve ileriye doniik KDZ'lerin temel
belirleyicileri ve uzun donemdeki etkileri degerlendirilecektir. Ulasilan sonuglarin, politika
yapicilara ve akademisyenlere 6zellikle gelismekte olan iilkelerde diinya ticaretinden daha fazla pay
alinmasi, yurt ici tiretimin daha rekabetci bir hale getirilmesi gibi konularda yol gosterici olmasi
beklenmektedir. Geriye doniik KDZ’ye katilim (BGVC) modelinde, panele dahil edilen iilkelerin
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ihracatindaki yabanci katma degeri payinin hangi degiskenler tarafindan belirlendigi incelenirken;
ileriye doniik katma deger zincirine katiim (FGVC) modelinde, yabanci tilkelerin ihracatinda panele
dahil edilen tilkelerin payini belirleyen degiskenler incelenmektedir.

2.2 Ekonometrik Metodoloji

Ekonometrik modelin tahmin edilmesinde, sekiz gelismekte olan tilke verisinden elde edilen panel
verilerine yatay kesit bagimliligi, ikinci nesil panel veri duraganlik testleri, ¢oklu kirilmalara izin
veren esbiitiinlesme testi ve dinamik panel uzun dénem esik katsay1 degeri testleri uygulanmistir.
Analizde 1995-2018 donemini kapsayan sekiz gelismekte olan iilke yillik verileri, Diinya Bankasi’nin
“World Development Indicators”, “Worldwide Governance Indicators”, “OECD Stat” ve “WTO STAT”
veri bankalarindan alinmistir.

2.2.1 Yatay Kesit Bagimliligi

Panel veri kullanilan ekonometrik analiz yontemlerinde, veri setini olusturan panel (N) tilkelerinde
yatay kesit bagimliligini arastirmak modelin tahmini i¢cin kullanilacak testleri belirlemek agisindan
onemlidir. Panel veri setinde yatay kesit bagimlig1 bulundugu kabul edilirse yatay kesit bagimliligini
dikkate alan testleri kullanmak anlamli ve etkin model tahminlerine ulasmay1 saglamaktadir. Yatay
kesit bagimlilig: iliskisini test etmek icin kullanilabilecek yontemler, Breusch-Pagan (1980) CDwLwmz,
Pesaran (2004) CDrm2 ve Pesaran, Ullah, Yamagata (2008) CDLmapj testleridir. Lagrange Carpani ile
temellenen ilk iki test, T>N kosulunda yatay kesit bagimlilig1 olup olmadigini tahmin eden testlerdir.
CDrmapy testi ise T>N ve N>T kosullarinda yatay kesit bagimlhiligi olup olmadigin1 tahmin eden
testlerdir. CDim1 ve CDumz testleri, panel verinin setinin her bir N boyutu i¢in bireysel zaman
etkilerinin heterojen olustugu varsayimi altinda tahminde bulunmaktadir. CDLm1 testi asagidaki
sekilde hesaplanmaktadlr.

CDiyy = Z Z pizj

i=1 j=i+1
(3)
Yukaridaki esitlikte, p2j, her bir denklemin En Kiigiik Kareler (OLS) yontemi ile bulunan kalintilarin
kendi arasindaki basit korelasyon katsayisini gostermektedir. Bu kalintilar arasinda korelasyon

olmadig1 hipotezinde CDLm1, N sabitken ve T-a i¢in X? dagilimi géstermektedir. CDLm2 testi, asagidaki
esitlik tahmin edilerek hesaplanmaktadir:

N -

CDimz2 =
O ,;Fp : )

CDum2 testi, T—a kosulunda verilerin asimtotik normal dagiliminda T ve N arasinda bagimlilik
olmadig1 hipotezi altinda tahmin edilmektedir.

Yanliligi-ayarlanmis (bias-adjusted) yatay kesit bagimlilig1 testi olan CDimap;, N>T kosulunda tutarh
ve gliclii (power) sonu¢ alinamadig1 asimtotik normal dagilimh T-a ve N-a kosullarinda tutarh ve
glcli sonuclar vermektedir. Bu test ayn1 zamanda, kiiciik 6rneklemlerde de anlamli sonuclar
vermektedir. CDrmapy test asagidaki esitlik tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Z Z} i+1

T—k(pf;_tri))

urij

LMgqj = (5)

N(N 1)

Yatay kesit bagimlilig1 testlerinin sonuclarina gore yatay kesit bagimhiligin1 dikkate alan testler
uygulanmaktadir.
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2.2.2 Ikinci Nesil Birim Kok Testleri

Panel veri setinde yatay kesit bagimlilig1 varligi kabul edildiginde, bu bagimlilig1 dikkate alan ikinci
nesil panel birim kok testlerini uygulamak gerekmektedir. Calismada analiz edilen degiskenlerinin
duraganligini test etmek amaciyla ikinci nesil birim koék testlerinden (yatay kesit bagimliligini
dikkate alan), Pesaran (2007) calismasinda 6ne striilen CIPS (Cross-Sectionally IPS) ve Hadri ve
Kurozumi (2012) ¢alismasinda 6ne striilen HK testleri uygulanmaistir.

2.2.3 Esbiitiinlesme Testi

Westerlund (2006) calismasinda 6ne siiriilen ve genel esbiitiinlesme analizlerinin aksine bos
hipotezi esbiitiinlesmenin varhiginin kabul edilmesi, alternatif hipotezi her bir N kesitinde
esbiitiinlesme varliginin olmadigini1 sinayan Westerlund Esbiitiinlesme Testi tahmin edilmektedir.
Uygulanan test LM istatistigi ile temellenen yapisal kirilmayi ve yatay kesit bagimliligini dikkate alan
bir tahmincidir. Westerlund Esbiitiinlesme Testi i¢cin asagidaki esitlik tahmin edilmektedir:

Yie = Zuli + X B + &
&y =i T Uy,

M = N + 40, (6)

Esitlikte zaman serisini gosteren degisken, Vi 'dir. Esitlikte t = L. T zaman periyodunu, i=1....N

panel veri yatay kesitini (N) gostermektedir. Testin uygulamasinda N kesiti icin yapisal kirilma
bireysel sabit ve trend varken dikkate alinmaktadir.

2.2.4 Uzun Dénem Katsayilari

Modelde ele alinan bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda uzun dénemde esbiitiilesme iliskisinin
varligr kanitlandiktan sonra uzun dénem katsayilarina ulasmak i¢in Panel ARDL (Ardisik Bagimh
Gecikmesi Dagitilmis Model) yontemine dayanan Hata Diizeltme Modeli (VEC) uygulanmaktadir.
Pesaran, Shin ve Smith (1999) ¢alismasinda 6ne siiriilen MG (Mean Group) ve PMG (Pooled Mean
Group) tahmincileri tahmin edilmektedir.

Uzun donem esitligini tahmin etmek icin ilk olarak panel ARDL (The Autoregressive Distributed Lag)
esitligi yazilmaktadir.
Yie =0+ @i +7i K +0,2,+0;

(7)
1=12,...,N,
t=12,...,T,

Esitlikte, tiim i i¢in, Xir, k*1 vektoriiniin vekil degiskenidir. Zt, ise ortak etkiler vektoridiir. Pesaran
vd. (1999) referans makalesinde panel ARDL modelini tahmin edebilen iki tahminci 6ne siirmiistiir.
Bunlar ilki, MGE (Mean Group Estimation) tahmincisi digeri ise PMGE (Pooled Mean Group
Estimation) tahmincisidir. MG tahmincisi, N boyutunun bireysel Ardisik Bagimli Gecikmesi
Dagitilmis modelleri tahmin edilmekte kullanilmaktadir. Bu model, degiskenlerin uzun dénemde
tektiirelik (homogeneity), kisa donemde coktiirelik (heterogeneity) varsayimlarina izin
vermemektedir. Bu tahminci uzun dénem ARDL spesifikasyonundaki katsayilar lizerinde hig¢bir
kisitlamaya gitmemekte, N boyutu ARDL tahminlerinde elde ettigi uzun dénem katsayilarinin
ortalamalar araciigiyla degiskenlerin uzun dénem katsayi tiirevlerine ulasilmaktadir. Tahminci, N
boyutu katsayilarinin esit olmasi durumuna izin vermemektedir. PMG tahmincisi, MG tahmincisi
yerine uygulanabilmektedir. PMG uzun dénem katsayilarini kisitlamakta ama sabitlerin, hata terimi
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varyanslarinin ve kisa donem katsayilarinin degismesine izin vermektedir. Bu sayede tahminci, panel
veri analizinde ARDL i¢in kurulan modelde degiskenlerin uzun donem tektirelik, kisa dénem
coktiirelik varsayiminin ger¢ceklesmesine izin vermektedir.

Bu iki tahminci arasinda, hangi modelin alternatifleri arasinda tutarh ve etkin tahminci olarak karar
verilmesinde Hausman (1978) testi uygulanmaktadir. Bu testle, MG ve PMG alternatif tahmincileri
arasinda model tercihi yapma imkani bulunmaktadir.

2.3. Model Sonuglari

Calismanin analiz kisminda, sekiz gelismekte olan iilkenin dengeli panel veri seti kullanilarak geriye
ve ileriye doniik KDZ'nin uzun dénemde belirleyicileri 6 temel kistasa bagh bagimsiz degiskenler
yardimiyla analiz edilmektedir. Analizde panel veri seti kullanildigindan panel kesitler arasinda
yatay kesit bagimliliginin varlig1 diger analizlerde kullanilacak testlerin secimine etki edeceginden,
ilk adimda panel veri setinin zaman boyutunun yatay kesit boyutundan biiyiik olmasi1 kosulunu
saglayan CDwm1, CDLm2 ve CDLmapj testleri uygulanmaktadir. Bu testler, yatay kesit boyutunun zaman
boyutu etkilerinden bagimsiz olarak etkilendigi varsayimi kosulunda tahmin sonuglarina
ulasmaktadir. CDrm1, her bir yatay kesit denkleminden elde edilen kalintilar1 katsayilar1 arasindaki
korelasyonu arastirmaktadir. CDLmM2 zaman boyutu sonsuza giderken yatay kesit ve zaman boyutu
arasindaki baghligi arastirmaktadir. CDLmapy testi, CDLm2 testini temel alarak zaman ve yatay kesit
boyutu sonsuza giderken asimtotik normal dagilima gore yatay Kkesitler arasi bagimlilig
arastirmaktadir. Yatay kesit bagimliligini arastiran testlerin sonuclari asagida tablolastirilmistir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimhilig1 Test Sonuclari

CDrm1

CDrm2

CDvmapy

BKDZ 21.389* (0.000) 18.736* (0.000) 27.738* (0.000)
FKDZ 24.928* (0.001) 20.293* (0.000) 26.690* (0.000)
TAR 32.839* (0.000) 11.893* (0.001) 14.493* (0.003)
MVA 37.927* (0.000) 11.732* (0.000) 24.372* (0.000)
FDI 9.094* (0.000) 16.391* (0.000) 19.739* (0.000)
PSA 14.382* (0.000) 8.393* (0.000) 15.393* (0.002)
NRR 20.398* (0.000) 17.398* (0.000) 27.393* (0.000)
SAV 30.292* (0.000) 27.389* (0.000) 31.292* (0.000)
EXC 11.380%(0.000) 12.393* (0.000) 17.930* (0.000)
LAB 14.293* (0.002) 12.384* (0.001) 18.393* (0.003)

Notlar: *, yatay kesit bagimliligin1 géstermektedir.

Tablo 2’de gorildiigu gibi yatay kesit bagimliligi test sonuglarina gore, yatay kesit boyutlar1 arasinda
Ho hipotezi anlamh sekilde reddedilmektedir ve yatay kesitler arasindaki bagimhligin varlig
kanitlanmaktadir. Panel veri setinde yatay kesit bagimliliginin varhigi ortaya ¢iktiktan sonra yatay
kesit bagimlihigini dikkate alan ikinci nesil birim kok testleri veri setine uygulanmaktadir. Panel veri
setinde duraganligi test etmek icin, ikinci nesil birim kok testlerinden CIPS, HK birim kok tahmincileri
kullanilmaktadir. CIPS testi i¢in kritik degerler, Tablo 2c (Durum III: Sabit ve trend) Pesaran (2007)
calismasindan elde edilmektedir. Z;P¢ ve Z:4 testleri Ho duraganhi asimtotik normal dagilim
varsayiminda gostermektedir. Z37¢ ve Zk4 PANKPSS testinin SPC ve LA yontemleriyle diizeltilmis

sonuclarini géstermektedir.

Tablo 3. Panel Birim Kok Test Sonuglari
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CIPSstat HK

Diizey 1.farklar z5P¢ ztA
BKDZ 4.523* 5.393* 11.383* 18.382*
FKDZ 6.832* 8.028* 12.483* 19.993*
TAR 5.383* 7.783* 14.382* 17.394*
MVA 6.394* 8.389* 21.478** 24.832%*
FDI 8.493** 9.394** 10.378* 14.384 *
PSA 7.292* 8.348* 18.393* 21.473**
NRR 5.293* 7.3829* 24.392%** 27.391%**
SAV 9.382%** 10.036%** 19.398** 24.392*
EXC 6.392* 7.392* 15.382* 19.326**
LAB 3.958* 5.924* 15.382* 18.378*

Notlar: * ** *** (.01, 0,05 ve 0.10 anlamlilik seviyelerinde bos hipotezin reddedildigini
gostermektedir.

Ikinci nesil duraganlik testi sonuclarina gére, seriler diizeyde duragan bir baska ifadeyle 1(0)
karakteristigine sahiptirler (Tablo 3).

Sekiz gelismekte olan iilkeden olusan panel veri setinde yatay kesit bagimlhiliginin varligr ve
duraganlik kanitlandiktan sonra, bagimh ve sekiz bagimsiz degisken arasinda uzun dénemde es
biitiinlesik iliskinin varlig1 Westerlund (2006) testi ile sisnanmaktadir. Esbiitiinlesme testi, serilerdeki
coklu yapisal kirillmayi ve yatay kesit bagimhiligini dikkate alan bir LM analizidir. Her bir yatay kesit
boyutu i¢in esbutiinlesme varligini, duragan durumdaki hatalarin dagilimin1 degisen varyans ve
serisel korelasyonu dikkate alarak arastirmaktadir. Esbiitiinlesme testi, “Ho: Esbiitiinlesme vardir”
varsayimi altinda elde edilen sonugclar, asagida gosterilmektedir.

Tablo 4. Esbiitlinlesme Testi Sonuglari

BGVC FGVC

Test Esbiitiinlesme Testi Test Esbiitiinlesme Testi
Kirilmasiz Deger 8.382 Deger 6.029

Olasilik? 0.000 Olasilik? 0.000

Olasilik? 0.995* Olasilik? 0.967*
Kirllmal Deger 11.389 Deger 10.202

Olasilik?! 0.003 Olasilik? 0.001

Olasilik? 0.987* Olasilik? 0.994*

Notlar: Olasilik! normal dagilima (asimtotik) gore tahminleme yapmaktadir. Olasilik? 6z¢cikarim dagilimina
(bootstrapped) bagh olarak tahminleme yapmaktadir. *, 0.10 anlamhilik diizeyinde esbiitiinlesme iliskisini
gostermektedir. Test bireysel sabit ve trend durumunda yapisal kirilmay1 dikkate alan Case=4 varsayimi
altinda tahmin edilmistir. En ¢ok (max.) gecikme sayisi 3 ve dongii sayis1 1.000 olarak alinmistir.

Esbiitiinlesme testi sonuclarina gore, yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan olasilik? sonuglari, panel
veri setinde bos hipotez olan “esbiitiinlesme vardir” istatistiki olarak anlamli sekilde kabul
edilmektedir. Bagiml ve bagimsiz degiskenler arasinda uzun dénemde esbiitiinlesik iliskinin varligi
kanitlandiktan sonra gelismekte olan iilkeler veri setinde geriye ve ileriye donik KDZ'nin
belirleyicileri uzun dénemde tahmin edilebilir. Modelde uzun dénem esbiitiinlesme iliskisini
aciklamak icin Pesaran, Shin, Smit (1999) tarafindan gelistirilen panel ARDL analizine dayanan MG
ve PMG (Mean Group-Pooled Mean Group) tahmincileri ile analiz yapilmaktadir. PMG tahmincisi kisa
donemli degiskenlerin, sabit terimin ve hata varyanslarinin panel boyutu arasinda degismesine izin
vererek degiskenlerin uzun dénemli homojenligine ve kisa donemli heterojenligine izin vermektedir.
Uzun dénemde esik deger tahmini gerceklestirilirken tutarli tahminciyi se¢gmek icin Hausman (1978)
testi uygulanmaktadir.
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Tablo 5. Panel ARDL Testi Sonuglari

BKDZ FKDZ
MG PMG Hausman Test MG PMG Hausman Test

TAR -0.001* -0.008* 6.785* 0.007* 0.018* 8.923*
(0.002) (0.001) (0.002) (0.000)

MVA 0.012* 0.078* 5.837* -0.093* -0.115%* 11.738*
(0.010) (0.000) (0.003) (0.000)

FDI 0.013 0.027* 8.392* -0.023* -0.027* 9.393*
(0.009) (0.007) (0.008) (0.004)

PSA 0,021* 0.045* 9.387* -0.011 -0.017 8.992*
(0.009) (0.011) (0.003) (0.002)

NRR -0.002* -0.014* 9.292%* 0.001* 0.004* 6.826*
(0.004) (0.001) (0.002) (0.002)

SAV 0.005 0.033* 7.203* -0.011* -0.018* 7.071*
(0.024) (0.011) (0.002) (0.001)

EXC -0.001* 0.007* 6.392* 0.003 0.007* 8.029*
(0.002) (0.001) (0.021) (0.006)

LAB 0.000* 0.003* 5.393* 0.024* 0.031* 7.027*
(0.000) (0.000) (0.001) (0.000)

Hata Diizeltme Katsayisi

g -0.898* -0.906*

Tanisal Testler

Log-lik. -299.33* -321.61* -376.29* -333.56*

X2sc 0.91* 0.94* 0.96* 0.92%*

X2HE 0.04* 0.07* 0.06* 0.09*

Notlar: Gecikmenin optimal uzunlugunun belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilmistir. x2SC,
x2HE Breusch-Godfrey serisel korelasyon testi, White heteroscedasticity (farkli yayilim) testi icin ki-kare
istatistigini gostermektedir. *, katsayinin 0.10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermektedir.

Hausman testi sonucunda, gelismekte olan iilkelerde bos hipotez ve hem PMG hem de MG
tahmincisinin tutarlilign kabul edilmektedir, fakat sadece PMG etkin tahmincidir. iki modelde de
bagimli ve bagimsiz degisken arasinda uzun dénemde kararl bir iliski oldugunu negatif ve anlamh
olan hata dlzeltme Kkatsayis1i ortaya koymaktadir. Tablodaki tanisal testlerin sonuglar,
otokorelasyon, degisen varyans problemlerinin olmadigin1 kanitlamaktadir. Calismanin
ekonometrik analiz sonug¢larinin degerlendirilmesinde, iki esitlikte de PMG tahmincisinin sonuclari
yorumlanmaktadir.

Tablo 5’te 6zetlenen analiz sonuglari, gelismekte olan iilkelerin ihracatindaki katma deger payini
pozitif etkileyen degiskenlerin iilkedeki imalat sanayi iiretimden yaratilan katma deger, dogrudan
yabanci yatirimlardaki net girisler, politik istikrar (degiskenlerde %10’luk degisimin BGVC
degiskeninde yarattig1 degisimler sirasiyla %7; %2; %4); negatif etkileyen degiskenlerin ise imal
edilen tiriinlerin agirliklandirilmis tarife oranlar1 ve dogal kaynaklarin kiralanmasi oldugunu
gostermektedir. Ulkenin imalat sanayinde katma deger artislar1 gdsteren MVA degiskenindeki
yukselis, liretim ve ihracat kapasitesini arttiran dogrudan yabanci yatirimlardaki net girisleri
gosteren FDI degiskenindeki artis ve siddet/teror olaylarinin azalarak politik istikrarin saglanmasini
iliskin tahmin sonuclarin1 goésteren PSA degiskenindeki artislarin gelismekte olan {ilkelerin
ihracatindaki katma deger artislarini pozitif ve anlaml sekilde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Diger
tilkelerin ihracatindaki gelismekte olan tilkelerin katma deger payini pozitif etkileyen degiskenlerin
imal edilen triinlerin agirliklandirilmis tarife oranlary, ileri egitim almis isgiicii (degiskenlerde
%10’luk degisimin FGVC degiskende yarattig1 degisimlerin sirasiyla %1; %3); negatif etkileyen
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degiskenlerin ise imalat sanayi katma degeri, dogrudan yabanci yatirimlarda net girisler, politik
istikrar, sabit sermaye tiiketimi oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Analiz bulgularinin literatiirdeki bazi ¢alismalara paralel oldugu goriilmektedir. Faktér donaniminin
KDZ'ye katilimini olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasan Cheng vd. (2015), Allard vd. (2016),
Banerjee ve Zeman (2020), Fernandes vd. (2022) ile benzer sekilde nitelikli isglicli ve dogal kaynak
birikiminin pozitif etki yarattigi bulgusuna ulasilmistir. Nitelikli isglicliniin ileriye doniik KDZ'ye
etkisi daha yiiksek ¢ikmistir. Diger taraftan bulgular, Fernandes vd. (2022) sonuglarinda oldugu gibi
dogal kaynaklarin geriye doniik degil ileriye doniik KDZ'’yi pozitif yonde etkiledigi yoniindedir. Sekiz
gelismekte olan iilkede dogrudan yabanci yatirimlarin ve yurt icindeki sermaye birikiminin
ylikselmesi, Tran vd. (20209, Tinta (2017), Buelens ve Tirpak (2017), Banerjee ve Zeman (2020) ve
Kersan-Skabic (2019) bulgularina paralel olarak geriye doniik KDZ’yi artirmistir. Ayn1 zamanda
politik istikrar ve kurumsallasma Banerjee ve Zeman (2020), Ge vd. (2020), Eegunjobi ve Ngepah
(2022) sonuglar gibi, serbest ticaret anlasmalar1 ve giimriik vergilerinin diisiiriilmesi ise Blanchard
vd. (2016) ve Allard vd. (2016) calismalarina benzer sekilde KDZ’ye katilimi olumlu yodnde
etkilemektedir. Literatiirdeki ¢alismalarin 6nemli bir kisminda (Hummels vd. (2001), Kowalski vd.
(2015), Ignatenko vd. (2019), Dollar vd. (2019), Lopez-Gonzalez (2012), Tintal (2017)) kisi basina
geliri disiik olan ilkelerin KDZ’ye katilminin diisiik oldugu hatta negatif etki yaratabildigi
vurgulanmaktadir. Lopez-Gonzalez (2012)’in arastirmasinda, kisi basina gelir ve geriye doniik KDZ
iliskisinin Ters U, ileriye doniik KDZ iliskisinin ise U seklinde oldugu vurgulanmistir. Bu calismanin
bulgularinda, imalat sanayi katma degerinin geriye doniik KDZ'yi gli¢clii ve pozitif yonde etkiledigi,
ileriye doniik KDZ’yi anlaml ve negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Bu durumda, sekiz
gelismekte olan lilkenin temel faktor donanimi ve makro ekonomik altyapi ile geriye dontik katilimda
daha basarili oldugunu, ileriye doniik katilimi gelistirmek icin gerekli olan faktor verimliliginde
yetersizlikler oldugu belirtilebilir.

3. SONUC VE POLITiKA ONERILERI

Bu calismada, 2022 yil itibariyle diinya imalat sanayi ihracatinin %25’ini, G-20 tilkelerinin imalat
sanayi ihracatinin %33’tini gerceklestiren (WTO, 2023) sekiz gelismekte olan iilkenin (Brezilya, Cin,
Hindistan, Endonezya, Meksika, Rusya, Gliney Afrika ve Tirkiye) 2005-2018 yillar1 arasinda geriye
ve ileriye doniik KDZ verileri tizerinden ekonometrik bir analiz gergeklestirilmistir. S6z konusu sekiz
gelismekte olan lilke, diinyanin ve G-20 iilkelerinin sanayi ihracatindaki pay1 ytliksek olan tilkelerdir.
Bu iilkelerin calismanin analizine dahil edilmesinin en 6nemli nedeni homojen 6zelliklere sahip
olmalaridir. Diisiik maliyetli isglicli yaninda nitelikli isglicliniin mevcudiyeti, dogal kaynak kapasitesi,
hizli sanayilesme, yiiksek miktarda dogrudan yabanci sermaye yatirimi ve ileri teknolojiye dayali
liretime uygun ortami olusturabilmeleri bu 6zelliklerden birka¢idir. Bu baglamda, son yillarda
gosterdikleri performans, sekiz lilkeyi diger gelismekte olan tilkelerden ayirabilmektedir.

Calismanin amaci, bu tilkelerde geriye ve ileriye doniik KDZ’ye katilimin belirleyicilerini ve bunlarin
etkilerini arastirmaktir. Bu cercevede, geriye ve ileriye doniik katilimi incelemek amaciyla iki ayri
model kurulmustur. Literatiirde KDZ’nin belirleyicilerini arastiran az sayida ¢alisma mevcuttur. Bu
calismalarin énemli bir kisminda genel olarak KDZ incelenmistir. Geriye ve ileriye doniik KDZ’nin
farkli alanlardaki sekiz adet belirleyici gostergesini kullanarak gergeklestirilen bu analizin literatiire
katki saglayacag diisiiniilmektedir. Analizden elde edilen bulgular belirleyici degiskenler olarak ele
alinan imalat sanayi katma degeri, dogrudan yabanci yatirimlar, tarifeler, politik istikrar, dogal
kaynaklar, sermaye tiiketimi, resmi doviz kuru, ileri egitim almis isgiicti ile hem geriye ve hem de
ileriye dontlik KDZ arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisi oldugunu gostermektedir.

S6z konusu sekiz ililkenin imalat sanayi tretimini, dogrudan yabanci yatirimlari, sabit sermaye
tliketimini, ileri egitim almis isgiiciinli, politik istikrar1 artirarak, bunun yaninda doéviz kuru
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degerlenmesinin olumlu etkisinden de yararlanarak geriye doniik KDZ’ye katilimi giliclendirdigi
sonucuna ulasilmistir. Diger taraftan glimriik tarifelerindeki ylikselmeyle dogal kaynak
kullanimindaki artisin geriye doniik KDZ’yi negatif yonde etkiledigi ortaya cikmistir. Geriye doniik
KDZ ile belirleyici degiskenler arasindaki en giiglii iliski sirasiyla sanayi tiretimi, politik istikrar, sabit
sermaye tiiketimi ve dogrudan yabanci yatirimlarda gorilmistiir. Bulgular, sekiz tilkenin geriye
dontik katilimi dogal kaynak ve niteliksiz isglicline dayali fason tiretimden ¢ok stirdiiriilebilir bliyiime
ve istikrarli kurumsal yapi ile gelistirdigini ve ileri imalat seviyesine ulastiklarin1 gostermektedir.
Sekiz tilkenin, diger lilkelerin ihracatindaki katma deger payini gésteren ileriye doniik KDZ’yi olumlu
etkileyen degiskenler tarife oranlari, dogal kaynaklar ve ileri egitim almis isglictiidiir. Beseri
sermayenin olumlu etkisi digerlerine gore daha yiiksektir. Elde edilen bulgular, sekiz iilkenin beseri
sermaye sahipliginde farkhilastigin1 ortaya c¢ikarmaktadir. Ayrica bu tlkelerin serbest ticaret
anlasmalarina taraf olarak diger iilkelere ara mali ihracatinda avantaj sagladigi s6ylenebilir.

Analiz sonuglari, Diinya Bankasi’'nin 2020 raporunda belirtildigi gibi s6z konusu tilkelerin KDZ’deki
dort farkli asamadan birinci ve ikinci asamayr (hammadde temini ve sinirhh imalat islemleri)
tamamlayarak ileri diizeyde imalat islemlerine gecis yaptigina iliskin verileri dogrulamaktadir.
Ayrica sonuglar, bu lilkelerin diger gelismekte olan tlilkelerden ayrisarak iyi egitimli isgtict, teknolojik
gelisme, dogrudan yabanci yatirimlar ve politik istikrar1 gelistirmek kosuluyla Giiney Kore ve
Singapur gibi ileri diizeyde uzmanlasma diizeyine erisebilecegini gostermektedir.

Meksika, Rusya ve Giiney Afrika toplam KDZ’ye katilimi en yiliksek olan, Tiirkiye ise 1995-2018
doneminde en yiiksek artis gosteren iilkelerdir. Bu iilkelerde ticaretin 6lcek ekonomisine doniik
avantajlar1 ve ekonomik biiytime artisini ortaya ¢ikardig: diisiiniilebilir, diger taraftan bu durumun
tilkelerin disa bagimliligini artirmasi ve dis ticaret acig1 yaratmasi kolaylagsmistir. Bu siirecte, bolgesel
ve kiiresel krizlere karsi kirilganlik artmaktadir. Meksika, Hindistan ve Tiirkiye’de, geriye doniik
katilim ileriye doniik katihmdan daha yiiksektir. Bu iilkelerde yabanci girdi kullanarak yapilan
ihracatin ileri teknoloji kullanimina ve katma deger artisina yol agmas1 miimkiindiir. Diger taraftan,
devaliiasyon donemlerinde yabanci girdiye dayali ithalatin devam etmesi nedeniyle cari agik ve
bor¢lanma sorunu ortaya ¢ikabilmektedir. Ulkelerin gerceklestirdigi serbest ticaret anlagmalari, bir
yandan distik maliyetli girdi temin edilebilmesine diger yandan vergi indirimleri sayesinde gelismis
tilkelere ileri teknolojiye dayal iiriin satilabilmesine yol agmaktadir. Analiz bulgulari, dogrudan
yabanci yatirimlarin ileriye doniik katihmi negatif, geriye doniik katiimi ise pozitif ve giiclii bir
sekilde etkiledigini gostermistir. Sonuglara gére dogrudan yabanci yatirimlarinin dis ticaret agigi
yaratma durumu s6z konusu olsa da istihdam, katma deger yaratma, biiyiime, teknolojiyi tanima,
o6grenme, gelistirme gibi bircok olanagi saglama potansiyeli vardir. Sekiz tilkenin KDZ’ye katilimini
artiran en onemli etkenlerden biri dogrudan yabanci yatirimlardir. Serbest ticaretle birlikte
gelismekte olan tilkelerin KDZ'ye katilimi, Birlesmis Milletler Kalkinma Programi’na ait 2030 yili
Siirdiirtilebilir Kalkinma Amaglarinin (SKA) bazi maddelerinin hayata gecirilmesi acisindan da 6nemi
biiytiktiir. KDZ'ye katihm sayesinde, gelismekte olan iilkelerde SKA1 (Yoksulluga son), SKA4
(Nitelikli egitim), SKAS5 (Cinsiyet esitligi), SKA8 (Insana yakisir is ve ekonomik biiyiime), SKA9
(Sanayilesme, yenilikgilik ve altyapi), SKA10 (Esitsizligin azaltilmasi), SKA16 (Baris, adalet ve gliglii
ortakliklar), SKA17 (Amaglar icin ortakliklar) hedeflerinin basariya ulasmasina katki
saglanabilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

Determinants of the Global Value Chain in Developing Countries

1. Introduction

The global economic structure and technological innovations have led to radical changes in the
production process. According to traditional international trade theories, a product was produced in
a single country and often under a single roof. Today, the division of production into parts and
distribution among countries has led to the formation of a global value chain. After the global value
chain, there may be a debate about where a product is produced. Before a final product is delivered
to the consumer, added value is created in two or more countries, and in this process, export and
import transactions are carried out between countries. The global value chain increases production
and efficiency, especially in developing countries, and enable these countries to participate in
international markets. In this study, an econometric analysis was realized using data from eight
developing countries, which will account for25% of the world’s manufacturing industry exports and
33% of the G-20 countries' manufacturing industry exports in 2022. In this study, the determinants
of the backward and forward global value chains and their effects in these countries were
investigated in the period 2005-2018.

2. Data Set and Method

In this study, an econometric analysis was carried out on the determinants of the backward and
forward global value chains in eight developing countries (Brazil, China, India, Indonesia, Mexico,
Russia, South Africa, and Turkey) between 2005 and 2018. In the model (like the Fernandes, Kee,
Winkler (2020) model), factor intensity, domestic industrialization capacity, trade policy, foreign
direct investments, quality of institutions, connectivity, and macroeconomic factors were included as
independent variables. In estimating the econometric model, cross-section dependence, second
generation panel data stationarity tests, cointegration tests allowing multiple breaks, and dynamic
panel long-term threshold coefficient value tests were applied to the panel data of eight developing
countries. Annual data of eight developing countries was taken from the World Bank's "World
Development Indicators”, "Worldwide Governance Indicators”, "OECD Stat" and "WTO STAT"
databases.

3. Empirical Findings

Findings from the analysis show that there is a long-term cointegration relationship between
manufacturing industry added value, foreign direct investments, tariffs, political stability, natural
resources, capital consumption, the official exchange rate, skilled labor, and the backward and
forward global value chain. It has been concluded that these eight countries have strengthened the
backward global value chain by increasing manufacturing industry production, foreign direct
investments, fixed capital consumption, skilled labor, and political stability, as well as benefiting from
the positive effect of exchange rate appreciation. On the other hand, tariffs increase the use of natural
resources, which negatively affects the backward global value chain. The strongest variables that
positively affect the backward global value chain are industrial production, political stability, fixed
capital consumption, and foreign direct investments, respectively. Variables that positively affect the
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forward global value chain of the eight countries are tariffs, natural resources, and skilled labor. The
positive impact of human capital is higher than that of others.

4. Discussion and Conclusion

The aim of this study is to investigate the determinants of backward and forward global value chain
participation and their impacts in eight developing countries. In this context, two separate models
explaining the determinants of the backward and forward global value chains have been created. It
can be stated that eight developing countries are more successful in backward participation with
their basic factor endowment and macroeconomic infrastructure, but there are inabilities in the
factor productivity required to improve forward participation. The analysis results confirm the data
that eight countries have transitioned to advanced manufacturing processes by completing the first
and second stages (raw material supply and limited manufacturing operations) of four different
stages in the global value chain, as stated in the World Bank's 2020 report. It shows that these
countries have the potential for advanced specialization if they have skilled labor, technological
development, foreign direct investments, and political stability.

697



	1. GİRİŞ
	1.2 Küresel Değer Zincirlerinin Belirleyicilerine İlişkin Literatür Taraması

	2. KÜRESEL DEĞER ZİNCİRLERİNE KATILMA SÜRECİNDE GELİŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE PANEL VERİ ANALİZİNDEN KANITLAR
	2.2 Ekonometrik Metodoloji
	2.2.2 İkinci Nesil Birim Kök Testleri
	(7)


	3. SONUÇ VE POLİTİKA ÖNERİLERİ

