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Ozet

Kiiresellesmenin ve para dolagiminin hizli oldugu finansal piyasalarda risk orani da finansal piyasa aktorleri
acisindan oldukga artmustir. Bu nedenle aragtirmada finansal piyasa aktorlerinden bankacilik sektoriiniin
risklerden korunmak amaciyla kullandiklari tirev araglarin Tirk bankacilik sektorii performansina
etkisi incelenmistir. Tiirk bankacilik sisteminde son yillarda 6nemini artan tiirev araglarin gerek riskten
korunmak gerekse de alim-satim amagli kullanimi, 6ziinde riskten korunmay: amaglar. Aragtirmada tiirev
araglarin bankacilik sistemine etkisini 6lgmek amaciyla panel veri analizi kullanilmistir. Panel veri analizi
modellerinden ise sabit ve rassal etkiler modelleri sonuglara uygulanmistir. Bununla birlikte aragtirmada
Tiirk bankacilik sisteminde yer alan bankalarin performans oranlari bagimli degisken, tiirev arag kullanim
hacimleri bagimsiz degisken, faiz, tiretim endeksi ve enflasyon ise kontrol degiskeni olarak analize dahil
edilmigtir. Tiirk bankacilik sisteminden yer alan bankalarin biiyiik bir ogunlugunun tiirev araglari riskten
korunmak amagl degil alim-satim amagh kullandiklar: tespit edilmistir. Bununla birlikte yapilan analiz
sonucunda finansal tiirev araglarin; bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini, gelir-gider yapist oranlarinin
bircogunu, karlihk oranlarini, likidite oranlarini ve bilango yapisi oranlarindan yabanci para cinsinden
oranlarini negatif olarak etkilemistir. Diger yandan bankalarin toplam varlik ve 6zkaynaklarini, aktif
kalite oranlarini ve bilango yapist oranlarindan Tiirk para cinsinden oranlarini pozitif ve anlamli olarak
etkilemigtir.

Anahtar Kelimeler: Tiirevler, bankalar, panel veri

JEL Siniflandirilmasi: G15, G21, C33

Bu ¢aligma “Tiirev Araglarin Bankacilik Sekt6riiniin Finansal Performansina Etkisi: Panel Veri Analizi” adli doktora
tezinden tretilmistir.

Sorumlu Yazar: Prof. Dr., Marmara Universitesi, Isletme Fakiiltesi, Muhasebe ve Finansman, ncitak@marmara.edu.tr,
ORCID: 0000-0002-5293-6797.

Doktora Ogrencisi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dali, Muhasebe Finansman,
sibel_ceki@hotmail.com, ORCID: 0000-0002-7018-0735.

To cite this article: Citak, N. & Cakir, S. (2023). Tiirev araglarin bankacilik sektoriiniin finansal performansina etkisi:
panel veri analizi. Journal of Research in Business, 8(2), 616-639.DOI: 10.54452/jrb.1381298

Ethics Committee: Bu ¢aligma etik kurul raporu gerektirmemektedir.

616

Submitted: 25.10.2023 Revised: 04.12.2023
Accepted: 04.12.2023 Published Online: 20.12.2023


http://orcid.org/0000-0002-5293-6797
http://orcid.org/0000-0002-7018-0735

Tiirev Araglarin Bankacilik Sektoriiniin Finansal Performansina Etkisi: Panel Veri Analizi

Abstract

In financial markets characterized by globalization and rapid currency circulation, the risk level has
considerably increased from the perspective of financial market participants. Therefore, in research
examines the impact of derivative instruments used by financial market actors, particularly the banking
sector, for risk mitigation, on the performance of the Turkish banking sector. In recent years, derivative
instruments, which have gained significance in the Turkish banking system, essentially aim at risk
management and trading. We used panel data analysis in research to measure the impact of derivative
instruments on the banking system. Among the panel data analysis models, fixed and random effects
models were applied to the results. In addition, in research, the performance rates of banks in the Turkish
banking system were included in the analysis as dependent variables, derivative instrument usage volumes
as independent variables, and interest, production index and inflation as control variables. It was identified
that a significant majority of banks in the Turkish banking system use derivative instruments primarily for
trading purposes rather than risk mitigation. Furthermore, the analysis revealed that financial derivative
instruments negatively affect banks™ capital adequacy ratios, many income and expense structure ratios,
profitability ratios, liquidity ratios, and foreign currency-denominated ratios from the balance sheet.
Conversely, they have a positive and statistically significant impact on total assets and equity, asset quality
ratios, and Turkish lira-denominated ratios.

Keywords: Derivatives, banks, panel data

JEL Classification: G15, G21, C33

Extended Summary

Financial markets involve risks in both goods and money markets due to the development of trade
and the increase in the circulation speed of money with globalization. Market actors use financial
derivative instruments to reduce or transfer this risk. Derivative, as a word, does not refer to an
independent value, but refers to instruments whose value is derived entirely from the value of the
underlying asset. The underlying asset could be anything from securities, commodities, bullion,
currency, livestock. In other words, derivative means futures, options, forward, swap or any other
hybrid contract of predetermined fixed duration that is linked to the value of a specific real or
tinancial asset or a security index for the purpose of fulfilling the contract (Gupta, 2017).

Today’s financial derivative instruments date back to World War II. Countries in economic depression
established the Bretton Woods System to stabilize exchange rates due to the devastating effects of the
war (Tanyel, 2016). One of the decisions taken in the Bretton Woods system was to link the dollar
to gold. In addition to the acceleration of globalization and the increase in money circulation in
the following years, this system collapsed in 1971 when the USA announced that it would give up
integrating the dollar into gold. With the collapse of this system, the use of derivative instruments has
increased in order to control the risks in the market.

Banks are one of the most important sectors where financial derivative instruments, the use of which
has increased considerably in recent years, are used. The economic strength of a country depends on
the effectiveness and strength of its financial market. The most important actors in financial markets
are banks. It is inevitable that banks, which are of such importance for financial markets, face many
risks. Banks use financial derivative instruments to both hedge this risk and make purchases and
sales. Both objectives essentially aim at hedging risks.
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Banks generally aim to protect themselves from the risks arising from their transactions and to make
a profit by buying and selling while protecting themselves from risks. Although banks use financial
derivative instruments for trading purposes, this use essentially aims to protect against risk. For
this reason, the aim of the research is to measure the impact of financial derivative instruments
used by banks in the Turkish banking system, mainly for risk protection, on their performance and
to encourage the widespread use of these instruments in the banking sector. For this purpose, the
impact of financial derivative instruments on the performance of banks was analyzed covering the

12-year periods between 2010 and 2021 and all banks actively operating between these years.

Within the scope of the research, first of all, the financial statements of deposit, participation,
investment and development banks in the Turkish banking system were examined by taking the
Banks Association of Turkey (TBB) and the Participation Banks Association of Turkey (TKBB). The
volumes of financial derivative instruments in the off-balance sheet accounts section of the financial
statements have been determined. Then, the logarithm of the financial derivative volumes was taken
to ensure consistency with the performance ratios. The ratios used in performance measurement in
the Turkish banking system were obtained from the financial statements of banks. In the analysis
phase, profitability, capital adequacy, liquidity, asset quality, income-expense structure and balance
sheet structure performance ratios were taken into account as dependent variables. Performance
ratios, which are dependent variables, financial derivative instruments for hedging purposes,
financial derivative instruments and total volumes of financial instruments, which are independent
variables, and interest, inflation and production index, which are control variables, were tested with
panel data analysis. The models created in the analysis were tested with fixed and random effects
panel data model. According to the results, financial derivative instruments used in the banking

system in our country are used especially for buying and selling purposes.

According to the panel data analysis results, financial derivative instruments positively affected
assets, equity, Interest expenses / Total expenses ratio from income-expense structure ratios, asset
quality ratios and Turkish currency assets / Turkish currency liabilities ratios from balance sheet
structure ratios. In addition, it negatively affected equity capital, capital adequacy ratios, general
income-expense structure ratios, profitability ratios, liquidity ratios, and the foreign currency assets
/ foreign currency liabilities ratio among the balance sheet structure ratios. Among the seven groups
of bank performance ratios, the most affected group was liquidity and income-expense structure
ratios. Generally speaking, it can be said that financial derivative instruments negatively affect bank
performance. It can be said that increasing the use of financial derivative instruments for hedging
purposes instead of using them for trading purposes will have a more positive contribution to the

performance of banks.
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1. Giris

Finansal piyasalar, kiiresel ekonomideki 6nemli yap: taglarindan biridir ve ge¢misten giiniimiize
bir¢ok aktoriin etkilesimde bulundugu dinamik platformlar: icermektedir. Bu piyasalarda faiz,
likidite, doviz kuru gibi finansal araglar, olasi risklerle basa ¢tkmak ve gelecekteki belirsizliklere
kars1 6nlem almak amaciyla kullanilmaktadirlar. Bu araglardan biri olan tiirev araglar risk yonetimi

konusunda 6nemli bir rol oynamaktadirlar.

Diinyadaki finansal piyasalarin en kritik noktasinda bulunan bankalarin, yapilar: geregi islemlerinin
bir¢ogu risk barindirmaktadirlar. S6z konusu riskleri ortadan kaldirmak, etkisini azaltmak veya
bagka bir varliga aktarmak amaciyla finansal tiirev araglar kullanilmaktadir. Tiirev araglar, uluslararasi
piyasada rekabet eden bankalar i¢in biiyiik bir gerekliliktir; bu araglar, d6viz, faiz, kredi ve fiyat
risklerine karsi korunma saglamak amaciyla kullanilir (Citak & Kurt 2020). Bankalar finansal tirev
araglar1 kullanarak ortaya ¢ikan veya cikacak risklerden dolay1 gelirlerinin olumsuz etkilenmesini
onlemeye caligmaktadirlar. Bu nedenle bankalar, finansal tiirev araglar1 riskten korunmak ve alim-

satim amagl olmak tizere iki gekilde kullanmaktadirlar.

Bankalarin tirev araglarimi kullaniminin finansal performanslar: tizerindeki etkileri 6nemli bir
aragtirma konusudur. Tiirev araglarimin dogru ve etkin bir sekilde kullanilmasi, bankalarin riskleri
azaltmasina, gelirlerini belli bir diizeyde tutmasina veya kérlarini arttirmalarina yardime olabilir.
Ancak, yanlis kullanildiginda veya yanls degerlendirildiginde, bu araglar bankalar igin olumsuz
sonuglara yol acabilirler. Bu nedenlerle tiirev araglarin kullaniminin bankalarin finansal performansi

lizerine etkisi caligmada analiz edilmistir.

Caligmanin amaci, bankalarin finansal performans gostergelerini ve kullandiklar: tiirev araglarin
Tiirkiyedeki tiim banka tiirleri agisindan finansal performansa etkisini 6l¢mek, bankalarin tiirev
araglar1 kullanimlarinin finansal performanslarina etkisi ve tiirev araglarin bankalar acgisindan

onemini ortaya koymaktir.

Bu calismada, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumundan (BDDK)’ndan alinan veriler ile Tiirk banka sektoriinde yer
alan 35 mevduat, 16 yatirim ve kalkinma ve 6 katilim bankas1 olmak tizere toplam 57 bankanin 2010-
2021 yillar1 arasindaki finansal tablo verileri incelenmistir. Bu verilerden hareketle ¢aligmaya uygun
olan; 23 mevduat, 7 kalkinma ve yatirim ve 3 katilim bankas: analize dahil edilmistir. Calismaya
dahil edilen mevduat ve yatirim ve kalkinma bankalarinin TBBde yayimlanan: karlilik, sermaye
yeterlilik, likidite, aktif kalitesi, gelir-gider yapisi ve bilango yapist ile ilgili rasyolar dikkate alinarak
katilim bankalarinin da oranlar1 hesaplanmis bulunmaktadir. Caligmada, kullanilan finansal tiirev
araglarinin hacimlerinin logaritmas: alinarak oran analizleri yapilmis olup panel veri analizi ile

finansal tiirev araglarin banka performansina etkisi 6l¢iillmiistiir.
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2. Literatiir Taramasi

Konu iizerine yapilan literatiir taramalarinda 6n plana ¢ikan yerli ve yabanci kaynaklar ve bu

kaynaklarin igerikleri su sekildedir:

Tanriven & Yenice (2014), finansal kurumlarin tiirev ara¢ kullaniminin risk diizeyleri ile karlilik
diizeyleri arasindaki iliskiyi degerlendirmek i¢in rasyo analizi ve es biitiinleme testini kullanmiglardir.
Aragtirma sonuglar, tiirev ara¢ kullanimi ile banka sektoriindeki karlilik arasinda pozitif bir iligki
oldugu yoniinde bir bulguya ulagmistir.

Kurun (2004), tahvil ve bono portféyti yoneticilerinin risk yonetimi siirecini uygulamalarini analiz
etmis ve bu siirecin ayrintilarini incelemistir. Aragtirmada, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast
(IMKB) Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) fiyat endeksini bir risk faktérii olarak ele alarak, Riske
Maruz Deger (RMD) modelini olusturmustur. Caligma sonuglarina gore, vadeli islem s6zlesmelerinin

bireysel emeklilik fonlarinin riskini azaltabilecegi sonucuna varilmistir.

Kiitiik (2014) bankalarin giderek artan tiirev ara¢ kullanimlarini incelemis ve bankalarin daha ¢ok
hangi tirtinlerde yogunlastiklarini icerik analizi yontemini kullanarak ortaya ¢ikarmaya galigmigtir.
Bu ¢alismada 2011 ve 2012 yillarinda aktif bytikliigiine gore ilk 10 banka analiz edilmistir. Bankalarin
forward, futures, opsiyon ve swap gibi tiirev ara¢ kullanimlarina bakilarak tiirev ara¢lardan en yogun
kullanilaninin swap islemleri oldugu tespit edilmistir. Swap islemlerine gore bir siniflandirma
yapildiginda ise sektor tarafindan en ¢ok dovize (paraya) dayali swap islemler yapildig1 sonucuna

ulagilmigtir.

Yilmaz (2020) tarafindan gerceklestirilen galisma, Borsa Istanbul Anonim Sirketinde (BIST) islem
goren 22 bankanin 2009-2018 donemi finansal performansini, klasik ve bulanik ¢ok kriterli karar
verme yontemleri kullanarak incelemis ve elde edilen siralama sonuglari ile Copeland yénteminin
siralamast arasindaki iligkiyi degerlendirmistir. Spearman sira korelasyon testi sonuglarina gore,
Bulanik Topsis yontemi ile Copeland yontemi arasinda belirli bir iligki tespit edilmis ve a=0,5 kesim

araliginin sonuglarin en yiiksek korelasyonunu gosterdigi belirlenmistir.

Agca (2019) Tirkiye bankacilik sektoriinde finansal riskten korunma araci olarak tiirev arag
kullanimmin nedenleri ve sonuglar: analiz etmistir. Bu ¢aligmada Tiirkiyede aktif biiyiikligiine
gore ilk 10 banka ele alinmis ve bu bankalarin bilangosundan elde edilen veriler kullanilmistir. Bu
bankalarm 2010-2017 yillar1 arasinda segili bankacilik oranlar1 kullanilarak tiirev araglarini daha
fazla kullanma egiliminde oldugu ortaya konmustur. Bunun yani sira bu bankalarin bir¢ok farkli
bor¢lanma kaynagi kullandigindan piyasa riskine daha ¢ok maruz kaldig1 ve bu piyasa riskini

minimize etmek icin gesitli tiirev araglar kullandiklari sonucuna varilmaistir.

Demirci (2020) 2015-2018 yillar1 arasi BIST kimya, petrol, kauguk ve plastik iiriinler sektorii
tizerine aragtirma yapmuigtir. Aragtirma sonucunda, firmalarin tiirev ara¢ kullanimlari ile finansal

performanslari arasinda anlaml bir iliski olmadig: tespit edilmistir.

620



Tiirev Araglarin Bankacilik Sektoriiniin Finansal Performansina Etkisi: Panel Veri Analizi

Bendob, Bentouir & Bellaouar (2015) yaptiklar: ¢calismada 2000-2013 yillar1 arasinda Korfez Arap
Ulkeleri 1§birligi Konseyi (KIK) iilkelerindeki 19 bankanin finansal tiirev araglarinin ticari bankalarin
performansina etkisini aragtirmistir. Dengesiz panel veri analizi kullanilmistir. Her bankanin ve
tilkenin 6zelliklerinin farkli olmasindan dolay: tiirev araglarin ticari banka performanst iliskisinin
bankaya gore degisiklik gosterdigi sonucuna ulagilmistir. Ayrica tiirev arag kullaniminin sistematik
risklerin azalmasina etki etmesi nedeniyle kriz donemlerinde ticari bankalarmm performansini

iyilestirdigi sonucuna da varilmistir.

Rivas, Ozuna & Policastro (2006) calismalarinda veri zarflama analizi “DEA” modelini kullanarak
2001-2002 doneminde tiirev araglarin Latin Amerikadaki bankalarin verimliliklerinin etkileyip
etkilemediklerini arastirmiglardir. Arastirma sonucunda tiirev araglarinin kullaniminin Latin
Amerika bankalarinin etkinligini arttirdigini ancak diizenleyici ve kurumsal kisitlamalarin bu

bankalarin etkinligini olumsuz etkiledigini bulmuslardir.

Shiu, Moles & Shin (2008) yaptiklar1 ¢alismada tiirevlerin belirleyicilerini panel veri analizi ve Probit
modeliyle incelemislerdir. Bu aragtirmada Tayvan borsasinda islem goren tiim yerli bankalarin 1998-
2005 donemindeki tiger aylik verileri dikkate alinarak riskten korunma amagl tiirev araglar1 ve bu
araglarin bankalara etkisi aragtirilmistir. Risk yonetimi, bilgi ve 6lgek gibi faktorlerden hareketle
tiirev araglarin kullaniminin agiklanabildigi ve Tayvanda diizenleyici, yasal ve kiiltiirel ortamlarin

bulundugu sonucuna varilmistir.

Keffala (2021) yaptig1 ¢alismada tiirev araglarin Islami bankalarin performansi iizerine etkisini
aragtirmugtir. 2007-2017 yillar1 arasinda 32 Islami bankanin tiirev araclarin etkisinin tespiti i¢in
panel veri analizi, banka performanslarinin tespiti i¢cin ise CAMELS yaklagimi uygulanmuistir. Analiz
sonuglarina gore Islami bankalarin tiirev araglar1 yogun olarak alim-satim i¢in kullandiklari ve tiirev
ara¢ kullaniminin banka performansi iizerinde olumlu ve orta derecede etkiye sahip oldugu tespit

edilmistir.

Li & Yu (2010) ¢alismalarinda tiirev araglarin Amerika Birlesik Devletlerindeki (ABD) bankalarin
karlilig1 tizerine etkisini en kiigiik kareler analizi yontemiyle arastirmistir. Aragtirmalarinda Aktif
Karlilik Oranini (Return On Assets: ROA) karlilik 6lctisii olarak almiglardir. Bankalarin tiirev arag

kullanimi arttirdik¢a karliliklarinin da arttigi sonucuna ulagilmistir.

Chang, Ho & Hsiao (2012) yaptiklar1 ¢alismada 25 Avrupa iilkesinden 218 ticari bankada kullanilan
tiirev araglarin, bankalarin riskten korunmalarina ve piyasa degerlerine olan etkisini panel veri
analizi ile 6l¢miistiir. Arastirma sonucunda tiirev arag kullaniminin bankalarin riskini arttirdigini ve
riskten korunmanin banka piyasa degerini etkiledigini tespit etmislerdir.

Gitogo (2012) Kenyada bulunan ticari bankalarin tiirev ara¢ kullanimlarimin kérhliklar: tizerine
etkisini Sosyal Bilimler Istatistik Paketi (Statistical Package for the Social Sciences:SPSS) teknigini
kullanarak betimleyici bir aragtirma yapmistir. Arastirma sonucunda tiirev ara¢ kullanimu ile karlilik
arasinda pozitif bir iliski bulmustur.
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Shen (2013) galigmasinda, yasalar geregi tiirev faaliyetleri kisitlandiginda, ozellikle kiigiik, tirev
piyasasi i¢in nispeten yeni olan ve dolayisiyla uygunsuz tiirev faaliyetlerine karsi daha savunmasiz
olan ziraat bankalarimin karlilik ve riskliliginin nasil etkilenecegini aragtirmistir. Yapilan ¢caligma tiirev
ara¢ kullanmanin ziraat bankalarinin kirlihginin iyilesmesini saglamis ve karlilik degiskenliginde

azalma acisindan olumlu sonuglari oldugunu ortaya ¢ikarmigtir.

Muthine (2021) ¢aligmasinda tiirev araglar ile belirli Kenya ticari bankalarinin finansal performansi
arasindaki iligkiyi incelemistir. Kenyada listelenen seg¢ilmis 11 ticari bankanin risk, operasyon ve
pazarlama yoneticilerine kapali uglu anketler uygulanmistir. Yapilan anketler SPSS ile analiz edilmis
ve bu ticari bankalarin kullandig tiirev araglar ile finansal performansi arasinda dogrusal bir iligki

oldugu sonucuna ulagilmistir.

3. Yontem

Aragtirmada panel veri analizini kullanilmis olup panel veri analizini uygulamak igin ise stata-64
programi kullanilmigtir. Panel veri analizi, belli bir zaman serisini ve belli bir veri grubunun yatay
kesitini ayn1 anda karsilastiran analiz tiirii olarak tanimlanabilir. Bu analiz, sabit etki veya rastgele
etki modelleriyle analiz edilen bireysel etkiye, zaman etkisine veya her ikisine birden sahip analizler
olarak bilinir (Park, 2011).

Panel veri analizi havuzlanmis en kiigiik kareler, sabit etkiler ve rassal etkiler olmak iizere ti¢ modelden
olusur. Klasik panel veri yontemi olarak tanimlanan ayni zamanda yatay kesit ve zaman verisinin
sabit oldugunu varsayan yonteme havuzlanmis en kii¢iik kareler modeli denir (Baltagi, 2021).
Sabit etkiler modeli her dénem igin ayni kisiler veya varliklarin gozlemlenmesi olarak adlandirilir
(Greene, 2008). Sabit etkiler modelinde ¢ok fazla parametre olmasi nedeniyle serbestlik derecesi
kaybini 6nlemek amaciyla gézlemlenemeyen bireysel spesifik etki rassal etkiler modeli olarak kabul
edilir (Baltagi, 2021).

Panel veri analizinde hangi modelin kullanilacagini belirlemek amaciyla baz: testler uygulanir. Bu
testlerin sonunda ise en uygun model belirlenir. Oncelikle havuzlanmis en kiiciik kareler modeli
ile rassal etkiler modeli arasinda Breusch-Pagan LM testine yapilir. Test sonucunda olasilik
degerlerinin %5 anlamlilik diizeyinden kii¢iik ise havuzlanmis panel veri analiz modeli, %5’ten
biiytik ise rassal etkiler modeli se¢ilmeli. Daha sonra ise rassal etkiler ile sabit etkiler modeli arasinda
dogru modeli belirlemek amaciyla Hausman testi yapilir. Test sonucunda olasilik degerinin de %5
anlamlilik diizeyinin altinda yer almasi, rassal etkiler modelinin dogru model oldugunu, tam tersi
durumda ise sabit etkiler modelinin uygun model olarak kullanilmasinin tercih edilmesi gerektigini

gostermektedir. Arastirmanin analiz agamasi agagidaki gibi modellenmistir:
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PANEL VERI
ANALIZI

Havuzlanmis En Rassal Etkiler

Kii¢iik Kareler Modeli

74

Sabir Etkiler Rassal Etkiler
Modeli Modeli

Breusch-Pagan LM

Testine Yapilir.

Hausman Testi

— Yapilir. Sonu¢ ——

Panel Veri Problemleri Test Edilir.

Degisen Varyans Otokorelasyon Yatay Kesit
Testi Testi Bagimhihg Testi

Sekil 1: Aragtirmanin Modeli

3.1. Arastirmada Kullanilan Degiskenleri

Aragtirmamizda uygulanan panel veri analizinde ii¢ degisken bulunmaktadir;
o Bagimh degiskenler

o  Bagimsiz degiskenler

o Kontrol degiskenleri

Arastirmada 46 bagimli degiskenden anlamli ve digerlerine gore daha etkili ¢ikan 16 bagimli
degisken analize déhil edilmistir. Bagimli degiskenler ve panel veri analizinde kullanilan kodlar:
agagidaki gibidir:
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Tablo 1: Aragtirmada Kullanilan Bagimli Degiskenler

KULLANILAN BAGIMLI DEGISKENLER

s Sermaye Yeterliligi Oran1 SYO
SERMAYE YETERLILIK
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler OTA
. TP Varliklar / TP Yitkimliiliikler TPVTPY
BILANCO YAPISI ORANLARI
YP Varliklar / YP Yiikiimliiliikler YPVYPY
AKTIF KALITESI ORANLARI Toplam Krediler / Toplam Mevduat TKTM
Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimlilikler LKVY
LIKIDITE ORANLARI Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dig1 Kaynaklar) LMMDK
YP Likit Aktifler / YP Pasifler YPLYPP
Ortalama Aktif Karliligt OAK
KARLILIK ORANLARI
Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler VOKTA
Ozel Kargiliklar Sonrast Net Faiz Geliri / Faaliyet Briit Kari OKNFFBK
R Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Diger Faaliyet Giderleri FDGDFG
GELIR-GIDER YAPISI ORANLARI
Toplam Gelirler / Toplam Giderler TGTG
Faiz Giderleri / Toplam Giderler FGITG
.. VARLIKLAR log VRLK
VARLIK-OZKAYNAK
OZKAYNAKLAR log OZKNK

Aragtirmada bagimsiz degisken olarak {i¢ ¢esit finansal tiirev arag sec¢ilmistir. Bunlar:
Toplam Finansal Tiirev Ara¢ Hacmi: TFTH

Riskten Korunmak Amagh Finansal Tiirev Araglar: RKFTA

Alim-Satim Amagh Finansal Tiirev Araglar: ASFTA

Son olarak arastirmada kullanilan kontrol degiskenleri ise faiz, tiretim endeksi ve enflasyondur.
Kontrol degiskenleri, ¢alismada ek bagimsiz degiskenler olarak islev goriir (Anadi, 2011). Panel
veri analizinde belirlenen modellerin verileri agiklama giicli ve giivenirlilik diizeyini artirmak i¢in
kullanilan degiskenlere kontrol degiskenleri denir (Keskin & Gokalp, 2016). Bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin her ikisini de etkileyen degiskenler olabilir. Ulkemizde finansal piyasalarin en biiyiik

aktorii olan bankalarin tilkenin faiz, enflasyon ve iiretim endeksinden etkilenmesi olasidur.

3.2. Aragtirmanin Kapsami

Caligmada Tiirk banka sektériinde yer alan 34 mevduat, 14 yatirim ve kalkinma ve 6 katilim bankas:

olmak tizere toplam 54 bankanin 2010-2021 yillar1 arasindaki finansal tablo verileri incelenmistir. Bu

624



Tiirev Araglarin Bankacilik Sektoriiniin Finansal Performansina Etkisi: Panel Veri Analizi

verilerden hareketle ¢aligmaya uygun ve stirekli verisi olan; 23 mevduat, 7 kalkinma ve yatirim ve 3

katilim bankasi analize dahil edilmistir. Arastirma kapsaminda kullanilan bankalar:

Tablo 2: Arastirma Kapsaminda Yer Alan Bankalar

KALKINMA VE YATIRIM
MEVDUAT BANKALARI BANKALARI KATILIM BANKALARI
1. Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.. 1 Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.§. 1. Albaraka Tiirk Katilim Bankas:
2. Tirkiye Halk Bankasi A.S. 2. Aktif Yatirrm Bankast A.§. 2. Kuveyt Tiirk Bankas:
3. Tirkiye Vakiflar Bankasit T.A.O. 3. Diler Yatirim Bankast A.S. 3. Tirkiye Finans Bankast
4. Akbank TA.S. 4. GSD Yatirim Bankasi A.$.
5. Anadolubank A.S. 5. Nurol Yatirim Bankasi A.S.
6.  Sekerbank T.A.S. 6. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast
7. Turkish Bank A.S. AS.
8. Tiirk Ekonomi Bankast A.§. 7. Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma
9.  Tiirkiye Is Bankast A.S. Bankasi A.S.

10.  Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.
11.  Alternatifbank A.S.

12.  Arap Tiirk Bankas: A.§

13.  Citibank A.S.

14.  Denizbank A.S.

15.  Deutsche Bank A.S.

16. HSBCBank A.S.

17. ING Bank A.$

18.  QNB Finansbank A.S.

19.  Turkland Bank A.S.

20.  Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
21.  Bank Mellat

22.  Habib Bank Limited

23.  Tirk Eximbank

Tablo 2'de yer alan bankalarin se¢iminde 2010-2021 yillar1 arasinda devamli verisi olan bankalar
analize dahil edilmigtir. Bank Mellat ve Habib Bankin finansal tiirev araglarin hacimleri diger
bankalardan daha kii¢iik miktarda ancak yillar itibari ile finansal tiirev araglari kullandiklarindan
analize dahil edilmistir. Diger bir yandan siirekli verisi bulunmayan Bank of America Yatirim Bank
A.S., Bank of China Turkey A.§., Burgan Bank A.S., Credit Agricole Yatirim Bankas: Tiirk A.S., D
Yatirim Bankasi A.S., Eurobank Tekfen A.S., Fibabanka A.S., Fortis Bank A.S., Golden Global Yatirim
Bankast A.S., ICBC Turkey Bank A.S., Intesa Sanpaolo S.P.A., Iller Bankasi, Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S., Millennium Bank A.S., Misyon Yatirim BankasiA.$., MUFG Bank Turkey A.S., Odea
Bank A.S., Pasha Yatirim Bankast A.S., Portigon AG, Rabobank A.S., Standard Chartered Yatirim
Bankas: Tiirk A.S., Taib Yatirnm Bank A.S., Tekstil Bankas: A.S., The Royal Bank of Scotland N.V.,
The Royal Bank of Scotland Plc., Tiirk Ticaret Bankasi A.S., WestLB AG ve Destek Yatirim Bankasi

A.S. gibi bankalar arastirma kapsamina alinmamaistir.
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3.3. Arastirmanin Amaci

Calismamizin amaci finansal piyasalarin en etkili aktorii olan Tiirk bankacilik sektériindeki
kamu, 6zel, yabanci sermayeli mevduat bankalar: ile kalkinma, yatirim, katiim bankalarinin
performanslarina tiirev finansal araglarin etkisinin olup olmadigini analiz etmektir. Bu amagla da
finansal tiirev araglar bagimsiz degisken, banka performans oranlari ise bagiml degisken secilerek
regresyon analizi yapmustir. Arastirmamizin sonucunda tiirev finansal araglarin bankalar agisindan
onemini tespit etmek alt amaglardandir. Ayrica bunun ile performans gostergesi olarak bankacilik
sektoriinde kullanilan ve anlamli ¢ikan tiim oranlar kullanilarak tiirev araglar arasindaki iligkiyi
kapsamli bir sekilde ele almak da bir diger alt amacimizdur.

Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin 2010-2021 yillarini kapsayan tiirev finansal
araglarin hacimleri, yillik olarak her banka 6zelinde incelenerek bankacilik sektoriindeki bankalarin
performanslarini gosteren sektor tarafindan yayimlanan oranlar dikkate alinmus ve tiirev finansal
araglar arasindaki iligki istatistiki testler ile analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda tiirev araglar
ile bankalarin performanslar: arasinda anlaml iligki olup olmadigs, anlamli iligki var ise bu iligkinin
pozitif mi yoksa negatif mi oldugu sorularina cevap aranmigtir.

3.4. Verilerin Toplanma Yontemi

Caligmamizda Tiirk bankacilik sekt6riinde 2010-2021 yillar: arasinda faaliyet gosteren kamu, 6zel,
yabanci sermayeli 23 mevduat bankasi, 3 katilim bankasi ve 7 kalkinma ve yatirim bankasi olma
tizere toplam 33 bankaya ait konsolide olmayan finansal tablolar ile yil sonu denetim ve faaliyet
raporlar1 incelenerek elde edilen veriler analiz edilmistir. Tlirkiye Bankalar Birligi sitesinden katilim
ve yatirim bankalar: ile mevduat bankalarinin finansal tablolarina ait oranlar1 alinmigstir. Bununla
birlikte bu bankalara ait bazi oranlar ve tutarlar ise Tiirkiye Bankalar Birligi internet sitesinde
yayimlanan “Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 ve Faaliyet Raporlarindan® alman ikincil
verilerden olusturulmustur. Katilm bankalarinin verileri ise Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
sitesinde yayimlanan oranlar ve faaliyet raporlarindan alinan ikincil verilerden olusturulmustur.
Bankalarin verileri, ilgili sitelerden alinirken tutarlarin uyumluluk arz etmesi agisindan tarafimizca
milyon & olarak kisaltmalar yapilmigtir.

3.5. Arastirmanin Hipotezleri

Calismamizda panel veri modeli kapsaminda on alt1 bagimsiz, ti¢ bagimh degisken ve ii¢ kontrol
degiskeni bulunmaktadir. Ayrica ¢aligmamizda kurulan modellerin analizi kapsaminda iki ana
hipotez s6z konusudur. Bunlar:

H,: Tiirev finansal ara¢ kullaniminin bankalarin performansina etkisi yoktur.

H.: Tiirev finansal arag kullaniminin bankalarin performansina etkisi vardur.
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4. Uygulama

Uygulama modeli sekil 1'deki asamalara gore ilerlemistir. Bu nedenle 6ncelikle analizde her bir
model i¢in uygulanacak en uygun yontem belirlenmistir. Daha sonra panel veri analizinde ortaya
¢ikan problemleri ¢6zmek amaciyla gerekli testler yapilmistir. Uygulanacak yontemi belirlemek
amacryla oncelikle havuzlanmig en kiigtik kareler modeli ile rassal etkiler modeli arasinda Breusch-
Pagan LM testi uygulanmistir. Bu testin sonucu %5’ten kiigiik ise rassal etkiler modeli tercih
edilmistir. Daha sonra rassal etkiler modeli ile sabit etkiler modeli arasinda hausman testi yapilarak
regresyonlar i¢in en uygun model belirlenmigstir. Eger hausman testinin sonucu %5’ten kiigiikse sabit
biiyiik ise rassal etkiler modeli analiz i¢in uygulanmistir. Bu siire¢ tiim oranlar i¢in ayni siiregler
ile uygulanmigtir. Ayrica panel veri analizinde ¢ikabilecek otokorelasyon, degisen varyans ve yatay

bagimlilik problemleri icin gerekli testler yapilarak problemler giderilmistir.

Tablo 3: Finansal Tiirev Araglarinin Bankalarin Varlik-Ozkaynaklarina Etkisi

VARLIK-OZKAYNAK
(1) 2 (3) (4) (5) (6)
log_VRLK log_VRLK log_VRLK log_OZKNK log_OZKNK log_OZKNK

log TFTH 0.1" 0.06"

log RKFTA 0.03" -0.00

log_ASFTA 0.1" 0.06"
Faiz 0.7 0.4 0.7 10" 10" L1
Enflasyon 0.1 0.3 0.1 -0.6 -0.6 -0.6
Uretim Endeksi 0.03" 0.03" 0.03" 0.02" 0.03" 0.02"
N 396 396 396 396 396 396
BP LM Test 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hausman Test 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
g‘:)‘l’(lj:ig;m 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otokorelasyon DW _ _ _ _ _ -
Degisen Varyans 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Tablo 3e gore Finansal tiirev ara¢larinin toplam varliklar-6zkaynaklar tzerindeki etkisi: riskten
korunma amagli, alim-satim amach ve toplam finansal tiirev ara¢ hacmi olarak ii¢ farkli yonden ele
almmugtir. Varliklar tizerinde toplam finansal tiirev arag hacmi ve alim-satim amagh finansal tiirev
hacminin %5 diizeyinde pozitif anlamli oldugu goériilmektedir. Riskten korunma amagh finansal
tiirev hacmin varliklar tizerinde etkisi pozitif ancak %10 diizeyinde anlamlidir. Yani regresyon
sonuglarina gére alim-satim amagh finansal tiirev ara¢larindaki ytizde birlik artis, toplam varliklar

9%0,1 diizeyinde arttirmaktadir. Bu etki (1) numarali siitunda oldugu gibi %5 diizeyinde anlamlidur.
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Tablo 4: Finansal Tiirev Araglarinin Bankalarin Sermaye Yeterlilik Oranlarina Etkisi

SERMAYE YETERLILIK ORANLARI
(1) (2) (3) (4) (5) (6)

SYO SYO SYO OTA OTA OTA
log TFTH 04 15"
log RKFTA 03" 03"
log ASFTA 0.8 08"
Faiz 13,1 1,2 13.9* 2 2,5 8.0*
Enflasyon 22.3 0.8 222" 76" 567 6.9
Uretim Endeksi 02" -0.01 02" -0.00 -0.05" -0.06"
N 396 396 396 396 396 396
BP LM Test 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hausman Test 0.00 0.99 0.00 0.07 091 0.02
Wooldridge Otokorelasyon  0.00 - 0.00 - - 0
Otokorelasyon DW - 0.58 - 0.89 0.93 -
Degisen Varyans 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Tablo 4de yer alan sermaye yeterlilik oranlarinin finansal tiirev ara¢lardan ne yonde etkilendigi analiz
edilmistir. Analiz sonucunda Breusch-Pagan LM testine iliskin olasilik degerinin tiim regresyonlar
i¢cin %5 diizeyinin altinda ¢ikarak rassal etkiler modeli se¢ilmistir. Rassal etkiler ile sabit etkiler
modeli arasinda yapilan Hausman test sonuglarina gore, (1) , (3) ve (6) numarali siitunlarda sabit

etkiler modeli, (2), (4) ve (5) numarali siitunlarda ise rassal etkiler modeli tercih edilmistir.

Tablo 4’te bankalarin sermaye yeterliligi dogrudan sermaye yeterlilik orani ile 6zkaynaklarin toplam
varliklara orani degiskenleri ile 6lgiilmiistiir. (1) ve (3) numarali siitunlarda yer alan sonuglara gore
toplam finansal tiirev varliklar: ile alim-satim amagh finansal tiirev varliklarin sermaye yeterlilik
orani iizerinde %5 diizeyinde anlamli etkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Diger yandan (2)
numarali stitunda yer alan sonuglara gore riskten korunma amagli finansal tiirev araglarindaki %1’lik

artis sermaye yeterlilik oranini %0,3 puan distirmektedir.

Tablo 4’te (4), (5) ve (6) numaral siitunlarda ise bankalarin sermaye yeterlilik oran1 “Ozkaynak/
Toplam Aktif” (OTA) degiskeni bagimli degisken olarak modelde yer almistir. Regresyon sonuglarina
gore tiirev piyasast araglarmin 6zkaynaklarin toplam aktifteki payini anlamli sekilde dastirdiigii
goriilmektedir. Her ii¢ denklemde de finansal tiirev araglarinin katsayis1 %5 diizeyinde anlamli ve
negatif ¢tkmugtir. Finansal tiirev araglar ile 6zkaynaklar arasinda pozitif iliski oldugu, ayn: zamanda
finansal tiirev araglar ile toplam varliklar arasinda da pozitif iligki oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla
finansal tiirev araglarin artmasi ile gerek 6zkaynak gerekse varliklar artacaktir. Diger yandan Tablo
4’te sermaye yeterlilik orani ile finansal tiirev araglar arasinda tespit edilen anlaml ve negatif etki ve
finansal tiirev araglar ile 6zkaynakta ortaya ¢ikan artisin, toplam varliklarda ortaya ¢ikan artigtan

diisiik oldugu sonucuna bizi ulastirmaktadir.
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Tablo 5: Finansal Tiirev Araglarinin Bankalarin Gelir-Gider Yapisi Oranlarina Etkisi

GELIR-GIDER YAPISI ORANLARI

@ @) G @ ©) ©) @) ® © ) @an (12

OKNFFBK OKNFFBK OKNFFBK FDGDFG FDGDFG FDGDFG TGTG TGTG TGTG FGITG FGITG FGITG

log TFTH 1.0 30 -5.2%% 1.7%%

log_RKFTA -0,5 0,6 240 1.0**
log_ASFTA -1 -3.2% -4.9%* 1.7
Faiz -4,5 -4,2 4,8 133.9** 135.2%* 131.1% 133.8%% 136.9% 131.8** 61.0% 51.8%*  62.4**
Enflasyon 9,7 11 9,8 142.2%* 156.9%* 142.5%* 2382 -58.8%* 356 -7.3 -2,6 -8
Uretim

Endeksi -0,2 -0.2* -0.2* 0.8 0.6** 0.8** 0.8%  07%  0.7% 03 03% 03"
N 396 396 396 396 396 396 396 396 396 396 396 396
BP LM Test 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hausman Test  0.77 1.00 0,79 0.99 1.00 0,97 0,58 0,97 0,79 0,26 0,85 0,15
Otokorelasyon

DW Olasilik  0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Degeri

Degisen

Varyans 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Finansal tirev araglarinin bankalarin gelir-gider yapisi oranlar: tizerindeki etkisini incelemek icin
Tablo 4’te analiz yapilmistir. Uygun panel veri analizi ydntemini belirlemek i¢in baslangicta Breusch-
Pagan LM testi ve Hausman testi kullanilmistir. Breusch-Pagan LM testinde olasilik degeri, tim
regresyonlar icin %5 diizeyinin altinda oldugundan ve Hausman testi istatistigi i¢in olasilik degeri
%5 anlamlilik diizeyinin stiinde oldugundan, rassal etkiler panel veri analizi yonteminin tercih

edilmesi gerektigi sonucuna varilmigtir.

Yapilan testlerin sonuglarina gore, (1), (2) ve (3) numarali siitunlarda otokorelasyon problemi tespit
edilmemisken, diger regresyonlarda hata terimlerinde otokorelasyon oldugu belirlenmistir. Tiim
regresyonlarda hata terimlerinde degisen varyans problemi tespit edilmistir. Bu nedenle, Tablo 4’te
yer alan regresyonlarda otokorelasyon ve degisen varyansa direngli sonuglar veren genellestirilmis

rassal etkiler modeli kullanilmistir.

(1), (2) ve (3) numaral siitunlarda yapilan regresyon sonuglaria gore, toplam finansal tiirev
araglarindaki %1’lik artisin net faiz gelirinin faaliyet briit kdrina oranini %1 diizeyinde azalttig1
gorillmektedir. Bu etki %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Ote yandan, (2) numarali
stitunda riskten korunma amagl finansal tiirev ara¢larinin faiz geliri izerindeki etkisi test edilmis ve
bu etkinin anlamli olmadig1 sonucuna varilmistir. Finansal tiirev varliklarinin faiz gelirinin faaliyet
karindaki pay: tizerindeki etkisinin, riskten korunma amacgli finansal tiirev araglarindan ziyade alim-
satim amagl finansal tiirev varliklarindan kaynaklandig: belirlenmistir. Alim-satim amagli finansal
tiirev varliklar1 islemleri kar amaciyla gergeklestirildigi icin, bu varliklarin artisinin faiz gelirinin
faaliyet karindaki payini azaltmas: beklenmektedir. Diger yandan, riskten korunma amagh finansal
varliklarin temel amaci gelir elde etmek degil, olast yiiksek giderlerden korunmaktir. Bu nedenle,

riskten korunma amacli finansal varliklar ile faiz geliri arasinda anlamli bir iliski tespit edilmemesi

629



Nermin CITAK - Sibel CAKIR

beklenen bir durumdur. Bu durum ayrica, riskten korunma amagl finansal tiirev varhiklarinin
bankalar tarafindan spekiilatif amaglarla kullanilmadiginin bir gostergesi olarak da degerlendirilebilir.

Diger bir yandan (4) numarali siitunda yer verilen regresyon sonuglarina gore finansal tiirev
araglarindaki %1’lik artis faiz disi gelirlerin diger faaliyet giderlerindeki paymi ortalama %3,1
diisirmektedir. S6z konusu iliskinin %5 diizeyinde anlaml oldugu tespit edilmistir. (5) numarali
tablodaki regresyon sonuglarina gore ise riskten korunma amagl finansal tiirev varliklarinin faiz dis1
gelirlerin diger faaliyet giderlerindeki pay: tizerinde herhangi anlamli bir iligki tespit edilememistir.
(6) numarali tablo sonuglar1 ise finansal tiirev varliklari ile faiz digi gelirlerin diger faaliyet
giderlerindeki pay1 arasindaki negatif iligkinin alim-satim amacl finansal tiirev varliklarindan
kaynaklandigini gostermektedir. Nitekim (6) numarali siitunda yer verilen sonuglara gore, alim-
satim amagli finansal tiirev varliklarindaki %1’lik artis, faiz dis1 gelirlerin diger faaliyet giderlerindeki
payin1 %3,2 azaltmaktadir. Finansal tiirev varliklarindan elde edilen karin faiz dis1 gelirler hesabinin
altinda takip edildigi distintildiigiinde finansal tiirev varliklari ile faiz dig1 gelirler arasindaki negatif
iliski dikkat gekicidir ancak 2010-2021 déneminde gerek sektorel bazda gerekse firma bazinda,
finansal tiirev araglarinin sebep oldugu zararin, bu araglardan elde edilen kardan yiiksek olmas:
regresyon sonuglarindan ulasilan negatif iliskinin esas nedeni oldugu distintiilmektedir.

(7) numarali siitunda yer verilen regresyon sonuglarina gore finansal tiirev araglarindaki %1’lik arts,
toplam gelirlerin toplam gidere oranimi %5,2 diisirmektedir. S6z konusu iliskinin %5 diizeyinde
anlaml oldugu tespit edilmistir. Benzer sekilde (8) numarali tablodaki regresyon sonuglarina gore
de riskten korunma amacli finansal tiirev varliklar ile toplam gelirlerin toplam giderlere oram
arasinda %5 diizeyinde anlamli iliski tespit edilmistir. Buna gore riskten korunma amagch finansal
tirev varliklardaki %1’lik artis, toplam gelirlerin toplam giderlere oranini %2,4 diisiirmektedir. (9)
numarali tablo sonuglari ise alim-satim amagli finansal tiirev varliklarinin da toplam gelirlerin toplam
giderlere oranini anlaml sekilde etkiledigini gostermektedir. Alim-satim amagh finansal tiirev
varliklarindaki %1’lik artisin toplam gelirlerin toplam giderlere oranini %4,9 distirdiigii sonucuna
ulagilmistir. Finansal tiirev varliklarin toplam gelirlerin toplam giderlere orani iizerindeki negatif ve
anlamli etkisinin de finansal tiirev varliklar1 kullanan bankalarin aragtirmamiza konu dénemde soz
konusu islemlerden zarar etmelerinden kaynaklandig disiiniilmektedir.

Tablo 4tin (10), (11) ve (12) numarali sorunlarinda finansal tiirev varliklari ile toplam faiz
giderlerinin toplam giderlere orani arasindaki iliski incelenmistir. Regresyon sonuglar: gerek riskten
korunma amagh finansal tiirev varliklarda, gerekse alim-satim amagl finansal tiirev varliklardaki
artigin toplam faiz giderlerinin toplam giderlere oranini %5 diizeyinde anlaml gekilde arttirdiginm
ortaya koymaktadir.

Finansal tiirev varliklari ile bankalarin gelir-gider yapisinin incelendigi Tablo 4de bankalarin gelir-
gider yapisinin finansal tiirev varliklarindan anlamli sekilde etkilendigi gortilmektedir. Bilindigi
gibi gelir tablosu anlik durumu degil faaliyet dénemindeki durumu gostermektedir. Finansal
tirev araglarin gelir-gider yapisina etkisini net bir gsekilde soyleyebilmek igin finansal tirev
araglarin sozlesme sonundaki durumu goz 6niine almak gerekir. Sézlesmesi biten finansal tiirev
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araglar gelir tablosunda gosterilmekle birlikte hentiz sozlesmesi devam eden finansal tiirev araglar
gosterilmemektedir. Bu nedenle s6zlesme sonunda belki kirda veya zararda olacak bir finansal tiirev
araglar heniiz gelir tablosuna yansimamis olabilir. Bunlarin yaninda kontrol degiskenlerimiz olan
faiz, enflasyon ve tiretim endeksinin de genel olarak bankalarin gelir-gider yapilari tizerinde anlaml
etkisinin bulundugu sonucuna ulagilmistir.

Tablo 6: Finansal Tiirev Araglarinin Bankalarin Karlilik Oranlarina Etkisi

KARLILIK ORANLARI

@ )] G @ ) (6)

0AK OAK OAK VOKTA VOKTA VOKTA
log TFTH 01" 017
log_RKFTA -0.05" -0.06”
log_ASFTA -0.10" 0.1
Faiz 0.04 03 -0.2 0.4 -0.02 0.05
Enflasyon 1.8 19" 19" 1.2° 1.4 14"
Uretim Endeksi -0.010" -0.01" -0.01" -0.01" -0.01" -0.0"
N 396 396 396 396 396 396
BP LM Test 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hausman Test 0.9 0.84 0.73 1.00 0.85 0.77
gz;l:irelasyon DWOlastlik 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Degisen Varyans 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Tablo 5de finansal tiirevaraglarinin bankalarin aktif kalite ve bilango yapisi oranlarinin performanslari
tizerindeki etkisi incelenmistir. Yapilan testler sonucunda regresyonlarda hata terimlerinde
otokorelasyon ve degisen varyans tespit edilmis, bu nedenle tablodaki modellerde otokorelasyon
ve degisen varyans problemine direncli genellestirilmis rassal etkiler metodu kullanilmistir. Ayrica,
Breusch-Pagan LM testi ve Hausman testi sonuglarina gore rassal etkiler panel veri analizi yonteminin
tercih edilmesine karar verilmistir.

Tablo 5 gore OAK ve VOKTA kérlilik oranlarini temsilen regresyona eklenmistir. (1), (2) ve (3)
numarali siitunlarda bankalarin “Ortalama Aktif Kéarliliklar1 (OAK)” bagimli degisken olarak
kullanilmistir. (1) numarali siitunda toplam finansal tiirev araglar1 bagimsiz degisken olarak yer
almaktadir. Regresyon sonucuna goére toplam finansal tiirev araglarindaki %1’lik artis, ortalama
aktif karhilig1 %0,05 azaltmaktadir. Bu etki %5 diizeyinde anlamlidir. Diger yandan (2) ve (3) no.lu
stitunlarda sirasiyla riskten korunma amagli finansal tiirev varliklarmin ve alim-satim amagh
finansal tlirev varliklarinin ortalama aktif karliliga etkisi test edilmistir. Her iki modelde de finansal
tirev varliklarinin etkisi %5 diizeyinde anlamli ¢ikmis, her iki modele gore de finansal tiirev
varliklarindaki %1’lik artis, ortalama aktif kirlilig1 %0,1 azaltmaktadir. Buna gore finansal tiirev
varliklarinin ortalama aktif karlilik tizerindeki etkisi her ti¢ modelde azaltici yonde gerceklesmistir.
Bunun sebebi olarak finansal tiirev araglarin riski azaltmak amagh kullanimindan kaynakli olarak
risk-getiri dengesini olusturmak amaciyla getirinin azalmasi soylenebilir. Yenisu (2021), Agca
(2019), Tuzcu (2015) ve Akkaynak ve Yildirim'm (2019) caligmalar: da buldugumuz sonuglar ile
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paralellik gostermektedir. Ayrica Tanridven ve Yenice'nin (2014) ¢aligmalarinda ise karlilik ile risk
arasinda pozitif yonde iligki olmasiyla birlikte karliliga gore risk daha fazla artmaktadir. Bu durumda

¢aligmamizda buldugumuz negatif iliskiyi agiklamaktadir.

Diger bir taraftan (4), (5) ve (6) numarali siitunlarinda bankalarin karliligi “Vergi Oncesi Karin
Toplam Aktife Oran1 (VOKTA)” 6l¢tilmiistiir. (1), (2) ve (3) numarali siitunlarda elde edilen sonuglara
¢ok benzer sekilde, finansal tiirev araglarinin VOKTA iizerindeki %5 diizeyinde anlamli ve negatif
iligkisi oldugu tespit edilmistir. Tablo 3'da yer alan regresyonlarin birgogunda kontrol degiskenlerden
enflasyon ve iiretim endeksinin kirhilik tizerinde %5 diizeyinde anlaml etkisi tespit edilirken faiz

oranlarinin bankalarin karlilig tizerinde anlaml etkisi gortilmemistir.

Tablo 7: Finansal Tiirev Araglarinin Bankalarin Likidite Oranlarina Etkisi

LIKiDITE ORANLARI
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) )
LKVY LKVY LKVY LMMDK LMMDK LMMDK YPLYPP YPLYPP YPLYPP

log TFTH 72" 33" 277

log RKFTA 4.1 -1.37 0.8

log_ASFTA 74" 32" 26"
Faiz -67.7 -47.0 -69.8 -58.9" -51.8"™ -59.6™ -89.4™ -89.17 -90.9™
Enflasyon 39.4 7.7 423 336 238" 335 129.5" 12227 1319”7
Uretim Endeksi -0.08 -0.1 -0.08 0.05 0.02 0.05 0.04 0.05 0.04
N 396 396 396 396 396 396 396 396 396
BP LM Test 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hausman Test 0,14 0,75 0,46 0.98 0,89 0,99 0,73 0,99 0,71
ggsklﬁfgig:il) W 000 000 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Degisen Varyans 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Tablo 6'da finansal tiirevaraglarinin bankalarin aktif kalite ve bilango yapisi oranlarinin performanslari
tzerindeki etkisi incelenmistir. Yapilan testler sonucunda regresyonlarda hata terimlerinde
otokorelasyon ve degisen varyans tespit edilmis, bu nedenle tablodaki modellerde otokorelasyon
ve degisen varyans problemine direngli genellestirilmis rassal etkiler metodu kullanilmistir. Ayrica,
Breusch-Pagan LM testi ve Hausman testi sonuglarina gore rassal etkiler panel veri analizi yonteminin
tercih edilmesine karar verilmistir.

Likidite oranlar1 olarak LKVY, LMMDK ve YPLYPP oranlar1 regresyona dahil edilmistir. (1), (2)
ve (3) numarali siitunlarda bankalarin “likit aktifler / kisa vadeli yitkimlilikler (LKVY)” bagiml
degisken olarak kullanilmistir. (1) numarali siitunda toplam finansal tiirev araglar1 bagimsiz degisken
olarak yer almaktadir. Regresyon sonucuna gore toplam finansal tiirev ara¢larindaki %1’lik arts, likit
aktiflerin kisa vadeli yiikiimliiliiklere oranini %4,1 azaltmaktadir. Bu etki %5 diizeyinde anlamlidir.
Diger yandan (2) ve (3) no.lu siitunlarda sirasiyla riskten korunma amacgli finansal tiirev varliklarinin
ve alim-satim amagl finansal tiirev varliklarinin likit aktiflerin kisa vadeli yiikiimliiliklere oranina
etkisi test edilmistir. (2) numarali siitunda yer alan sonuglara gore riskten korunma amagl finansal
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tiirev varliklari likidite iizerinde sadece %10 diizeyinde anlamli etkiye sahipken alim-satim amagh
finansal tiirev varliklarinin likidite tizerindeki etkisi %5 diizeyinde dahi anlamlidir. Buna gore
alim-satim amagch finansal tiirev varliklarindaki %1 diizeyindeki artis, likit aktiflerin kisa vadeli

yiikiimliiliiklere oranini %7,4 diizeyinde diisirmektedir.

Tablo 6daki (4), (5) ve (6) numarali siitunlarda yer alan modellerde “likit aktifler / (mevduat +
mevduat dis1 kaynaklar)” degiskeni likidite l¢tisti olarak kullanilmigtir. Her ti¢ modelde de finansal
tiirev varliklarinin likidite tizerindeki etkisi % 5 diizeyinde anlamliyken, s6z konusu etkinin 6zellikle
alim-satim amach finansal tiirev varliklarinda daha gii¢li oldugu gozitkmektedir. Finansal tiirev
varliklarindaki %1’lik artig likiditeyi, riskten korunma amacl finansal tiirev varliklarinda %1,3

azaltirken, alim-satim amagl finansal tiirev varliklarinda % 3,2 azaltmaktadir.

Tablo 6'nin (1), (2), (3), (4), (5) ve (6) numarali siitunlarinda finansal tiirev varliklarinin bankalarin TL
ve yabanci para cinsinden toplam likidite riski tizerindeki etkisi incelenirken (7), (8) ve (9) numarali
stitunlarda bankalarin yabanci para cinsinden likidite riski incelenmistir. Bankalarin yabanci para
cinsindeki varliklar1 oldugu gibi yabanci para cinsinden yiikiimliilitkleri de vardir. Olas1 bir déviz
kuru krizinde, bankalarin yabanci para cinsinden likidite pozisyonu 6zellikle 6nem arz etmektedir.
Bu sebeple, (7), (8) ve (9) numarali siitunlarda “YP likit aktifler / YP pasifler” degiskeni bagimli
degisken olarak modelde yer almaktadir.

(7), (8) ve (9) numarali stitunlarinda yer alan sonuglara gore finansal tiirev varliklarinin yabanci para
likidite riski izerindeki etkisi anlamlidir. S6z konusu etki benzer sekilde 6zellikle alim-satim amagl
finansal tiirev varliklar1 igin giigli ve anlamlidir. (9) numarali siitunda yer alan sonuglara gore riskten
korunma amagh finansal tiirev varliklarindaki %1’lik artis yabanci para cinsinden likiditeyi %0,8
azaltmaktadir. Bu etki sadece %10 diizeyinde anlamliyken; ayni etki alim-satim amagl finansal tiirev
varliklarinda yabanci para cinsinden likiditenin %2,6 oraninda azalmasi olarak kendini gostermekte

ayn1 zamanda %5 diizeyinde de anlamli ¢tkmaktadir.

Tablo 6da yer alan sonuglara gore finansal tiirev varliklarinin likidite tizerindeki etkisi gerek Tiirk
liras1 cinsinden gerekse yabanci para cinsinden anlamli ve negatiftir. Finansal tiirev varliklarindaki
artisin bankalarin likidite performansini diistirdtigii dolayisiyla bankalarin likidite riskini arttirdig:
sonucuna ulagilmigtir. Bu etkinin ortaya ¢ikmasina neden olan kanallardan birinin bankalarin
finansal tiirev araglari kullanirken likit aktiflerini, marjin ytikiimliliiklerini yerine getirme adina,

teminat olarak kullanmalar1 oldugu distintilmektedir.

Nitekim Jukonis, Letizia & Rousova (2022)’ nin Avrupa Birligi {ilkeleri i¢in yaptig1 ¢aliymasinda
finansal tiirev islemlerinde yine finansal tiirev varliklarinin yogun sekilde teminat olarak kullanildig:
ve bu durumun da firmalarin likidite oranlarini diigiiriict, likidite riskini ise arttiric etkiyi ortaya
gikardigy tespit edilmistir. Bunun yaninda Akbulut'un (2018) ¢alismasiyla da bizim ulastigimiz

sonuglar paralellik gostermektedir.
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Tablo 8: Finansal Tiirev Araglarinin Bankalarin Aktif Kalite ve Bilango Yapis1 Oranlarina Etkisi

AKTIF KALITE ORANLARI BiLANCO YAPISI ORANLARI

(1) (2) 3) (4) (5) (6) (7) (8) )

TKTM TKTM TKTM TPVIPY TPVIPY TPVIPY YPVYPY YPVYPY YPVYPY
log TFTH 1.6 1.6 2.0
log RKFTA 0.8% 0.9% 20,30
log ASFTA 1.6 1.5 2.0%
Faiz 7,20 810 830 -850 102 820 16.1* 142* 15.9*
Enflasyon 3317 3210 3607 -14.2¢ 149 145 2,20 6,10 2,30
Uretim Endeksi 0,04 007 005  -0,02 0,04 20,01 0.3% 0.2% 0.3*
N 396 396 396 39 396 396 396 396 396
BP LM Test 0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hausman Test 077 09 069 093 0.99 0.97 0,99 0,99 1.00
g;:iﬁfgiygz?il) W 000 000 000 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Degisen Varyans  0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Tablo 7de, finansal tiirev araglarinin bankalarin aktif kalite ve bilan¢o yapisi oranlarinin
performanslar1 tzerindeki etkisi incelenmistir. Yapilan testler sonucunda regresyonlarda hata
terimlerinde otokorelasyon ve degisen varyans tespit edilmis, bu nedenle Tablo 6daki modellerde
otokorelasyon ve degisen varyans problemine direngli genellestirilmis rassal etkiler metodu
kullanilmstir. Ayrica, Breusch-Pagan LM testi ve Hausman testi sonuglarina gore rassal etkiler panel

veri analizi yonteminin tercih edilmesine karar verilmistir.

Tablo 7'de bankalarin aktif kalitesi “Toplam Kredi/ Toplam Mevduat (TKTM)” degiskeni ile 6l¢tilmiis
ve s0z konusu degisken bagimli degisken olarak modele eklenmigstir. (1) numaral siitunda yer alan
sonuglara gore toplam finansal tiirev varliklari ile bankalarin aktif kalitesi arasinda %5 diizeyinde
anlamli iligki bulunmaktadir. Toplam finansal varliklardaki %1’lik artig, toplam kredilerin toplam
mevduata olan oranini ortalama %1,6 arttirmaktadir. S6z konusu etki alim-satim amaglh finansal
tiirev varliklarinda da gerek anlamlilik gerekse gii¢c bakimindan benzer iken riskten korunma amaglh
finansal tiirev varliklarinda iliski daha zayif sekilde kendisini gostermektedir. (2) numarali siitunda
yer alan sonuglara gore riskten korunma amagh finansal tiirev varliklarindaki %1’lik artisin toplam
kredilerin toplam mevduata oranini ancak %0,8 diizeyinde arttirdig1 tespit edilmistir.

Diger yandan, her ti¢ regresyonda yer alan sonuglara gore enflasyonun bankalarin aktif kalitesi
tizerinde anlamli ve negatif etkisi oldugu géziikmektedir. Buna gore enflasyondaki 1 puanlik artis,
toplam aktiflerin toplam mevduata oranini %0,33 diisiirmektedir. Dolayisiyla enflasyondaki artisin
bankalarin aktif kalitesi tizerinde bozucu etkisi oldugu goz ardi edilmemelidir.

Banka bilangolarinda aktif kalemler i¢inde en 6nemli kalem kredilerdir. Tiirev araclar ile toplam aktif
arasinda pozitif olan iliski Tablo 4de kendini gostermektedir. Nitekim Agcanin (2019) ¢alismasinda
bankalarin faiz riskinin azaltmak amagh finansal tiirev ara¢ kullanmasinin kredi verme yetenegini
arttirdigini belirterek ¢aligmamizla paralel bir sonug¢ bulmustur. Hundman (1998) ve Anbar &
Alper’in (2011) ¢aligmalarina goére bankalar, finansal tiirev araglar1 kullanarak biiyiik olan toplam
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krediler/toplam aktif orani sonucunda olusan kredi ve faiz orani risklerini yonetebileceklerini 6ne
stirmiislerdir. Bunlarla birlikte calismamizin sonucu, Rivas, Ozuna & Policastronun (2006) yaptiklar:
calisma ile paralellik gostermektedir.

Tablo 7de bankalarin bilango yapist “Tiirk parasi cinsinden varliklar / Tiirk parasi cinsinden
yikiimlilikler” (TPVTPY) ile “yabanci parasi cinsinden varliklar / yabanci parasi cinsinden
yiikiimliliikler” (YPVYPY) degiskenleri ile dl¢tilmiis ve s6z konusu degisken bagimli degisken olarak
modele eklenmistir. (4) numarali siitunda yer alan sonuglara gore toplam finansal tiirev varliklari
ile bankalarin bilan¢o yapisi arasinda %5 diizeyinde anlaml iliski bulunmaktadir. Toplam finansal
varliklardaki %1’lik artig, Tiirk parast cinsinden varliklarin Tiirk parasi cinsinden yiikiimliliiklere
oranini ortalama %1,6 arttirmaktadir. S6z konusu etki alim-satim amagli finansal tiirev varliklarinda
da gerek anlamhilik gerekse gii¢ bakimindan benzer iken riskten korunma amacl finansal tiirev
varliklarinda iligki daha zayif sekilde kendisini gostermektedir. (5) numarali stitunda yer alan
sonuglara gore riskten korunma amagl finansal tiirev varliklarindaki %1’lik artigin toplam kredilerin
toplam mevduata oranini ancak %0,9 diizeyinde arttirmistir. (6) numarali siitunda toplam finansal
varliklardaki %1’lik artis, Tiirk parast cinsinden varliklarin Tiirk paras: cinsinden yiikiimliliiklere
oranini ortalama %1,5 arttirdig: tespit edilmistir.

Tablo 7de (7), (8) ve (9) numaral siitunlarda ise bankalarin bilanco yapisi “yabanci parasi cinsinden
varliklar / yabanci parasi cinsinden yiikiimliiliikler” degiskeni bagimli degisken olarak modelde
yer almistir. Enflasyon oraninin goreceli olarak yiiksek oldugu Tiirkiyede, yabanci para cinsinden
mevduatlarin oraninin yiiksek olmasi, bankalarin yabanci para cinsinden yitkéimliiliklerini de
arttirmaktadir. Diger yandan bankalarin varliklarinin genel olarak TL cinsinden verilen kredilerden
kaynaklanmasi, doviz cinsinden varliklar ile doviz cinsinden yiikiimliliikkler arasinda fark olmasina
neden olmaktadir. Bu durum da bankalarin doviz riskini arttirmaktadir. Bankalar s6z konusu doviz
riskinden tiirev piyasast araglar1 (forward, future, swap, opsiyon) ile korunabilir. Aksi takdirde
bankalarin yiikimliilitklerini karsilamak adina d6viz varliklar: edinmeleri gerekmektedir. Buna gore
bankalarin tiirev piyasasi araglarini kullanmalari ile doviz cinsinden varlik elde etmeleri arasinda
negatif bir iliski beklenmektedir. Nitekim regresyon sonuglarina gore toplam finansal varliklardaki
%1’lik artis, doviz cinsinden varliklarin déviz cinsinden yiikiimliiliiklere oranini ortalama %2
distirmektedir.

5. Sonug¢

Arastirmada Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ve Banka Diizenleme
ve Denetleme Kurumu resmi internet adreslerinden yayimlanan ve elde edilen faaliyet raporlari,
konsolide olmayan finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporlarindan olusan toplam 792 finansal
tabloya ulagilmistir. {lgili finansal tablolardan elde edilen bankacilik oranlar1 disinda bazi ikincil
verilere de ulagilmistir.

Aragtirmaya déhil edilen bankalarin 2010-2021 yillar1 arasinda devamli olarak aktif bir sekilde
caligmasi ve finansal tablolarinda ulagilabilir verilerin olmasina dikkat edilmistir. Tiirk bankacilik
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sisteminde yer alan tiim bankalar ¢alismamiza dahil edilmis 6zellikle tek bir banka tiirii se¢ilmemistir.
Bazi bankalar 2010-2021 yillar1 arasinda aktif bankacilik yapmadiklar: ve finansal tablolarinda yeterli
veri bulunmadig1 i¢in toplam 30 banka ¢alismamiza dahil edilmemistir.

Yapilan analiz sonucunda 48 panel veri regresyon modeli olusturulmus olup bu modeller sermaye
yeterlilik orani, bilango yapisi oranlari, aktif kalite oranlary, likidite oranlari, karlilik oranlari, gelir-
gider yapisi oranlar1 bagliklar1 altinda toplam “7” adet grupta toplanmugtir.

Birinci grupta finansal tiirev araglarin aktif ve 6zkaynaklara etkisi ol¢tilmistiir. Tirev finansal
araglar ile varliklar arasinda pozitif ve anlamli iliski, finansal tiirev araglar ile 6zkaynaklar arasinda
ise RKFTA hari¢ azami diizeyde pozitif anlaml iligki bulunmustur. Sermaye yeterlilik oran: ile
finansal tiirev araglar arasinda tespit edilen anlamli ve negatif etkinin nedeni finansal tiirev varliklar
ile 6zkaynakta ortaya ¢ikan artisin, toplam varliklarda ortaya c¢ikan artistan diigiik olmasindan
kaynaklandig diisiiniilmektedir. Ugiincii grupta ise finansal tiirev araglarin banka gelir-gider
yapisina etkisi 6l¢ctilmiistiir. Yapilan rassal etkiler modeli sonucunda gelir-gider oranlar1 ile ASTFA
ve TFTH arasinda negatif anlamli iligki, RKFTA arasinda ise anlamsiz iligki bulunmustur. Dérdiincii
grupta, finansal tiirev araglarin karlilik oranlarina etkisi 6l¢tilmistiir. Yapilan rassal etkiler modeli
analizi sonucunda finansal tiirev araglar ile karlilik oranlari arasinda negatif anlaml iligki tespit
edilmistir. Besinci grupta ise finansal tiirev araglarin likidite oranlarina etkisi 6l¢tilmiis olup yapilan
rassal etkiler modeline gore likidite oranlari ile finansal tiirev araglar arasinda negatif anlaml iligki
bulunmustur. Finansal tiirev varliklardaki artisin banka likidite performansini diisiirdiigii dolayisiyla
bankalarin likidite riskini arttirdig1 sonucuna ulasilmigtir. Bu durumun nedeni ise finansal tiirev ara¢
kullanirken bankalarin likit aktiflerini, marjin yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in teminat olarak
kullanmalari oldugu diistintilmektedir.

Altinc1 grupta, finansal tiirev araglarin bankalarin aktif kalite oranlarina etkisi ol¢tilmistiir. Diger
tablolarda oldugu gibi uygulanan model belirleme testlerine gore rassal etkiler modeli secilmistir.
S6z konusu 3 model iizerinde yapilan analiz sonucunda toplam krediler/toplam mevduat ile finansal
tiirev araglar arasinda pozitif anlamli bir iliski tespit edilmistir. Son olarak yedinci grupta ise finansal
tiirev araglarin bankalarin bilango yapisi oranlarina etkisi dl¢tilmistiir. Rassal etkiler modelinin
sonucunda bilango yapist ile finansal tiirev araglar arasinda pozitif anlamli iliski bulunmustur.
Bankalarin varliklar: genellikle Tiirk liras1 cinsinden verilen kredilerden olusmaktadir. Tiirk liras:
kredilerin agirlikli olmast doviz cinsinden varliklar ile doviz cinsi yikiimlilikler arasinda fark
olmasina neden olmaktadir. Bu durum ise bankalarin doviz riskini ve bununla birlikte finansal tirev
kullanimini da arttirmaktadir. Bu sekilde bankalar déviz yiikiimliiliklerini kargilamak amaciyla
doviz cinsinden varlik edinmek zorunda kalacaklardir. Yani bankalar finansal tiirev ara¢ kullandik¢a
doviz cinsi varlik kullanimi da azalacaktir.

Genel olarak tim sonuglara bakildiginda finansal tiirev araglarin bankalarin performans oranlar:
arasindan en ¢ok etkiledikleri oranlar; likidite, gelir-gider yapisi ve sermaye yeterlilik oranlar1 oldugu
soylenebilir. Finansal tiirev araglar ile bankalarin performansi arasinda ¢ogunlukla negatif ve anlamli
bir iligki oldugu da séylenebilir.
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Finansal tiirev araglarin asil kullanim amaci riskten korunmaktir ancak ¢calismamizda ele alinan Tiirk
bankacilik sisteminde bulunan bankalarin alim-satim amagl yani kir amagh tiirev arag kullanim
orani fazla oldugu tespit edilmigtir. Bu durum bankalarin finansal riskleri tistlenerek zarar etmesine
neden olabilmektedir. Nitekim bankalarin bilangolar: incelendiginde finansal tiirev araglardan
zarar ettikleri goriilmektedir. Bankalarin bu sekilde alim-satim amaglhi finansal tiirev araglar
kullanmalarinin nedeni ise gelisen piyasalarda olusabilecek faiz, kur gibi asir1 dalgalanmalarin sebep
oldugu artiglardan etkilenmemek amaciyla bir yandan pozisyon alarak riski diger yandan ise kar elde

ederek olasi zararlar1 azaltma istegi olabilir.
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